EPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolicidn No. SMV - 24
(de de de 2024)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para oferta publica y cualesquiera otras que se presenten a la

Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que Fideicomiso de Bonos Azules BDA es un fideicomiso constituido el 20 de noviembre de 2023,

mediante Escritura Publica No.5,671 de conformidad con la Ley No.1 del 5 de enero de 1984, segtin

fue modificada pc ontrato de fideicomiso
suscrito por y entr mizaday existente bajo
las leyes de la Rep al Folio No.155744585
de la Seccién Mer sicomitente; y Quijano
Trust Corporatic lad con las leyes de la
Republica de Pan: . Seccion Mercantil del
Registro Publico, de Banco de Panama
mediante Resolu de correo electronico
tramites_smv{su noviembre de 2023, el
registro del Prog 1 de hasta Cincuenta

Millones de Dola

Que la referida sol dos por la Direccion de
EmiSOres, reMItielice . corrvsmsce womvs + svsvasos va = o v wermamanan e == —v—ms 19 de marzo de 2024,
11y 18 de abril de 2024; las cuales fueron atendidas el 5, 8 y 27 de febrero de 2024; 2 y 3 de abril de
2024;y 16y 22 de abril de 2024.

Que, una vez analizada la solicitud presentada, asi como los documentos adjuntos a ella, la
Superintendencia del Mercado de Valores estima que el Fideicomiso de Bonos Azules BDA., ha
cumplido con todos los requisitos legales aplicables para obtener un registro de valores para su oferta

publica;

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus
funciones,

RESUELVE:

Primero: Registrar los siguientes valores del Fideicomiso de Bonos Azules BDA., para su oferta

publica:
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Programa Rotativo de Bonos Azules emitido y ofrecido por el Fideicomiso Emisor a través de
Quijano Trust Corporation como Fiduciario y no a titulo personal, por un monto no mayor de

Cincuenta Millones (US$50,000,000.00).

El Programa Rotativo de los Bonos Azules tendra un plazo de vigencia de diez (10) afios. Por su lado,
los Bonos Azules serdn emitidos en tantas series como lo estime conveniente el Emisor, segtn sus
necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. Las series que integren la Emision tendran un
vencimiento no inferior a diez (10) afios. La base de calculo que se utilizara para el computo de los

intereses de los Bonos Azules es de dias transcurridos entre trescientos sesenta (360).

Los términos y condiciones aplicables a cada una de las series de bonos azules, entre ellos, fecha de

oferta, fecha de emision, monto, fecha de vencimiento, plazo, tasa de interés aplicable, frecuencia de

pago de interés, sicomiso Emisor a la
Superintendencia : Valores, mediante un
suplemento al Pro 1 al menos dos (2) dias

habiles antes de su

La Fecha Oferta | :1 03 de mayo de 2024.
Los Bonos Azules ;presentados por medio
de anotaciones el el Emisor, segin sus
necesidades y st iones de mil dolares

(US$1,000.00) y e

Los Bonos Azules cien por ciento (100%)

de su valor nominai, puiu puurai sul VUILIU UL UCLULLLIULILS U uLovuLu, ast COIMO de prima o sobre
3 4]

precio, segin lo determine el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor, de acuerdo con las condiciones

del mercado.

Los Bonos Azules de cada Serie devengarén intereses a partir de su fecha de Emisién y hasta su fecha
de vencimiento. La tasa de interés sera fijada por el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor antes de
la fecha de la oferta respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los
Bonos Azules devengaran una tasa fija de interés anual que sera determinada por el Fideicomitente

del Fideicomiso Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado.

La tasa variable también serd determinada por el Emisor segun sus necesidades y la demanda del
mercado y serd revisada y fijada al menos dos (2) dias habiles antes del inicio de cada periodo de
interés por empezar, y serd la que resulte de suma un margen, a ser establecido exclusivamente por

el Fideicomitente del Fideicomiso Emisor, a aquella (SOFR) tasa Secured Overnight Financing Rate
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0 su equivalente en ese momento, que bancos de primera linea requieran entre si para depositos en

dolares, en tres (3) o seis (6) meses de plazo, segun las condiciones de mercado en ese momento.

Los intereses podran ser pagaderos de manera mensual, trimestral, semestral, anual y/o al vencimiento

segln se establezca en cada Serie.

Para cada una de las Series, el Fideicomiso Emisor podra establecer si los Bonos Azules de la Serie
podran ser objeto de redencion anticipada o no. En caso de que el Fideicomiso Emisor determine que
los Bonos Azules de una Serie pueden ser objeto de redencion anticipada, el Fideicomiso Emisor

podra realizar redenciones anticipadas, parciales o totales, a opcion del Emisor, segiin se establezca.

Los fondos recaudados producto de la colocacidn de los Bonos Azules seran transferidos a Banco del

Austro, S.A. para que este ultimo los utilice de forma individual o en conjunto para financiar y

refinanciar sector: ymia azul, en diversas
categorias que inc. aptacion y resiliencia al
clima costero, ene 1a, transporte maritimo
sostenible, puerto lon y restauracion de

ecosistemas marin

El financiamiento

1. Refinanciar activ .de activos de la cartera
vigente con un pet emision del bono;

i1. Financiar la adc s y/o;

iil. Financiar la re: stentes.

Los Bonos Azules rios del Fideicomiso de

Garantia, constifiliuy uv 1mwviu sivvuvuuie pur wi wwane, voiav 2 oauveoalitente y Quijano Trust
Corporation como Fiduciario de Garantia, mediante Escritura Publica cuyos bienes son
principalmente los flujos provenientes de remesas del exterior del Garante que sean cedidos a favor
del Fideicomiso de Garantia, los cuales seran mantenidos en todo momento mientras existan Bonos

Azules emitidos y en circulacion.

Los flujos para pagar los intereses y el capital de los Bonos Azules provendran principalmente de los
pagos de capital e intereses que realicen los deudores de los préstamos comerciales que otorga al
Garante en sus operaciones diarias. El Fideicomiso de Garantia sera constituido a favor de los
Tenedores Registrados de los Bonos Garantizados en un plazo méaximo de sesenta (60) dias calendario
contados desde el momento en que se encuentre registrada la emision de la primera Serie de Bonos

Azules.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores

recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
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perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la

veracidad de la informacién presentada en el prospecto o de las declaraciones contenidas en las

solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que

quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte al Fideicomiso de Bonos Azules BDA., que con el registro de los valores

concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del

Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos

reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago de la Tarifa de Supervision y la presentacion de los

Informes de Actualizacién, trimestrales y anuales, asi como el método de remision de informacion

adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 13-2022.

Contra esta Resol
Valores y de Apel
interponer cualqu
a su notificacion.

recurso de recons
Fundamento de

reformatorias, Te:

19 de diciembre d

/G. Chavez (D. de Emisores)
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Superintendente
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