REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

™ 'ueid 223
(de de 2023)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 v sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas ptblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
ey del Mercado de Valores;

Que Banco Latinoamericano de Comercio Exterior, S.A. (BLADEX), sociedad anénima constituida y
existente bajo las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Piblica Namero 9,526 del 30 de
noviembre de 1977, otorgada ante la Notaria Cuarta del Circuito de Panama, inscrita en la Seccion de
Personas Mercantil def Registro Publico a Ficha 21666, Rollo 1050, Imagen 0002 desde el 19 de enero de
1978, ha solicitado a través de la cuenta de correo electronico tramites smv(@supervalores.gob.pa,
mediante apoderados especiales, el 30 de diciembre de 2022, el registro del Programa Rotativo de Bonos
Corporativos por un valor nominal de hasta Trescientos Millones de Ddlares (US$300,000,000.00);

Que la referida ¢ por la Direccion de
Emisores, remiti +de 2023 y correos
electrénicos del ° } de febrero, 1 v 3 de
marzo de 2023;

Que una vez : adjuntos a ella, la
Superintendencic ricano de Comercio
Exterior, S.A. (I ra obtener el registro

de valores para s

Por lo anteriorms cio de sus funciones,
Primero: Regis aeio Exterior, S.A.
(BLADEX), par:

Programa Rota icientos Millones de
Délares (US$301 ‘USS$1,000.00) v sus
maultiplos y en tz dades y condiciones

del mercado.

Los Bonos seran ] ) zn por ciento (100%)
de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de primas o sobreprecio
segin lo determine el Emisor respecto de cada Serie, de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del
mercado.

E! Programa estara disponible por un plazo de hasta diez (10) afios contados a partir de la fecha de Emision
Respectiva de la primera Serie, siempre y cuando el Programa cumpla con todos los requerimientos de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

La Fecha de Oferta Inicial serd el 14 de marzo de 2023.

Para los Bonos de cada una de las Series, el Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de
Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valcres y a la Central Latinoamericana de Valores mediante un
suplemento al Prospecto Informativo con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva lo siguiente: a Seric de Bonos a ser ofrecida, la Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emisidn
Respectiva la Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, el Periodo de Interés, Fecha de Pago de Intereses,
Fecha de Pago de Capital, la tabla de amortizaciones en caso de pagos periodicos, condiciones particulares
de redencion anticipada, el uso de fondos, el monto y cualquier otro término y condicidn aplicable a cada
Serie de Bonos segiin lo dispuesto en el suplemento de Prospecto Informativo.

La base para ¢l calculo de los intereses sera dias calendarios / 360 0 365.
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La tasa de interés serd fijada por ¢l Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podra ser fija o
variable.

En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengardn una tasa fija de interés anual que sera determinada por el
Emisor de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado, y que sera comunicada mediante
Suplemento al Prospecto Informativo a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa
Latincamericana de Valores y a la Central Latinoamericana de Valores con al menos dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

En caso de ser una tasa variable de una Serie denominada en Délares, la misma también sera determinada por
el Emisor de acuerdo con sus necesidades y las condiciones del mercado, y comunicada mediante suplemento
al Prospecto Informativo a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de
Valores v a la Central Latinoamericana de Valores con al menos dos (2} Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva. En caso de que se trate de una Serie con una tasa de interés variable denominada en Dolares,
los Bonos devengaran una tasa de interés equivalente a SOFR a Plazo mas un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor. El plazo que se establezca para la SOFR a Plazo aplicable a los Bonos de
una Serie en particular, sea de uno (1), tres (3), seis (6) o doce (12) meses plazo, dependera de la
periodicidad del pago de intereses establecido para cada serie de Bonos, es decir, mensual, trimestral,
semestral o anual, y el mismo también sera determinado por ¢l Emisor de acuerdo con sus necesidades y
las condiciones del mercado, y comunicada mediante suplemento al Prospecto Informativo a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores y a la Central

Latinoamericanz
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necesidades y las condiciones de mercado existente, y comunicado mediante Suplemento de Prospecto
Informativo y contados a partir de la Fecha de Emision Respectiva de cada Serie.

No obstante, lo anterior, en la medida que el Suplemento de Prospecto Informativo de una Serie denominada
en Délares no establezca un mecanismo para la determinacién de una Tasa de Sucesién especifica, se aplicara
el siguiente mecanismo para la determinacion de la Tasa de Sucesion (lo cual sera comunicado mediante el
Suplemento de Prospecto Informativo de la Serie correspondiente):

(i} Si antes de la finalizacién de cualquier Periodo de Interés de cualquier Serie denominada en Dolares con

tasa variable indexada a la Tasa SOFR a Plazo, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, le notifica al
Emisor y a los Tenedores de dichas Series, que ha ocurrido cualquier Evento de Reemplazo de la SOFR o
SOFR a Plazo, entonces el Emisor y una Mayoria de Tenedores Registrados de Cada Setie de las Series
afectadas (ésta mayoria representada a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia) negociardn
de buena fe una tasa de interés de referencia en sustitucion de la tasa SOFR a Plazo (incluyendo cualquier
ajuste matematico o cualquier otro a la referencia -si hubiera- incorporada en ella) para la determinacion
de la tasa de interés aplicable a los Bonos a partir del proximo Periodo de Interés, dando la debida
consideracion a cualquier convencidn que esté evolucionando o en ese momento exista para facilidades de
crédito y/o emisiones de titulos valores, o similares denominadas en Délares de los Estados Unidos de
Ameérica en lo que respecta a tales referencias alternas (la “Tasa de Sucesion™).

(ii) La Tasa de Sucesion, asi como cualquier otro cambio, serd comunicado por ¢l Agente de Pago, Registro y
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Transferencia por escrito al Emisor y a los Tenedores Registrados. El Emisor, a su vez, procedera a
comunicar la Tasa de Sucesion, asi como cualquier otro cambio, a la Superintendencia del Mercado de
Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores y a la Central Latinoamericana de Valores, mediante la
divulgacion de un comunicado escrito, en formato de documento portable (pdf), publicado a través del
Sistema Electrénico para la Remision de Informacion (SERI) de fa Superintendencia del Mercado de
Valores, o de cualquiera otra forma que sea requerida por la Superintendencia del Mercado de Valores, a
la Bolsa Latinoamericana de Valores y a la Central Latinoamericana de Valores, y empezaré a regir a partir
del Periodo de Interés inmediatamente siguiente,

(iii) En caso de que el Emisor y una Mayoria de Tenedores Registrados de Serie TVD no acuerden

oportunamente antes del inicio del préximo Periodo de Interés, una Tasa de Sucesion u otros cambios
pertinentes, se seguird aplicando durante dicho Periodo de Interés, la Tasa SOFR a Plazo utilizada para el
Periodo de Interés inmediatamente anterior y el Agente de Pago, Registro y Transferencia asi se lo
comunicard por escrito al Emisor y a los Tenedores Registrados (“Comunicado de No Negociacién™).

(iv) Una vez emitido un Comunicado de No Negociacion, el Emisor contard con un plazo de sesenta (60) dias

calendario para ejercer una Redencién Anticipada por Tasa de Sucesién. No obstante lo anterior, El Agente
de Pago (siguiendo las instrucciones de una Mayoria de Tenedores Registrados de Serie TVD) podra
acordar con ef Emisor una extension al plazo establecido en esta seccion para lograr un acuerdo con el
Emisor sobre la Tasa de Sucesion, en el entendido de que dicha extensién no podra ser mayor al remanentes
del Periodo de Interés vigente a la fecha en que termine el plazo de sesenta (60) dias calendario indicado
en el presente nu
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notificacion ¥ durame un puiuuu uv uviia yov) wias vaiuarva, nvguviaan we JUeNa fe con miras a
encontrar una tasa de referencia alterna que sea mutuamente aceptable como base para la determinacion
de ]a tasa de interés aplicable a los Bonos de las Series denominadas en Dolares con tasa de interés variable
siendo entendido que el Emisor tendra el derecho de ejercer en cualquier momento de este periodo una
Redencién Anticipada por Tasa de Sucesion. Si{i) las partes no pudiesen llegar a un acuerdo sobre dicha
tasa de referencia alterna o (ii} el Emisor no haya notificado su intencién de gjercer una Redencién
Anticipada por Tasa de Sucesion, entonces el Agente de Pago, Registro y Transferencia, si una Mayoria
de Tenedores Registrados de Serie TVD asi se lo solicita, emitird una Declaracion de Vencimiento
Anticipado de los Bonos de las Series denominadas en Délares con tasa de interés variable de conformidad
a lo dispuesto en el parrafo (vi) anterior.

(viii) En relacién con la implementacién de una Tasa de Sucesién u otras que pudiesen reemplazar a esta

altima, el Agente de Pago, Registro y Transferencia tendra derecho a llevar a cabo cualesquiera cambios
operativos, tecnolégicos, administrativos o de procesos, los cuales comunicara oportunamente al Emisor,
a los Tenedores Registrados. Dichos cambios incluyen temas como frecuencia de ta determinacion de la
tasa de interés, pagos de intereses, entre otros, que sean apropiados para reflejar la adopcion de Ja Tasa de
Sucesion o cualquier otra tasa de referencia que reemplace esta Gltima y para permitir su administracion.

(ix) Para los efectos de los Bonos de las Series denominadas en Dolares con tasa de interés variable , queda

entendido y convenido que cualquier Tasa de Sucesion o cualquier otra tasa de referencia que la reemplace,
en ningln caso sera inferior a cero (0).

(x) Las disposiciones establecidas en esta seccién de reemplazo de tasa de referencia son solamente para 10s
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efectos del establecimiento, uso y aplicacion de la Tasa de Sucesién o de aquellas otras tasas de referencia
que a su vez la pudiesen reemplazar. Por lo tanto, los demas términos v condiciones establecidos en la
presente seccion, incluyendo (sin implicar limitacion alguna) el diferencial o porcentaje a ser cobrado
sobre la tasa SOFR a Plazo o sobre la Tasa de Sucesién o sobre aquellas otras tasas de referencia que a su
vez pudiesen aplicar (sin perjuicio de cualquier ajuste matematico o cualquier otro ajuste a la referencia
que dgba hacerse para ajustar cualquiera diferencia en el calculo entre la tasa SOFR a Plazo y la Tasa de
Suc_esu’)n 0 sobre aquellas otras tasas de referencia que a su vez pudiesen aplicar), la tasa minima, la
perlqdicidad de pago de intereses, la tasa de mora, etcétera, no se entenderan modificados v, por ende,
continuaran aplicando, inclusive respecto de la Tasa de Sucesion o aquetlas otras tasas de referencia que

a su vez la sucedan.

(xi) La aplicacién de la Tasa de Sucesion o de aquellas otras tasas de referencia que a su vez la pudiesen
reemplazar, no constituird una modificacion a los términos y condiciones de la Emision y por lo tanto no
aplicaran los tramites de registro de modificacion de términos y condiciones ante la Superintendencia del

Mercado de Valores.

(x11) Al tratarse de un mecanismo de sustitucién de tasa ya pactado, el proceso establecido en la Seccién IT1LAL3
del Prospecto Informativo, no le sera aplicable el procedimiento de la Seccién [11.A.26.

Condiciones particulares aplicables a las redenciones anticipadas de las distintas Series: Para cada
una de las Series, el Emisor podrd establecer si [os Bonos de la Serie correspondiente podran ser objeto de
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de los Bonos a ser redimidos. Dicho pago se haré prorrata a todos los Tenedores Registrados de dicha
Serie. En caso de que el Emisor decida redimir en forma anticipada, parcial o totalmente, cualesquiera de
las Series, el Emisor se 1o comunicara al Agente de Pago, a los Tenedores, a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores y a la Central Latinoamericana de Valores,
con no menos de diez (10) ni més de treinta (30) dias calendarios de anterioridad a la Fecha de Redencion
Anticipada, mediante (i) un aviso de redencién publicado en dos (2) diarios de circulacién nacional en la
Republica de Panama por dos (2) dias consecutivos o (ii) correo electrénico a la direccién de los Tenedores
Registrados que aparezca en el registro del Agente de Pago, con indicacion de! monto de los Bonos a ser
redimidos y la Fecha de Redencion Anticipada. En dicho aviso se especificaran los términos y condiciones
de la redencion, detaltando la fecha y la suma destinada a tal efecto. La porcion redimida del saldo de los
Bonos dejara de devengar intereses a partir de la Fecha de Redencion Anticipada, siempre y cuando el
Emisor aporte e instruya al Agente a pagar las sumas de dinero necesarias para cubrir la_ totalidad de los
pagos para la redenci6n anticipada. Los Bonos seran redimidos al 100% de su valor nominal.

La fecha en la cual el Emisor realice una redencion, parcial o totalmente, de los Bonos de una Serie debera

ser una Fecha de Pago de Interés

Los avisos de redencién seran dados por el Emisor a los Tenedores Registrados de conformidad con lo
establecido en este Prospecto Informativo y en el caso de Jos Bonos Globales se divulgaré mediante el
SERI de la Superintendencia del Mercado de Valores para efectos de la publicacion de la Bo]sa
Latinoamericana de Valores. Todo aviso de redencién sera irrevocable. El hecho de que no se dé aviso de
redencion a un determinado Tenedor Registrado y/o que se dé un aviso en forma defectuosa, no afectara
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la suficiencia de los avisos debidamente dados a otros Tenedores Registrados.

Redencion Anticipada por Tasa de Sucesion: Con respecto a los Bonos de todas las Series del Programa
denominadas en Délares con tasa de interés variable , en caso de recibir una Comunicacion de No
Negociacion, el Emisor contara con un plazo de sesenta (60) dias calendario (o el plazo mayor negociado
entre ¢l Emisor y la Mayoria de Tenedores Registrados de Serie TVD en el literal (iv) de la seccién “Tasa
de Sucession™) para, a su eleccién, notifica su intencidn de redimir las Series de tasa variable emitidas en
Dolares en su totalidad, pero no parcialmente, mediante notificacion a la Superintendencia del Mercado de
Valores, el Agente de Pago, Bolsa Latinoamericana de Valores, Central Latinoamericana de Valores va
los Tenedores Registrados de toda Serie de tasa variable denominada en délares con una antelacién no
inferior a 10 dias ni superior a 30 dias calendarios a la Fecha de Redencién Anticipada, por un importe igual
al Importe Base de Amortizacién. Dicha notificacion sera mediante comunicado con el Agente de Pago,
Registro, y Transferencia. Con anterioridad a la publicacién o, en su caso, envio por correo de cualquier
notificacion de Redencién Anticipada por Tasa de Sucesion de fos Bonos de conformidad con el Prospecto
y cualquier Suplemento al Prospecto Informativo, el Emisor entregara al Agente de Pago, Registro y
Transferencia (a) un certificado firmado por dos (2) directivos del Banco en el que se haga constar que no se
logré negociar una Tasa de Sucesién con una Mayoria de Tenedores Registrados de Serie TVD.

“Importe Base de Amortizacion” significa el importe total del capital de los Bonos de Serie de tasa variable
denominada en Doélares mas los intereses devengados y no pagados correspondientes al Periodo de Interés
en curso hasta (pero excluyendo) la fecha de redencién.
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y la presentacion de los Informes de Actualizacidn, trimestrales y anuales, asi como el método de remision
de informacién adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 13-2022

del 14 de diciembre de 2022,

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercad0'd§ Va!orefs. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinc0. (5) d_ias_ habiles siguientes a
su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso
de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abril de 2010, el Acuerdo No.§-2018 de 19
de diciembre de 2018 y el Acuerdo No.13-2022 de 14 de diciembre de 2022.
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Superintendente
M. Ramirez/D. de Emisores



