REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADO DE VALORES

Resolucion Ne. SMV - ‘-/6; / =23
(de / de’ de 2023)

La Superintendencia de] Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texte Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que Primus Capital S.A., se constituyé como una sociedad por acciones mediante escritura publica de
fecha 23 de enero del afio 2014 otorgada en la Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, cuyo
extracto se inscribio a fojas 7.635, nimero 4.934 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago, correspondiente al afio 2014 y se publicé en el Diario Oficial con fecha 30 de enero del
2014, ha solicitado a través de la cuenta de correo electronico tramites_smv{@supervalores.gob.pa, mediante
apoderados especiales, el | de noviembre de 2022, el registro del Programa Rotativo de Valores
Corporativos por un valor nominal de hasta Ochenta Millones de Ddlares (US$80,000,000.00);

Que la referida s por la Direccion de
Emisores, remitie 2 de 2022 v correos
electronicos del b ndidas el 19 ¥ 23 de

diciembre de 202z

QQue una vez anali , la Superintendencia
del Mercado de V. n todos los requisitos
legales aplicables

Por lo anteriormer 1o de sus funciones,
Primero: Registr blica:

Programa Rotati Millones de Ddlares
(US580,000,000.( ntados por medio de
anotaciones en cu in sus necesidades y
sujeto a las condi 0.00), ¥ en multiplos

de esta denominac

Los Valores serat  (100%) de su valor
nominal. Sin emb..___, . . sor que ésta designe
podra, de tiempo en tiempo, autorizar que los Valores sean ofrecidos en el mercado primario por un valor
superior o inferior a su valor nominal segin las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

El Programa Rotativo de Valores Corporativos tendra un plazo de vigencia de diez (10) aiios.
L.a Fecha de Oferta Inicial sera el 10 de marzo de 2023.

El Monto de la Serie Respectiva, la Fecha de Emision Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva, Tasa de
Interés va sea fija o variable, la periodicidad de pagos de los interés, los pagos de capital los cuales podran
ser mediante un solo pago al vencimiento o mediante amortizaciones a capital por lo cual se debera remitir
su respectiva tabla de amortizacion, la Fecha de Vencimiento o fecha de Redencion Anticipada de haberla,
la Penalidad por Redencidn, el plazo para ejercer el Derecho de Redencion Anticipada, Uso de Fondos, si
Emision cuenta con garantia y demas condiciones adicionales de los Valores Corporativos seran notificados
por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y Bolsa Latinoamericana de Valores mediante
suplemento al Prospecto Informativo con al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

La base para ¢t cilculo de los intereses sera dias calendarios / 360.
Los Valores de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha de

Vencimiento. La tasa de interés serd fijada por el Emisor antes de la Fecha de la Oferta respectiva y la
misma podra ser fija o variable.
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En caso de ser una tasa fija, los Valores devengardn una tasa fija de interés anual que sera determinada por
el Emisor seglin sus necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

La tasa variable también serd determinada por el Emisor seglin sus necesidades y la demanda del metcado
mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha
de Oferta Respectiva y, sera revisada y fijada al menos diez (10) dias calendarios antes del inicio de cada
periodo de interés por empezar, y serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente
por el Emisor, a aquella tasa Libor (London Interbank Rate) o su tasa equivalente en ese momento, que
bancos de primera linea requieran entre si para Depositos en dolares, en tres (3) o seis (6) meses de plazo,
en el mercado interbancario de Londres, (Londen Interbank Market) o su equivalente, segiin las condiciones
de mercado en ese momento.

Si antes de la finalizacion de cualquier Periodo de Interes, en ¢! caso que una o varias de estas Series hayan
sido emitidas a una tasa de interés variable, el Agente de Pago, Registro y Transferencia determina que no
existen medios adecuados y precisos para la determinacion de la Tasa de Referencia para dicho Periodo de
Interés; el Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd notificarle esta situacion al Emisor y a los
Tenedores Registrados por teléfono, correo electrénico en formato de documento portable (pdf) o por fax
tan pronto como sea posible, y al mismo tiempo comunicar el nombre de la tasa de referencia internacional
que se estard utilizando para sustituir la Tasa de Referencia (la "Tasa de Interés Alterna"} y el nuevo margen
que serd sumado a la Tasa de Interés Alterna para mantener la Tasa de Interés previa al cambio. A partir de
la fecha de dicha modificacién, comenzaran a regir la Tasa de Interés Alterna y el nuevo margen los cuales
aplicaran a partir de la finalizacion del Periodo de Interés inmediatamente anterior a la fecha de notificacion
por parte del Agente de Pago, Registro y Transferencia.

En caso de ser tasa variable el resultado de la revision de la tasa variable sera notificado a la Central
Latinoamericana de Valores, a la Superintendencia del Mercado de Valores y Bolsa Latinoamericana de
Valores al menos dos (2) dfas habiles antes del inicio de cada periodo de interés a través de un hecho de
importancia publicado a través del Sistema Electronico de Remision de Informacién (SERI).

Para cada una de las Series, el Emisor podrd establecer si los Valores de la Serie correspondiente podran
ser objeto de redencién anticipada o no. En caso de que el Emisor determine que los Valores de una
Serie pueden ser objeto de redencién anticipada, ¢l Emisor la podra realizar, parcial o totalmente, a
opcién del Emisor, segin se establezca en el suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva.
La existencia del derecho de redencién anticipada sera notificada por €l Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores y Bolsa Latinoamericana de Valores, con al menos tres (3) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva. '

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono o el saldo insoluto a capital de los Valores, segtin
corresponda, se pagard en la forma y frecuencia que el Emisor determine, la cual serd comunicada por el
Emisor mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de
la Fecha de Oferta Respectiva, que serd notificado a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa de Valores, pudiendo ser pagados, a opcion del Emisor, mediante un solo pago a capital en su
respectiva Fecha de Vencimiento o de Redencion Anticipada, segin corresponda, o mediante
amortizaciones a capital, cuyos pagos a capital podran ser realizados con la frecuencia que establezca el
Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos mensuales, trimestrales, semestrales o anuales, segun se
establezca en el respectivo Suplemento.

Los Valores de cada una de las Series podran estar garantizados o no. Ei Emisor determinara, segun sus
necesidades v sujeto a las condiciones del mercado, si alguna de las Series estard garantizada o no. La
informacién sobre las garantias, en caso de haberlas, de cualquiera de las Series, serd remitida por el Emisor
a Superintendencia del Mercado de Valores con el Suplemento al Prospecto Informativo con un plazo
suficientemente amplio para que el mismo sea analizado y aprobado por esta Superintendencia.

Para los efectos del parrafo anterior, se entiendz que el Emisor notificard a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, mediante un suplemento al Prospecto Informativo con
no menos de quince (15) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Luego de contar con la respectiva aprobacion y autorizacién el Emisor podra Ofertar la Serie Garantizada
respectiva. La documentacion deberd detallar todos los puntos solicitados por el Texto tinico del Acuerdo
No, 2-10, seccidén Garantia.

Para las Series garantizadas o las que no cuenten con garantia el Emisor notificara a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores de Panamé con no menos de tres (3 dias)

dias habiles antes de la oferta respectiva.
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Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercadoe de Valores no sera responsable por Ja veracidad
de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecides publicamente a partir de la fecha en que quede
gjecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Primus Capital S.A., que con el registro de los valores concedido mediante la
presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del Decreto Ley
No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago
de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la presentacion de los Informes de Actualizacion,
trimestrales y anuales, asi como el método de remisién de informacion adoptado en el Acuerdo No. 8-2018
de 19 de diciembre de 2018 y el Acuerdo No. 13-2022.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracidn ante el Superintendente del Mercado de Valores
y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer
cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion.

Es potestativo del r y de reconsideracion.
Fundamento de 2 1999 y sus leyes
reformatorias, Tex No.B-2018 de 19 de

diciembre de 2018

M.Ramirez/D. de Emi:



