REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL, MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV-80-22

De 7 de marzo de 2022

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No0.408/2016 de 16 de junio de 2016, se resolvid delegar
indefinidamente 2 la titular de la Direccion de Emisores o a quien la supla ¢n su ausencia, resolver las
solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que mediante el Acuerdo No.3-2021 de 14 de julio de 2021, se adopta el procedimiento especial y
abreviado para el reoictra de lac madificacianes de términag v condiciones de 13 oferta pﬁblica de
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Respectiva hasta su Fecha de Vencimiento
o de Redencion Anticipada (de haberla). La
tasa de interés serd fijada por el Emisor
mediante un suplemento al Prospecto
Informativo antes de efectuarse la oferta de
venta de cada serie y la misma podra ser fija
o variable. En caso de ser una tasa fija, los
Bonos devengaran una tasa de interés anual
que serd determinada por el Fruisor segin
la demanda del mercado y notificada por el
Emisor a la Superintendencia del Mercado
de Valores y la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. con al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva. En caso de ser una tasa
variable, la misma también sera
determinada por el Emisor segin la
demanda del mercado y noiificada por el
Emisor a la Superintendencia del Mercado
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Respectiva hasta su Fecha de Vencimiento
0 de Redencion Anticipada (de haberla). La
tasa de interés serad fijada por el Emisor
mediante un suplemento al Prospecto
Informativo antes de efectuarse la oferta de
venta de cada serie y la misma podra ser fija
o variable. En caso de ser una tasa fija, los
Bonos devengaran una tasa de interés anual
que sera determinada por el Emisor segin
la demanda del mercado y notificada por el
Emisor a la Superintendencia de] Mercado
de Valores y la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A. con al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva. En caso de ser una tasa
variable, la misma también sera
determinada por el FEmisor segin la
demanda del mercado y notificada por el
Emisor a la Superintendencia del Mercado
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de Valores y la Bolsa de Valores de
Panamad, S.A. con al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva y sera la que resulte de sumar
un margen, a ser  establecido
exclusivamente por el Emisor, a aquella
tasa que bancos de primera linea requieran
entre si para depdsitos en Dolares, a uno
(1), dos (2), tres (3) y seis (6) meses plazo,
en el mercado interbancario de [Londres
(London Interbank Market). La tasa
LIBOR aplicable seri la que aparezca en la
pagina correspondienie del sistema de
informacién financiera Bloomberg
Financial Markets Service, o en cualquier
otro servicio similar que publique dichas
tasas, bajo “LIBOR USD”, quedando
entendido que la tasa que aplicard
dependera de la periodicidad del pago de
intereses establecido para cada serie de
Bonos, es decir, LIBOR 1M, 2M, 3M y 6M.
La tasa aplicable se utilizara tal como sea
publicada. [La tasa variable de los Bonos de

andn caria card antahlanida smas Al Taninme

Vencimiento o de Redencion Anticipada
{de haberla).

Para cada una de las series de Bonos de que
se ftrate, el Emisor determinara la
periodicidad del pago de intereses, la cual
podra ser mensual, bimensual, trimestral, o
semestralmente. El pago de intereses se
hard el dltimo dia de cada Periodo de
Interés (cada uno, una “Fecha de Pago de
Interés™), y en caso de no ser este un Dia
Habil, entonces el pago se hara el primer
Dia Habil siguiente. La Periodicidad de
Intereses sera notificada por el Emisor a la
Supenintendencia del Mercado de Valores
y a la Bolsa de Valores de Panam4, S.A.,
mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

El periodo que comienza en la Fecha de
Emision Respectiva y termina en la Fecha
de TPago de Interés inmediatamente

de Valores y la Bolsa Latinoamericana de
Valores, S.A. con al menos dos (2) Dias
Hébiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva y serd la que resulte de sumar
un  margen, a  ser  establecido
exclusivamente por el Emisor, a la tasa de
referencia_ SOFR _que establezca el
Emisor (la “Tasa SOFR™). La Tasa
SOFR aplicable seri la que aparezeca en
la pdgina correspondiente del sistema de
informacién financiera Bloomberg
Finaucial Markets Service. del sistema
de infuormacion _financiera Reuters o en
cualguier otro servicio similar que
pabligue dichas tasas. [.a tasa aplicable se
utilizard tal como sea publicada. La tasa
variable de los Bonos de cada serie sera
establecida por el Emisor dos (2) Dias
Hébiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva, se revisara y fijara tres (3) Dias
Hébiles antes de cada Periodo de Interés
por empezar y se notificard a la
Supenntendencia del Mercado de Valores
wodinmtn wate ~oasien con copia a la Bolsa

Valores, S.A., que se

eo elecirénico a la
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ooieeo o —oooo__, hasta la Fecha de

Vencimiento o de Redencién Antlicipada
(de haberla).

Para cada una de las series de Bonos de que
se ftrate, el Emisor determinara la
periodicidad del pago de intereses, la cual
podra ser mensual, bimensual, timestral, o
semestralmente. El pago de intereses se
hard el ultimo dia de cada Periodo de
Interés (cada uno, una “Fecha de Pago de
Interés™), y en caso de no ser este un Dia
Héhil, entonces el pago se hara el primer
Da Habil siguiente. La Peniedicidad de
Intereses serd notificada por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores
y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
S.A., mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva.

El periodo que comienza en la Fecha de
Emisién Respectiva y termina en la Fecha
de Pago de Interés inmediatamente
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siguiente, v cada perfodo sucesivo que
comienza a partir de una Fecha de Pago de
Interés y termina en la Fecha de Pago de
Interés inmediatamente siguiente, y asi
sucesivamente hasta la Fecha de
Vencimiento o de Redencidon Anticipada
(de haberla), se identificata como un
“Periodo de Interés”. Si una Fecha de Pago
de Interés no coincide con un Dia Habil, la
Fecha de Pago de Interés deberd extenderse
hasta el primmer Dia Habil inmediatamente
siguiente, pero sin extenderse dicha Fecha
de Pago de Interés a dicho Dia Habil para
los efectos del computo de intereses y del
periodo de interés subsiguiente.

Los intereses devengados por los Bonos
seran calculados por el Apente de Pago
para cada Periodo de Interés, aplicando la
Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a
capital de dicho Bono, multiplicando la
cuantia resultante por el numero de dias
calendario del Periodo de Interés

ST VoA 1t df_ A Al Ty__f_Ja.

representados de forma desmaterializada el
pago se hara por medio de Latinclear de
conformidad con sus  reglas  de
procedimiento. En caso de estar
representados de forma fisica el pago se
hara por medio del Agente de Pago, tal
como se describe en el Capitulo VI,
Seccion A, Numeral 8 de este Prospecto
Informativo.

Si alguna Fecha de Vencimiento o de
Redencion Anticipada (de haberla) cayera
en una fecha que no sea Dia Habil, el pago
del capital se realizaré el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente, pero sin correrse
dicha Fecha de Pago de Intereses a dicho
Dia Habil para los efectos del computo de
ntereses y del Periodo de Interés
subsiguiente.

El término "Dia Habil" se refiere a todo dia
que no sea sibado, domingo o dia Nacional
o feriado o en que los bancos de Licencia
General estén autorizados para abrir al

siguiente, y cada periodo sucesivo que
comienza a partir de una Fecha de Pago de
Interés y termina en la Fecha de Pago de
Interés inmediatamente siguiente, y asi
sucesivamente hasta la Fecha de
Vencimiento o de Redencion Anticipada
(de haberla), se identificara como un
“Periodo de Interés™. S1una Fecha de Pago
de Interés no coincide con un Dia Habil, la
Fecha de Pago de Interés debera extenderse
hasta el primer Dia T1abil inmediatamente
siguiente, pero sin extenderse dicha Fecha
de Pago de Interés a dicho IDia Habil para
los efectos del computo de intereses y del
periodo de interés subsiguiente.

Los intereses devengados por los Bonos
serdn calculados por el Agente de Pago
para cada Periodo de Interés, aplicando la
Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a
capital de dicho Bono, multiplicando la
cuantia resultante por el nimero de dias
calendario del Periodo de Interés
fimteene A o1l ar dia de dicho Periodo
:sluyendo la Fecha de
n que termina dicho
és), dividido entre
(360), redondeando la
1 centavo mas cercano

ndeado hacia arriba).
ies de los Bonos se
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como se describe en la
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nne el Emisor durante
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asta su Fecha de
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na de pago, se hara en
:n que los Bonos estén
. caso de  estar
representados de forma desmaterializada el
pago se hard por medio de Latinclear de
conformidad con sus reglas de
procedimiento. En caso de estar
representados de forma fisica el pago se
hara por medio del Agente de Pago, tal
como se describe en el Capitulo VI,
Seccion A, Numeral 8 de este Prospecto
Informativo.

Si alguna Fecha de Vencimiento o de
Redencion Anticipada (de haberla) cayera
en una fecha que no sea Dia Habil, el pago
del capital se realizara el primer Dia Hébil
inmediatamente siguiente, pero sin correrse
dicha Fecha de Pago de Intereses a dicho
I>ia H4bil para los efectos del computo de
intereses vy del Periodo de Interés
subsiguiente.

El término "Dia Habil" se refiere a todo dia
que no sea sdbado, domingo o dia Nacional
o feriado o en que los bancos de Licencia
General estén autorizados para abrir al
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de Valores de Panamd, S.A., que se
adelantard por comreo electrnico a la
direccion  info@supervalores.gob.pa v
cuyo original se presentard en fisico en las
oficinas de la Superintendencia def
Mercado de Valores.

El adquirente de cada Bono devengarad
intereses (i) desde su Fecha de Liquidacion,
si ésta ocurriese en una Fecha de Pago de
Interés o en la Fecha de Emisidn
Respectiva, o (ii) en caso de que la Fecha
de Liquidacion no concuerde con la de una
Fecha de Pago de Inierés o la Fecha de
Emision Respectiva, desde la Fecha de
Pago de Interés inmediatamente precedente
a la Fecha de Liquidacion (o Fecha de
Emision Respectiva si se trata del primer
Periodo de Interés) hasta la Fecha de
Vencimiento o de Redencion Anticipada
{de haberla).

Para cada una de las series de Bonos de que
se ftrate, ¢l Emisor determinara la
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Vencimiento o de Redencié \n.._.pada
{de haberla), se identificard como un
“Periodo de Interés”. Si una Fecha de Pago
de Interés no coincide con un Dia Habil, la
Fecha de Pago de Interés debera extenderse
hasta e] pnmer Dia Habil inmediatamente
siguiente, pero sin extenderse dicha Fecha
de Pago de Interés a dicho Dia Hébil para
los efectos del computo de intereses y del
periodo de interés subsiguiente.

Los intereses devengados por los Bonos
seran calculados por el Agente de Pago
para cada Periodo de Interés, aplicando la
Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a
capital de dicho Bono, multiplicando la
cuantia resultante por el mimero de dias
calendario del Periodo de Interés
(incluyendo el primer dia de dicho Periodo
de Interés pero excluyendo la Fecha de
Pago de Interés en que termina dicho
Periodo de Interés), dividido entre
trescientos sesenta (360), redondeando la
cantidad resultante al centavo mas cercano
(medio centavo redondeado hacia arriba).

El adquirente de cada Bono devengard
intereses (i) desde su Fecha de Liquidacion,
si ésta ocurriese en una Fecha de Pago de
Interés o en la Fecha de Emision
Respectiva, o (ii} en caso de que la Fecha
de Liquidacion no concuerde con la de una
Fecha de Pago de Interés o la Fecha de
Emision Respectiva, desde la Fecha de
Pago de Interés inmediatamente precedente
a la Fecha de Liquidacidén (o Fecha de
Emision Respectiva si se trata del primer
Periodo de Interés) hasta Ja Fecha de
Vencimiento o de Redencidon Anticipada
{de haberla).

Para cada una de las series de Bonos de que
se trate, e! Emisor determinara la
Tttt g de intereses, la cual
imensual, trimestral, o
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(de haberla), se identificard como un

“Periodo de Interés”. Si una Fecha de Pago

de Interés no coincide con un Dia Habil, la

Fecha de Pago de Interés debera extenderse

hasta el primer Dia Habil inmediatamente

siguiente, pero sin extenderse dicha Fecha

de Pago de Interés a dicho Dia Habil para

los efectos del computo de intereses y del
periodo de interés subsiguiente.

Los infereses devengados por los Bonos
seran calculados por el Agente de Pago
para cada Periodo de Interes, aplicando la
Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a
capital de dicho Bono, multiplicando la
cuantia resultante por el ntmero de dias
calendario del Periodo de Interés
(incluyendo el primer dia de dicho Periodo
de Interés pero excluyendo la Fecha de
Pago de Interés en que termina dicho
Periodo de Interés), dividido entre
trescientos sesenta (360), redondeando la
cantidad resultante al centavo mas cercano
(medio centavo redondeado hacia arriba).
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El pago de intereses de los Bonos se
realizarda en las oficinas principales del
Agente de Pago, tal como se describe en la
Seccion VLA, 8 de este Prospecto
Informativo,

El Pago de Capital de cada serie se realizara
en la Fecha de Vencimiento de la Serie o
mediante amortizaciones a capital, iguales
y consecutivas en la periodicidad y fechas
de pago (cada una, una “Fecha de Pago de
Capital”) que determine el Emisor durante
el periodo de vigencia de la serie
correspondiente, hasta su Fecha de
Vencimiento o de Redencidén Anticipada
(de haberla). La forma de pago, se hard en
atencion a la forma en que los Bonos estén
representados. En  caso de  estar
representados de forma desmaterializada el
pago se hara por medio de Latinclear de
conformidad con sus reglas de
procedimiento. En caso de estar
representados de forma fisica el pago se

havdh ee madia Adal A canta da Daca $al

e amasas e preeme mman mae e rmama e A e

Unidos de América (USS).

El pago de intereses de los Bonos se
realizard en las oficinas principales del
Agente de Pago, tal como se describe en la
Seccion VIL.A. § de este Prospecto
Informativo.

El Pago de Capital de cada serie se realizara
en la Fecha de Vencimiento de la Serie o
mediante amortizaciones a capital, iguales
y consecutivas en la periodicidad y fechas
de pago {cada una, una “Fecha de Pago de
Capital”) que determine el Emisor durante
el periodo de vigencia de la serie
correspondiente, hasta su Fecha de
Vencimiento o de Redencién Anticipada
(de haberla). La forma de pago, se hara en
aterncion a la forma en que los Bonos estén
representados. En caso de estar
representados de forma desmaterializada el
pago se hara por medio de Latinclear de
conformidad con  sus  reglas  de
procedimiento. En caso de estar
representados de forma fisica el pago se
hard nar medin del Agente de Pago, tal

en el Capitulo VI,

| 8 de este Prospecto
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Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacidn, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abnl de 2003, Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010;
Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2021 de 14 de julio de 2021.
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NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

N Tez C.

Directora de Emisores, a.i.




