REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resnlurigy -22
(de de 122)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro
de valores para oferta publica y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo
a la Ley del Mercado de Valores;

Que BICSA FACTORING, S.A., sociedad constituida y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama, mediante Escritura Publica Numero 11,969 de 14 de diciembre de 1992,
otorgada ante la Notaria Decima del Circuito de Panama, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro
Pablico, a la Ficha No. 267054, Rollo 37343, Imagen 0013 desde el 16 de diciembre de 1992, ha
solicitado a través de la cuenta de correo electronico tramites smvigisupervalores.gob.pa mediante
apoderados espectales el 19 de octubre de 2021, el registro del Programa Rotativo de Valores

Comerciales Ne lillones de Dolares
(US$100.000,000

Que la referida so »s por la Direccion de
Emisores. remitie: 1bre de 2021 y correo
electronico del 17 'mbre de 2021, 28 de
enero y 8 de febre

Que, una vez ar i adjuntos a ella, la
Superintendencia CTORING, S.A., ha
cumplido con tods valores para su oferta
publica;

Por lo anteriorme , en ejercicio de sus
funciones,

Primero: Registr 1 su oferta publica:
Programa Rotativi 2 hasta Cien Millones

de Dolares (US$1UU,UUU,UUU.UU} ClL UCUULIHIACIVHED U LI LAV CD \UQJM,UUU.OU) O sus multiplos Y
en tantas series como lo estime conveniente el Emisor, segun sus necesidades y condiciones del
mercado. Los Valores Comerciales Negociables serdn ofrecidos inicialmente en el mercado primario
a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del
Emisor podra, de tiempo en tiempo, cuando lo considere conveniente, autorizar que los Valores
Comerciales Negociables sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su
valor nominal segun las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

La Fecha Oferta del Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables serd el 3 de marzo de
2022,

El Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables ofrece al Emisor la oportunidad de emitir
nuevos Valores Comerciales Negociables en series en la medida que exista disponibilidad. En ningun
momento el saldo insoluto a capital de los Valores Comerciales Negociables emitidos y en circulacion
podrd ser superior al monto autorizado total del Programa Rotativo de Valores Comerciales
Negociables de US$100,000,000.00. En la medida en que se vayan venciendo o redimiendo los Valores
Comerciales Negociables emitidos y en circulacion, el Emisor dispondré del monto vencido o redimido
para emitir nuevas series de Valores Comerciales Negociables por un valor nominal equivalente hasta
el monto vencido o redimido.
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El Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables estara disponible por un plazo de vigencia
definido; el cual serd de 10 afios, siempre y cuande cumpla con todos los requerimientos de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

El Emisor comunicard mediante Suplemento al Prospecto Informativo a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama y la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., la Serie de Valores
Comerciales Negociables a ser ofrecida, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emisidn, el Monto,
el uso de fondos el Pago de Capital especificando si se pagara en la Fecha del Vencimiento u otra
periodicidad segun lo determine el Emisor, en cuyo caso deberd incluir la respectiva tabla de amortizacion
de capital, la Tasa de Interés, la Periodicidad de Pago de Intereses y los Dias de Pago de Interés, con
no menos de Dos (2) Dias héabiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

La Base de Calculo seré dias calendarios/360.

Los Valores Comerciales Negociables de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision
y hasta su Fecha de Vencimiento. La tasa de interés serd fijada por ¢l Emisor antes de la Fecha de Oferta
Respectiva y la misma podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Valores Comerciales
Negociables devengaran una tasa fija de interés anual que serd determinada por el Emisor segin sus
necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd enviado
ala Superintendencia del Mercado de Valores de Panama v 1a Bolsa lLatinoamericana de Valores, S.A.
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periodicidad del pago de mtereses, la cual podra ser mensual, irimesiral, semestral o anual. La
Periodicidad de Intereses serd notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panam4 y la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con no menos de Dos (2) dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Los Valores Comerciales Negociables podran ser emitidos en una o mas series cada una, una “Serie”
por plazos de entre uno (1) a doce (12) meses contados a partir de la Fecha de Emision de la respectiva
serie.

Para cada una de las Series, los pagos a capital podran ser realizados con la frecuencia que establezca el
Emisor, va sea mediante pagos en la Fecha del Vencimiento, mensuales, trimestrales, semestrales o
anuales. El Emisor comunicard mediante Suplemento al Prospecto Informativo a la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panama y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Esta emision no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo econdmico que garantice el
pago de los intereses o del capital, asi como tampoco por activos o garantias otorgadas por la empresa
propietaria de sus acciones, afiliadas o relacionadas al Emisor.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o destavorable sobre las



Pag. No.3
Res-"-"“n No, -22
{de de de 2022

perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la
veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las
solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que
quede ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a BICSA FACTORING, S.A., que con el registro de los valores concedido
mediante [a presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del
Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen,
entre otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la presentacion de los

Informes de Actualizacion, trimestrales y anuales, asi como el método de remisién de informacién
adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (35) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de > de 1999 y sus leyes

reformatorias, Te ;rdo No. 8-2018 del 19
de diciembre de -

MRamirez/D. de Em



