REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Res~"~idr -22
(de de 022)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que Inmobiliaria MMD Panamd, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, debidamente inscrita mediante Escritura Pablica
No. 6,323 de 06 de marzo de 2013 de la Notaria Décima del Circuito de Panama4, inscrita al Folio
No.798006 (s)798006 de la Seccion Mercantil del Registro Piblico de Panamé, ha solicitado a través de la
cuenta de correo electronico tramites_smv(@supervalores.gob.pa, mediante apoderado especiales el 27 de
octubre de 2021, el registro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor nominal de
Diez Millones de Délares (U$10,000,000.00);

Que la referid:
Emisores, tal c«
al solicitante ot
2022; las cuales

Que, una vez
Superintendenc
cumplido con 1
publica;

Por lo anteriorn

Primero: Regi:

Programa Rota
(US%$10,000,00
délares (US$1,
Millones de dé

s por la Direccion de
expediente, remitiendo
, 4,13, 26 de enero de
2 de febrero de 2022;

adjuntos a ella, la
VID Panama, S.A., ha
valores para su oferta

zicio de sus funciones,

ira su oferta piablica:

Millones de Délares
lenominaciones de mil
por la suma de Dos
hasta por la suma de

Ocho Millones
El Programa Rotativo de Bonos Corporativos tendra una vigencia de diez (10) afios.
1.a Fecha de Oferta Inicial sera el 15 de febrero de 2022.

El emisor notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores, la Fecha de Emision, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Vencimiento, el Plazo, la Tasa
de Interés, la Frecuencia de Pago de Interés, el Monto de cada Serie y ¢l Uso de Fondos, mediante un
suplemento al prospecto informativo con no menos de dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de
cada serie.

La tasa de interés serd previamente determinada por el Emisor para cada una de las series y podra ser fija
o variable. La tasa variable serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por
el Emisor, a la tasa de financiacion garantizada utilizada por los bancos para fijar el precio de los
derivados y préstamos denominados en délares o Secured Overnight Financing Rate (SOFR) administrada
por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York cotizada para periodos de treinta (30), noventa (90) o
ciento ochenta (180) dias.

La tasa variable de los Bonos se revisara en cada Periodo de Interés, tres (3) dias habiles antes de cada
periodo de interés por empezar y la tasa de interés efectiva se notificara a la Superintendencia de Mercado
de Valores, a la Bolsa Latinoamericana de Valores S.A. v a Latinclear tres (3) dias habiles antes de la
fecha de inicio de cada periodo de interés.
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Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, el Emisor determinara la periodicidad del pago de
intereses, la cual podra ser mensual, trimestral, o semestral.

La base para el calculo de los intereses sera dias calendarios /365.

Los Bonos Garantizados podran ser emitidos con fecha de vencimiento de hasta quince (15) afios,
contados a partir de la fecha de emisién respectiva de cada serie.

El capital pagara cada una de las series de los Bonos Garantizados, ¢l saldo insoluto a capital de cada
Bono se pagaran mediante: (i) un solo pago a capital, en su respectiva fecha de vencimiento; o (ii)
mediante amortizaciones a capital, en cuyo caso el emisor tendrd derecho a establecer un periodo de
gracia para el pago del capital para una o mas serie de Bonos (cada uno, un “Periodo de Gracia™), el cual
no podra ser mayor a veinticuatro (24) meses contados a partir de sus respectivas Fechas de Emision.

Una vez transcurrido el Periodo de Gracia, si hubiera, el saldo insoluto a capital de los Bonos
Garantizados de cada serie se pagara los dias de pago de acuerdo con la tabla de amortizacién que serd
notificada a la Superintendencia de Mercado de Valores con no menos de dos (2) dias habiles antes de su
Fecha de Oferta, hasta su respectiva fecha de vencimiento o hasta su fecha de redencién anticipada. La
forma de pago de Capital y el periodo de gracia (si lo hubiera), seran notificados por el emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un
suplemento al Prospecto Informatwo con no menos de dos (2) dias habiles antes de Ja fecha de oferta
respectiva. Las T i meete mfecdeindie an dlina da maca dusanta o] periodo de vigencia
de la serie corre ices el pago se hara el
primer dia habil

Para las series d :ado de Valores y a la
Bolsa Latinoam 5 de la fecha de oferta
respectiva si el on la inciusion de la
respectiva tabla fecha de vencimiento.
Las amortizacio le vigencia de la serie
correspondiente ) s¢ haré el primer dia

hébil siguiente.

El plazo de la: lativos serd de hasta
cincuenta (50) a

El capital de lo; fecha de vencimiento
de cada serie re:

Redencion Ant

La redencion ser redimidos total o
parcialmente a al 100% de su saldo
insoluto. Cualg en cualguier fecha. En
loscasosderec... .. Dicho pago se deberd

realizar a prorrata a todos los Tenedores reglstrados de los Bonos Garantizados de la Serie a redimir. En
caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente estos Bonos Garantizados, asi lo comunicara a los
tenedores registrados de la Serie a redimir, con no menos de diez (10) dias calendario de anterioridad a la
fecha de redencién anticipada, mediante el procedimiento para la remisién de hechos relevantes a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., y la Superintendencia de Mercado de Valores con indicacion del
monto de los Bonos Garantizados a ser redimidos, la Fecha de Redencion anticipada y la Serie que
corresponde. Dicho pago se debera realizar a prorrata a todos los tenedores registrados de los Bonos
Garantizados de la Serie a redimir. La porcién del saldo redimida de los Bonos dejara de devengar
intereses a partir de la fecha de redencion anticipada, siempre y cuando el Emisor aporte € instruya pagar
al Agente de Pago, Registro y Transferencia las sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los
pagos para la redencion anticipada.

Redencion Anticipada de los Bonos Subordinados No Acumulativos:

Los Bonos Subordinados No Acumulativos de cualquier serie podréa ser redimidos total o parcialmente, a
opcion del Emisor a partir de su Fecha de Emision Respectiva y al 100% de su Saldo Insoluto. Cualquier
redencion anticipada, ya sea parcial o total podrd ser efectuada en cualquier fecha. En los casos de
redenciones parciales por €l Emisor, no aplicarad un monto minimo. Dicho pago se debera realizar a prorrata
a todos los Tenedores Registrados de los Bonos Subordinados No Acumulativos de la Serie a redimir. En
caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente estos Bonos Subordinados No Acumulativos, asi lo
comunicard a los Tenedores Registrados de la Serie a redimir, con no menos de diez (10) dias de
anticipacién a la Fecha de Redencion Anticipada, mediante el procedimiento para Ja remision de hechos
relevantes a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y la Superintendencia de Mercado de Valores con
indicacién del monto de los Bonos Subordinados No Acumulativos a ser redimidos, la fecha de redencion
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anticipada y la serie que corresponde. Dicho pago deberi realizar a prorrata a todos los tenedores registrados
de los Bonos Subordinados No Acumulativos de la serie a redimir. La porcion del saldo redimida de los
Bonos Subordinados No Acumulativos dejard de devengar intereses a partir de la fecha de redencion
anticipada, siempre y cuando ¢l emisor aporte e instruya pagar al Agente de pago, registro y transferencia las
sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los pagos para la redencion anticipada.

Garantias

Las obligaciones a cargo del Emisor derivadas de los Bonos Subordinados No Acumulativos no contaran
con garantia alguna, sea real o personal. Sin perjuicio del hecho que, como sefiala en el Prospecto
Informativo, al momento en que se¢ registran la Emision, la misma no es garantizada, respecto a la
posibilidad de que se emitan Series de Bonos Garantizados, queda entendido que las Series de Bonos
Garantizados estaran garantizados por un Fideicomiso de Garantia, el cual serda constituido favor de los
Tenedores Registrados de los Bonos Garantizados que sera constituido en un plazo maximo de ciento
veinte (120) dias calendario contados desde la Fecha de Emision Respectiva de la primera Serie de Bonos
Garantizados.

El Contrato de Fideicomiso de Garantia con el detalle de los Bienes Fiduciarios que constituiran el
patrimonio de dicho Fideicomiso de Garantia serd presentado a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, $.A., con no menos de sesenta (60} dias habiles antes de
la Fecha de Oferta Respectiva para su aprobacion. El Emisor contara con sesenta (60) dias calendarios
contados desde el momento en que se encuentre registrada la emision de la primera Serie de Bonos
Garantizados para COI]Stltl.llI‘ las garantias sobre bienes inmuebles, ¢l Emisor contara con un plazo de
ciento veinie (12 le 1a primera Serie de
Bonos Garantizac

El resumen de la Superintendencia del
Mercado de Valo lemento al Prospecto
Informativo, con mera Serie de Bonos
Garantizados.

Segundo: El reg Mercado de Valores
recomiende la ir sfavorable sobre las
perspectivas del responsable por la
veracidad de la s contenidas en las

solicitudes de reg;

Tercero: Los vali 1 fecha en que quede
gjecutoriada la pre

Cuarto: Se advie: 13 valores concedido
mediante la prese del Texto Unico del
Decreto Ley No.1 3 que incluyen, entre
otras, el pago de ] :ion de los Informes
de Actualizacion, icidn adoptado en el

Acuerdo No.8-201 e e e

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracién ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso
de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8§ de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 ¥ el Acuerdo No.8-2018 de 19 de
diciembre de 2018,

NOTIF.

Superintendente

Gem/ Direccidn de Emisores



