REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resnlneign -22
(de de 22)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro
de valores para oferta piblica y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo
a la Ley del Mercado de Valores;

Que Lion Hill Capital 2, S.A ., sociedad andnima constituida mediante Escritura Publica No. 17,306
de 8 de octubre de 2021, debidamente inscrita en el Folio 155714022, del Registro Publico, ha
solicitado a través de la cuenta de correo electronico tramites smv{@supervalores.gob.pa mediante
apoderados especiales el 23 de junio de 2022, solicitud de registro de Bonos Corporativos de
hasta Ochenta Millones (US$80,000,000.00);

Que la referida sol s por la Direccidn de
Emisores, remitien aciones con fecha 14
de junio de 2022 y 22, las cuales fueron

atendidas el 24 de :

Que, una vez an: adjuntos a ella, la
Superintendencia « Capital 2, S.A., ha
cumplido con todo ralores para su oferta
publica;

Por lo anteriormel en ejercicio de sus
funciones,

Primero: Registrz oferta publica:
Bonos Corporativ .00}, seran emitidos
en titulos nominati 0.00 o sus multiplos;
los cuales seran e :umulativo destinado

para las Series Senior sera de hasta Sesenta y Ocho Millones de Ddlares (US§68,000,000.00) y el
monto acumulativo destinado para las Series Subordinadas serd de hasta Doce Millones de Dolares
(US$12,000,000.00).

El Emisor anticipa que los Bonos seran ofrec:dos inicialmente en el mercado primario por el 100% su
valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o cualquier gjecutivo del Emisor que ésta
designe podra, de tiempo en tiempo, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario
por un valor superior o inferior a su valor nominal segiin las condiciones del mercado financiero en
dicho momento. ‘

Los Bonos de las Series Senior constituyer una obligacion directa del Emisor, no subordinada y
garantizada por un fideicomiso irrevocable de garantia. Las Series Subordinadas constituyen una
obligacion subordinada del Emisor.

El monto de la Serie Respectiva, la Fecha de Emision Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva, plazo,
Tasa de Interés, Fechas de Pago de Interés, pago de capital de las Series Senior y cronograma de pagos
la Fecha de Vencimiento, el Derecho de Redencién Anticipada, la Penalidad por Redencion
Anticipada, ¢l plazo para cjercer el Derecho de Redencidén Anticipada, Uso de Fondos, y demds
condiciones adicionales de los Bonos de las Series Senior y de las Series Subordinadas seran
determinados por el Emisor seglin sus necesidades y las condiciones de mercado existentes en ese
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momento y los mismos seran comunicados a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
y a La Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. mediante un suplemento al Prospecto Informativo que
sera presentado con por lo menos dos (2) dias hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

La Fecha Oferta de los Bonos Corporativos sera el 31 de octubre de 2022.

Base de calculo 365 / 360.
La Tasa de Interés de los Bonos de las Series Senior y las Series Subordinadas puede ser fija o variable.

La Tasa de Interés de las Series Senior y las Series Subordinadas seréan fijadas por el Emisor segiin las
condiciones del mercado existentes en la Fecha de Oferta de cada una de dichas Series y las misma
sera comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de
Valores de Panamd mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera presentado con por Jo
menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

En caso de ser variable, los Bonos de dicha Serie devengardn una tasa de interés equivalente a SOFR
treS (3) meses mas o aenn Amlimalhla vr ven s dad acdman maatnda o vrean fnan ..-..“’M.M-,l
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Valores de Panama mediante suplemento al Prospecto Informativo que serd presentado con por lo
menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

El Emisor pagara el capital de los Bonos de las Series Senior de acuerdo a un cronograma a ser
determinado por el Emisor, el cual serd comunicado a la a la Superintendencia del Mercado de Valores
y ala Bolsa Latinoamericana de Valores de Panama mediante un suplemento al Prospecto Informativo
que sera presentado con por lo menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

El Emisor pagara el capital de los Bonos de las Series Subordinadas mediante un solo pago al
vencimiento, o en la Fecha de Redencién Anticipada siempre que no existan Bonos de las Series Senior
emitidos y en circulacion, por el monto requerido para cancelar el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
de la Serie correspondiente.

Los Bonos de las Series Senior estaran garantizados por un Fideicomiso de Garantia el cual debera ser
enmendado previo a la Fecha de Emision Respectiva de la primera Serie Senior a ser emitida, a fin de
garantizar las obligaciones del Emisor bajo las Series Senior, y contendra los siguientes activos:

a. Derechos reales derivados de los Bienes Gravados, traspasados por el Fideicomitente Garante a
favor del Fideicomiso de Garantia, y aquellos que de tiempo en tiempo se adicionen al Fideicomiso
de Garantia, cuyo valor de mercado determinado por un avaluo independiente, aceptable al Agente
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Fiduciario, represente en todo momento al menos ciento treinta por ciento (130%) del Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos de las Series Senior emitidos y en circulacion.

Cesion irrevocable e incondicional de los canones de arrendamiento cedidos provenientes de los
Contratos de Arrendamiento y la cesién de los Contratos de Arrendamiento celebrados por el
Fideicomitente Garante (en calidad de arrendador) con las empresas afiliadas del Emisor y terceros
(en calidad de arrendatarios) sobre los Bienes Gravados los cuales se depositaran en una Cuenta de
Concentracion del Fideicomiso de Garantia.

El efectivo disponible en la Cuenta de Concentracion y la Cuenta de Reserva, incluyendo las sumas
necesarias para cubrir el Balance Requerido.

Cesi0n de las indemnizaciones provenientes de las polizas de seguro sobre las mejoras presentes y
futuras sobre de Bienes Gravados que forman parte del Fideicomiso de Garantia las cuales deberan
cubrir en todo momento un minimo del ochenta por ciento {80%) del valor de dichas mejoras.

Queda entendido y convenido que el Agente Fiduciario, a solicitud del Emisor, podra autorizar la
liberacion parcial de los gravamenes constituidos a su favor sobre los Bienes Inmuebles y de los
Contratos de Arrendamlento cedldos al Fldelcomlso de Garantia, a51 como autorizar el reemplazo de
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Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendencia del Mercado de
Valores la Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el

recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Acuerdo No. 8-2018 del 19

de diciembre de 2018.

MRamirez/D. de Emisores
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