REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADO DE VALORES

Resolucidr 22
(de ie 2)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.I de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para

oferta publica y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a ia Ley del Mercado de
Valores:

Que Latin American Kraft Investments, Inc., sociedad anénima organizada y existente de acuerdo a las leves
de la Reptiblica de Panama mediante Escritura Pablica No. 4471 del 14 de abril de 1982, ante la Notaria Cuarta
del Circuito Notarial de la Ciudad de Panama, debidamente inscrita al Folio 88519 en la Seccidn Mercantil del
Registro Piblico desde el 15 de abril de 1982, ha solicitado mediante apoderados especiales el 14 de julio de
2022, el registro abreviado de Bonos Corporativos Rotativos por Sesenta Millones de Délares
(USS$60.000.000.00),

Que la referida solic| Direccion de Emisores,
remitiendo al solici rénicos el 2 y 23 de
septiembre, 7 v 14 d 9 de septiembre, 14 de
octubre de 2022;

Que, una vez analiza a Superintendencia del
Mercado de Valores ha cumplido con todos
los requisitos legales L

Por lo anteriormente de sus funciones,
Primero: Registrar para su oferta piablica:
Bonos Corporativo 108 Senior” o “Series
Senior™) v Bonos § bordinados™ o “Series
Subordinadas™ y enc 38"} por un monto total
de Sesenta Millones ies en forma rotativa,
nominativa, registrac 3$1.000.00).

El Emisor podrd emi lando cumplan con los
estandares reconocic pinién de un revisor
independiente qUE SE... cv.coiviiion wr w oo v av ivv oo v v ue winnd@te Bonds Initiative, u

otras fuentes nacionales o internacionales disponibles y reconocidas en el marco de Bonos Verdes o Sostenibles,
comunicadas a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
En tal caso, el Emisor debera notificarlo mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd
presentado a mds tardar tres (3} dias habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Bonos Corporativos Rotativos tendra una vigencia de diez (10) aiios.
La Fecha de Oferta Inicial sera el 24 de octubre de 2022.

El Emisor comunicara mediante suplemento al Prospecto Informativo a la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Repiblica de Panamd y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., la serie de Bonos a set
ofrecida, la fecha de oferta respectiva. la fecha de emision respectiva, el uso de los fondos, la tasa de interés, la
tasa de referencia (en caso de que la tasa de inte-és sea variable). el monto, garantia (si hubiese), el plazo, la
fecha de vencimiento, las fechas de pago de interés y la frecuencia de los pagos a capital o el cronograma de
amortizacion a capital, si fo hubiese, incluyendo en ese caso. las fechas de pago de capital, de cada serie, con no
menos de tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

La tasa de interés podra ser fija o variable, En caso de ser una tasa fija. los Bonos devengaran una tasa fija de
interés anual que serd determinada por el Emisor seglin sus necesidades y la demanda del mercado. Los Bonos
de cada Serie devengardn intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de Vencimiento o Fecha de
Redencidn (de haberla). La tasa variable sera decerminada por el Emisor seglin sus necesidades y la demanda
del mercado y serd equivalente a SOFR, mas un margen aplicable y podrd tener una tasa minima y una tasa
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maxima. La tasa variable de interés de los Bonos de cada Serie se revisard y fijara cinco (5) dias habiles antes
del inicio de cada Periodo de Interés y la misma deberd sera notificada a la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica de Panama, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y a Latinclear por lo menos
tres (3) dias hdbiles antes del inicio de cada Periodo de Interés.

Para cada una de las Series de los Bonos, el Emisor determinaré la periodicidad del pago de intereses, la cual
podra ser mensual, trimestrai, semestral o anual.

La base para el calcule de los intereses sera dias calendarios / 360.

Condiciones especiales de las Series Subordinadas:

El pago de intereses de un Bono Subordinado se podra realizar siempre que se encuentre al dia en el pago de
intereses y/o capital de las Series Seniors. Las Series Subordinadas serdn acumulativas y estaran subordinadas
a las Series del programa rotativo.

Cada Bono devengaran intereses (i) desde su Fecha de Liquidacion si ésta ocurriese en una fecha de pago de
Interés 0 en Fecha de Emisidn Respectiva, o (i1) en caso de que la fecha de liquidacion no concuerde con la de
una fecha de Pago de Interés o la Fecha de Emision Respectiva, desde la Fecha de Pago de Interés
inmediatamente precedente a la Fecha de Liquidacion (o Fecha de Emision Respectiva si se trata del primer
Periodo de Interés) hasta su Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada (de haberla).

Periodo de gracia y -4 derecho a establecer
un Periodo de Graci; 1or, si lo hubiere, sera

comunicado por el Ei
de Valeres, S.A., me
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Emisor, en cualquier « veis ue 1 ago ue s U s aqucna vua wona yue uetennne ¢ cinisor. Las redenciones
totales se haran por el saldo insoluto a capital mias los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la
redencion anticipada. Las redenciones parc ales se haran pro rata entre los Bonos emitidos y en circulacion de
la Serie de que se trate.

Condiciones especiales de las Series Subordinadas:
La redencién anticipada de los Bones Subordinados estard condicionada a que hayan sido cancelados en su
totalidad los Bonos de las Series Senior.

La redencién de los Bonos se efectuara en una Fecha de Pago de Interés o en aquellas otra fecha que determine
el Emisor, siempre y cuando el Emisor haya camplido con las siguientes condiciones al medio de treinta (30)
dias calendarios de anticipacion a la fecha fijada para la redencién (la “Fecha de Redencién Anticipada™): (i)
publicacién de un aviso sobre la redencion anticipada durante dos (2) dias consecutivos en dos {2) diarios de
circulacion nacional mediante el cual se anunciara la redencidn anticipada al publico inverstonista al publico
inversionista a la Superintendencia del Mercado de Valores y al Agente de Pago y (ii) envio de una notificacién
escrita al Agente de Pago, acompaiiada del modelo def comunicado piblico a que se refiere el punto (1) anterior.

Garantias: A la fecha de autorizacion del presente prospecto, la Emisién no cuenta con garantia. También se
desconoce el Agente Fiduciario, los términos del Contrato de Fideicomiso, el detalle y condiciones de los bienes
o garantias que podria formar parte del Fideicomiso.

El Emisor podra emitir Series Senior con o sin garantias. El Emisor determinara, segtin sus necesidades y sujeto
a las condiciones del mercado, si las Series Senior serd una Serie Garantizada o no, mediante la constitucion de
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uno o varios Fideicomisos de Garantia en la Repiblica de Panama u otras jurisdicciones. En dicho caso, la
informacién sobre las garantias y toda la documentacion relacionada a la misma, serd remitida a la
Superintendencia de Mercado de Valores ¢con una antelacion minima de treinta (30) dias calendarios antes de la
fecha de oferta respectiva, para que sea analizade y aprobada por la SMV. Mientras no sea revisado y aprobada
dicha informacion, el Emisor no podra emitir dicha Serie Garantizada. La documentacion relacionada con la
garantia y el fiduciario debera cumplir con o establecido en la Seccién de Garantia del Texto Unico del Acuerdo
2-2010. Una vez cuente con la autorizacion de ta SMV, el Emisor podra comunicar mediante Suplemento al
Prospecto Informativo, tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, la garantia y las demds
condiciones de dichas Serie Garantizada, incluyendo la cobertura de garantia correspondiente a dicha Serie
Garantizada,

Las Series Subordinadas no estaran garantizadas.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos pablicamente a partir de la fecha en que quede
gjecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Latin American Kraft Investments, Inc., que con el registro de los valores concedido
mediante la presente Resolucién queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico del Decreto
Ley No.l de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras, el pago
de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la presentacion de los Informes de Actualizacion,
trimestrales y anuales. asi como el método de reraision de informacion adoptado en el Acuerdo No. 8-2018 de
19 de diciembre de 2018.

Contra esta Resoluc Mercado de Valores y
de Apelacion ante la a interponer cualquiera
de estos recursos se ( ficacion. Es potestativo
del recurrente interp wcidn.

Fundamento de De us leyves reformatortas,
Texto Unico del Act e diciembre de 2018 v

el Acuerdo No. 1-20

Ggonzalez/D. de Em



