REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Pﬁlcr\hlci' _22
(de de 2022)

La Superintendzncia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Qu.e el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas pablicas y cualesqu era o7ras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que Latin American Kraft Investments, Inc., sociedad andnima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama, inscrita al Folio 88519 (S), de la Seccion Mercantil
del Registro Publico desde el 15 de abril de 1982, ha solicitado a través de la cuenta de correo electrénico
tramites_smv(@supervalores.gob.pa, mediante apoderados especiales, el 14 de julio de 2022, el registro

abreviado de Valores Comerciales Negociables Rotativos por un valor nominal de hasta Cuarenta Millones
de Dolares (US$40,000,000.00):
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El Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores,
los siguientes términos y condiciones de cada una de las Series a emitir a mas tardar tres (3) dias héabiles
antes de la Fecha de Oferta de la Serie co-respondiente, mediante Suplemento al Prospecto Informativo: la
fecha de oferta, la fecha de emision, la tasa de interés, la tasa de referencia (en caso que la tasa de interés
sea variable), el monto, el plazo, la fecha de vencimiento, la periodicidad del pago de interés, las fechas de
pago de interés, redencion anticipada y el uso de fondos.

La Tasa de Interés de los VCNs de cada Serie podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija los
VCNs de cada Serie devengaran una tasa fija de interés anual que sera determinada por el Emisor segun sus
necesidades y la demanda del mercado. En caso de ser una tasa variable serd equivalente a SOFR, mas un
margen aplicable y podra estar sujeta a una tase minima y una tasa maxima. La tasa variable sera revisada
y fijada cinco (5) dias habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés y comunicada por el Emisor como
un hecho de importancia publicado a través de la plataforma SERI.

El Emisor determinara la periodicidad del pago de intereses de los VCNs de cada Serie, la cual podra ser
mensual, trimestral, semestral b ahual.

La base para el calculo de los intereses sera dias calendarios / 360.

El Capital de los VCNs de cada Serie se pagara mediante un solo pago a capital en su respectiva Fecha
de Vencimiento.
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La Redencion Antieipada podra ser total o parcial, en cualquier Fecha de Pago de Interés o en aquella otra
fecha que determine el Emisor. Las redenciones totales se haran por el saldo insoluto a capital mas los
intereses devengados hasta la fecha en que se haga [a redencidn anticipada. Las redenciones parciales se
hardn pro rata entre los VCNs emitidos v en circufacion de la Serie de que se trate. En caso de que aplique
costo 0 penalidad por redenciones anticipadas o monto minimo para las redenciones parciales, esto sera
comunicado por el Emisor mediante suplemen-o al Prospecto Informativo a mas tardar tres (3) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Los Valores Comerciales Negociables Rotativos (VUNs) no cuentan con garantias.

Segundo: Fl registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la veracidad
de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos plblicamente a partir de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucion.
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concedido media ligaciones del Texto
Unico del Decret ; reglamentarios que
incluyen, entre ot , ¥ la presentacion de
los Informes de . sion de informacion

adoptado en el Ac

Contra esta Resoh  Mercado de Valores
y de Apelacion a yres. Para interponer
cualquiera de esto 1tes a su notificacion.
Es potestativo del o de reconsideracion.
Fundamento de e 1999 vy sus leyes
reformatorias, Te: lo. 8-2018 del 19 de

diciembre de 2011

Supertenaente a.n.

J. Mendieta/D. de Emisores



