REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION No. SMV-340-22
(De 11 de octubre de 2022)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facuitades legales, y
CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye at Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de

valores para ofertas piblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley
del Mercado de Valores;

Que mediante la Rescolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado de
Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien la supla en su
ausencia, resolver las solicitudes de modificacion a términos y condiciones de valores registrados;

Que el emisor Avner Perry Investments, S.A., sociedad andnima debidamente organizada v existente de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Plblico

de Panama se le autorizé para oferta publica, el Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un monto

total de hasta Cincu
No.SMV-342.20de |

Que, Avner Perry In’
de modificacion de los
en el Acuerdo No.4-2{

oportunamente al solic

Que la solicitud cons
anteriormente, e¢n lo g

nediante Resolucidn

e Valores, el registro
dos, con fundamento
inicaciones remitidas

rporativos detallados

Término y Condicion icion a Modificar

Uso de Los Fondos

Recaudados nitic aproximadamente
nanciar sus préstamos
al Bank Inc.

Garantia cuando lo  estime
zar las obligaciones
mas Series Senior de
ecidos mediante la
deicomiso de garantia
iarantia”) cuyos bienes

cuyos bienes  fiduciarios  estarian | fiduciarios estarian constituidos,
constituidos, principalmente, por | principalmente, por {i} derechos hipotecarios
derechos hipotecarios y anticréticos | y anticréticos constituidos sobre cierto(s)
constituidos sobre cierto(s) bien(es) | bien(es) inmueble(s) del Emisor; (ii) la
inmueble(s) del Emisor. cesion _de los canones de arrendamiento
asociados __con ¢l Contrato _de
Arrendamiento {segiin dicho término se
defing mas adelante en la Seccion 35 del
Prospecto Informativo); v (iii) los dineros
depositados de tiempo en tiempo_en las
Cuentas de Fideicomiso.
Garantia — Bienes | Bienes Fiduciarios Bienes Fiduciarios
Fiduciarios Los Bienes Fiduciarios seran todos | Los Bienes Fiduciarios seran todos aquellos
aquellos dineros, bienes y derechos que, | dineros, bienes y derechos que, de tiempo en
de tiempo en tiempo, sean traspasados u | tiempo, sean traspasados u otorgados a favor
otorgados a favor del Fiduciario, por el | del Fiduciario, por el Fideicomitente y sean
Fideicomitente y sean previamente | previamente aceptados por el Fiduciario para
aceptados por el Fiduciario para que | que queden sujetos al Fideicomiso de
queden sujetos al Fideicomiso de | Garantia, y los que se deriven de éstos,
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Garantia, y los que se deriven de éstos,
incluyendo, sin limitacion. los siguientes
{(los “Bienes Fiduciarios™):

1. Una suma inicial que sera
depositada en la Cuenta del
Fideicomiso y cualquier otra
suma de dinero en efectivo que,
de tiempo en tiempo, se
transfiera en fideicomiso:

ii. Los derechos hipotecarios y
anticréticos derivados de todo
Contrato de Hipoteca (como
dicho término se define en el
Fideicomiso de Garantia) como
acreedor del mismo;

iit.  Los dineros depositados de
tiempo en tiempo en la Cuenta
del Fideicomiso, incluyendo el

For s me e e ceyes
traspaso, disposicion, uso, cobro
0 cualquiera otra razon; vy

vi.  Cualesquiera otrcs bienes que,
de acuerdo a instrucciones que el
Fideicomitente le presente al
Fiduciario, de tiempo en tiempo,
se incorporen al Fideicomiso de
conformidad con sus términos.

incluyendo, sin limitacion, los siguientes (los
“Bienes Fiduciarios™):

i Una suma inicial de Cuatro Mil
Ddélares (US$4.000),. fondos éstos
gque seran _depositados en las
Cuentas  del  Fideicomiso v
cualguier otra suma de dinero en
efectivo gue, de tiempo en tiempo,
se transfiera en fideicomiso;

ii. Los __derechos  hipotecarios v
anticréticos derivados de todo

Contrato_de Hipoteca Inmueble
como acreedor del mismo:

iii. Los derechos hipotecarios
derivados  del  Contrato  de
Hipoteca de Bienes Muebles como
acreedor del mismo;

de los canones de
to__que perciba el
pvenientes de  los
Arrendamiento y los
cthos v _obligaciones
le los documentos
incondicionalmente
Contrato de Cesion
or v el Fideicomitente

v de Cesion”);

lepositados de tiempo
:n las Cuentas del
incluyendo el Aporte
a6n  de  Vencimiento

vi. Los Créditos v Derechos Cedidos
del  Emisor previstos en el
Contrato de Cesion;

vil. Los Créditos vy Derechos Cedibles
gque, de tiempo en tiempo, se
transfieran _al Fiduciario o se
depositen en las Cuentas
Fiduciarias:

viil., Cesidn de las pdlizas de seguros de
incendio sobre _ los bienes
inmuebles v equipos que seran
dados en garantia. v que cubran al
menos ¢l ochenta por ciento (80%)
del valor de las mejoras, presentes
y_futuras. realizadas sobre los
bienes inmuebles v las
indemnizaciones que las




compaiiias de seguro paguen por
razon de las mismas;

ix,  Los dineros, bienes y derechos que
produzcan los Bienes Fiduciarios,
incluyendo los dineros que se

obtengan de cualquier ejecucion de
los tramites judiciales derivados de
todo Contrato de Hipoteca, de
conformidad con los términos de
este Instrumento de Fideicomiso por
razon de la venta, canje, traspaso,
disposicion, uso, cobro o cualquiera
otra razdn; y

x.  Cualesquiera otros dineros, bienes o
derechos que, de tiempo en tiempo,
se traspasen al Fiduciario para que
queden sujetos al Fideicomiso de
Garantia.

Garantia — Cobertura
de Garantia

Garantia—Contrato de
Hipoteca

Mientras existan Bonos emitidos y en
circulacion de una o varias de las Series

Mientras existan Bonos emitidos v en
circulacion de una o varias de las Series
ideicomitente debera

1es_Hipotecados que

los Contrates de

liquidos y disponibles

ideicomiso, deberan

esentar un valor no

a por ciento (130%).

sital adeudado bajo los

irculacion de cada una

idas (la “Cobertura de

antizadas __ estaran
pnstitucion de (i) una
ia_ sobre el bien
ajo el Folio Real No.
789 {los__ “Bienes

a hipoteca de bienes
nes Muebles,

i __presentados  por

ilios, S.A. (i) el valor

les en garantia de las

es de $38.500,000.00;
y w1y &1 vaiwor ae s Bienes Muebles en
garantia de las Series Garantizadas es de
$12.,387,700.00.

De isual forma_el Emisor podrai, a fines de
garantizar las obligaciones bajo las Series
Garantizadas v cumplir_con __ [as
disposiciones incluidas en los términos v
condiciones de las mismas, constituir una
o _mas hipotecas sobre bienes muebles o
inmuebles para el beneficio de las Series
Garantizadas,

En adicion a la Garantia Hipotecaria, las

garantizadas  estaran
por la cesidn

irrevocable e incondicional de los canones
derivados del Contrato de Arrendamiento
entre el Emisor v _Galores Refriceradgs
S.A, (el “Contrato de Arrendamiento™).

Garantia — Contrate | [NO Existia]

de Cesidn Series  Senior
también _garantizadas

Garantia —Cuentas de | [No Existia]

Fideicomiso

El Fideicomiso de Garantia manejara las
sisnientes Cuentas Fiduciarias, las cuales

seran establecidas por el Agente
Fiduciario en BAC International Bank:
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Cuenta Concentracion
A mdAs tardar diez (10) Dias Habiles
después de la Fecha de Ligquidacion de los

Bonos, ¢l Fiduciario
establecera una cuenta (la “Cuenta de

Concentracién’), en la cual se depositaran
(i) los flujos derivados de la colocaciéon de
las Series Garantizadas; v (ii) los flujos
provenientes de los canones de
arrendamiento derivados del Contrato de
Arrendamiento cedidos al Fideicomiso de
Garantia.

Los fondos depositados en la Cuenta de
Concentracion _estaran transferidos (i)
primero a la Cuenta de Servicio de Deuda;
(ii) segundo ala Cuenta de Reservar; v (iii)
a la Cuenta Excedente.

Cuenta de Servicio de Deuda
para realizar los siguientes pagos en forma

do al siguiente orden

rar las comisiones del
or, Agente de Pago,
er
n_relacionado con la
Garantizada.

pago mensual de las
trativas v de
ionadas con el Bien
5 _en _garantia, no
rendatario segun el
uniento.

1g0 de intereses de las

ago de capital de las

sferir a la Cuenta de
necesarios para gque
Balance Requerido,
no_se define  mas

ferir a ]Ja Cuenta de
inwwarwases v sussvass 3 _remanentes que no
sean utilizados op del 1 al 5.
Cuenta de Reserva
A mis tardar diez (10) Dias Habiles
después de la Fecha de Liguidacién de los
Bonos, el Agente Fiduciario
establecerda una cuenta de ahorros (la
“Cuenta de Reserva”) en la cual se
depositaran v _mantendran _en  todo
momento fondos suficientes para cubrir
los proximos tres (3) meses de pagos de
capital e
intereses de las Series Garantizadas que
havan sido emitidos v en circulacién (el
“Balance Reguerido™).

Dicha cuenta seri fondeada inicialmente
con dineros obtenidos por el Emisor de la
Emision o _de algun__otro  aporte, vy
posteriormente con fondos que seramn
transferidos por el Agente Fiduciario de la
Cuenta _de Concentracion en la medida
que sea requerido,




Los fondos depositados en la Cuenta de
Reserva podran _ ser utilizados por el
Fiduciario_en el evento que no existan
fondos suficientes en la Cuenta de Servicio
de Deuda para cubrir ¢l pago de capital e
intereses de las Series Garantizadas en un
Dia de Pago de Intereses. En el evento que
el Fiduciario debite total o parcialmente la
Cuenta _de Reserva para el pago de
cualquier suma adeudada bajo las Series
Garantizadas que de cualquier otra forma
la respectiva Cuenta de Reserva de
Servicio de Deuda deje de tener el Balance
Requerido, el Fiduciario debera transferir
prontamente de la  Cuenta  de
Concentracion _respectiva aguel monto
necesario para que la Cuenta de Reserva
vuelva a tener el Balance Requerido. Si
transcurridos sesenta (60) dias calendario
desde el débito de la Cuenta de Reserva, ka

racion respectiva no

:esarios para hacer la

luciario requerira al

| aporte de los fondos

aplir con el Balance

Cuenta de Reserva
dos en cuentas de
lazo fijo con un plazo
noventa (90) dias

s valores liquidos que
Emisor v al Agente

. (10) Dias Habiles
de Liquidacion de los
io__establecera una
de Concentracion®™),
)sitaran _los montos
} la Cuenta de
la Cuenta de Servicio

Los fondos depositados _en la Cuenta
Excedente estaran transferidos
automaticamente al Emisor para el pago
de dividendos v otras distribuciones v
cualquier otro uso que no contravenga los
términos v _condiciones _de las Series
Garantizadas.

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del Mercado de Valores, en ejercicio de sus funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacion a los términos y condiciones el Programa Rotativo de Bonos
Corporativos por un monto total de hasta Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00), registrados
mediante Resolucidn No.SMV-542-20 de 17 de diciembre de 2020; de la sociedad Avner Perry
Investments, S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y Condicidn

Término v Condicidon Actual

Término y Condicion Modificado

Uso de Los Fondos
Recaudados

[.]

El Emisor planea emitir aproximadamente

$27,270,000

para  refinanciar

Sus

[--]

El Emisor planea emitir aproximadamente
$20.000.000 para refinanciar sus préstamos
con BAC International Bank Inc.




O R T

préstamos y cuentas por pagar con partes
relacionadas.

Crarantia El Emisor podrd, cuando lo estime | EI Emisor podra, cuando lo estime
conveniente, garantizar las obligaciones | conveniente, garantizar las obligaciones
derivadas de una o0 més Series Senior de | derivadas de una o mas Series Senior de
Bonos a ser ofrecidos mediante la | Bonos a ser ofrecidos mediante la
constitucion de un fideicomiso de | constitucion de un fideicomiso de garantia
garantia (¢l “Fideicomiso de Garantia™) | (el “Fideicomiso de Garantia™) cuyos bienes
cuyos bienes fiduciarios  estarian | fiduciarios estarian constituidos,
constituidos, principalmente, por | principalmente, por (i) derechos hipotecarios
derechos hipotecarios y anticréticos | y anticréticos constituidos sobre cierto(s)
constituidos sobre cierto(s) bien(es) | bien(es) inmueble(s) del Emisor; (ii) la
inmueble(s) del Emisor. cesion de Jos canones de arrendamiento

asociados  con___ el Contrato  de
Arrendamiento {(segiin dicho término se
define mas adelante en la Seccién 35 del
Prospecto Informativo); v (iii} los dineros
depositados de tiempo _en tiempo en las
Cuentas de Fideicomiso.

Garantia —  Bienes | Bienes Fiduciarios Bienes Fiduciarios

Fiduciarios

LR N e Rt R e AT I L S L L L

del Fideicomiso, incluyendo el
Aporte  por Declaracién  de
Vencimiento Anticipado;

iv.  Los derechos dimanantes de las
polizas de seguro que sean
cedidas en virtud de todo
Contrato de Hipoteca y aquéllas
que aseguren determinados
bienes del Fideicomitente, v las
indemnizaciones que las
compafifas de seguro paguen por
razon de las mismas (las polizas
existentes con sus respectivos
endosos. que se entregaran al

Fiduciario);
V. Los dineros, bienes v derechos
que produzcan Jos Bienes

Fiduciarios, incluyendo los
dineros que se obtengan de
cualquier ejecucién  de  los
tramites judiciales derivados de
todo Contrato de Hipoteca, de

s seran todos aquellos
:hos que, de tiempo en
los u otorgados a favor
Fideicomitente y sean
s por el Fiduciario para

al Fideicomiso de
se deriven de éstos,
:10n, los siguientes (los

icial de Cuatro Mil
34.,000),, fondos éstos
depositados _en  las
el Fideicomiso vy
a suma de dinero en
de tiempo en tiempo,
en fideicomiso;

os__ hipotecarios vy
derivados _de todo
Hipoteca Inmueble

»r del mismo;

chos hipotecarios
censermmws  Oel  Contrato  de
Hipoteca de Bienes Muebles como

acreedor del mismo;

iv. La totalidad de los canones de
arrendamiento _gue perciba el
Emisor provenientes de los
Contratos de Arrendamiento v los

demas derechos v _oblisaciones
derivados de los docnmentos
cedidos incondicionalmente

mediante un Contrato de Cesidn
entre el Emisor v el Fideicomitente
(el “Contrato de Cesion™):

v.  Los dineros depositados de tiempo
en tiempo en las Cuentas del
Fideicomiso, incluvendo el Aporte
por Declaracion de Vencimiento
Anticipado;




Garantia— Cobertura
de Garantia

conformidad con los términos de
este Instrumento de Fideicomiso
por razén de la venta, canje,
traspaso, disposicién, uso, cobro
o cualquiera otra razén; y

vi.  Cualesquiera otros bienes que,
de acuerdo a instrucciones que el
Fideicomitente le presente al
Fiduciario, de tiempo en tiempo,
se incorporen al Fideicomiso de
conformidad con sus términos.

IVLICHLLAd CGAldLAll DUV CHETUIUUS y il
circulacion de una o varias de las Series
garantizadas, el Fideicomitente deberd
mantener (a2) Bienes Inmuebles gravados
bajo Contrato de Hipateca; o (b) fondos
liquidos y disponibles en la Cuenta del
Fideicomiso, que representen un valor no
menor a ciento veinte por ciento (120%),
del saldo insoluto a capital adeudado bajo
los Bonos emitidos y en circulacion de
cada una de las Series Garantizadas (la
“Cobertura de Garantia™).

vi. Los Créditos v Derechos Cedidos
del Emisor previstos en el

Contrato de Cesiéon:

Los Créditos y Derechos Cedibles
que., de tiempo en_tiempo, se
transfieran _al Fiduciario o se
depositen en las Cuentas
Fiduciarias;
Cesion de las polizas de securos de
incendio _sobre los bienes
inmuebles v _equipos que seram
dados en garantia, v que cubran al
anta por ciento (80%)
as mejoras, presentes
ealizadas sobre los
muebles Y las
nes que las
B_Seguro paguen por
nismas;
sienes y derechos que
s Bienes Fiduciarios,
os dineros que se
:ualquier ejecucion de
idiciales derivados de
o de Hipoteca, de
con los términos de
ito de Fideicomiso por
‘enta, canje, traspaso,
50, cobro o cualquiera

stros dineros, hienes o
de tiempo en tiempo,
il Fiduciario para que
s al Fideicomiso de

VLGOS GXIstan ponos  emitidos y en
circulacién de una o varias de las Series
Garantizadas, el Fideicomitente debera
mantener (a) los Bienes Hipotecados gque
sean gravados bajo los  Contratos de
Hipoteca; y (b) fondos liquidos y disponibles
en la Cuenta del Fideicomiso, deberan
conjuntamente representar un valor no
menor a ciento treinta por ciento (130%),
del saldo insoluto a capital adeudado bajo los
Bonos emitidos y en circulacion de cada una
de las Series Garantizadas (la “Cobertura de
Garantia’™).

Garantia—Contrato de
Hipoteca

[NO Existia]

Las __ Series Garantizadas estaran
garantizadas por la constitucion de (i) una
Garantia Hipotecaria sobre ¢l  bien
inmueble existente bajo el Folio Real No.
178465 Rollo 31789 (los  “Bienes
Inmuebles™) v (ii) una hipoteca de bienes
muebles sobre los Bienes Muebles.

Segin  los  avaldos presentados  por

Panamericana de Avalios, S.A. (i) el valor




de los Bienes Inmuebles en garantia de las
Series Garantizadas es de $38,500,000.00;
v_(ii) el valor de los Bienes Muebles en
garantia de las Series Garantizadas es de
$12,387,700.00.

De igual forma el Emisor podri. a fines de
garantizar las obligaciones bajo las Series
Garantizadas v cumplir __¢on  las
disposiciones incluidas en los términos v
condiciones de las mismas, constituir una
o _mas_hipotecas sobre bienes muebles o
inmuebles para el beneficio de las Series
Garantizadas,

Garantia — Contrato
de Cesion

Garantia —Cuentas de
Fideicomiso

{NO Existia]

En adicién a la Garantia Hipotecaria, las
Series  Senior  garantizadas  estaran
también garantizadas por la cesion
irrevocable e incondicional de los cinones
derivados del Contrato de Arrendamiento
entre el Emisor v Galores Refrigerados
: Arrendamiento”).
arantia manejara las
iduciarias, las cuales
r el Agente
aternational Bank:
0]
. (10) Dias Habiles
le Liquidacion de los

nta (la_*Cuenta de
la cual se depositaran
s de la colocacion de
das: ii) los flujos

los  cianones  de
ados del Contrato de
los al Fideicomiso de

los en la Cuenta de
-an__transferidos (i)
le Servicio de Deuda;
ta de Reservar; vy (iii)
e,

oL IR A% LIV Y ILRY T Dellda
para realizar los siguientes pagos en forma
de cascada. de acuerdo al siguiente orden

de prioridades:
1. Primero, para pagar las comisiones del
Agente Estructurador, Agente de Pago,

Fiduciario, v cualguier
otro gasto o comision relacionado con la

emision de las Series Garantizada.

2. Segundo. para el pago mensual de las
cuentas administrativas y de
mantenimiento relacionadas con el Bien
Inmueble otorgados en garantia, no
pagadas por el arrendatario segun el
Contrato de Arrendamiento.

3. Tercero, para el pago de intereses de las
Series Garantizadas.

4. Cuarto, para el pago de capital de 1as
Series Garantizadas.

5. Quinto, para transferir a Ia Cuenta de
Reserva. los fondos necesarios_para que
ésta__mantenga_ el Balance Regquerido,
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segiun__dicho término se define mas
adelante.

6. Sexto, para transferir a la Cuenta de
Excedente los fondos remanentes que no
sean utilizados op del 1 al 5.

Cuenta de Reserva

A mas tardar diez (10) Dias Habiles

después de la Fecha de Liquidacién de los

Bonos, el Agente Fiduciario

establecera una cuenta de ahorros (la

“Cuenta _de Reserva™ en la cual se

depositardn vy mantendran en todo

momento fondos suficientes para cubrir

los proximos tres (3) meses de pagos de

capital e

intereses de las Series Garantizadas que

hayan sido emitidos y en circulacion (el

“Balance Requerido™).

Dicha cuenta sera fondeada inicialmente
18 por el Emisor de Ia
uan_otro _aporte, v

fondos que seran

pente Fiduciario de la
racion en la medida

dos en la Cuenta de

r_utilizados _por el

ento_que no_existan

la Cuenta de Servicio

r el pago de capital e

s Garantizadas en un

sses. En el evento que

otal 0 parcialmente la

L para el pago de

idada bajo las Series

cualquier otra forma

ita de Reserva de

je de tener el Balance

wrio debera transferir

la Cuenta de

ectiva aquel monto

muvioas iy paa gue 2 Clenta de Reserva
vuelva a tener el Balance Requerido, Si
transcurridos sesenta (60) dias calendario
desde el débito de la Cuenta de Reserva, la
Cuenta de Concentracion respectiva no
tuviese los fondos necesarios para hacer la
transferencia, el Fiduciario requerira al
Emisor que realice el aporte de los fondos
necesarios para cumplir con el Balance

Requerido.

Los fondos enm la Cuenta de Reserva
podran_ser invertidos en cuentas de
ahorro, depdsitos a plazo fijo con un plazo
maximo _de hasta noventa (90) dias
calendario v en titulos valores liquidos que
sean_aceptables al Emisor v al Agente
Fiduciario.

Cuenta Excedente
A mas tardar diez (10) Dias Habiles

después de la Fecha de Liquidacién de los
Bonos, el Fiduciario establecera una
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cuenta (la *Cuenta de Concentracion™),
en la cual se depositaran los montos
excedentes de (i la  Cuenta de
Concentracion v (ii) la Cuenta de Servicio
de Deuda.

Los fondos depositados em la Cuenia
Excedente estaran transferidos
automaticamente al Emisor para el pago
de dividendos vy otras distribuciones vy
cualguier otro uso que no contravenga los
términos v condiciones de las Series
Garantizadas.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacidn ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion. '

Fundamento de De : 1999 y sus leyes

reformatorias Acuerc cuerdo No.2-10 de
16 de abril de 2010; -

oag



