REPUBLICA DE PANAMA

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESNT TICTO!
(De _ __de

22
122)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores;

QQue mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien la supla
en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacién a términos y condiciones de valores registrados;

Que el emisor Compaiiia Azucarera La Estrella, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y
existente de conformidad con las leyes de [a Replblica de Panama4, inscrita en la Seccién Mercantil del
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correspondiente segin la Tabla de Amortizacion
por el monto total de los Bonos Serie A.
Especificamente,
i.el pago de capital del 12 de julio del 2020 de
US$1,250,000 se difiere hasta el 12 abril del
2021,
il.el pago de capital correspondientz al 12 de
octubre del 2020 de US$1,250,000 se difiere
a la Fecha de Vencimiento de los Bonos Serie
A,
iii.el pago de capital correspondiente al 12 de
enero del 2021 de US$2,500,000, que incluye
la letra diferida de US$1,250,000 del 12 de
abril de 2020, se difiere a la Fecha de
Vencimiento de los Bonos Serie A,
iv.el pago de capital correspondiente al 12 de
abril de 2021 de US3$2,500,000, que incluye
la letra diferida de US$1,250,000 del 12 de
julio de 2020, se difiere a la Fecha de
Vencimiento de los Bonos Serie A,
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v.el pago de capital correspondiente al 12 de
Jjulio de 2021 de US$1,562,500 se difierc a la
Fecha de Vencimiento de los Boncs Serie A.

vi el pago de capital correspondiente al 12 de
octubre de 2021 de US$1,562,500 y el pago
de capital correspondiente al 12 ce enero de
2022 de US$1,562,500 se difierer: a la Fecha
de Vencimiento de los Bonos Serie A.

vii el pago de capital correspondiente al 12 de
octubre de 2022 de US$1,562,500 se difiere a
la Fecha de Vencimiento de los Bonos Serie
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RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modificacién a los términos y condiciones de los Bonos Corporativos hasta por
un valor nominal total de Sesenta Millones de Dolares (1JS$60,000,000.00), registrados mediante Resolucion
SMV-No.126-16 de 9 de marzo de 2016 y sus modificaciones; de la sociedad Compafiia Azucarera La Estrella,
S.A., en lo que respecta a lo siguiente:

Término y

Término y Condicion a Original

Término y Condicion a Modificar

cuyos montos son establecidos de acuerdo con
los porcentajes indicados en la Tabla de
Amortizacién que se describe a continuacion y
un Gltimo pago de capital que se realizard en la
Fecha de Vencimiento por el montc requerido
para cancelar ¢l saldo insoluto a capital de la
Serie A. Los abonos a capital se realizaran en
cada Fecha de Pago, v el monto a abonar es
calculado  al  multiplicar el  porcentaje

Condicion
Pago de Serie A: El pago de capital de los Bonos Serie A Serie A: El pago de capital de los Bonos Serie A se
Capital se efectuara mediante 20 abonos trimestrales efectuara mediante 19 abonos trimestrales cuyos

montos son establecidos de acuerdo con los
porcentajes indicados en la Tabla de Amortizacion
gue se describe a continuacion y un altimo pago de
capital que se realizard en la Fecha de Vencimiento
por el monto requerido para cancelar el saldo insoluto
a capital de la Serie A. Los abonos a capital se
realizardn en cada Fecha de Pago, y el monto a abonar
es calculade al nmultiplicar el porcentaje
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correspondiente segin la Tabla de Amortizacion
por el monto total de los Bonos Serie A.
Especificamente,
L ¢l pago de capital del 12 de julio del
2020 de USS$1,250.000 se difiere hasta
el 12 abril del 2021,

ii. el pago de capital correspondiente al 12
de octubre del 2020 de US$1,250,000
se difiere a la Fecha de Vencirniento de
los Bonos Serie A,

iii. ¢l pago de capital correspondiente al 12
de enero del 2021 de US$2,500.000,
que incluye la letra diferida de
US$1,250,000 del 12 de abril de 2020,
se difiere a la Fecha de Vencimiento de
los Bonos Serie A,

iv. el pago de capital correspondiente al 12
de abril de 2021 de US$2,500,000, que
incluye la  letra  diferida  de
US$1,250,000 del 12 de julio de 2020,
se difiere a la Fecha de Vencimiento de
los Bonos Serie A,
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* Pago de capiral del 12 de julio de 2020, se
difiere al 12 de abril de 202].

**Pagos de capital del 12 de octubre del 2020,
del 12 de enero del 2021 (que incluye la letra
del 12 de abril del 2020 y del 12 de abril de
2021 (que incluye la letra del 12 de julio de
2020), se difieren a la Fecha de Vencimiento de
los Bonos Serie A.

¥ Pago de capital del 12 de julio de 2021, del
12 de octubre del 2021 y del 12 de erero de
2022 se difieren a la Fecha de Vencimiento de
los Boros Serie 4.

correspondiente segln fa Tabla de Amortizacion por
el monto total de los Bonos Serie A. Especificamente,
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* Pago de capital del 12 de julio de 2020, se difiere
al 12 de abril de 2021,

**Pagos de capital del 12 de octubre del 2020, del
12 de enero del 2021 (que incluye la letra del 12 de
abril del 2020y del 12 de abril de 2021 (que incluye
la letra del 12 de julio de 2020), se difieren a la
Fecha de Vencimiento de los Bonas Serie A,
***Pago de capiial del 12 de julio de 2021, del 12
de octubre del 2021 y del 12 de enero de 2022 se
difieren a la Fecha de Vencimiento de los Bonos
Serie A.

*ukkPago de capital del 12 de octubre de 2022 se
difiere a la Fecha de Vencimiento de los Bonos
Serie A.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
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interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el
recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-10 de
16 de abril de 2010; y Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

] ) a
Director de Emisores

‘oag



