REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADO DE VALORES

Regnbneigy 22
(de le 2)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus [eyes reformatorias, atribuye
al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para
oferta pablica y cualesquiera otras que se piesenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores;

Que Cochez y Cia, S.A., sociedad andnima organizada y existente de acuerdo a las leyes de la Repiiblica de
Panami mediante Escritura Pablica No. 659 del 24 de mayo de 1920, ante la Notaria Primera del Circuito
Notarial de la Ciudad de Panama, debidamente inscrita en el Tomo 521, Folio 136 y Asiento 113133 en la
Seccion Mercantil del Registro Piblico desde el 1 de junio de 1920, actualizada a la Ficha 32662, Rollo 1624
e Imagen 37, ha solicitado mediante apoderados =speciales el 28 de junio de 2022, el registro abreviado de
Bonos Corporativos Rotativos por Noventa Millones de Délares (US$90,000,000.00);

Que la referida solicit ~nf ~oemnn Toam A adnn st A s £ mns e Hme e e - 1 Praceidn de Emisores,
remitiendo al solicitar el 27 de julio y 3 de
agosto de 2022, las ¢t

Que, una vez analizad Superintendencia del
Mercado de Valores ¢ los requisitos legales

aplicables para obtene

Por lo anteriormente ¢ e sus funciones,

Primero: Registrar |

Bonos Corporativos “Bonos Corporativos
Rotativos™) por un m ue seran emitidos en
varias series en form: 5 y maltiplos de Mil
Dolares (US$1,000.0(

El Emisor podra emit indo cumplan con los
estandares reconocidk sinion de un revisor

independiente QUE Selu suivvviviouy uv 1a Lowe ap. Uvaua uv vy Ui varanus ue winnat@ Bonds Initiative, u
otras fuentes nacionales o internacionales disponibles y reconocidas en el marco de Bonos Verdes o Sostenibles,
comunicadas a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
En tal caso, el Emisor debera notificarlo mediante un suplemento al Prospecto Informativo que sera
presentado a mas tardar tres (3) dias habiles antes ce la Fecha de Oferta Respectiva.

Bonos Corporativos Rotativos tendrd una vigencia de diez (10) afios.
La Fecha de Oferta Inicial sera el 15 de agosto de 2022.

El Emisor comunicard mediante suplemento al Prospecto Informativo a la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Repiblica de Panama y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., la serie de Bonos a ser
ofrecida, la fecha de oferta respectiva, la fecha d= emisién respectiva, el monto, el perfodo de gracia (si lo
hubiere), el pago de capital, especificando si se pagara en la fecha de vencimiento u otra periodicidad, en cuyo
caso debera incluir {a respectiva tabla de amortizacion del capital, la fecha de vencimiento, el plazo, la tasa de
interés, el periodo de interés, la fecha de pago dz intereses, y las condiciones aplicables para la redencion
anticipada, con no menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie,

La tasa de interés podra ser fija o variable. En casd de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija de
interés anual que sera determinada por el Emisor segiin sus necesidades y la demanda del mercado. Los Bonos
de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisidn y hasta su Fecha de Vencimiento o Fecha de
Redencion (de haberla). La tasa variable serd determinada por el Emisor segin sus necesidades y la demanda
del mercado y sera equivalente a SOFR, mas un margen aplicable y podra tener una tasa minima y una tasa
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maxima. La tasa variable de interés de los Bonos de cada Serie se revisard tres (3) dias habiles antes del inicio
de cada Periodo de Interés y la misma debera ser notificada a la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Repiiblica de Panama, a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A. y a Latinclear por {o menos tres (3) dias
habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés.

Para cada una de las Series de los Bonos, el Emisor determinara la periodicidad del pago de intereses, la cual
podra ser mensual, trimestral, semestral o anual.

La base para el cdlculo de los intereses serd dias czlendarios / 360.

El capital de los Bonos podra ser pagado al vencimiento o sujeto a otra periodicidad, en cuyo caso incluird
la respectiva tabla de amortizacion de capital y el periodo de gracia de pago de capital (si lo hubiere).

Los Bonos podran ser emitidos en una o mas Series por plazos de hasta diez (10) afios contados a partir de
ta Fecha de Emision Respectiva. La cantidad de Benos a emitirse por plazo de vencimiento sera determinada
por el Emisor, segin sus necesidades y condiciones del mercado al momento de efectuarse la venta de los
Bonos.

Los Bonos podran ser redimidos total o parcialmente, a opcion del Emisor a partir de la fecha que determine el
Emisor (la “Fecha de Redencion™), en cualquier Fecha de Pago de Interés o en aquella otra fecha que determine
el Emisor. Las redenciones tofales <e hardn nor el caldn insaliitn a canital mac lac intarreag devengadog hasta la
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del recurrente interponer el recurso de apelacidn, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decrezo Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19.de diciembre de 2018 y
el Acuerdo No. 1-2019 del 7 de agosto de 2019.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

JUNY JAVIED JUSLLIIAHL
Superintendente

J. Mendieta/D. de Emisores



