REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Rese ' -“or 22
(de de '2)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDQ:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas plblicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que Penonomé Lands, S.A., sociedad anonima debidamente organizada y existente de conformidad con
las leyes de la Republica de Panama, constituida mediante Escritura Publica No.7,248 de 22 de mayo de
2017, debidamente inscrita en la Seccion de Mercantil al Folio155649571 del Registro Pablico el 23 de
mayo de 2017, ha solicitado a través de la cuenta de correo  electronico
tramites_smyiasupervalores.gob.pa mediante apoderados especiales el 31 de marzo, 1, 12 v 21 de abril de
2022, el registro de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Ocho Millones Cien Mil Délares
(US$8,100,000.0C

Que la referida s por la Direccidn de
Emisores, remitic de 2022 y correos
electrdnicos con ¢ ales fueron atendidas

el 27 de mayo, 4,

Que, una vez ¢ adjuntos a ella, la
Superintendencia 5, S.A., ha cumplido
con todos los requ oferta publica;

Por lo anteriormer cio de sus funciones,
Primero: Registr: siblica:

Bonos Corporati minal de hasta Ocho
Millones Cien Mi i Unidos de América.
Los Bonos seran JSD1,000.00) o sus

multiplos, moned.
La Fecha de Ofe

El Emisor mediante suplemento al Prospecto Informativo notificard a la Superintendencia del Mercado de
Valores (quien aprobara o no) remitiendo los formularios al Sistema Seri 0 el medio habilitado para tal
fin, la Bolsa Latinoamericana de Valores, y a la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear) los
siguientes términos y condiciones de cada una de las Series a emitir al menos dos (2) dias habiles antes de
la Fecha de Oferta de cada Serie, el pago a capital y tasa de interés.

La Base de Calculo sera 30 dias calendarios/360.

La tasa de interés sera variable, que resulte al sumarle (3.50)% a SOFR a Plazo (o a la Tasa de Sucesién, o
a cualquier otra tasa de referencia alterna que a su vez sucede o reemplace a SOFR a Plazo o a la Tasa de
Sucesion, sujeto a una tasa minima de (4.50)%, revisable trimestralmente dos (2) dias hdbiles antes del
inicio de periodo de interés. El Agente de Pago calculara los intereses pagaderos en cada Fecha de Pago,
aplicando la tasa de interés aplicable al saldo insoluto de capital de los Bonos multiplicando la suma
resultante por el nimere de dias transcurridos, dividido entre 360 dias (dias transcurridos /360)
redondeando la cantidad resultante al centavo mds cercano (medio centavo redondeando hacia arriba). El
emisor pagara intereses sobre el Saldo Insoluto a Capital, en forma trimestral, los dias treinta (30) de los
meses de marzo, junio, septiembre y diciembre, hasta su Fecha de Vencimiento o la redencién total de los
Bonos, lo que ocurra primero.

Los Bonos Corporativos (Bonos) podran ser redimidos anticipadamente total o parcialmente, durante el
Periodo de Gracia. Pasado el Periodo de Gracia, el Emisor podra redimir anticipadamente los Bonos,
parcial o total, sujeto a las siguientes condiciones: (i) Durante el cuarto (4to) y Quinto (5to) afo de
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vigencia de los bonos, el precio de redencion anticipado serd del ciento dos por ciento (102%) del Saldo
Insoluto a Capital; (ii) a partir del inicio del sexto (6to) afio, el Emisor podra, a su entera disposicidn,
redimir los Bonos, ya sea total o parcial, al cien por ciento (100%) del monto de su Saldo Insoluto a
Capital. Cualquier redencion anticipada, ya sea parcial o total deberé ser efectuada en una fecha designada
como Fecha de Pago. En los casos de redenciones parciales la suma asignada para la redencion no podra
ser menor de Doscientos Cincuenta Mil Délares (US$.250,000.00), a menos que el Saldo Insoluto a
Capital sea menor a dicho monto, en cuyo caso la redencion debera ser por el total del Saldo Insoluto a
Capital. Dicho pago se hard a prorrata a todos los Tenedores Registrados de la Emisién. EI Emisor debera
comunicar cualquier redencion anticipada voluntaria, a los Tenedores Registrados, con no menos de cinco
(5) dias calendarios de anterioridad a la fecha en que se haya realizado ia redencion anticipada, mediante
aviso formal al Agente de Pago, Registro y Transferencia y a la Superintendencia de Mercado de Valores
con indicacion del monto. Si una fecha de Redencién Anticipada cayese en un dfa habil, 1a redencidn se
hara en el dia habil inmediatamente siguiente. En caso de que un cambio en materia fiscal o regulatoria
afecte el rendimiento percibido por los Tenedores Registrados, el Emisor debera: (i)realizar una redencion
anticipada sobre la totalidad de los Bonos, en un periodo no mayor de seis (6) meses, sin penalidad
alguna; o (i) hacer un ajuste en los pagoes de manera tal que los Tenedores Registrados perciban el mismo
rendimiento posterior al cambio en materia fiscal o regulatoria. En caso de que el Emisor ¢jerza su
derecho de redimir total o parcial los Bonos, el Emisor notificard al Agente de Pago, Registro y
Transferencia y a la SMV, mediante comunicado de Hecho de Importancia, en formato de un documento
portable que sera publicado a través del Sistema Electronica para la Remision de Informacidn (SERI), con
treinta (30) dias calendarins de antelacion a la fecha de redencién anticipada. En dicho aviso se
especificard los t¢ uma destinada a tal
efecto. En todos Ic Fecha de Redencion
Anticipada™).

Pago de Capital, ¢ 5n, el Emisor pagara
el capital de los B iecutiva, y un Gltimo
pago por el montc nto. El monto de los
abonos a capital, « I porcentaje descrito
a continuacion res dante un suplemento
al prospecto infor do, por el Emisor, a

mas tardar dos (2)

Afio 9 10
Pago Anual 6.00% | 6.00%
AlVeto. | 61.85%

Si la fecha de ver ra con una fecha que
no fuese un dia h haberia, segin sea el

caso, se extender:
LLos pagos de cap

Se constituira un de fideicomiso, cuya
inscripcion  deberd realizase sesenta (60) dias calenaarios, postweriores a 1 autorizacion de la
Superintendencia de Mercado de Valores.

El objeto de este fideicomiso es el de garantizar el pago de capital e intereses de los Bonos de esta
emision, sujeto al orden de prelacion que se establezca en el mismo, contemplando el pago de intereses
moratorios v, luego, aplicando los fondos remanentes a los saldos adeudados en concepto de capital.

Los Bonos de esta emisién estaran garantizados por un fideicomiso de garantia. El fideicomiso de garantia
serd constituido sobre los siguientes derechos y bienes:

a) Aporte inicial por la suma de US$3,000,00, a razon de US$1,000.00 para la apertura de la cuenta
de concentracion, US$1,000.00 para la apertura de la cuenta de reserva y US$1,000.00 para fa
apertura de la cuenta de remanentes (las “‘cuentas fiduciarias™), las cuales deberan mantener como
balance minimo en las cuentas fiduciarias (el “aporte inicial”) y todos los dineros depositados en
dichas cuentas, de conformidad con el fideicomiso de garantia;

by Los derechos dimanantes del contrato de hipoteca de bienes inmuebles de propiedad del
fideicomitente emisor, y aquellos otros que de tiempo en tiempo, se adicionen al fideicomiso de
garantia, y cuyo valor de venta rapida, determinado por un avaluador aceptables al! fiduciario
deberd cubrir en todo momento al menos el ciento veinticinco por ciento (125%) del saldo
insoluto emitido y en circulacidn de los bonos;

¢) Los flujos cedidos sobre los derechos econémicos derivados de los contratos de arrendamientos;
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d) Los fondos depositados en las cuentas fiduciaria, conforme lo establece el Fideicomiso de
Garantia, asi como también los intereses y demaés créditos que las mismas generen;

e) Los derechos derivados de las indemnizaciones provenientes de los Seguros;

f) Cualesquiera otros derechos, bienes, o derechos, o sumas de dinero que de tiempo en tiempo se
traspasen al Fideicomiso de Garantia, con la aprobacion del Fiduciario, ya sea por el
Fideicomitente Emisor o por un tercero par que queden sujetos al Fideicomiso de Garantia;

g) Cualesquiera otras sumas de dinero en efectivo que se traspasen a titulo fiduciario al Fideicomiso
de Garantia o que se reciban de la ejecucion de los gravamenes (netos de los gastos y costas de

ejecucion).

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores
recomiende la inversién en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las

solicitudes de registro,

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que quede

ejeclltoriada la prenanfa Racnli~idn

Cuarto: Se advier
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