SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

REPUBLICA DE PANAMA

RESOTITICT:
De i

22
22)

La Superintendencia del Mercado de Valores, en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a
la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016, la Superintendente del Mercado
de Valores resolvio delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a quien la supla
en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacién a términos y condiciones de valores registrados;

Que el emisor Condado Properties Inc., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro
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amortizacion:

Fecha de 30 de junio de 2025 30 de junio de 2027
Vencimiento :
Pago de Capital Segtin el siguiente calendario de | Segin el siguiente calendario de

amortizacién, a partir de la fecha de
registro de la modificacion de términos

v condiciones:

No. de Pago Monto en USS Fecha de Monto

1 187,500 Pago

2 187,500 30-Jun-2022 234,300.00
3 187,500 30-Sep-2022 234.300.00
4 ;gzggg 31-Dec-2022 234,300.00
2 256.250 31-Mar-2023 234,300.00
7 256.250 30-Jun-2023 243,800.00
8 256,250
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9 275,000 30-Sep-2023 243,800.00
}? g;gggg 31-Dec-2023 243 800.00
B 275.000 31-Mar-2024 243,800.00
13 312,500 30-Jun-2024 254,600.00
14 312,500 30-Sep-2024 254,600.00
15 312,500 31-Dec-2024 254,600.00
12 ;%288 31-Mar-2025 254,600.00
T 337,500 30-Jun-2025 265,800.00
19 337.500 30-Sep-2025 421,031.00
20 337.500 31-Dec-2025 421,031.00
21 356,250 31-Mar-2026 421,031.00
gg §§§§§8 30-Jun-2026 421,031.00
¥ 356,250 30-Sep-2026 421,031.00
a5 393,750 31-Dec-2026 421,031.00
26 393,750 31-Mar-2027 421,031.00
27 393,750 30-Jun-2027 421,026.72
28 393,750
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Saldo Insoluto. No aplicara ninguna
penalidad de prepago por redencién
anticipada.

Cualquier redencion anticipada, ya sea
parcial o total debera ser efectuada en
una fecha designada como Fecha de
Pago. En los casos de redenciones
parciales por el Emisor, la redencién
anticipada no podra ser menor de cien
mil délares (US$100,000), a menos que
el Saldo Insolute de la Serie a redimir
sea menor a dicho monto, en cuyo caso
la redencidn debera ser por la totalidad
del Saldo Tnsoluto de 1a Serie a redimir.
Dicho pago se debera realizar a prorrata
a todos los Tenedores Registrados de la
Serie a redimir. En caso que el Emisor
decida redimir anticipadamente todas o
algunas de las Series, sujeto a los
términos y condiciones descritos en los
bonos. asi se lo comunicara a los

Saldo Insoluto. No aplicard ninguna
penalidad de prepago por redencidn
anticipada.

Cualquier redencion anticipada, ya sea
parcial o total, podra ser efectuada
por el Emisor en cualquier momento.
En los casos de redenciones parciales
por el Emisor, la redencién anticipada
no podra ser menor de cien mil dolares
(US$100,000), a menos que el Saldo
Insolute de la Serie a redimir sea menor
a dicho monto, en cuyo caso la
redencion deberd ser por la totalidad del
Saldo Tnsoluto de la Serie a redimir.
Dicho pago se deberda realizar a prorrata
a todos los Tenedores Registrados de la
Serie a redimir. En caso que el Emisor
decida redimir anticipadamente todas o
algunas de las Series, sujeto a los
términos y condiciones descritos e los
bonos, asi se lo comunicard a los




Tenedores Registrados, con no menos
de treinta (30) dias de anterioridad a la
Fecha de Redencion Anticipada,
mediante publicacion por dos dias
consecutivos en dos (2) periddicos de la
localidad, con indicacién del monto de
los Bonos a ser redimidos y la Fecha de
Redencién Anticipada. La porcion del
saldo redimida de los Bonos dejara de
devengar intereses a partir de la Fecha
de Redencién Anticipada, siempre y
cuando el Emisor aporte e instruya
pagar al Agente de Pago, Registro y
Transtferencia las sumas de dinero
necesarias para cubrir la totalidad de los
pagos para la redencion anticipada.

En caso de una Redencién Anticipada
tatal o narcial aci como en cacn de

Tenedores Registrados, con no menos
de cinco (5) Dias Habiles de
anterioridad a la Fecha de Redencicén
Anticipada, mediante publicaciéon por
dos dias consecutivos en dos (2)
periagdicos de la localidad, con
indicacién del monto de los Bonos a ser
redimidos y la Fecha de Redencidon
Anticipada. La porcién del saldo
redimida de los Bonos dejara de
devengar intereses a partir de la Fecha
de Redencion Anticipada, siempre y
cuando el Emisor aporte e instruya
pagar al Agente de Pago, Registro y
Transferencia las sumas de dinero
necesarias para cubrir la totalidad de los
pagos para la redencion anticipada.
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Término y
Condicion

Término y Condicion Original

Término y Condicion a Modificar

Tasa de Interés

Tasa variable equivalente a LIBOR (3
meses) mas 3.00% anual, con un minimo
de 4.00% anual. A la Fecha de Oferta,
equivale a 4.00% anual,

[.a Tasa de Interés aplicable inicial para
el primer periode de pago es de 4.00%
anual.

Tasa de Interés anual variable equivalente
a fa Tasa Libor a tres (3) meses, mds un
diferencial de 3.00%, y estard sujeta auna
tasa minima de 4.00%.

Fecha de 30 de junio de 2025 30 de junio de 2027
Vencimiento
Pago de Capital Segiin el siguiente calendario de | Segin el siguiente calendario de

amortizacion:

amortizacién, a partir de la fecha de
registro de la modificacion de términos
y condiciones:

No. de Pago Monto en US$ Fecha de Monto
i 187,500 Pago
2 187,500 30-Jun-2022 234,300.00
3 187.500 30-Sep-2022 234,300.00
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disposicion, redimir voluntariamente
cualquiera de las Series de Bonos, va
sea total o parcialmente, al 100% de su
Saldo Insoluto. No aplicard ninguna
penalidad de prepago por redencién
anticipada.

Cualquier redencién anticipada, ya sea
parcial o total debera ser efectuada en
una fecha designada como Fecha de
Pago. En los casos de redenciones
parciales por el Emisor, la redencién
anticipada no podra ser menor de cien
mil dolares (US$100,000), a menos que
el Saldo Insoluto de la Serie a redimir
sea menor a dicho monto, en cuyo caso
la redencion debera ser por la totalidad
del Saldo Insoluto de la Serie a redimir.
Dicho pago se debera realizar a prorrata
a todos los Tenedores Registrados de la

4 187,500 31-Dec-2022 234,300.00
Z 322328 31-Mar-2023 234,300.00
= 256.250 30-Jun-2023 243,800.00
8 256,250 30-Sep-2023 243,800.00
9 275,000 31-Dec-2023 243,800.00
10 275,000 31-Mar-2024 243.,800.00
:; 332888 30-Jun-2024 254.600.00
= 312500 30-Sep-2024 254.600.00
1 312.500 31-Dec-2024 254.,600.00
E 312,500 31-Mar-2025 254,600.00
16 312,500 30-Jun-2025 265,800.00
}; gg;ggg 30-Sep-2025 421,031.00
0 337500 31-Dec-2025 421,031.00
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21 356,250 30-Jun-2026 421,031.00
22 356,250 30-Sep-2026 421,031.00
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5 393750 31-Mar-2027 421,031.00
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disposicion, redimir voluntariamente
cualquiera de las Series de Bonos, ya
sea total o parcialmente, al 100% de su
Saldo Insoluto. No aplicara ninguna
penalidad de prepago por redencidn
anticipada.

Cualquier redencidn anticipada, va sea
parcial o total, pedra ser efectuada
por el Emisor en cualquier momento,
En los casos de redenciones parciales
por el Emisor, la redencion anticipada
no podré ser menor de cien mil dolares
(US$100,000), a menos que el Saldo
Insoluto de la Serie a redimir sea menor
a dicho monto, en cuyo caso la
redencidon deberd ser por la totalidad del
Saldo Insoluto de la Serie a redimir.
Dicho pago se debera realizar a prorrata
a todos los Tenedores Registrados de la
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Serie a redimir. En caso que el Emisor
decida redimir anticipadamente todas o
algunas de las Series, sujeto a los
términos y condiciones descritos en los
bonos, asi se lo comunicara a los
Tenedores Registrados, con no menos
de treinta (30) dias de anterioridad a la
Fecha de Redencion Anticipada,
mediante publicacion por dos dias
consecutivos en dos (2) periddicos de la
localidad, con indicacién del mento de
los Bonos a ser redimidos y la Fecha de
Redencion Anticipada. La porcién del
saldo redimida de los Bonos dejara de
devengar intereses a partir de la Fecha
de Redencién Anticipada, siempre y
cuando el Emisor aporte e instruya
pagar al Agente de Pago, Registro y
Transferencia las sumas de dinero
necesarias para cubrir la totalidad de los
pagos para la redencion anticipada.

En casc de una Redencidén Anticipada
total o parcial, asi como en caso de
amortizacion de los Bonos de la Serie
A, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia  podra  autorizar  al
Fiduciario, a solicitud del
Fideicomitente Emisor, la liberacion
total o parcial de las unidades
inmobiliarias que forman parte del Bien
Inmueble y sobre los cuales se
declararan mejoras ¥ seran
incorporados  al régimen de P.H.
Derivado formando fincas aparte, asi
como de los  Contratos de
Arrendamiento cedidos siempre vy
cuando se cumpla con la cobertura de
garantia.

Serie a redimir. En caso que el Emisor
decida redimir anticipadamente todas o
algunas de las Series, sujeto a los
tériminos y condiciones descritos en los
bonos, asi se lo comunicara a los
Tenedores Registrados, con no menos
de cinco (5) Dias Habiles de
anterioridad a la Fecha de Redencion
Anticipada, mediante publicacién por
dos dias consecutivos en dos (2)
pericdicos de la localidad, con
indicacion del monto de los Bonos a ser
redimidos v la Fecha de Redencion
Anticipada. La porcion del saldo
redimida de los Bonos dejara de
devengar intereses a partir de la Fecha
de Redencion Anticipada, siempre y
cuando ¢l Emisor aporte € instruya
pagar al Agente de Pago, Registro y
Transferencia las sumas de dinero
necesarias para cubrir la totalidad de los
pagos para [a redencidn anticipada.

En caso de una Redencion Anticipada
total o parcial, asi como en caso de
amortizacién de los Bonos de la Serie
A, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia  podra  autorizar  al
Fidugiario, a solicitud del
Fideicomitente Emisor, la liberacion
total o parcial de las unidades
inmobiliarias que forman parte del Bien
Inmueble y sobre los cuales se
declararan mejoras y seran
incorporados al régimen de P.H.
Derivado formando fincas aparte, asi
como de los  Contratos de
Arrendamiento cedidos siempre y
cuando se cumpla con la cobertura de
garantia.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias hédbiles siguientes
a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacién, sin interponer el

recurso de reconsideracidn.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y sus modificaciones, Acuerdo No.2-10 de

16 de abril de 2010; y Resolucion SMV No0.408/2016 de 16 de junio de 2016.
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NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Maza . snamn ez C.
Directora de Emisores, a.i.




