REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion -22
(e de 122)

La Superintendenciz ael mercaao ae Valores
en uso de sus facultades legales, v

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para
oferta piiblica y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores:

Que Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A., sociedad andnima constituida y existente de acuerdo
con las leyes de la Repiblica de Panama, mediante Escritura Pablica No. 5,460 otorgada ante la Notaria Octava
del Circuito Notarial de la Ciudad de Panam4 el dia 15 de mayo de 2015, inscrita en ¢l Registro Publico desde
el 21 de mayo de 2015, ¢ inscrita al Folio No. 155602742 de la Seccién Mercantil del Registro Publico de
Panama, ha solicitado a través de la cuenta de correo electronico tramites_smv@supervalores.gob.pa mediante
apoderados especiales el 12 de abril de 2022, el registro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un
valor nominal de hasta Cien Millones de Délares (US$100,000,000.00Y;

Que la referida soliciti ireccion de Emisores,
remitiendo al solicit rreo electrénico con
observactones el 20 d 2;

Que, una vez analizad. Superintendencia del
Mercade de Valores e al, S.A., ha cumplido
con todos los requisitc -a publica;

Por lo anteriormente ¢ le sus funciones,
Primero: Registrar | vional. S.A., para su

oferta pablica:

Programa Rotativo Millones de Dolares
(US$100,000,000.00), 108 seran emitidos en
forma desmaterializad 'n tantas Series como
lo estime convenient del mercado, vy en

denominaciones de M.

L.os Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mereado primario al cien por ciento (100%) de su valor nominal;
sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o cualquier ¢jecutivo del Emisor que éste designe podrd, de tiempo
en tiempo, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su
valor nominal segiin las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Dicho Programa Rotativo de Bonos Corporativos tendrd un plazo de vigencia de diez (10) afios. El Emisor podra
efectuar emisiones rotativas de los Bonos Corporativos, en tantas Series como [a demanda de mercado reelame,
siempre y cuando se respete el monte autorizado total del Programa Rotativo de Bonos Corporativos de Cien
Millones de Ddlares (17S$100,000,000.00). En la medida, en que se vayan venciendo o redimiendo los Bonos
Corporativos emitidos y en circulacion, el Emisor dispondra del monto vencido o redimido para emitir nuevas
Series de Bonos Corporativos por un valor nominal equivalente hasta el monto vencido o redimido.

L.a Fecha Oferta Inicial del Programa Rotativo de Bonos Corporativos serd el 1 de junio de 2022,

La Fecha de Oferta respectiva, la Fecha de Emision respectiva, la Tasa de Interés (indicando si la misma sera
fija o variable), la Fecha de Vencimiento, la Fecha de Redencion Anticipada (de haberla), la Fecha de Pago de
Interés, la Fecha de Pago de Capital (indicando si la misma serd mediante un solo pago al vencimiento o por
medio de amortizacion de capital de ser ¢l caso se debera incluir en el suplemento cronograma de amortizacion
de capital), el Monto de cada Serie y el uso de fondos provenientes de la colocacién de cada serie de Bonos serd
determinada por el Emisor y notificada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo con al menos tres (3) dias
habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.
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La Base de Calculo sera 365/360.

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision respectiva y hasta su Fecha de
Vencimiento. La Tasa de Interés sera fijada por el Emisor antes de la Fecha de {a Oferta respectiva y la misma
podra ser fija o variable.

En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija de interés anual que serd determinada por el
Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto Informativo con
no menos de tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.

La tasa variable también serd determinada por el Emisor segiin sus necesidades y la demanda del mercado
mediante un suplemento al Prospecto Informative con no menos de tres (3) dias habiles antes de la Fecha de
Oferta respectiva y, sera revisada y fijada al menos diez (10) dias calendario antes del inicio de cada periodo de
interés por empezar, y serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor,
a aquella tasa Libor (London Interbank Rate) o su tasa equivalente en ese momento, que bancos de primera linea
requieran entre si para Depositos en Dolares, en tres (3) o seis (6) meses de plazo, en el mercado interbancario
de Londres, (London Interbank Market) o su equivalente, segin las condiciones de mercado en ese momento.

Una vez fijada la tasa variable de conformidad con lo establecido en el Prospecto Informativo, el Emisor la
comunicarda mediante un comunicado de hecho de 1mp0|1anc1a el cual sera publicado a través de Sistema
Electronico de Remig' = A~ Tofrmmmmnifes £GIDIY o0 O e ' ' Valores al menos dos
(2) dias antes del inic.

Para cada una de las S del pago de intereses,

la cual podra ser mer
Pericdo de Interés y e

El Emisor podra redi
cualquier momento, s
cualquier fecha, siem|
Tenedores Registradc
Anticipada, mediante
Transferencia y un av
Valores, enviado com
de Informacién (SER
Anticipada.

En los casos de reden
un milkon de dolares
la redencion deberd se
a todos los Tenedores
Bonos dejard de dever
aporte e instruya paga
la totalidad de los pa

el Gltime dia de cada
r dia habil siguiente.

cial o totalimente, en
podra ser realizada en
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completamente fa Emision en cualquier fecha designada como Fecha de Pago sin ninguna penalidad que no sea
expresamente exigida por ley. Dicha redencidn debera ser por el monto total de la Emision, y se debera anunciar
al publico inversionista con al menos quince (15) dias calendario de anticipacion.

El Saldo Insoluto a Capital de los Bonos de cada Serie se pagara mediante un solo pago a capital de su valor
nominal en su respectiva Fecha de Vencimiento o mediante amortizaciones a capital, cuyos pagos a capital
podran ser realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para cada Serie, ya sea mediante pagos
mensuales, trimestrales, semestrales o anuales y notificado a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo con al menos tres
(3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva.

Esta Emision no cuenta con garantias reales, ni personales, ni con un fondo econdmico que garantice el pago de
intereses o del capital, as{ como tampoco por activos o garantias otorgadas por empresas subsidiarias, afiliadas
o relacionadas al Emisor; por tanto, los fondos que genere el Emisor en su giro normal del negocio serdn las
fuentes originarias con que contara para el pago de intereses y el capital de los Bonos.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores recomiende
la inversién en tales valores, ni representa opinidn favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio.
La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la veracidad de la informacion presentada
en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que quede
gjecutoriada la presente Resolucion.
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Cuarto: Se advierte a Mercantil Holding Financiero Internacional, S.A., que con el registro de los valores
concedido mediante la presente Resolucion queda sujeta al cumplimiento de las obligaciones del Texto Unico
del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y sus reformas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre
otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la presentacion de los Informes de
Actualizacion, trimestrales y anuales, asi como el método de remision de informacion adoptado en el Acuerdo
No. 8-2018 de 19 de diciembre de 2018,

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de Valores y
de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera
de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo

del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018.
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