REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resnlneid; 22
(d i 22)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para oferta piblica y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del
Mercado de Valores;

Que Ideal Living Corp., sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Republica de Panama mediante
Escritura Publica N0.5997 de 18 de junio de 2007 de la Notaria Octava del Circuito de Panama debidamente
inscrita a la Ficha 572787, Documento 1155955 de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro
Piblico desde el 26 de junio de 2007, ha solicitado a través de la cuenta de correo electronico
tramites_smv(@supervalores.gob.pa mediante apoderados especiales el 27 de abril y 3 de mayo de 2022, el
registro del Programa Rotativo de Valores Corporativos por un valer nominal de hasta Ciento Cuarenta y
Cinco Millones de Dolares (US$145,000,000.00);
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Los Valores Corporativos seran ofrecidos inicialmente a un precio de cien por ciento (100%) de su valor
nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de prima o sobre precio, segin lo
determine el Emisor, de acuerdo con las cendiciones del mercado.

La Fecha Oferta Inicial del Programa Rotativo de Valores Corporativos serd el 20 de mayo de 2022.

El Emisor podra emitir series rotativas de los Valores Corporativos, en tantas series como la demanda de
mercado reclame, siempre y cuando se respete el monto autorizado total del Programa Rotativo de Valores
Corporativos de Ciento Cuarenta y Cinco Millones de Délares (US$145,000,000.00).

En la medida en que se vayan venciendo o redimiendo los Valores Corporativos emitidos y en circulacion, el
Emisor dispondra del monto vencido o redimido para emitir nuevas series de Valores Corporativos por un
valor nominal equivalente hasta el monto vencido o redimido. E1 Programa Rotativo de Valores Corporativos
estara disponible por un plazo de vigencia definido; el cual sera de 10 afios, siempre y cuando cumpla con
todos los requerimientos de la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa Latinoamericana de
Valores.

La Fecha de Oferta respectiva, la Fecha de Emisién, Monto, Plazo, la Tasa de Interés, Cronograma de
Amortizacidn, Garantias, la Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada de haberla, la Fecha de Pago de
Intereses, Fecha de Pago de Capital si la misma sera en un solo pago al vencimiento o por medio de
amortizacion a capital de ser el caso. se deberd incluir en el suplemento el cronograma de amortizacion de
capital, el Monto de cada serie de Valores y el uso de fondos provenientes de la colocacién de cada serie de
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Valores, sera determinada por el Emisor y notificada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa Latinoamericana de Valores, S. A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo para su
autorizacion a mas tardar tres (3) dias hédbiles antes de la Fecha de Oferta respectiva de la(s) Serie(s) a ser
ofrecida(s).

Base de Calculo: 365/360

Los Valores Corporativos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisién y hasta su Fecha
de Vencimiento o Redencion Anticipada, de haberla. La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes de la
Fecha de Oferta respectiva y la misma serd fija o variable. En el caso de tasa variable el Emisor notificara a

Latinclear las tasas de intereses aplicables con por lo menos tres (3) dias habiles antes del inicio del Periodo de
Interés correspondiente.

Para cada una de las Series de Valores Corporativos la periodicidad del pago de intereses sera trimestral en las
fechas de 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada aiio. El pago de intereses se
hara el ultimo dia de cada Periodo de Interés y en caso de no ser éste un dia habil, entonces el pago se hari el
primer dia habil siguiente. Los Valores Corporativos devengaran la Tasa de Interés, pagadera en cada Fecha de
Pago, hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual el Saldo Insoluto del Valor fuese pagado en su
totalidad, cualquiera que ocurra primero,
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Fideicomiso de Garantia o no.

Como garantia de las Series garantizadas de la presente Emision, se realizara una Enmienda al Fideicomiso
que garantiza la emision bajo la Resoluciéon No. SMV 407-12 de 10 de diciembre de 2012, la cual sera
cancetada. Dicho Fideicomiso de Garantia regira de acuerdo con las disposiciones de la Ley No. 1 de 5 de
enero de 1984, modificada mediante la Ley No. 21 de 10 de mayo de 2017, de la Republica de Panama, para
garantizar Unicamente a los Tenedores Registrados de las Series garantizadas, en su calidad de beneficiarios, el
pago de las sumas que, en concepto de capital, intereses, intereses moratorios u otros conceptos, les adeude, o
les pueda en un futuro adeudar el Emisor, segin los términos y condiciones de los Valores.

Los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia seran los indicados en el presente Prospecto Informativo y
en el Contrato de Fideicomiso.

La Escritura Piblica por la cual se protocolice la Enmienda al Contrato de Fideicomiso irrevocable de
Garantia deberd quedar debidamente inscrita en el Registro Publico de Panama, a favor del Fideicomiso en
beneficio de los Tenedores Registrados de los Valores Corporativos de la presente Emision las Series
garantizadas en un periodo no mayor de ciento veinte (120) dias calendarios contados a partir de la Fecha de
Emision de la primera Serie garantizada con el fin de garantizar la emision de los Valores Corporativos. Dicha
enmienda serd constituida y debidamente registrada en el Registro Piblico de manera posterior a la
cancelacion de los compromisos que mantiene el Emisor con los tenedores de fa emision autorizada mediante
Resolucién SMV. No. 407-12 de 10 de diciembre de 2012, La enmienda se realizara mediante la aprobacion de
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las partes contratantes en el momento de la modificacion, es decir el Fideicomitente y el Fiduciario.

Los Bienes Fideicomitidos serdan todos aquelios bienes y derechos que, de tiempo en tiempo, sean traspasados
a titulo fiduciario por el Fideicomitente o por terceras personas, para que queden sujetos al Fideicomiso, los
cuales se denominaran conjuntamente como Bienes Fideicomitidos, incluyendo, sin limitar:

a) Primera hipoteca y anticresis sobre los Bienes Inmuebles.

b) Todas las mejoras, declaradas o no, que sobre los Bienes Inmuebles o sobre aquellas Fincas que resulten
de la segregacion de los Bienes Inmuebles, construya, incorpore, gestione y/o adquiera el Fideicomitente
en su condicion de desarrollador del Proyecto,

¢) Las Cuentas por Cobrar cedidas al presente Fideicomiso;

d) Los bienes depositados en las Cuentas Fiduciarias, conforme lo establece el Fideicomiso;

e} Endosos de polizas de incendio de los Bienes Inmuebles para unidades ya construidas y que no hayan sido
entregadas a los compradores de unidades residenciales y endoso de pdliza todo riesgo para unidades en
construccidn. Adicional a la Cesién el endoso irrevecable e incondicional, a favor del Fiduciario, de las
indemnizaciones provenientes de las polizas de seguro de incendio sobre las mejoras construidas de
inmueble de una compaiiia aceptable al Fiduciario del Fideicomiso de Garantia y que cubra al menos el
80% del valor de =~mnninide dn don ceninens ds Ton Dinens Toooen blam oo moemen -==Zinferior al 100% del
monto de la Emis
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Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de Valores y
de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer
cualquiera de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacidn.
Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texio Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 vy sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, Acuerdo No. 8-2018 del 19 de diciembre de 2018 y
el Acuerdo No. 1-2019 del 7 de agosto de 2019.
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