REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No SMV - 222
(d de de 2022)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 vy sus leves reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores

para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a fa Ley del
Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del
Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccion de Emisores o a
quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas publicas;

Que Playa Escondida Beach Front, S.A., sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Repiblica de
Panama debidamente inscrita en el Folio No. 758231 de la Seccion Mercantil del Registro Pablico de Panam4
desde ¢l 19 de enero de 2012, ha solicitado mediante apoderados especiales ¢l 8 de noviembre de 2021, el
registro de Bonos — 7 ' 15 Veintiséis Mil Dolares
(US$31.726,000.

Que la referida os por la Direccidn de
Emiscres, remitic ibre de 2021 y correos
electronicos del 4 cuales fueron atendidas
¢l 13 de enero de 2022;

Que una vez anal :lla, [a Superintendencia
del Mercado de v , ha cumplido con todos
los requisitos lege lica;

Por lo anteriorme cio de sus funciones,
Primero: Registr iara su oferta plblica:
Bonos Turisticos Veintiséis Mil Dolares
(USS$31,726,000), raciones de Mil Dolares
(US$1,000) v sus nisor. Los Bonos seran

ofrecidos inicialm
La Fecha de Oferta Inicial serd el 3 de mayo de 2022.

La Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emisién Respectiva, la Tasa de Interés Fija, la Fecha de
Vencimiento, la Fecha de Pago de Interés, Fecha de Pago de Capital, el monto de cada serie de Bonos, serd
determinada por el Emisor y notificada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo con al tres (3} Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de
Vencimiento. La tasa de interés sera fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma
sera fija. Se devengara una tasa fija de interés anual que sera determinada por el Emisor segiin sus necesidades
y la demanda del mercado.

La base para el calculo de los intereses ser dias calendario/360.

Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, el Emisor determinara la Fecha de Vencimiento, con
plazo de pago de capital igual o mayor a cinco (5) afios, mediante un suplemento al Prospecto Informativo con
no menos de tres (3) dias héabiles antes de la fecha de oferta respectiva. Tomando en consideracion lo
establecido en la Ley 122 dei 31 de diciembre de 2019, en ningin momento los Bonos Turisticos podran ser
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redimidos dentro de los primeros cinco (5) aflos contados a partir de la Fecha de Emision de la Serie que
corresponda.

Los Benos estardn garantizados por un Fideicomise Irrevocable de Garantia.

El Emisor no podra redimir anticipadamente los Bonos, parcialmente o totalmente, de cada una de las Series
o la totalidad de las mismas antes de finalizar el quinto afio.

Los fondos producto de la colocacion de los Bonos serdn utilizados para financiar la construccion, desarrollo
y puesta en marcha del nuevo proyecto turistico denominado THE OASIS, en Playa Caracol, ubicado en Punta
Chame, Corregimiento y Distrito de Chame, Provincia de Panama Oeste.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores recomiende
la inversion en tales valores, ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio.
La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la veracidad de la informacidn presentada
en el Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se advierte a Playa Escondida Beach Front S A., que con el reg:stro de los valores concedido

mediante la presents Racalnnifn mnde codndn ol scomec e S -1 01 ' Texto Unico del Decreto
Ley No.l de 8 de incluyen, entre otras, el
pago de la Taril on de los Informes de
Actualizacion, tri adoptado en el Acuerdo

No. 8-2018 de 19

Contra esta Resol del Mercado de Valores
y de Apelacion 7alores. Para interponer
cualquiera de estc tientes a su notificacion.
Es potestativo del irso de reconsideracion.
Fundamento de | sus leves reformatorias,
Texto Unico del 2 )8/2016 de 16 de junio

de 2016 y el Acu

/GCh (Direccion de Emisores)



