REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Res ' “0On - 222
{dc de de 2U22)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para oferta publica y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del
Mercado de Valores;

Que Corporacion de Finanzas del Pais, S.A., sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama, inscrita al Folio 551842 (S), de la Seccion Mercantil
del Registro Pablico desde el 17 de enero de 2007, ha solicitado a través de la cuenta de correo electronico
tramites_smv({@supervalores.gob.pa mediante apoderados especiales ha solicitado desde el 16 de febrero de

2022, el registro de un Programa Rotativo de Bonos Corporativos de hasta Ciento Cincuenta Millones de
Dolares (US$150,000,000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccion de

Emisores, remitienc ones con fecha 23 de
febrero y corres elec el 14, 24 y 28 de marzo
de 2022;

Que, una vez analiz la, la Superintendencia
del Mercado de Va: S.A., ha cumplido con
todos los requisitos publica;

Por lo anteriormentz y de sus funciones,
Primero: Registra 5, S.A., para su oferta
publica:

Programa Rotative :a Millones de Dolares
(UiS%$150,000,000.0 la, v representados por
medio de anotacion . seguin sus necesidades
y sujeto a las condi ).00), y en maltiplos de

esta denominacion.

Los Bonos seran ofiveiuue nncianieini vin v v vas it i s s vui v we we e oooMinal. Sinembargo, la
Junta Directiva del Emisor o cualquier ejecutivo del Emisor que éste designe podra, de tiempo en tiempo,
autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor
nominal seg(in las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos, ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos Bonos en
series en la medida que exista disponibilidad. En ningiin momento el saldo insoluto a capital de los Bonos
emitidos y en circulacién podra ser superior al monto autorizado total del Programa Rotativo de Bonos de
Corporativos de US$150.000,000.00.

El Programa Rotativo de Bonos Corporativos estard disponible por un plazo de vigencia definido; el cual sera
de 10 aiios, siempre y cuando cumpla con todos los requerimientos de la Superintendencia del Mercado de
Valores y La Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

El Emisor comunicara mediante Suplemento al Prospecto Informativo a la Superintendencia del Mercado de
Valores y La Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A., la Serie de Bonos a ser ofrecida, ta Fecha de Oferta
Respectiva, la Fecha de Emision, el Monto, el uso de fondos, el Pago de Capital especificando si se pagara al
Vencimiento u otra periodicidad segiin lo determine el Emisor, en cuyo caso, de ser el pago mediante
amortizaciones, se debera remitir ¢l cronograma de pago de amortizacion de capital, la Fecha de Vencimiento,
la Tasa de Interés, la Periodicidad de Pago de Intereses y los Dias de Pago de Interés, con no menos de Tres
(3) Dias habiles antes de {a Fecha de Oferta de la respectiva Serie.
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La Fecha Oferta Inicial del Programa Rotativo de Bonos Corporativos sera el 7 de abril de 2022,

Los Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emisidon y hasta su Fecha de
Vencimiento o Redencién Anticipada, de haberla. La tasa de interés serd fijada por el Emisor antes de la Fecha
de Oferta Respectiva y la misma pedra ser fija o variable.

En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una tasa fija de interés anual que serd determinada por el
Emisor segln sus necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto Informativo
con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva,

La tasa variable también sera determinada por el Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercado
mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva y, sera revisada y fijada al menos tres (3) Dias Habiles antes del inicio de cada Periodo de
Interés.

Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, el Emisor determinara la periodicidad del pago de
intereses, la cual podra ser mensual, trimestral, semestral, o al vencimiento, mediante un suplemento al
Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Redencidén Anticipada: Una vez transcurridos veinticuatro (24) meses, a partir de la Fecha de Emision de
cada serie, ¢l Emisor se reserva el derecho de redimir total o parcialmente, sin costo o penalidad alguna, los
Bonos de una o mas series a nartir de la Fecha de Fmisién de la serie corresnondiente, en cualquiera de las
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pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencumiento o medaianie amoruzaciones a capital, en los montos que
el Emisor determine, cuyos pagos podran ser realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para cada
Serie.

Para cada una de las series, ¢l Emisor tendra derecho a establecer un Periodo de Gracia para el pago del
capital, el cual, si lo hubiere, sera comunicado por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y
La Bolsa Latinoamericana de Valores, $.A. mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos
de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

En ¢l caso de que una scric de Bonos cuente con un Periodo de Gracia, el mismo sera incluido en el
Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie correspondiente como parte de la tabla de amortizacion.

Esta Emisién no estd asegurada ni cubierta por garantias del Emisor o de una entidad vinculada ni son objeto
de cualquier otro acuerdo que mejore juridica o econdémicamente la prefacion frente a los depositantes y los
acreedores en general del Emisor. Por tanto, los fondos que genere el Emisor en su giro normal del negocio
serdn las fuentes ordinarias con que contara el Emisor para el pago de intereses y capital. Sin perjuicio de lo
anterior, el Emisor, cuando lo estime conveniente, podra garantizar las obligaciones derivadas de una o mas
series de los Bonos a ser ofrecidos, mediante la constitucién de un Fideicomiso de Garantia sobre sus cuentas
por cobrar, originadas por los créditos que otorgue en el ejercicio de su actividad v que representen un valor no
menor a ciento veinte por ciento (120%) del saldo a capital de los Bonos emitidos y en circulacion. En la
medida que el Emisor garantice las obligaciones de una o mas series de los Bonos a ser ofrecidos mediante la
constitucion de un Fideicomiso de Garantia, conforme bien se detalla en la presente seccion, el Emisor debera
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presentar toda la informacion relacionada a dicho Fideicomiso de Garantia al momento de la remisién del
suplemento respectivo, en cuyo caso, tendrd un plazo maximo de sesenta (60) dias calendario, contados a
partir de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie, para constituir dicha garantia.

La informacion sobre las garantias, en caso de haberlas, para la primera seric que sea garantizada, sera
remitida por €l Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama con el Suplemento al
Prospecto Informativo con un plazo de 30 dias habiles para que el mismo sea analizado y aprobado por ésta.

Luego de contar con la respectiva aprobacion y autorizacion de la Superintendencia del Mercado de Valores, el
Emisor podra ofrecer la Serie Garantizada respectiva y posteriormente cualquier otra Serie Garantizada
presentando mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres (3} dias habiles antes de la
Fecha de Oferta de la Serie respectiva. l.a documentacion debera detallar todos los puntos solicitados por el
Texto anico del Acuerdo No. 2-10, seccion Garantias.

Segundo: El registro de estos valores no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores recomiende
la inversion en tales valores, ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio.
La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por fa veracidad de la informacién
presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Tercero: Los valores antes descritos podran ser ofrecidos pliblicamente a partir de {a fecha en que quede
ejecutoriada la presente Resolucion.

Cuarto: Se adviert e los valores concedido
mediante la present: “exto Unico del Decreto
Ley No.l de 8 de | ncluyen, entre otras, el
pago de la Tarifa m de los Informes de
Actualizacion, trim adoptado en el Acuerdo

No. 8-2018 de 19 d

Contra esta Resolu dei Mercado de Valores
la Apelacion ante alores, Para interponer
cualquiera de estos ientes a su notificacion.
Es potestativo del 1 rso de reconsideracion.
Fundamento de D sus leyes reformatorias,
Texto Unico del Ac de diciembre de 2018 y

el Acuerdo No. 1-2

superintendente

MRamirez/D. de Emisores



