REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

R_ec:nlnr'i(')n 22
(de de 22)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores;

Que Compaiiia Insular Americana, S.A., sociedad anénima debidamente organizada v existente de
conformidad con las leyes de la Repiblica de Panama, inscrita al Folio 723456 (S), de la Seccién Mercantil
del Registro Publico desde el 7 de enero de 2011, ha solicitado desde el 7 de febrero de 2022 mediante
apoderados especiales, el registro de Bonos Corporativos por un valor nominal de hasta Ochenta v Cinco
Millones de Délares (US$85,000,000.00);

Que la referida solicitud, asi como los documentos presentados fueron analizados por la Direccion de
Emisores, remitiendo al solicitante observaciones mediante nota del 25 de febrero de 2022 y correos

electronicos de 1arzo, 28 v 29 de marzo
de 2022,

Que una vez an 1la, la Superintendencia
del Mercado ds S.A., ha cumplido con
todos ios requis :rta publica;

Por lo anteriorr rcicio de sus funciones,
Primero: Regi , para su oferta pablica:
Bonos Corpo Millones de Déolares
(US$85,000,00 nes, en denominaciones
de Mil Délares conveniente el Emisor,

seglin sus neces

La Fecha de O

Ei Emisor notif ocamericana de Valores,
los siguientes ti ar tres (3) Dias Habiles
antes de la Fect tivo: la fecha de oferta,

la fecha de elﬂignuu, HULGOO W LRI YD LG, 10 T W VLG LTIV TS, WL VTIVELALHE W amortizacion a Capital,
el monto, el plazo, la redencién anticipada v ¢l uso de fondos provenientes de la colocacion de cada serie
de Bonos.

La tasa de interés de los Bonos serda una tasa de interés anual fija, que sera determinada por el Emisor
segim sus necesidades v la demanda def mercado.

Para cada una de Jas Series de Bonos, la periodicidad del pago de intereses sera trimestral, en las siguientes
fechas: 30 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 30 de diciembre de cada afio. Cada Bono devengara
intereses pagaderos con respecto a su saldo insoluto: (i) desde su fecha de emisidn, si se trata de! primer
periodo de interés del Bono, o (ii) en caso de que no sea el primer periodo de interés, desde la fecha de pago
inmediatamente precedente a la fecha de emision del Bono; hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha
en la cual el capital del Bono fuese pagado en su totalidad.

La base para el calculo de los intereses sera dias transcurridos/360.

El pago de capital de los Bonos. serd mediante Amortizaciones Obligatorias que debera realizar el Emisor
en cualquier fecha, en una fecha de pago o en la fecha de vencimiento.

La Redencién Anticipada podrd ser total o parcialmente, en cualquier momento, sin penalidad. En los
casos de redenciones parciales, la suma asignada para la redencién no podra ser menor de un Millén de
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Dolares (US$1,000,000.00), a menos que el saldo insoluto sea menor a dicho monto, en cuyo caso la
redencion debera ser por la totalidad del saldo inscluto de la Emision.

El Emisor realizara una Enmienda al Fideicomiso que garantiza la emisién bajo la Resolucién No, SMV
302-19 del 9 de agosto de 2019, la cual sera cancelada, a fin de garantizar la presente emisién. Dicho
Fideicomiso de Garantfa regird de acuerdo con las disposiciones de la Ley No. 1 de 5 de enero de 1984,
modificada mediante la Ley No. 21 de 10 de mayo de 2017, de la Republica de Panama4, para garantizar
tnicamente a los Tenedores Registrados de los Bonos, en su calidad de beneficiarios, el pago de las sumas
que, en concepto de capital, intereses, intereses moratorios u otros conceptos, les adeude, o les pueda en un
futuro adeudar el Emisor, segin los términos y condiciones de los Bonos.

Los Bienes Fideicomitidos seran todos aquellos bienes y derechos que, de tiempo en tiempo, sean
traspasados a titulo fiduciario por el Emisor o por terceras personas, para que queden sujetos al Fideicomiso,
los cuales se denominaran conjuntamente como Bienes Fideicomitidos, incluyendo, sin limitar: incluyendo:

a)  Primera hipoteca y anticresis sobre los Bienes Inmuebles.

b)  Todas las mejoras, declaradas o no, que sobre los Bienes Inmuebles o sobre aquellas Fincas que
resulten de la segregacion de los Bienes Inmuebles, construya, incorpore, gestione y/o adquiera el
Emisor en su condicién de desarrollador del Provecto.

c) Las Cuentas nor Cobrar cedidas al presente Fideicomiso.

d) Los bien Fideicomiso.

e) Endoso in sido entregadas a los
comprac iidades en construccion,
Adicion; de fas indemnizaciones
provenic compaiiia aceptable al
Fiduciar mejoras de los Bienes
Inmuebl

) Cualesqg ro que se transficran en
propied: ;reero.

g)  Cualesq iciario al Fideicomiso o
que se re s de ejecucion).

Segundo: El | Mercado de Valores

recomiende la desfavorable sobre las

perspectivas de wsable por la veracidad
de la informac 1s en las solicitudes de
registro.

Tercero: Los s la fecha en que quede

ejecutoriada la

Cuarto: Se ad le los valores concedido
mediante la pr es del Texto Unico del
Decreto Ley No.| de 8 de julio de 1999, y sus reformas y 10s Acuerdos reglameniarios que incluyen, entre
otras, el pago de la Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, y la presentacion de los Informes de
Actualizacion, trimestrales v anuales, asi como el método de remisién de informacién adoptado en el
Acuerdo No.8-2018.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de Valores
y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer
cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacion,
Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010 y Acuerdo No. 8-2018 del 19 de
diciembre de 2018.

NOTIF SE

Superintendente

J. Mendieta/1). de Emisores



