REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DPEL MERCADO DE VALORES

Resolucién No. SMV - (2 -22

(de //de _2MUnB” de2022)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, vy

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de
valores para ofertas publicas y cualesquicra otfras que se presenten a la Superinteéndencia con arreglo a la
Ley del Mercado de Valores,

Que mediante la Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del Mercado
de Valores resolvid delegar indefinidamente al titular de la Direccidén de Emisores o a quien lo supla en su
ausencia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas publicas;

Que Grupe Aliado, 8.A., sociedad andnima debidamente organizada y existente de conformidad con las
leyes de la Republica de Panama, inscrita al Folio 257067, de la Seccidon de Micropeliculas {Mercantil)
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Primero: Regist lica:

Programa Rotat rma rolativa, global,
nominativa, registrada y sm cupones, sin derecho a voz ni a voto, pero con derechos econémicos, con un
valor nominal de hasta Setecientos Cincuenta Mil (750,000) acciones preferentes no acumuiativas con un
valor nominal de Cien Délares (US$100.00) por accion, moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América. El valor nominal de la totalidad de la emisidn serd de hasta Setenta y Cinco Millones de Ddlares
(US$75,000,000.00);

La Fecha Inicial de Oferta serd el 11 de enero de 2022.

E! Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores, 1a Bolsa Latinoamericana de Valores,
y a Latinclear los siguientes términos y condiciones de cada una de las Series a emitir al menos tres (3)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de casa Serie, mediante suplemento al Prospecto Informativo: la
Serie, la Fecha de Oferta, el monto y cantidad de acciones, la Fecha de Emisidn, la Tasa de Interés
equivalente para el computo del Pago de Dividendos, y los Dias de Pago de Dividendos, una vez los
mismos sean declarados.

La presente emision de Acciones Preferentes No Acumulativas tendra una vigencia de hasta diez (10)
afios.

Las Acciones Preferentes devengaran un dividendo equivalente a una tasa de interés en base a Liborg,
més un diferencial que serd determinado por el Emisor segin la demanda del mercado, al menos tres (3)
dias hébiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie. La tasa de interés variable podra estar sujeta, a
opcion del Fmisor, a un rango de tasas minima y méxima para cada una de las respectivas Series. En el
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caso de tasa variable, la misma serd revisada y determinada por el Emisor trimestralmente como
corresponda a casa Serie, en base a la tasa Libor (London Interbank Offered Rate) a tres meses
(“Liborgy), al menos tres (3) Dias Habiles antes del comienzo del respectivo Periodo de Dividendo. La
informacion para la tasa Libor serd obtenida del sistema de informacion financiera Reuters bajo “Libor
USD-3 M”. No obstante lo anterior, el proceso de entrega y monitoreo de la tasa Libor, proceso en donde
participan 16 entidades bancarias, publicando diariamente en plazos y monedas referenciales, ha estado
bajo mucho escrutmio desde el afio 2008, llegando el Financial Conduct Authority (FCA) a pronunciarse
en 2017 sefialando que a partir del cierre del afio 2021 no se citara al panel de bancos a participar del
proceso de entrega de la tasa Libor y se detendrd su monitoreo como tasa referencial. Por tanto, en el
momento de que la tasa de referencia Liborgy deje de ser calculada y comunicada en los mercados
financieros, el Emisor comunicara una tasa alternativa (“Tasa Alternativa™) como reemplazo de la tasa
Liborg) al igual que comunicara el nuevo diferencial a aplicar a la tasa equivalente. La Tasa Alternativa
debera ser escogida de tasas de refereacia reconocidas a nivel mundial como sucesoras de la Tasa Libor (3.
Esta nueva Tasa Alternativa a deternzinar por el Emisor serd utilizada a partir del Periodo de Dividendos
en el cual el Agente de Pago, Registro y Transferencia determine que no existe medios adecuados y
razonables para la determinacién de la Tasa Liborg) para dicho Periodo de Dividendos. El Emisor debera
comunicarle a los Tenedores Registrados tan pronto se de la situacién de reemplazo de la rasa Liborg, por
la Tasa Alternativa. Al igual, el Emisor debera notificar a la Superintendencia del Mercado de Valores, la
Bolsa Latinoamericana de Valores y Latinclear. Para conocer la tasa de Dividendos variable aplicable a
casa Periodo de Dividendos, los Teaedores Registrado de las Acciones Preferentes No Acumulativas
podran llamar al Agente de Pago, Registro y Transferencia o al Departamento de Finanzas del Emisor.
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Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a
su notificacién, Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso
de reconsideracidn.

Fundamento de Derecho: Texto Uaico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Texto Unico del Acuerdo N/0.2-10 de 16 de abril de 2010 y el Acuerdo No.8-2018 de 19
de diciembre de 2018 y Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.
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