REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores
para ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del
Mercado de Valores;

Que el Décimo Sexto Fideicomiso de Bonos de Piréstamos Hipotecarios, es un Fideicomiso constituido
mediante Escritura Piiblica No 12,681 de 25 de octubre de 2019 de la Notaria Primera de Circuito de Panama,
por La Hipotecaria (Holding), Inc., como Fideicomitente y Fideicomisario, y Banco La Hipotecaria, S.A.,
quien actiia como Fiduciario y no a titulo personal, de acuerdo con los términos y condiciones del Décimo
Sexto Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, inscrito al Folio No 30128453, Asiento No 1 de la
Seccién de Mercantil del Registro Piblico, enmendado mediante Escritura Piblica No 8,381 de 10 de
septiembre de 2021 de la Notaria Primera de Circuito de Panama e inscrita al Folio No 30128453, Asiento No
2 de la Seccidon de Mercantil del Registro Publico, quien actia como Fiduciario Emisor y no a titulo personal,

ha solicitado me ° de registro de Bonos de
Préstamos Hipof i Quinientos Mil Délares
(US$112,500,00

Que la solicitud zada por la Direccion de
Emisores, tal cot vaciones el 19 de agosto,
13 de septiembr fueron atendidas por el
solicitante el 6 y :+ 2021, informacion que

reposa en el expe

Por lo anteriorm icio de sus funciones,

Primero: Regis : Bonos de Préstamos
Hipotecarios, pz

Los Bonos de B os “Bonos Serie A”, los
“Bonos Serie B” 1es, por un valor nominal
de hasta Ciento 1 Bonos seran emitidos en
forma nominativ §%1,000.00) o multiplos

enteros de dicha
La Fecha de Oferta Inicial para los Bonos de Préstamos Hipotecarios, sera el 12 de octubre de 2021.

La tasa de interés, el monto, la fecha de oferta y la fecha de emision de cada Serie de Bonos seran notificados
por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A,,
mediante un Suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta
respectiva de cada Serie de Bonos.

Los Bonos serdn ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al 100% de su valor nominal.
La base para el calculo de los intereses de los Bonos sera 360/360.

Los Bonos de las Series A, B y C devengaran una tasa de interés variable annal resultado de sumar o restar
un margen a Ja Tasa de Referencia que prevalezca en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés de los
Bonos. E] interés adeudado en cualquier Fecha de Pago serd computado por el Admmistrador en cada Fecha
de Calculo de Pago segin lo establecido en el Contrato de Admimstracion.

Pago de Intereses Bonos Serie A:

(a) Hasta el momento en que ¢l Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A sea equivalente a cero
en cualquier Fecha de Célculo de Pago, los Tenedores de Bonos de la Serie A deberdn recibir
mensualmente, en cada Fecha de Pago, proveniente de los Fondos Disponibles, de conformidad con la
prioridad de pago establecida en la Seccion IHLLA.2 del Prospecto Informativo, un monto (cada uno
referido como “Pago de Intereses Serie A’} equivalente a la suma de (x) el Saldo Insoluto de Capital de
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los Bonos de la Serie A, en el primer dia del Periodo de Acumulacion inmediatamente anterior a la Fecha
de Calculo del Pago correspondiente, multiplicado por la Tasa de Intereses de la Serie A, dividido entre
360 dias y multiplicado por el nimero de dias en el Periodo de Acumulacién relacionado o, en caso que
haya ocwirido un Evento de Incumplimiento que no haya sido subsanado en la Fecha de Célculo de Pago
respectiva, por el niimero de dias en el Periodo de Acumulacién relacionado hasta e incluyendo la fecha
antes del dia en el que ocurrié dicho Evento de Incumplimiento (siempre que si un Evento de
Incumplimiento haya ocurrido a partir del primer dia del Periodo de Acumulacién, el nimero de dias serd
cero); vy (y) cualquier Pago de Intereses Serie A no pagados en Fechas de Pago anteriores.

(b) Ante la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento que no haya sido subsanado en la Fecha de Calculo
de Pago respectiva, los Tenedores de Bonos de la Serie A tendrdn derecho a recibir mensualmente, en
cada Fecha de Pago, de los Fondos Disponibles, un monto (también referido como “Pago de Intereses
Serie A”) equivalente a la suma de (x) el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A, el primer
dia del Periodo de Acumulacion inmediatamente anterior a la Fecha de Calculo del Pago correspondiente,
multiplicado por la Tasa de Intereses por Falta de Pago de la Serie A, dividido entre 36( dias y
multiplicado, en ¢l caso de la primera Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la ocurrencia del Evento
de Incumplimiento, por el nimere de dias calendarios desde e incluyendo el dia en el que ocurrid el
Evento de Incumplimiento hasta e incluyendo ¢l ultimo dia del Periodo de Acumulacién correspondiente,
y, en adelante, por ¢l niimero de dias calendarios en el Periodo de Acumulacién relacionado; v (y)
cualquier Pago de Intereses Serie A no pagados en Fechas de Pago anteriores, siempre que, en cada caso,
el mimero de dias utilizados en el cociente para el calculo del Pago de Intereses Serie A (haya ocurrido o
no un Evento de Incumplimiento) no exceder4, en conjunto, de 30.

Computo y Pa

(a) Con suje to Informativo y hasta el
momento L igual a cero en cualquier
Fecha de ( empefio que haya ocurrido
yquenoch ‘enedores de dichos Bonos
dec la Serie ie los Fondos Dispeonibles,
de acuerdc icto Informativo, un monto
(cada uno le (x) el Saldo Insoluto de
Capital de inmediatamente anterior a
la Fecha di rés de la Serie B, dividido
entre 360 ulacién relacionado; v (y)

cualquier |

(b) No obstant:

sempeflo y hasta que dicho

Evento de e Pago, los Tenedores de
Bonos Ser 1, una cantidad (cada una
referida co Pago de Intereses Serie B
correspond Administrador creard una
cuenta del rie B en la que acreditara
todos los M nedores de Bonos Serie B

NO TECIDITA. _ fer o ciiicinn mise 2 savainss Suawin, veuw ue wuu-ocSEMpeERio esté en efecto y
dicho Evento de Sub-Desempefio no sea subsanado, y tampoco recibirdn intereses en cualquier Monto de
Intereses Devengados Serie B.

(c) Después que el Evento de Sub-Desemperfio haya sido subsanado en cualquier Fecha de Calculo de Pago
o una vez el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Seric A es equivalente a cero en cualquier Fecha
de Calculo de Pago, los Tenedores de Bonos Serie B tendran derecho de recibir mensualmente, en cada
Fecha de Pago, todos los Fondos Disponibles restantes, en cumplimiento de la prioridad de pagos
establecida en la Seccion I1I.A.2 del Prospecto Informativo, hasta una cantidad maxima equivalente al
balance de crédito de la Cuenta de Intereses Devengados de la Serie B {cada uno, un “Pago de Intereses
Devengados Serie B”), para cuyo pago el Administrador debitar4 de la Cuenta de Intereses Devengados
de la Serie B por las cantidades pagadas.

Computo y Pago de Intereses — Bonos Serie C:

(a) Con sujecion a las condiciones establecidas en la Seccion 4.5 del Prospecto Informativo y hasta el
momento en que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie C sea igual a cero en cualquier
Fecha de Calculo de Pago, y siempre y cuando no exista un Evento de Sub-Desempefio que haya ocurrido
¥ que no haya sido subsanado en la Fecha de Céalculo de Pago respectiva, los Tenedores de dichos Bonos
de la Serie C tendran derecho a recibir mensualmente, en cada Fecha de Pago, de los Fondos Disponibles,
de acuerdo con la prioridad de pago establecida en la Seccién I A.2 del Prospecto Informativo, un monto
(cada uno referido como “Pago de Intereses Serie C”) equivalente a la suma de (x) el Saldo Insoluto de
Capital de los Bonos de la Serie C el primer dia del Periodo de Acumulacién inmediatamente anterior a
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la Fecha de Calculo de Pago correspondiente, multiplicado por la Tasa de Interés de la Serie C, dividido
entre 360 dias y multiplicado por el nimero de dias en el Perfodo de Acumulacién relacionado; y (y)
cualquier Pago de Intereses Serie C no pagados en Fechas de Pago anteriores.

(b) No obstante lo mencionado anteriormente, cuande ocurra un Evento de Sub-Desempeiic y hasta que dicho
Evento de Sub-Desempefio sea subsanado, en cualquier Fecha de Cdlculo de Pago, los Tenedores de
Bonos Serie C no deben recibir Pagos de Intereses Serie C, pero devengaran, una cantidad (cada una
referida como, un “Monto de Intereses Devengados Serie C”) equivalente al Pago de Intereses Serie C
correspondiente para cada una de las Fechas de Pago antes mencionadas. El Administrador creara una
cuenta del libro mayor denominada “Cuenta de Intereses Devengados de la Serie C” en la que acreditara
todos los Monto de Intereses Devengados Serie C. Para mayor claridad, los Tenedores de Bonos Serie C
no recibiran Pagos de Intereses Serie C mientras cualquier Evento de Sub-Desempefio esté en efecto y
dicho Evento de Sub-Desempefio no sea subsanado, y tampoco recibiran intereses en cualquier Monto de
Intereses Devengados Serie C.

(c) Después que el Evento de Sub-Desempefio haya sido subsanado en cualquier Fecha de Calculo de Pago o
una vez el Saldo Tnsoluto de Capital de los Bonos de la Serie A es equivalente a cero en cualquier Fecha
de Célculo de Pago, los Tenedores de Bonos Serie C tendran derecho de recibir mensualmente, en cada
Fecha de Pago, todos los Fondos Disponibles restantes, en cumplimiento de la prioridad de pagos
establecida en la Seccién 1L A.2 del Prospecto Informativo, hasta una cantidad maxima equivalente al
balance de crédito de la Cuenta de Intereses Devengados de la Serie C (cada uno, un “Pago de Intereses

Devengads 1 de Intereses Devengados
de la Serie
La fecha de ve al vencimiento del ultimo
Crédito Hipotex
El pago de cap: n las Fechas de Pago hasta
la Fecha de Vet
Pago de Capit: Capital de los Bonos Serie

A sea igual a ¢
derecho de recil
Seccion II1LA.2

A"): ({)enlatl
Principal de Eje
del Grupo de H.
alli en adelante,
inmediatamente
Respectiva men

Bonos Serie A tendran el
le prioridad indicado en la
rde Capital “Target” Serie
diferencia entre el Saldo
do Principal de Ejecucion
en cada Fecha de Pago de
Tipotecas al cierre del dia
erior a la Fecha de Pago
del ultimo dia del Periodo

de Cobro inmed de Capital “Target” Seric
A insoluto desd

Pago de Capita Saldo Insoluto de Capital
de los Bonos Seiiw A sua iguar a ceiu si cudiquier recna ae Lalculo ae rago, 1os 1enedores de los Bonos Serie
A tendran el derecho de recibir mensualmente, en cada Fecha de Pago, un monto (cada uno, un “Pago de
Capital Adicional de la Serie A”) equivalente a todos los Fondos Disponibles remanentes de acuerdo al orden
de prioridad de pagos indicado en la Seccién TILLA.2 del Prospecto Informativo, hasta un monto maximo
equivalente al Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A en la Fecha de Calculo de Pago inmediatamente
anterior a dicha Fecha de Pago.

Pago de Capital — Bonos Serie B: Debido a la prelacién en el pago de capital que gozan los Tenedores de los
Bonos Serie A, los Tenedores de los Bonos Serie B no recibirdn abonos al capital de sus Bonos hasta que el
Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A sea igual a cero en cualquier Fecha de Calculo de Pago; y, a
partir de ese momento y hasta que ¢l Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie B sea igual a cero en
cualquier Fecha de Célculo de Pago, los Tenedores de Bonos Serie B tendran derecho a recibir mensualmente,
en cada Fecha de Pago, un monto (cada uno, un “Pago de Capital Seric B”) equivalente a todos los Fondos
Disponibles remanentes de acuerdo al orden de prioridad de pagos indicado en la Seccién ITLA.2 del Prospecto
Informativo, hasta un monto maximeo equivalente al Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie B en la Fecha
de Célculo de Pago inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago.

Pago de Capital — Bonos Serie C: Debido a la prelacién en el pago de capital que gozan los Tenedores de los
Bonos Serie B, los Tenedores de los Bonos Serie C no recibiran abonos al capital de sus Bonos hasta que el
Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Seric B sea igual a cero en cualquier Fecha de Calculo de Pago; y, a
partir de ese momento y hasta que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie C sea igual a cero en
cualquier Fecha de Céalculo de Pago, los Tenedores de los Bonos Seric C tendran derecho a recibir
mensualmente, en cada Fecha de Pago, un monto (cada uno, un “Pago de Capital Serie C*) equivalente a todos

“#






