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Aeroportuaria e ingresos de ventas
y/o transferencias de todo o parte
de los Terrenos de la Ciudad
Acroportuaria; (y) los ingresos de
subsidiarias financieras u otras
entidades de proposito especial que
hayan incurrido en Deunda de
Financiamiento de Proyecto; v (z)
los Impuestos Guhernamentales
Exentos.

Actualmente no cxiste esta
definicion,

“Presupuesto Anual Operativo”
significa el presupuesto anual
preparado por el Emisor vy
aprobado por la  Asamblea
Nacional de Panama.

“Ingresos Comprometidos®

significa  los  Ingresos
Comprometidos por
Servicios Aeronauticos y
los Ingresos

“Ingresos Comprometidos™ significa
cl noventa y cinco por ciento (95%)
de cada uno de los Ingresos
Aeronduticos y los Ingresos No
Acronauticos.

ecuperacion COVID”
cuenta separada de

establecida ¥
: conformidad con el
‘idcicomiso para cada
os y cualquier otra
tizada que se incurra
Para evitar dudas, la
ecuperacion COVID
A a los Bonos 2036 y
B.

No  Aeroniuticos”

dos los ingresos

turos del Emisor y sus

Restringidas

al uso de las

1 Aeropuerto por las

pasajeros que no

igresos Aeronauticos,

mewyenao (i) los Derechos de
Llave Depositados de la Terminal
Sur, pero solo después dec Ia
liberacion del gravamen de los
Derechos de Llave Depositados de
la Terminal Sur derivados de la
prenda o transferencia fiduciaria
de dichos ingresos a Odebrecht con
relacion al Contrato de
Construccion de la Terminal Sur,
(ii) la venta a acrolineas de
combustible y servicios
relacionados y (iii) ingresos de los
derechos de arrendamiento y
servidumbre distintos a espacios
comerciales minoristas y otros
espacios dc oficina para aerolineas;
sujeto a que los Ingresos No
Aeronduticos no incluyen (x)
ingresos de Otros Aeropuertos,
ingresos de la Ciudad
Aecroportuaria ¢ ingresos de ventas
y/o transfercencias de todo o parte
de los Terrenos de la Ciudad
Acroportuaria; (y) ingresos d-
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Actualmente no existe esta
definicion.

“Contrato de Fideicomise”
significa el Contrato de
Fideicomiso Original como fue
modificado y reformulado por el
Contrato de Fideicomiso
Modificado y Actualizado, segiin
sea modificado por la Enmienda al
Contrato de Fideicomiso
Modificado y Actualizado a ser
suscrita en o alrededor de ia fecha
del presente, por y entre el Emisor,
el Fiduciario del Contrato de
Fideicomiso de Garantia y las otras
partes del mismo, segilin sea
posteriormente enmendado,
modificado o suplementado de
tiempo en tiempo.

Actualmente no exisle esta
definicidn.

“LATINEX” significa la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A. o
cualquier sucesor de la misma,

Actus'ente no ~~isle esta
definicion.

e i [V 1w (L%}

in. ___siones del
Aegropuerto por parie de las
acrolincas y los pasajeros,
incluidas: (i) las tasas por
servicio al pasajero
internacional, las tasas por
transito vy toda otra tasa
cobrada a los pasajeros
(incluida, a titule
meramente cnunciativo, la
tasa por servicios al
pasajero y la tasa de
desarrollo  aeroportuario),
(ii) las tasas de seguridad,
(iii) las tasas de aterrizajc,
(iv) las tasas pot
cstacionamiento y servicio
de acronaves (incluidas las
acronaves privadas), (v) las
tasas por puentes de
embarque para pasajeros,
(vi) los ingrcsos obtenidos
como resultado de las
operaciones de carga del
Aeropuerto, (vii) las tarilas

“Cuenta de Cobro de lngresos”
significa la cuenta creada y

nantenida por el Emisor con
Banco Nacionat de Panama u otro
banco panamefio razonablemcnte
aceptable, en la cual se podran
depositar (i) todos los Ingresos
C-—~rometidos y (ii) todos los
fc s depositados en la Cucnta de
R peracion COVID luego de
rer la prueba de pago
gido :ontemplada en Ia
i 5.2 ¢} del Contrato de
n.

ina
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por servicios, {viii) los
alquileres dc salones de
acrolineas para eventos y
(ix) los subalquileres o
subcontratos de los
conceptos anteriores,
distintos de los Ingresos
Excluidos.

“Ingresos  Comprometidos
por Servicios No

Aeronduticos™ significa los

ingresos actuales y futuros
no obtenidos en concepto de
servicios aeronduticos
relacionados con el uso de
las instalaciones  del
Aeropuerto por parte de las
aerolineas y los pasajeros,
incluidos los Depdsitos por
Derechos Llave en Mano de
la Terminal Sur, pero <olo

ante ¢l levantamie Jel
gravamen o transferencia en
Fideicr~iso -~~~ los
Depésitos  pc.  ...echos

Llave en Mano ': la
Terminal Sur resulta...2s de
la prer erencin =n
ﬁdeiC(, ..... - —— dicnus
ingresos  a  favor de

Fa S 1. 1 o

IR st L PR

ingresos  resultantes  de
("-dad  Aeropuerte  los
INgresos poi Buwwd YO
enajenaciones de la
totalidad o una parte del
Terreno de Ciudad
Aeropuerto, los ingresos
por cstacionamiento de
vehiculos y los ingresos por
publicidad; (ii) los ingrcsos
resultantes de los derechos
de alquiler y servidumbre
ajenos a los locales
comerciales y los espacios
de oficinas para las
aerclineas; (iii) los
Impuestos Estatales
Exentos; (iv) los ingresos
resultantes de la venta de
combustible y  secrvicios
relacionados a las
aerclineas; y (v} otros
ingresos poco significativos
del Emisor que éste declare
como Ingresos Excluidos,
siempre que, a [a fecha de
declaracidn  anicamente.

Sc elimina

Se il
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dichos ingresos (junto con
los restantes ingresos poco
significativos  designados
come Ingresos Excluidos
conforme a estc apartado
(v)) no supcren en total el
1% de los Ingresos Totalcs

del Emisor
correspondientes al
gjercicio economico

anterior informados en el
eslado anual de resultados
del Emisor mas reciente
disponible. No obstante, si
en algin momento dichos
ingresos inmateriaies
designados como Ingresos
Excluidos superan el 2,5%
de los Ingresos Totales del
Emisor correspondientes al
gierciric fiscal  anterior
iruuruados en el tado
anual de resultados del

Feigor n e
nible, ;or
ferird a rweonneso
focumen ingre or

dicho 1anera tal

que ~ 308 que
constituyan Ingresos

™ 100 ~

R it Rt d

se disponga.

“Nurvo Contrato de
C.cuito” significa el nuevo
contrato  de  préstamo
Puente no garantizado cntre
el Emisor y The Bank of
Nova Scotia, por el monto
de USD125,000,000,
fechado 16 de marzo de
2018, de los cuales
$25,000,000  han  sido

3e elimina.

desembolsados ¥
adeudados.

“Ingresos  Comprometidos | Se elimina
por Servicios No

Aeronduticos” significa los
ingresos actuales y [uturos
no obtenidos en concepto de
servicios aeronauticos
relacionados con el uso de
las  instalaciones  del
Aeropuerto por parte de las
aerolineas y los pasajeros,
incluidos los Depésitos por
Dercchos Llave cn Mano de
la Terminal Sur, pero solo
antc el levantamiento del
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Reserva para Gastos dc
Capital y Mantenimiento
Mavor a la fecha de
determinacion, o (C)
financiados con los fondos
netos de la Deuda Permitida
adicional que se incurra), y
(i1i) los Pagos dc Impuestos
correspondientcs  a  dicho
periodo en la medida en que
no se los reserve en la
Cuenta para el Pago de
Impuestos a la fecha de
determinacion, cada
concepto segun el cédlculo
razonable del  Emisor
considerando ia totalidad de

las circunstancias y
validado por el dictamen de
un Ingeniero

Independiente; y

(b) los pagos proyectados
de capital e intereses
adeudr -~ coi cto a
los Titulos de —.uua, los
Bonos Existentecs v toda
otra  Deuda  Pu.iitida
(exclu™! ! Dcuda
Suborc...ow.. . ..mitida de
las Afiliadas) dcsde la fecha

consigeraran ntegrament
""-ados, con la execepcio..
ae ... créditos re.../ables
no librados acordados
conforme a la Seccién 5.1.

“Cuenta para el Pago de
Impuestos” significa una
cuenta crcada y mantenida
por el Emisor en el Banco
Nacional de Panamé o en
cualquier otro banco estatal
panamefio razonablemente
aceptable donde ¢l Emisor
depositard regularmente las
sumas requeridas para el
pago de impuestos
inmobiliarios, a la renta, y
otros pagadcros por el
Emisor (colectivamente, los
“Pagos de Impuestos™).

Se elimina.

Uso de los fondos.
(Scccion 4.1 del Contrato de
Emision (Indenture) modilicado por
el Primer Suplemento)

Uso de los fondos. El
Emisor deberd destinar los
fondos netos provenientes
de la venta de los Bonos
2048 Iniciales (luego del
pago de impuestos,
comisiones, cargos vy otros

'Se elimina la Scecién 4.1 sobre Uso

de los [ondos, (nicamente para
beneficio de los Tenedores de Bonos
2036 y Bonos 2048 pero no para otras
scries de Valores de Deuda bajo ¢l
Contrato de Emisidn que se emitanen
adelante (excepto segin se establezca
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supuestos en idioma inglés
y, en el caso de informes
enviados tras el clerre de
cada ejercicio contable,
acompafiados  por  un
informe  de  auditoria
confeccionado  por un
auditor independiente. Se
considerard que dichos
Estados Contablcs han sido
enviados en la fecha en que
el Emisor los incluya en
formato legible y accesible
en su  pagina web en
Internet (cn el entendido de
que el Emisor debera: (x)
notificar de inmediato al
Fiduciario del Contrato de
Emisién que el Emisor ha
incluido dichos Estados
Contables cn su sitin web, y
) mantener  dichos
Estados Contables en su

sitto ~h en = formato
legible y accesiple nor al
menos dos afios di la
fecha dc la notificacdn
enviads irio del
Contral. we o),

(i) Junto con la entrega de

B R TR R Y

Certificado de un Oficial
4~ Zmisor indicando ..
catculos de (A) el .wice de
Cobertura del Servicio de la
Deuda para el Periodo de
Célculo maés reciente y (B)
el fndice de Cobertura del
Servicio de la Deuda
proyectado para el Periodo
de Ciélculo que terminc en
ja proxima fecha de pago.
Dichos calculos, en cada
caso, deberdn contener con
detalle  razonable  los
componentes  de  dicho
indice de Cobertura del
Servicio de la Deuda. Para
evitar cualquier duda, el
chlculo  del  Indice de
Cobertura del Servicio de la
Deuda proycctado c¢n la
clausuia (1){B) de éste
parrafo (i) debera basarse en
expectativas razonabics del
Emisor y no serd necesario
quc_sea validado por la
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Operativo Anual dentro dc
los cinco (5) Dias Habiles
posteriores a la aprobacion
del Presupuesto Operativo
Anual por parle de la
Asamblea Nacional de
Panama en cada ejercicio
contable (obligacion que
comenzara con el
Presupuesto Operativo
Anual del ejercicio fiscal
que finaliza ¢l 31 de
diciembre de 2017) para el
ejercicio [iscal siguiente
acompafiado por un
certificado del director de
finanzas (u otra pcrsona
autorizada quc cumpla
Tunciones equivalentes) del
Emisor, donde avale que
dicho ” esto
Opviativo Anua vousuillye
una estimacion razonable

para que
T M ieet e e w80, SI
algin  ejercic’-  la
ablea  Nacior de
ranam* ~- -orucba el
Presup Opcrativo

Anual al menos 15 dias

SLEUIVIILY UGS TIULDICIE SIUU
aprobado por la Junta
Niwnntivg del  Emis

t......loaaprobacidn de la
Asamblea Nacional de
Panam4 a mas tardar 10 dias
antes del inicio del ejercicio
fiscal siguiente,
acompafiado por un
certificado del director de
{inanzas {(u otra persona
autorizada que cumpla
funciones equivalentes) del
Emisor, donde avale que
dicho Borrador de
Presupucsto Opcrativo
constituyc una estimacidn
razonable para el periodo
que abarca, y (i) el
Prcsupuesto Operativo
Anual dentro de los cinco
(5) Dias Hébiles posteriores
a la aprobacion de dicho
Presupuesto Operativo
Anual por patte de la
Asamblea Nacional de
Panama, acompafiado por
un_certificado del director

Emision que se emitan en adelante
(excepto scgln sc establezca cn
cualquier suplemento al Contrato dc
Emisién Original).

En la seccién 4.9 sobre Presupuesto
Operativo Anual, en reemplazo del
texto que se elimina, se incluird la
frase “Intencionalmente Omitida”.
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registros y documentos que
ellas razonablemente
solicitaran para monitorear
o confirmar la calificacion
o calificaciones que le
asignen a los Titulos de
Deuda. Sin embargo, en el
caso de que alguna de
dichas Agencias de
Calificacion (i) dcjara de
existir, (ii) dejara de emitir
calificaciones del tipo que
fue emitido respecto de los
Titulos de Deuda a la
Fecha de Emisién, o (iii) se
negara ¢ de otra forma
declinara proporcionar una
calificacion para los Titulos
de Deuda (salvo cuando
fuera debido a que el
Emizor {A) no
pruporcionara a la mgencia
de Calificacion los
informer ~ aq~"'1 otra
informacion o gocumentne
que razonablemente
solicitara para monitorear y
continu signacion
de calif ~1los
Titulos de Deuda, (B) no

casos (i) a (iii) prccedente
el Emisor fuera incanaz dc
sustituir a dicha A._...cia de
Calificacion), la
imposibilidad del Emisor
para obtener o mantener
dicha calificacién no
constituird un
[ncumplimiento ni un
Hecho de [ncumplimiento,
y queda entendido que el
Emisor no solicitara a
ninguna de las Agencias de
Calificacién que cstuviere
entonces calificando los
Titulos de Deuda, que dcje
de calificar a los Titulos de
Deuda y/o al Emisor salvo
que se hubiera contratado a
una Agencia de
Calificacion adicional para
calificar a los Titulos de
Deuda y/o al Emisor, segtn
fucra aplicable.

Mantenimicento de la prelacion de | Mantenimiento de  la | Se elimina la scccion 4.15 sobre
los Titulos de Deuda prelacion de los Titulos de | Mantenimiento dc la prelacion de los
Dcuda. El Emisor deberd | Titulos de Dcuda, Gnicamente para
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indice de Cobertura del
la Deuda minimo proy
(Seccion 4.20 del Cont
Emision (Indentur

anterior pueda tener un
Efecto Adverso
Significative, vy  debera
emprender las acciones que
rcsultaran  razonables vy
necesarias para impedir que
cada uno de dichos
Contralos de Proyectos
Principales fuera resuelto o
quedara sin efecto (salvo
que se  produjera  su
extineion normal de
conformidad  con  sus
propios 1érminos y no
debido a un incumplimiento
en virtud de ellos, 0 su
resolucidén a consecuencia
de un incumplimiento o

infraccion por las
contrapartes del Emisor en
werwband da Tam it

necesarias o recomendables
para aumentar los Ingresos
Comprometidos por
Servicios Aeronduticos,
como por egjemplo (x)
presentar por intcrmedio de
su Gerentc General una
propuesta dc aumento para
la tarifa de servicio al
pasajero internacional para
que sea considerada por su
Junta Directiva, (v) en la
medida que la propuesta de
aumento sea aprobada por
la Junta Directiva,
presentarla luego ante la
AAC para que sca
considerada por su Junta
Directiva, v (z) toda otra
accién que fuera nccesaria o
recomendable respecto de
los procedimicntos
descritos cn los incisos (X} y

(y):

1 seccidon 4.20 sobre
ertura del Servicio de
(nimo proyectado,
ara beneficio de los
Bonos 2036 y Bonos
para otras series de
xda bajo el Contrato de
se emitan en adelante
In se estahlezca en
smento al Contrato de
1al).
4.20 sobre indice de
Servicio de Deuda
‘tado, en reemplazo del
:limina, se incluird la
nalmente Omitida”.
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que los ingresos  s¢
recuperen en su totalidad
una vez que el supuesto de
fuerza mayor haya sido
superado.

Cancelacion del registro y listado
(Seccion 4.21 del Contrato de
Emision (Indenture))

Cancelacion del registro y
listado. El Emisor
cancelara el registro vy
cotizacion de los Titulos de
Deuda tan pronto como sc
hayan pagado integramente
los Titulos de Deuda vy
debera presentar ante la
SMV y/o la BVP la
documentacién requerida a
tal efecto.

Se elimina la seccidn 4.21 sobre
Cancelacion del registro y listado,
Gnicamente para beneficic de los
Tenedorcs de Bonos 2036 y Bonos
2048 pero no para otras series de
Valores de Deuda bajo el Contrato de
Emisién que se cmitan en adelante
(excepto segin se establezca en
cualquier suplemento al Contrato de
Emisidn Original).

En la seccidon 4.21 sobre Cancelacién
del registro y listado, en reemplazo
del texto que se elimina, se incluira
la frase “Intencionalmente Omitida”.

Garantia Adicional
(Seccion 4.24 del Con
Emision (Indenti

Decuda
(Seccién 5.1 del Cont
Emision (Indenture) mod
Tercer Suplemer

Garantia Adicional.

incluye no recibir ningtn
desembolso ni Incurrir en
ninguna otra Deuda en
virtud dc préstamos de
rcnovacion  automdtica u
otros acuerdos que lo
permitan) (ni permitird que
sus Subsidiarias Limitadas

actuen de ese modo),
respecto  de  (“Incurrir’™)
ninguna Deuda, incluso
como resultado de  la

adquisicion de otra persona
y/o los Bienes de otra
persona, con la salvedad de

que el LEmisor y las
Subsidiarias Limitadas
pueden Incurrir en las

siguientes (en conjunto, la
“Dcuda Permitida™):

(a) en cualquier
momento  y de forma
oportuna, Deuda adicional.

Se elimina la seccién 4.24 sobre

ional, Gnicamentc para
s Tenedores de Bonos
2048 pero no para otras
wes de Deuda bajo cl
nision que se emitan en
pto scgin se establezca
uplemento al Contrato
iginal).
}.24 sobre Garantia
‘ecmplazo del texto
, se incluird la frase
snte Omitida™.

a seccion 5.1 sobre
iente para beneficio de
; de Bonos 2036 vy
'r0 NO para otras series
Jeuda bajo cl Contrato
... .-2seemitan en adelante
{exccpto segun se establezca en
cualquier suplemento al Contrato de
Emision Original).
En la seccidn 5.1 sobre Deuda, en
reemplazo del texto que se elimina, se
incluird la frase “Intencionalmente
Omitida”.
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(c) Deuda existente en
la Fecha de  Emision
(incluidos  los  Bonos
Existentes);

(d) Deuda por

Refinanciamiento respecto
de la Deuda existente en la
Fecha de Emision
(incluidos los Bonos
Existentcs) ¢ Incurrida en
cumplimiento  de  este
Contralo;

(e) Deuda quirografaria
[ncurrida por las Afiliadas o
no Alfiliadas (x) que es
creada en virtud de un
instrumento, o acreditada
por medio de él, cl cual
contiene disposiciones que
demuestran la

i

Investment Grade, tras dar
curso a dicha Deuda
subordinada adicional (la
“Deuda Subordinada
Permitida™”);

(3] obligaciones de
cobertura cambiaria y de
tasa de interés asumidas en
el curso ordinario de su
actividad comercial y no
con fines especulativos;

(g) obligaciones de
pagar los dividendos que
hubieran sido declatados en
virtud del Capital
Accionario; siempre que
dicha  declaracién  sea
conforme a la Seccion 5.2
del presente;

{h) Deuda representada
por cartas de crédito, con el
objetivo de brindar una
garantia antec  reclamos
indemnizatorios por
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forma que
Seccion 4.1,
El Emisor no permitira a sus
Subsidiarias Limitadas que
asuman Obligaciones
Contractuales que restrinjan
la capacidad de dichas
Subsidiarias Limitadas de
realizar Pagos Restringidos
al Emisor, a una Subsidiaria
Totalmente Controlada del
Emisor que sea una
Subsidiaria Limitada y/o a
la sociedad matriz directa
de  dicha  Subsidiaria
Limitada.

estipula la

Prohibicion de constituir
gravamenes
(Seccion 5.3 del Contrato de
Emision (Indenture))

Limitaciones a la Venta d
(Seccion 5.4 del Contr
Emision (Indentur,

Prohibicién de constituir
gravamenes. E] Emisor no
podra crear, asumir ni
permitivr la existencia de

[P R TP (RN

Valor Razonable superior a
los USD 5.000.000 (o su
equivalente en otra
moneda) (una “Venta de
Activos™), salvo (x) que
reciba una contraprestacion
al momento de dicha Venta
dc Activos por un monio al
menos igual al Valor
Razonable (rcspecto  de
cualquier Bien o actividad
comerciales dc la que asi
dispusiera

(independientemente de si
se¢ c¢oncretara en una
operacion Unica o en una
serie  de  operaciones
relacionadas) el Emisor o
una Subsidiaria Limitada)
del  Bien  sujeto a
disposicidn, con la
condicion de que al menos
el 75% de la
contraprestacion sea  en

Sc elimina la seccién 5.3 sobre
Prohibicién de constituir gravamenes,
Gnicamente para beneficio de los
Tenedores de Bonos 2036 y Bonos

A0

para otras scries de
1da bajo el Contrato de
;e emitan en adelante
In se establezca en
:mento al Contralo de
1al).
.3 sobre Prohibicién
‘avamenes, en
texto que se elimina,
‘ase “Intencionalmente

3 seccion 5.4 sobre
la Venta de Activos,
ara beneficio de los
Bones 2036 y Bonos
para otras series dc
1da bajo el Contrato de
ie emitan en adelante
In se establezca en
:mcnto al Contrato de
al).

5.4 sobre Limilaciones

. - w~ Activos, en reemplazo

del texto quc se elimina, sc incluira la
frase “Intencionalmente Omitida”.
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en efectivo, Equivalentes de
Caja o su propio Capital
Accionario; ¥ (v)
enajenaciones  permitidas
por la Seccion 5.2 y Seccion
6.1 de este Contrato.

A excepcion de lo dispuesto
en cl proximo parrafo, con
respecto a una Venta de
Activos
(independientemente de si
¢ concretara en  una
operacidén dnica 0 en una
serie de  opcracioncs
relacionadas), salvo que
involucrara  activos  de
Ciudad Aeropuerto
(incluyendo el Terreno de
Ciudad Aeropuerto) o de los
Otros  Acropuertos, los

reduccidn permanente en ¢l
monte de Deuda disponible
para ser incurrida en virtud
de dicho acuerdo); o (C)
depositarlo en la Cuenta
Principal de Cobro de los
Ingresos  Comprometidos
(salvo que el activo fuera
utilizado UGnicamente en
actividades que generen
solo ingresos que no
constituyen Ingresos
Comprometidos por
Servicios Aeronduticos ni
Ingresos  Comprometidos
por Servicios No
Aeronduticosy, con la
condiciébn de que tales
Fondos Netos en Efectivo
sea mantenido en efectivo o
Equivalentcs de  Caja
mientras la aplicacién se
encuentre pendiente, y de
que, en el caso del inciso
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(B), un  compromiso
vinculante de pagar Deuda
debera ser tratado como una
aplicacion permitida de los
fondos de dicha Venta de
Activos desde la fecha de
dicho compromiso en la
medida que el Emisor lo
asuma con la expectativa de
buena fe dc que dichos
fondos seran aplicados para
satisfacer dicho
compromiso dentro de los
180 dias siguicntes a la
finalizacién del Plazo de
Aplicacion y los fondos
sean efectivamente
aplicados de la forma
seleccionada antes de la
fecha en que sc extinga el

operacion Unica 0 en una
serie dc operaciones
relacionadas) de Bienes o
activos comerciales que
constiluyen  activos  del
Aeropuerto con un Valor
Razonable de al menos
USD 75.000.000 (o su
equivalente cn otra
moneda), los Fondos Nctos
en Efectivo de dicha Venta
de Activos, salvo en la
medida que los fondos sean
utilizados de conformidad
con los apartados (A), (B) o
(C) de esta Seccion 5.4,
deberd {dentro de los 270
dias posteriores a la Venta
de Activos o en el dia 180
posterior al Compromiso
Aceptable, seglin
corresponda) scr aplicado
por el Emisor, salvo cn la
medida  que viole el
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rcdencion, que  debera
ocurrir ni menos de 30 dias
ni més de 60 dias después
de la fecha de dicha
notificacion (o el plazo
adicional que exija el
Derecho Aplicable), y dicha
fecha seleccionada deberd
ser un Dia Habil.

En la fecha de redencion
seleccionada, el Emisor
debera (1) redimir un
monto representativo de
una parte del Saldo de.
Capital equivalente al
Monto Restante de [a
Venta de Activosoa la
Parte a Prorrata para
Redencién Obligatoria del
Monto Reslante de la

rceem et a4 samnoiwatey wad

que se coticen los Titulos
de Dcuda en ese momento;
y (2) pagar (pago que
debera hacerse en Ddlares
en Estados Unidos) a cada
Tenedor aplicable por sus
Titulos de Deuda redimidos
(o los dercchos de
usufructo sobre ellos) un
precio de compra
equivalente al 100% de
dicha parte del Saldo de
Capital mas los
correspondientes Intereses
devengados pendientes de
pago (si los hubiera) hasta
la fecha de redencion
exclusive mas las Sumas
Adicionales aplicables. El
Emisor no pagara ninguna
Prima de Redencién/Oferta
respecto de dicha
redencion. Los Titulos de
Deuda (0 los derechos de
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equivalente en olra
moneda), el Emisor debera
enviar al Fiduciario del
Contrato prueba de que
dicha operacion fue
aprobada previamente por
la mayoria de miembros
{incluso una mayoria de
miembros no interesados)
de la Junta Directiva (u
organo similar) del Emisor
y/o su Subsidiaria Limitada
(segn correspondiera), y
(B) USD 30.000.000 (o su
equivalente en otra
moneda), el Emisor debera
enviar al Fiduciario del
Contrato el dictamen de un
Consultor  Independiente
respecto de la razonabilidad

[ IOV [ PR

Operacion o con  un
Contrato de  Proyecto
Principal vigente en la fecha
del Contralo;

{(c) para el pago de
honorarios razonables 'y
otras remuneraciones que se
paguen a funcionarios,
directores, cmpleados,
consuitores o agentes, o
indemnidades  que  se
proporcionen en nombre de
alguno de ellos, del Emisor
o sus Subsidiarias
Limitadas, segun lo
determinen ¢n buena fe el
Cmisor o su Subsidiaria
Limitada aplicable;

(d) un Pago Restringido
autorizado por la Secccidn
5.2 de este Contrato;

{e) una [nversion
Pcrmitida autorizada por la
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sca de forma directa o
indirecta)  del  Capital
Accionario representativo

del 10% o més del Capital
Accionario de una persona
sera  considerado  una
“Afiliada” de esa persona,
Se deja expresa constancia
de que las operacioncs con
¢l Estado de Panama no

estardn  sujetas a esta
Seccion 5.6.
Naturaleza de las actividades Naturaleza de las | Se elimina la seccién 5.7 sobre
comerciales actividades comerciales. | Naturaleza de las  actividades
(Seccion 5.7 del Contrato de El  Emisor no podrd | comercialcs, Unicamente para
Emision (Indenture)) dedicarse a ninguna | beneficio de los Tenedores de Bonos
actividad  comercial  (ni | 2036 y Bonos 2048 pero no para otras
permitira que sus | serics de Valores de Deuda bajo el
Subsidiarias Limitadas | Contrato de Emisi6n que se emitan en
actuen de ese modo) distinta | adelante (cxcepto segun se establezca
PRI -0 W [P 2 I S | .

sus Subsidiarias Limitadas
actticn de ese modo).

suplemento ai Contrato
Yriginal).

. 5.7 sobre Naluraleza de
ides comerciales, en
[ texto que se elimina, se
Tase “Intencionalmentc

Limitacion a la Designacion de
Subsidiarias Ilimitadas
(Seccién 5.8 del Contrato de
Emision (Indenture))

Limitacion a la
Designacion de
Subsidiarias Himitadas. A
la Fecha de Emisién, el
Emisor no tendrd ninguna
Subsidiaria. Cuando  sc
constituya una Subsidiaria,
esta debcrda ser una
Subsidiaria Limitada salvo
que se la designe como
Subsidiaria Ilimitada. La
Junta Directiva del Emisor
podrd designar a cualquier
Subsidiaria  (incluso una
Subsidiaria recientemente
constituida o adquirida) del
Emisor como Subsidiaria
llimitada en virtud del
Conirato (una
“Designacion™) solo si: (1)
tal Designacién se realiza a
los efectos de que la entidad

Se elimina la seccidn 5.8 sobre
Limitacidon a la Designacion de
Subsidiarias Ilimitadas, Gnicamente
para beneficio de los Tenedores de
Bonos 2036 y Bonos 2048 pero no
para otras scries de Valores de Deuda
bajo el Contrato de Emisién que se
emitan en adelante (exceplo segln se
establezca en cualquier suplemento al
Contrato de Emision Original).

En ia seccidn 5.8 sobre Limitacién a
la  Designacidon de Subsidiarias
[limitadas, en reemplazo del texto que
se elimina, se incluird la frase
“Intencionalmente Omitida™.
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Limitacion a los proye
mejora de infraestru
(Seccion 5.9 del Hnti
Emision (Indentui

que se designa como

Subsidiaria [limitada
explote y mantenga una
Actividad Comercial

Permitida (distinta a la
actividad comercial de ser
Tenedor, explotar 0
mantener el Aeropuerto
(incluidas sus operaciones
de carga)); (2) no hubiera
ocurrido ningin Hecho de

Incumplimiento que
continie vigente al
momento de efectivizar la
Designacion 0 con

posterioridad; y (3) «cl
Emisor tuviera permitido
realizar, al momento de la
Designacion, una Inversion
en virtud del apartado (b) de

1o Afoatatan A v

permitido incluir hasta un
monto para proyectos de
Gastos de Capital para
Mantenimiento y Gastos de
Capital para Ampliacién de
Aeropuerto Ciudad y los
Otros Aeropuertos, ¢l cual,
junto con las Inversiones en
virtud del inciso (b) de la
definicién de “Inversiones
Permitidas”, no  podra
superar los Ush
10.000.000 por afio (o su
equivalente cn otra moneda,
monto que debera ser
ajustado  semestralmente
para reflejar el cambio del
indice de inflacidn
calculado y publicado porel
[nstituto  Nacional  de
Estadistica y Censo de la
Contraloria en un afio
calendario), salvo en la
medida que las Inversiones

a seccidn 5.9 sobre
s proyectos de mejora
fura, unicamente para
)s Tenedores de Bonos
2048 pero no para otras
res de Deuda bajo el
nisién que se emitan en
plo seglin se establezea
uplemento al Contrato
iginal).

5.9 sobre Limitaciéon a
cee pe~y---08 de mejora de
infraestructura, en reemplazo del
texto que se elimina, se incluird la
[rase “Intencionalmente Omitida™.
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Alternativo™), en la medida
que (i) el Emisor continie
sujeto a la fiscalizacion
permanente de la
Contraloria, (ii) el Operador
Alternativo dcberd haber
administrado al menos dos
aeropuertos con un trafico
de pasajeros total superior a
diez millones de pasajeros
por afio para cada uno de
dichos aeropuertos bajo su
administracion en los dos
aflos calendario
inmediatamente anteriores,
(ili) (x) si los Titulos dc
Deuda en ese momento
lienen la  Calificacién
Investment Grade, deberan
conservar dicha

a0 - ~

por inflacién (sin embargo,
dicho promedio podra ser
ajustado si aumentara el
tamafio del Aeropuerto y un
Ingenicro  Independiente
emitiera un dictamen que
confirmara que dicho ajuste
cs razonable), y cualquier
bono o  remuneracidn
supcrior serd pagada al
Operador Alternativo
anicamente luego del pago
del capital y los intereses
respecto de los Titulos de
Deuda.

Reduccion de las tasas por servicio
al pasajero
(Seccion 5.12 del Contrato de
Emision (Indenture))

Reduceidn de las tasas por
servicio al pasajero. En
cualquier momente en que
(i) el Indice de Cobertura
del Servicio de la Deuda sea
menor a 1.25:1.00 para el
Periodo de Caleulo para Ia
fecha de pago mas reciente,
o (ii) el indice de Cobertura

Se elimina la scceidn 5.12 sobre
Reduccion de las tasas por servicio al
pasajero, unicamente para beneficio
de los Tenedores de Bonos 2036 y
Bonos 2048 pero no para otras series
dc Valores de Deuda bajo el Contrato
de Emisién que se emitan en adelante
(exceplo seguin se cstablezca en
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Redemption Price) al Fiduciario del
Contrato de Emisién previo a las
10:00 am hora de la cindad de
Nueva York cn la Fecha de
Redencion, redimir todos, pero no
menos de todos, los Bonos 2036 y
los Bonos 2048 que contintdan cn
circulacion a y en la fecha de
Redencion, sujeto a que dicha
Fecha de Redencion sea un Dia
Hibil y que dicho aviso no podra
darse luego de la fecha que sca mas
de 30 dias postcriores a la Fecha de
Liquidacién Final (segin dicho
término es decfinido cen a
Declaracion de Oferta de Compray
Solicitud de Consentimiento 2021).
Prontamente (v en cualquier caso,
en un Dia Habil) siguicnte al recibo
del aviso de tal redencién opcional,
» del Contrato de
nistrara una copia de
T'encdores. Este aviso
i Fecha de Redencion,
ntes del Precio de
de los Bonos
a pagarsc a los
el(Jos) lugar(es) de
:antidades.
e Redencion de los
ientes” significa, con
cualquier redencion
rita en el parrafo que
1 precio de redencion
) con relaciéon a los
1 Consideracién Total
036 menos USS30 por
] monto principal
s Bonos 2036 (segin
0 sc define en la
e Oferta de Compray
‘onsentimiento 2021),
o tiom a los Bonos 2048,
(x) la Consideracion Total de los
Bonos 2048 (segin dicho término se
define en la Declaracion de Oferta
de Compra y Solicitud de
Consentimiento  2021) menos
US$30 por USS$51,000 del monto
principal original de los Bonos 2048
multiplicado por (y) el Factor de
Escalamiento (segin dicho término
es definido en la Declaracion de
Oferta de Compra y Solicitud de
Consentimiento 2021); mas (b)
todos los Intereses acumulados y no
pagados (si algunos) a la Fecha de
Redencién  sin  incluirla  con
relacion al monto de principal
peadiente de los Bonos; mas (c)
todas las Cantidades Adicionales
no pagadas, si algunas; mas (d)
todas otras cantidades vencidas y
pagaderas por el Emisor a los
Beneficiarios.

Hechos de Incumplimiento

Hechos de Incumplimiente.

Hecehos de Incumplimiento,
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Aeronduticos del Emisor
que no  sean Ingresos
Excluidos, transferidos a la
Cuenta General del
Fiduciario del Contrato una
vez que el Emisor obtenga
el refrendo de Contraloria; y
cualquier  otrec  fondo
depositado en la Cucnta
General del Fiduciario en
alglin momento; v...

cualesquicra - otros fondos
depositados en la Cuenta General del
Fiduciario de tiempo en tiempo; v,,,

Alzamiento de la Garantia de los
Titulos de Deuda
(Seccion 11.3 (a) del Contrato de
Emision (Indenture))

DEFINICIONE!
{Seccion A dcel Contr;
Fideicomiso)

{a) en su lotalidad, tras
el integro cumplimiento y
gjecucion de todas las
obligaciones del Emisor de
conformidad con  este
Contrato y los Titulos de
Deuda (con excepcion de
las obligaciones
contingentes que pucdan

significado atribuido a este
término en el parrafo (d) de
la Clausula Séptima de csta
Enmienda Integral.

“(a) en su totalidad, tras el integro
cumplimiento y ejecucidn de todas
las obligaciones del Emisor con
respecto a los Titulos de Deuda de
conformidad con este Contrato y los
Titulos de Deuda {con excepcidon de
las obligaciones contingentes que
puedan surgir en el futuro como
resultado de indemnizaciones o por
motivo);”

wciarias” significa, la
icentracion, la Cuenta
acion Covid, cada
serva, cada Cuenta dc
ier otra cuenta que abra
:n el futuro segun las
del Emisor, a titulo
1 que quede sujeta a los
:a Enmienda Integral.

Inicion, asi como toda
- .- se hace a lo largo del
Contrato de Fideicomiso.

Cuenta de Ingresos No
Comprometidos: tiene el
sighificado atribuido a este
término en el parrafo (b) de
la Clausula Séptima de esta
Enmienda integral.

Se Elimina delinicion, asi como toda
referencia que se hace a lo largo del
Contrate dc Fideicomiso.

Cuentas Operativas:
significa, conjuntamente, la
Cuenta de Ingrescs
Comprometidos, la Cuenta
de Ingresos No
Comprometidos, la Cuenta
de O & M, la Cuenta de
Pago de Impuestos, la
Cuenta de Mantenimientos
Mayores y Reservas de
Capex y la Cuenta General
del Aeropuerto.

Cuentas Operativas: significa, la
Cuenta de Ingresos Compromelidos,
la Cuenta de O & M, la Cucnla de
Mantenimientos Mayores y Rescrvas
de Capex, la Cuenta General del
Acropuerto 'y cualesquiera otras
cuentas que el Fideicomitente
Emisor de ticmpo en tiempo
requiera, establezea y mantenga
para la operacién del Aeropuerto,
Otros Aeropuertos y la Ciudad
Aeropuerto.
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Aeropuerto, incluyendo
pero no limitado a ingresos
por estacionamicnto para
vehiculos, publicidad,
ciertos arrendamientos y
dcrechos de servidumbre,
incluyendo sin limitacion,
los Dercchos de Llave de la
Terminal Sur, después de la
liberacién del gravamen a
quc se encuentran sujetos,

(i) los Depédsitos de Derechos dc
Llave de la Terminal Sur, pero sélo
después de la liberacién del gravamen
sobre los Depdsitos de Derechos de
Llave de la Terminal Sur derivados de
la prenda o transferencia a titulo
(iduciario dc dichos ingresos a
Odebrecht en relacién con el Contrato
de Construccion de la Terminal, (ii) la
venta de combustible y servicios
relacionados a acrolineas, ¢ (iii)
ingresos de todo arrcndamiento y
servidumbres en adicién a aquellos
de espacio comercial de venta y
espacio de oficinas para aerolineas;
en ¢l entendido que, Ingresos No-
Aeronauticos no incluyen (x)
ingresos de Otros Aeropuertos,
ingreso de 1a Ciudad Aeropuerto ¢
ingresos de las ventas y/o
trancferencia sobre todo o parte de
udad Aeropuerto, (y)
oftras subsidiarias
mntidades constituidas
sito especial que han
curran en Deuda por
to de Proyectoy (2) la

imental Excluida.

tecuperacion Covid”
enta de recuperacion
mantenida por el
itulo fiduciario, en la
itardn por parte del
e Emisor ciertos
mision de los Nuevos
arantizar los Nuevos
Jeuda Garantizada
fectos aclaratorios, la
cuperacién Covid no
los Bonos Existentes,

Cedidos: significa (i)

s Otros Aeropuertos,

‘iudad Aeropuerto e
ingresos de la venta y/o
transferencia de todo o parte de la
Finca de Ciudad Aeropuerto, (ii)
ingresos dec otras subsidiarias
financicras o entidades constituidas
con un proposito especial que han
incurrido o incurran en Deuda por
Financiamiento de Proyecto, (iii) la
Tasa Gubernamental Excluida, y
{vi) cualesquiera otros Ingresos
Aeronauticos o Ingresos No
Aeronauticos no compreadido en
los Flujos Cedidos Totales.

Actualmente no existe esta
definicidn.

Subsidiaria Restringida: significa
cualquier Subsidiaria del Emisor
que no sea una Suobsidiaria
HNimitada,

Denominacion del Fideicomiso
{Seccion D, Segunda del Contrato
de Fideicomiso)

Las Pattes por este medio
enmiendan y meodifican
integramente el Contrato de
Fideicomiso Original de
conformidad con los

términos de csta Enmienda
Integral, y confirman vy

Las Partes por este medio acuerdan
modificar la Enmicnda Integral, de
conformidad con los términos dc este
Convenio de Modificacion, y
confirman y ratifican su voluntad
expresa dc mantener vigente cl
Fideicomiso irrevocable de garanti
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concepto  de  impuestos,
gastos e indemnizaciones
de los Agentes y cualquier
impucsto que deba cargarse
en relacion con dichos
pagos, que cl
Fideicomitente Emisor
deba pagar en cualquier
concepto al Fiduciario, al
Agente Entrc Acrcedores y

a cualquicr Agcente,
incluyendo  cualesquiera
honorarios  profesionales

que por administracion,
asesor{a, o cualquier otro
concepto  deba pagar el
Fiduciario para desarrollar
las funciones y obligaciones
quc sc describen en el
presente Contrato.

dicha cuenta sea igual a una
suma que, junto con todas
las sumas que en

ese momento cstén
depositadas en la Cuenta de
O & M, no exceda de 120%
de los Costas de Operacion
y Mantenimiento para los
proximos tres (3) meses
segln [o presupucstado cn
el Presupuesto Operativo
Anual, con Onico fin dc
hacer frente a cualquier
Evento de Fuerza Mayor
Especificado (la
“Instruceién  de  Dcposito
Adicional a la Cuenta O &
M").

en relacidén con dichos pagos, que el
Fideicomitente Emisor deba pagar en
cualquier concepto al Fiduciario o al
Agente del Contrato entre Acreedores
o a cualquicr Parte Designada para
Voto (en nglés, Designated Voting
FParty), seglin dicho término se define
en ¢l Contrato entre Acreedores,
incluyendo cualesquiera honorarios
profesionales que por administracion,
asesoria, o cualquier otro concepto
deba pagar el Fiduciario para
desarrollar ~ las  funciones v
obligacioncs que se describen en el
presente Contrato.

lo: después de aplicar

iforme al parrafo (i)

transferir a la Cuenta

a que el saldo de dicha

ual a la suma que,

con los montos cn ese

sitados en la Cuenta O

I a la suma de (i) los

Operacion y

y para los préximos ires

istos cn el Presupuesto

1al del Fideicomitente

la porcion relcvante

Impuestos pagadero

‘omitente Emisor al

la proxima fecha de

1estos. La 'porcién

ra dichos Impuestos

aigual a (A) el monto

mpuestos Pagaderos

la proxima fecha de

L Juestos programada,
menos los montos entonces
depositados en la Cuenta de O&M
{excluyendo cualquier  monto
depositado ¢n la misma para pago
dc los Costos de O&M), dividido
por (B) el nimero de Fechas de
Orden de Transferencia
Programadas antes de la proxima
fecha de pago de impuestos
programada, incluida dicha Fecha
de Orden de Transferencia
Programada (en inglés,
Programmed Transfer Order Duate,
segiin se define en los términos y
condiciones de los Bonos), menos
una; siempre que dicho
denominador sea igual a uno en Ia
ultima Fecha de Orden de
Transferencia Programada (en
inglés, Programmed Transfer Order
Date, segin se define en los
términos y condiciones de los
Bonos) antes de cada fecha de pago
de impuestos programada. Fl
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Impuestos Pagaderos sera
igual a (A) el monto total de
los Impuestos Pagaderos
adeudados en la proxima
fecha de pago, menos las
sumas que en cse momento
estén depositadas en la
Cuenla de Pago de
Impuestos, dividido por (B)
el namero de Dias de
Transferencia ~ Mensuales
Programados que falten
antes de la proxima fecha en

que el Fideicomitente
Emisor deba pagar
impuestos, incluyendo
dicho Dia de Transferencia
Mensual Programado,

menos uno, siempre vy
cuando dicho

denominador sea igual a
uno (1) en el Oltimo Dia de
Transferencia Mensual

Emisor podré (i} instruir al Fiduciario
en el Certificado de Transferencia
que deposite fondos adicionales en la
Cuenta de O&M de manera que la
cantidad a depositar en la misma sca
igual a una cantidad que, junto con las
cantidades entonces depositadas en la
Cuenta de O&M (excluyendo
cualquicr monto depositado en el
mismo para el pago de Impuestos
Pagaderos), es hasta el 120% de los
proximos tres (3) meses de los Costos
de O&M segln lo presupuestado en el
Presupuesto Operativo Anual, mds
cualquier monto (nicamente con el
proposito de atender cualquier Evento
de Fuerza Mayor Especificado; y (ii}
aumentar la cantidad a depositar
cn la Cuenta de O&M para cl pago
de Impuestos Pagaderos en
" 71 de Disposicién de
ipre que todos los

neridos para ser

m cada Cuenta de

‘uenta de Reserva en

Visposiciéon de Fondos

sitado en cada una de

i)

o: después de aplicar

iforme a los parrafos

ores, para transferir, a

ida Cuenta de Pago,

nenos igual al monto

interés y capital

nforme a cualquier

ntizada, segin sea

| vencimiento en la

a de Pago. El “monto

1 relacion a la Deuda

sera igual a (A) el

de interés y capital

vara  cada Deuda
Garantizada, segiun sca aplicable,
con vencimicnto en la proxima
Fecha de Pago, mcnos las sumas
quec cn cse momento se encuentren
depositadas en la respectiva Cuenta
de Pago (entendiéndose que, cn
caso de cualquier aceleracion de
Deuda, pero antes de la entrega de
una Orden de Ejecucion al
Fiduciario, el monto total dec interés
y capital pagaderos seri igual al
interés y capital pagadcros
programados y no al monto asi
acelerado), dividido entre (B) el
niumero de Dias de Transferencias
Mensuales Programados que falten
antes de la proxima Fecha de Pago,
incluyendo dicho Dia de
Transferencia Mensual
Programado, menos uno, siempre y
cuando dicho denominador sea
igual a uno (1) en el altimo Dia de
Transferencia Mensual
Programado antes de cada Fecha
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Programado antes de cada
Fecha de Pago de Capital
y/o Fecha de Pago de
interés. [l Emisor podrd
aumeniar el monlo a
depositar en las Cucntas de
Pago

en cualquier Dia de
Disposicién de Tondos
siempre que todas las sumas
a ser

depositados en cada Cuenta
de Pago y en cada Cuenta de
Recserva hayan sido
depositadas en cada una de
dichas cuentas;

{v) Quinto: para transferir,
a pro rata, a cada Cuenta de
Reserva hasta que el saldo

... Jectivo —w.dnce

Requerido en la Cuenta de
Reserva;

(vi) Sexta: para transferir a

(¥) Quinto: después de aplicar
los fondos conforme a los parrafos
(i} a (iv) anteriores, para transferir a
la Cuenta de Mantenimientos
Mayores y Reservas de CapEx,
hasta que el saldo de dicha cuenta sea
igual al monto de las sumas
pagaderas en concepto de CapEx
de  Mantenimiento para los

‘Oximos seis {6) meses del] Dia de
Transferencia Mensual Efectivo; v

(vi)  Sexta: siempre que no haya
louw Iventode Vencimiento
rado que persista, cualquier

que no hubiere sido
rrida conforme a lo previsto
s numerales (i} al (v)
yres, debera ser transferida a
nta General del Aeropuerto;
iéndose, sin embargo, que si

. wwJiera fondos suficientes en [a

Cuenta de Concentraciéon para

realizar las transferencias previstas

cn los parrafos (i) al (v) anteriores,
el Fideicomitente Emisor deberi
completar dichas transferencias
conforme al orden de prioridad de
transferencia de fondos detallado
anteriormente, de forma
inmediata, con fondos depositados
en la Cuenta (eneral del

Aeropucrto mediante transferencia

realizada a la Cuenta de

Concentracion,

Sin perjuicio de lo anterior, y en
caso que no hubiere ocurrido un
Evento de Vencimiento Anticipado,
en un Dia de Transferencia
Mensual Efectivo el Fidcicomitente
Emisor podra: (X) transferir a la
Cucnta de Concentracién, en un
Dia de Transferencia Mensual
Efcctivo, so6lo aquellos montos
necesarios scgin lo indicado en los
numerales (iii) y (iv) anteriorcs
para su distribucion por parte del
Fiduciario de acuerdo con el flujo
de fondos antes indicado en esta
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seccion, y el Certificado de
Transferencia podra  incluir
instrucciones para la transferencia
de fondos en fideicomiso en la
Cuenta de Concentracion
solamente de acuerdo con las
transferencias especificadas en los
numecrales (i) v (v), y ()
transferir dircctamente a las
Cuentas  Operativas  aquellos
montos necesarios segin el orden
de prioridad establecido
anteriormente.

No obstante lo anterior, a mas
tardar un (1) Dia Hibil antes de
cualquicr Dia H4bil en ¢l que (a) los
Costos de Operacién y
Mantenimiento o los Impucstos
Pagaderos sean  exigibles vy
pagaderos y no se prevé que el
dinero en depdsito en o acreditado
ala Cuenta de O & M ses suficiente
para pagar dichos Costos de
Operacién y Mantenimiento o los
Impuestos  Pagaderos,  segin
corresponda, (h) el monto relevante
de los pag~- adeudados de capital e
intereses  bajo cada Deuda
Gar. tizada sean exigibles y
pay leras 2l dinero en depdsito
en credit .o alaCuentadePago
cot spond te v la Cuenta de
Re rva respectiva no sean
sT* ~"~ntes para pagar dicho monto
r nte de los pagos de intcreses

capital bajo c¢ada Deuda
warantizada aplicable, (¢) el dinero
en depdsito o acreditado en
cualquier Cuenta dec Reserva sea
menor a! Balance Requerido de la
Cuenta de Reserva aplicable, o (d)
el dinero en deposito cn o
acreditado en la Cuenta de
Mantenimientos Mayores ¥
Reservas de CapEx sca menor que
la cantidad que se espera deba
pagar ¢l Fideicomitente Emisor con
respecto al Mantenimiento del
CapEx durante los seis (6) meses
inmediatamente  posteriores a
dicha fecha, el Emisor podra (y el
Fiduciario debera, si asi se lo
instruye el Emisor) retirar fondos
de cualquier Cuenta Fiduciaria y
transferir a la Cuentade O & M, la
Cuenta de Pago aplicable, la
Cuenta de Reserva aplicable o la
Cuenta de Reserva de
Mantenimientos Mayores ¥
Reservas de CapEx, segin
corresponda, una cantidad
suficiente para hacer que el saldo
en dicha Cuenta (cuando sc mide
junto con todos los demas montos
depositados en ella o acreditados en
ella en cse momento) sca suficiente
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para cubrir, el montoe aplicable de
dichos Impuestos Pagaderos o de
Costos de Operacion y
Mantenimiento en ese momento
adeudados y pagaderos, ¢l monto
relevante de los pagos de capital e
intereses  bajo cada Decuda
Garantizada aplicable en ese
momento adeudada y pagadera, el
Balance Requeride para la Cucnta
de Reserva de dicha Deuda
Garantizada, y la cantidad que se
espera que pague el Emisor con
respecto a CapEx de
Mantenimiento durante los
proximos seis (6) meses, segiin
corresponda, siempre que (i)
cualquier retiro que se haga de
conformidad con el orden de
prelacion incluido en los parrafos
anteriores, y para evitar dudas,
hasta tanto cualquier y todas las
cuentas de mayor jerarquia (segin
se “~“umera en los parrafos que
ant  den} refiejen los fondos
minimos requeridos disponibles en
su saldo en los montos deseritos en
los apartados (a) a () que
anteceden, y (ii) los montos de cada
Cuenta de Rescrva s6lo podran ser
tra- ferido n la medida en que ¢l
mo » a se transferido cxceda el
agregado dcl Balance Requerido
para la respectiva Cuenta de
Reserva — el monto requerido
entonces  :star en depdsito en la
ucnta de Pago correspondicnte.

Asimismo, en caso de producirse un
Evento de Vencimiento Anticipado
(ue persista, y sujeto a que este
hecho sea notificado al Fiduciario
por el Agente cntre Acreedores, las
facultades del Fidcicomitente
Emisor para dar instrucciones al
Fiduciario a través de Certificados
de  Transferencia se¢  veran
restringidas, debiendo limitarse
éstas a instrucciones referidas
finicamente a transferencias a ser
realizadas desde la Cuenta de
Concentracion hacia la Cuenta de
O & M, las Cuentas de Pago y las
Cuentas de Reserva. Con base en lo
anterior, todos aquellos fondos que
mantenga el Fiduciario en Ia
Cucnta de Concentraciéon y que no
dchan de ser transferidos a las
cucntas antes indicadas segin las
instrucciones del Fideicomitente
Emisor, deberin ser acumulados
en la Cuenta de Concentracion
hasta que (i} el Fiduciario reciba
instrueciones precisas por parte del
Agente entre Acrcedores, quien
debera enviar dichas instrucciones
a través de una o mas Ordenes de
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CUENTAS FIDUCIARIAS
(Clausula Octava del Contrato de
Fideicomiso)

ul»-l|

Ejecucion o (i)  recibiere
instrucciones del Fideicomitente
Emisor en caso que dejare de
producirse el Evento de
Vencimiento  Anticipado y el
Fideicomitente Emisor recuperare
sus facultades para dar
instrucciones respecto dc todas las
cuentas (lo cual podra ser
acreditado por el Fideicomitente
Emisor con la presentacion al
Fiduciario de copia de el o los
documentos en virtud de los cuales
ha dejado de producirsc el referido
Evento de Vencimiento Anticipado
o por medio de una notificacién
emitida por c¢l Agentec entre
Acreedores).

No obstante lo anterior, queda
entendido y convenido que (i) la
Tasa Gubernamental Excluida sera
transferida directamente por cl
Fic' -*->mitente Emisor al Estado en
el f  normal de operaciones y (ii)
cualesquier ofros Ingresos No

Cedido: berin ser depositados
por ¢l ideicomitente Emisor
di u e en la Cuenta General
d¢ xropuerto o cualquier otra

Clivuwa Segl  sea determinado por
el Fideicomr :nte Emisor a su sola
discrecion.

113

Se .ntrod e una nueva seccion
identificac  :omo Seccidn [V que lee
i

“TV, CUENTA DE
RECUPERACION COVID.

{a) Apertura de la Cuenta: El
Fiduciario, en su calidad de
fiduciario y no a titulo personal,
deberi abrir y se obliga a mantener
abierta en todo momento, una
cuenta bancaria focal de aborros
distinta, con un Banco Permitido,
para garantizar Deuda
Garantizada (salvo por los Bonos
Existentes) con los fondos
establecidos en la  Seccion
“Affirmative Covenants — Use of
Proceeds” (Obligaciones de Hacer-
Uso de Fondos) de los Nuevos
Bonos.

(b) Uso de los Fondos: Los fondos
depositados en la Cuenta de
Recuperacion Covid se utilizardn
para (i) el pago de Costos de
Operacion y Mantenimiento o
Impuestos Pagaderos o (ii) pagos
adeudados de capital ¢ intereses de
cualquier Deuda Garantizada
(salvo por los Bonos Existentes),
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(¢) Transferencia de Fondos: a mis
tardar un (1) Dia Habil antes de
cualquier Dia Habil en el que (a) los
Costos de Operacion y
Mantenimiento o los Impuestos
Pagaderos  sean  exigibles vy
pagaderos y no sc prevé que el
dinero en depésito en o acreditado
en la Cuenta de O & M sea
suficiente para pagar dichos Costos
de Operacién y Mantenimiento o
los Impuestos Pagaderos, segun
corresponda, o (b) el monto
relevante de los pagos adcudados
de capita] e intereses bajo cualquier
Deuda Garantizada (salvo por los
Bonos Existentes) sean exigibles y
pagaderas y el dinero en depésito
en o acreditado en la Cuenta de
Pago correspondiente y la Cuenta
de Reserva respectiva no sean
suficientes para pagar dicho monto
relevante de los pagos de intereses
y capital bajo la Deunda
Garantizada aplicable, el Emisor
nodra instruir al Fiduciario para
1¢ retire fondos de 1a Cucnta de
R---pera "' Covid y transfiera a
l: enta 20 & M o ala Cuenta
de Pago correspondiente, segun
sponda, una cantidad
ente [~ ra hacer que cl saldo
cha ¢ nta (cuando se toma
con todos los demas montos
sitados en ella o acreditados en
n ese momento) sea suficiente
cubrir, ¢l monto aplicable de
s Impuestos Pagaderos o de
o edS de Operacion y
Mantenimiento cn ese momento
1deudados y pagaderos, ¢l monto
relevante de los pagos de capital ¢
intereses bajo cada  Deuda
Garantizada aplicable (salve por
los Bonos Existentes) en ese
momento adeudada y pagadera,
como sea aplicable,

(d} Cierre de la Cuenta: Una vez el
Fideicomitente Emisor le notifique
al Fiduciario que el Fideicomitente
Emisor ha cumplido con cl examen
de pagos restringidos (en inglés,
restricted paymeni test) segin sc
define en los términos y condiciones
de los Bonos, el Emisor podra, a su
sola  discrecion, instruir  al
Fiduciario a transferir los fondos
en depdsito en la Cuenta de
Recuperacion Covid a la Cuenta de
Ingresos Comprometidos, y podra
instruir, a su sola discreciéon, que la
Cuenta de Recuperacién Covid sea
cerrada.

Para efectos de esta clausula Bonos
Existentes significan (i) los bonos
corporativos por un valor nomina
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Deberes del Fideicomitente Emisor
(Cléusula Décima Segunda (1) del
Contrato de Fideicomiso)

IV, DISPOSICIONES

total de hasta seiscientos
veinticinco millones de dolares
(US$625,000,000.00), moneda de
curso legal de los Estados Unidos de
América, los cuales fueron emitidos
en una scrie, en forma nominativa,
registrada y sin cupones, cuyos
términos y condiciones se detallan
en los Bonos, registrada ante la
SMYV de la Reptiblica de Panama
mediantc Resolucio No. SMV-
250-16 de 26 de abril dd 2016, segin
ha sido medificado vy (il) los bonos
corporativos por un valor nominal
total de ochocientos setenta y cinco
millones de ddlares
(US$875,000,000.00), moneda dec
curso legal de los Fstados Unidos de
América, los cuales fueron emitidos
en una seric, en forma Nominativa,
registrada y sin cuponées, cuyos
términos y condiciones sé detallan
~1 los Bonos mediante Résolucion
1vo. SMV-185-18 de 17 dé #bril de
2018.”

Se cambia la numeracién de la
Seccion IV que pasa a scr Seccion V,
asi:

V. DISPOSICIONES COMUNES

AS | A LAS CUENTAS
FIDUCIARIAS...

do | S limina

la

13

an

as

WLALLELA VTS ML ia L_-,uu:u()ﬂ

2013, la Cobertura de
Garantia de Flujos....

' Remocion del Fiduciario (Cliusuia
Décimo Novena del Contrato de
Fidcicomiso)

Actualmente no exislte ei
parrafo q.. se propone
adicionar.

Se introduce un parrafo al final de la
¢lausula.

...**Sin perjuicio de lo anterior,
dentro del plazo de un (1) aiio
signiente a la fecha en que se lleve a
cabo la liquidacidn de {a emision y
colocacién de los Nuevos Bonos, el
Emisor tendrd el derecho, ante la
entrega de un aviso escrito al
Agente entre Acrcedores, de
dcsignar una institucion flinanciera

calificada para recmplazar al
Fiduciario. 8Si el Emisor asi lo
instruye, el Agente entrc
Acreedores ejecutara todas las

acciones necesarias para sustituir
al Fiduciario por tal institucion
financiera designada, sin que sea
necesario solicitar alguna
instruccidn adicional de las Partes
Controladoras Pari Passu (segun
dicho término se define el Contrato
entre Acreedores La remocion del
Fiduciario y la designacién del
Fiduciario Sustituto sera efectiva
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en un plazo no menor de treinta
dias (30) dias luego del aviso al
Fiduciario, luego de gue el
Fiduciario Sustituto acepte
expresamente su designacion, se
suscriba el documento en que cl
Fiduciario Sustituto asume los
derechos y  obligaciones de
Fiduciario previstos en los términos
y condiciones de la Enmienda
Integral y el presente Convenio de
Modificacién, y suscriba el
documento de adhesion al Contrato
entre Acreedores.”

DEFINICIONES
(Clausula Primera del Contrato De
Cesion)

DEFINICIONES:

aQ

£
id
o
u
yoruwaion e
los Ing. ..u8

DEFINICIONES
(Seccion 1.1, de la Clausula I del
Convenio de Acrcedores)

“Ingresos Ex

“‘Cda

stgrinca toda 1a waranua,
distinta a cada Cuenta de
Reserva de Servicio dc
Deuda y cada Cucnta de
Pago.”

DEFINICIONES:
“Fidcicomiso de Garantia” significa
el Contrato de Fideicomiso suscrito el
27 de septiembre de 2013 entre The
Bank of Nova Scotia (Panama) S.A.,
en su calidad de fiduciario y Prival
Bank, S.A., en su calidad de agente de
Pago de los Bonos 2013, mediante el
1al se constituyd el Fideicomiso The
pank of Nova Scotia (Panama) S.A. /
FID-132, segiin fue cnmendado y
reformulado  de manera integra
mediante documento fcchado [9 de
abril de 2016 {la “Enmienda Integral”
y ahora e conoce como el
“Lid~isom,,o Scotia Panama Trust
ny, S.A/FID-1327, segun se
za en la fecha de firma del
e Convenio de Modificacion a
on Enmendada.
jos Cedidos Totales: significa
mta y cinco por ciento (95%)
Ingresos Acronduticos y el
a y cinco por ciento (95%) dec
Ingresos  No-Aegronduticos
s y futuros.”
ina.
tia Compartidla” significa tocm
1a Garantia, distinta a la Cuenta de
Recuperacion COVID, cada Cuenta
de Reserva de Servicio de Deuda y
cada Cuenta de Pago.”

Actualmente no existc esta
definicion.

“Bonos 2036” significa los bonos
garantizados senior 35.625% con
vencimiento en 2036 emitidos por el
Emisor el 18 de mayo de 2016.

Actualmente no existe esta
definicidn.

“Bonos 2048” significa los bonos
garantizados senior 6.00% con
vencimiento en 2048 emitidos por el
FEmisor ¢l 9 de mayo de 2018 y 14 de
noviembre de 2018,

Actualmentc no existc esta
definicién.

“Cucnta de Recuperacion COVID”
tendra cl significado atribuido al
término “Cuenta de Recuperacion

COVID” en el Convenio de
Modificacion al Contrato de
Fideicomiso Enmendado Y
Reformulado.

Renuncia y Remocion del
Fiduciario de la Garantia
(Seccion 2.6 (d) del Convenio de

Actualmente no existe el
parrafo que se propone
adiclonar.

Acreedores)

Sc introduce un parrafo al final de la
clausula.




SMVNo. YA 21
De 5 de agosio de 2021

Pagina 68 de 69

Seccion 2.6 Renuncia o
Remocion del Azente Enlre

Seccion 2.6 Renuncia o Remocion del
Arente Entre Acreedores; Renuncia vy

Acreedores:  Renuncia v

Remocion__ del  Fiduciatio  del

Remocion _del  Fiduciario

Fiduciario de la Garantia,

de]  Fiduciario  de  Ia
Crarantia.

(13 -

GARANTIAS NO

COMPARTIDAS

(Seccion 3.4 de la Cliusula 11T del
Convenio de Acrecdores)

Carantias No Comr=t
n pesar de cualquier
disposi trario de
estc AL cualquier
otro Documento de
te
a
la
12
18
0
t

a

PR Lro et Jut v g ue
Detua 0 cualquier Cuenta
de Pago cstablecida ron
zlacion a  la Deuua
Garantizada de dicha Parte
Garantizada, y dicha Parte
Garantizada podra hacer
valer cualesquicra derechos
o remedios disponibles con
relacion a, cualquier Cuenta
de Reserva de Servicio de
Deuda o cualquier Cuenta
de  Pago bajo  los
Documentos dec  Garantia
(distintos a este Acuerdo)
en la medida permitida por,
y de conformidad con los
Documentos de Garantia
{distintos a estc Acuerdo),
sin consideracion a la
obtencion del
consentimiento de
cualquier Parte Asegurada
bajo el presente Acuerdo,
tales derechos y remedios

seran cjercidos  por el
Fiduciario de  Garantia
segin  instruccion  del

Agentc entre Acreedores

...”*Sin perjuicio dc lo anterior,
dentro del plazo de un (1) afio
siguiente a la fecha en que se lleve a
cabo la liguidacion de la emision y
colocacion de los Nuevos Bongos, el
Emisor tendri el derecho, ante la
entrega de un aviso escrito al
Agente entre Acrcedores, de
designar una institucion financicra
calificada para reemplazar al
Fiduciario de la Garantia. Si el
Emisor asi lo instruye, ¢l Agente
entre Acreedores cjecutara todas
las acciones nccesarias  para
sustituir al Fiduciario de Ia
Garantia por tal institucion
financiera designada, sin que sca
eesario solicitar alguna
wmstrueeion adicional de las Partes
Cont~-"adoras Iari Passu.

Jara.....s No Compartidas. A pesar
le cualquier otra disposicidn en
contrario de este Acuerdo o cualquier
otro Docur--nto de Garantia, ninguna
P: e Asc_iwada con relacion a
cualquier Deuda Garantizada tendra
alguna obligacion de compartir las
sumas en depdsito en o cualquier
producto con relacion a la Cuenta de
Recuperacion COVID, cualquier
Cuenta de Reserva para Servicio dc
Deuda o cualquicr Cuenta de Pago
establecida con relacion a la Deuda

Garantizada de  dicha  Parte
Tarantizada, y  dicha  Pare
rantizada podrd  hacer  valer

cualesquiera derechos o remedios
disponibles con relacion a la Cuenta
de Recuperacion COVID, cualquier
Cuenta de Reserva de Servicio de
Dcuda o cualquier Cuenta de Pago
bajo los Documentos de Garantia
(distintos a este Acuerdo) en la
medida permitida por, y de
conformidad con los Documentos de
Garantia (distintos a este Acuerdo),
sin consideracion a la obtencidn del
consentimiento de cualquicr Parte
Asegurada bajo el presente Acuerdo,
tales derechos y remedios seran
gjercidos por el Fiduciario de
Garantia  scglin  instruccion  del
Agente entre Acreedores (actuando
segln instrucciones escritas de (a) en
el caso dc cualquier Cuenta de
Reserva para Servicio de Deuda o
cnalquier Cuenta de Pago, Ia Parte
Votante Designada de la Deuda
Garantizada de la cual dicha Cuenta
de Reserva para Servicio de Deuda ©
Cuenta de Pago, segln aplique, se
relacione, v (b) en el caso de l2
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(actuando segun
instrucciones de la Parte
Votante Designada de la
Deuda Garantizada de la
cual dicha Cuenta de
Reserva para Servicio de
Deuda o Cucnta de Pago,
seglin aplique, sc relacione,
de acuerdo con los
Documentos de Garantia.

Cuenta de Recuperacion COVID,
las Partes Votantes Designadas de
cualquier Deuda Garantizada
futura que represcnten  los
tenedores de Obligaciones Pari
Pasu (distintas a los Bonos 2036 y
los Bonos 2048) que en dicho
momento tengan (o representen)

mas del 50% de la cantidad
principal total de la entonces
Deuda Garantizada pendiente

(distinta de los Bonos 2036 y los
Bonos 2048) en cada caso, de
acuerdo con los Documentos de

Garantia.
AVISO DE EVENTO DE ...(b) Luego de ocurrido un | ...(b) Luego de ocurrido un Evento de |
EJECUCION Evento de Ejecucion, el | Ejecucién, el  Agente  cntre

(Seccion 5.1 (b) de 1a Clausula V del

Convenio de Acreedores)

Ageale entre Acreedores es
autorizado de conformidad
con los términos  del
presente para instruir al
Fiduciario de Garan__. para
hacer pagos de las Garantias
al Agente entre A ~~~edores,
al Fiduci~*io de warantia y

Acreedores es  autorizado  de
conformidad con los términos del
prescnte para instruir al Fiduciario de
(arantia para hacer pagos de las
Garantias al Agente entre

sreedores, al Fiduciario de Garantia
y a las Partcs Votantes Designadas,
(nicamente en tales capacidades, en

a las rartes Votantes | las proporcicnes vy  cantidades
Designadas, Gnicamente en | indicadas por el Agente entre
tales ca=~"' "5, en las | Acreedores, en cumplimicnto de las
proporcivnes y cantidades | disposiciones cstablecidas en las
indicadas por el Agente | Secciones 5.2 y 5.3 y inicamente con
' ' ' :n | relacion a la Cuenta  de
as | Rc  peracion COVID, cualquicr
as | Cu..da de Reserva de Servicio de
y | Deuda o Cuenta de Pago, Seccion 3.4,

a

le

le
37

Contra esta Resolucion cabe el F y de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la J . directiva de la Super :ndencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su
notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de
reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias,
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003, Acuerde No.2-10 de 16 de abril de 2010; Resolucion SMV
No0.408/2016 de 16 de junio de 2016, Acuerdo No.3-2020 dec 20 de marzo de 2020, subrogado por cl
Acucrdo No.7-2020 de 21 de mayo de 2020, modificado por el Acuerdo No.8-2020 de 4 de agosto de 2020.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dire es

foug



