REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No. SMV-A2¢-17

(e 26 de Seffombre de2017)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales. v

CONSIDERANDO:

Que el articulo |4 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, v sus leyes
reformatorias, atribine a la Superintendente del Mercado de Valores la [acultad de resolver las solicitudes
de registro de valores para ofertas piblicas, y cnalesyuicra otras que se presenten a la Superintendencia
con arreglo a la Ley del Mereado de Valores:

Que ¢l Fondo General de Retorno Total, S.A., sociedad anonima debidamente organizada y existente
de vonformidad con las leyes de la Republica de Panama. constituida mediante Escritura Phblica
Nos 8421 de 16 de mavo de 2017 de la Notaria Quinta del Circuito de Panama e inscrita desde el 17 de
mavo de 2017 al Folio No. 155649317 de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Plblico.
solicitd mediante apoderados especiales el 16 de diciembre de 2016 ¢f registro como Sociedad de
[nversion Cerrada v el repistro para ofrecer publicamente hasta Trescientos Novenla v Nueve Millones
£399.030.000) de Acciones Comunes Clase A de Ta Sociedad;

Que la solicitud en relerencia, asi comeo los documentos que la sustentan lue analizada por la Direccion de
Emisores de esta Superintendencia, segtin informe que reposa en el expediente de fecha 21 de sepliembre
de 2017, remitiendo a la solicitante nota de observaciones de 4 v 13 de enero de 2007 v correos
clectronicas de 3 de febrero, 5 v 22 de marzo. 5 de mayo. 23 de junio. 2, 9 v 31 de agosto. 5 v 13 de
septicmbre de 2017 las cuales tueron atendidas segin eonsta en notas del Apoderado presentadas en la
Superintendencia el 16 de diciembre de 2016, 16 v 31 de enero, 10y 2§ de febrero. 9 de marzo. 7y 20 de
abril, 25 de mavo. 13 de junios 10,13y 24 de julion 9y 31 de agosto, 11,19y 21 de septiembee de 201 7:

Que fa informacion suministrada y los documentos aportados cumplen con los requisitos establecidos por
cl Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999, sus leyes reformatorias, v sus Acuerdos
reslamentarios, estimandose procedente resolver de conformidad,

RESUELVE:

Primero: Registrar @ Fondo General de Retorno Total, S.A., como Sociedad de Inversion Cerrada ue
segun su estructura Fondo de Fondos v aulorizarla para que ofrerca piblicamente hasta Trescientos
Noventa v Nueve Millones (399.000.000) de Acciones Comunes Clase A,

Ll Precio Inicial de Ta Olerta de las Acciones Comunes Clase A serd de Un Doalares (U'SE1.00)
por aceion.

El Fondo se dedicara de manera exclusiva a operar como una sociedad de inversion cerrada, al tenor de lo
dispugsto en la Ley de Valores y en el Acuerdo No.5-2004. EI Fondo imvertird principalmente en acciones
o unidades de otras sociedades de inversion de renta f7)a.

La Fecha de Oferta sy la Fecha Inicial de la Emision de las Acciones Clase A seran comunicadas a fa
Superintendencia de Mercado de Valores v & la Bolsa de Valores de Panama mediante un Suplemento al
Prospecte Informativo al menos un (1) Dia 1ahil antes de la Fecha de Oterta.

La Sociedad de Inversion debera complir con los limites a las inversiones establecidas en el Acuerdo

N 3-2004 v el Acuerdo No09-2006 concerniente a las Sociedades de Inversion en otras Sociedades de
[nversion o Fondoe de Fondos.

[-] Fondo podra. mas no tendrd la obligacion de declarar un dividendo el dltimo dia habil de cada
trimestre. los dividendos seran pagados a los accionistas registirados en los libros del TFondo al cierre del
tltrmo dia habil del trimestre inmediatamente antetior.

El Valor Neto por Aceidn ("VNA") del Fondo sera caleulado por ¢l Administrador del Tondo con al
menos o periodicidad que determine la Ley v los reglamentos apiicables v serd comunicado a la
Superintendencia del Mercado de Valores por escrito dentro de los quinee (15) dias calendario siguientes
a su determinacion.






SH 2400 T (TA10: 37

SENORA SUPERINTENDENTE, SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES DE PANAMA:

Nosotros, ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE. firma de abogados en
gjercicio, con teléfono namero  269-2620, tax: 264-3257, correo  eleetrdnico
rmarquineziedalcogal.com, con oflicinas en Calle 33 Este Marbella, Ldificio Humboldt
Tower, Segundo Piso, Ciudad de Panamd, Republica de Panama, lugar donde recibimos
nolificaciones personales, actuando en calidad de apoderados especiales de FONDO
GENERAL DI RETORNO TOTAL. S.A. por este medio comparccemos ante usied con
el debido respeto, a in de notificarnos de la Resolucion SMV No. SMV-326-17 de 26 de
septiembre de 2017 y a su vez autorizamos al joven JOSE MIGUEL CEDERO RIVERA.
varon, panameiio, mayor de edad. con céduta de wdentidud personal No.8-887-561, para

que pueda retirar dicha Resolucion.

Panama. a la fecha de su presentacion,

ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE,

7 8-721-1040



