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DE VALORES PANAMENO: UNAVISION INTEGRAL”
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|.AGENDA

SMV

Supssiniendencia del Mercodo de Valores
Ropdblico de Ponomd

I. Procedimiento para las solicitudes de registro
de valores. Proceso de registro y el informe de
calificacion de riesgo.

2. Modificacion de Términos y Condiciones.
Procedimiento de registro de modificacion, como
también las modificaciones por Tasa Libor.

3. Obligaciones del emisor una vez registrado
los valores. Hechos de importancia, suplementos y
reportes financieros.




DOCUMENTOS QUE DEBEN ACOMPANAR

LA SOLICITUD DE REGISTRO

Veracidad de
la
Informacion

Evitar
Duplicidad Hechos
de la relevantes

Informacion

l. Prospecto
Informativo

Informacion
del
Prospecto
Informativo

Usode
términoso
explicaciones
de Tacil
comprension

. Calidad de la

informacion

Informacion
legible



PROSPECTO INFORMATIVO, SU ESTRUCTURA E IMPORTANCIA

(TEXTO UNICO DEL ACUERDO NO. 2-10)

Portada I
_

Indice

Resumen de Términos y Condiciones l

Factores de Riesgo (De la Oferta, Del Emisor, Del Entorno y de la Industria)




PROSPECTO INFORMATIVO, SU ESTRUCTURA E IMPORTANCIA
(Texto Unico del Acuerdo No. 2-10)

Descripcion de la Oferta (Detalle de la Oferta, Plan de Distribucion, Mercados, Gasto de la Emision, Uso
de Fondos, Impacto de la Emision y Garantias)

Informacion del Emisor (Historia y Desarrollo de la solicitante, Capital Accionario, Pacto Social y Estatutos
de la solicitante, Descripcion del Negocio, Estructura Organizativa, Propiedad Planta y Equipo, Investigacion
y Desarrollo, Patentes, Licencias, Informacion sobre tendencias )

Anadlisis de Resultados Financieros y Operativos (Liquidez, Recursos de Capital, Resultados de las
Operaciones y Analisis de Perspectivas)

Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores, Asesores y Empleados. (Identidades, Funciones,
Compensacion, Aplicacion de Principios y Buenas Practicas de Gobierno Corporativo, Empleados y
Propiedad Accionaria).




PROSPECTO INFORMATIVO, SU ESTRUCTURA E IMPORTANCIA
(Texto Unico del Acuerdo No. 2-10)

Accionistas (Aplicable a Oferta Publica de Acciones)

Partes Relacionadas,Vinculos y Afiliaciones

Emisores Extranjeros




SMV

Superintendencia del Mercado de Valores
Repiblica de Panamé

ll. Estados Financieros - Anuales -
Interinos a presentar en el proceso de
registro.Acuerdo 8-2000

lll. Contratos: custodio, agente de pago
registro y transferencia, colocacion,
fideicomiso, cesion.



IV. INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION EXPEDIDA POR

CALIFICADORA DE RIESGO REGISTRADA O RECONOCIDA POR LA SMV:

= Contenido minimo del informe:

= Debe presentarse una vez aprobado el Prospecto

Informativo, forma parte de los anexos. |. Descripcion de las caracteristicas de la emision

®  Actualizacion anual. calificada.

= El Registro de acciones comunes no requieren del 2. Calificacion otorgada a la emision y su significado.

Informe de Calificacion. 3. Fundamentos que motivaron dicha calificacion.

4. Fecha cierta (fecha de corte) de la informacion
financiera utilizada.

5.  Fecha del acuerdo del Comité de Calificacion o
Evaluacion.
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PROCESO DE REGISTRO-VENTANILLAVIRTUAL

" Ventanilla Virtual de Registro de Valores-
SMV -LATINEX -Solicitud de registro
mediante abogado.

« Optimiza el proceso de registro de valores
ante ambas instancias.

+ Evita que el solicitante presente
documentacion duplicada ante la SMV y BVP.

* Refuerza la comunicacion y coordinacion entre
todas las partes involucradas. ®




Proceso de Registro

I.Presentacion

de la Solicitud
de Registro
Solicitante
remite

documentos a la
SMV
(tramites smv

@supervalores.

gob.pa)

SMV

Sperintpndenc iy dal Mecooo de Vaicres
Bepibica de Ponomd

2. Recursos
Compartidos

SMV comparte
la documentacion
conlaBLVy
Latinclear a
través de la
ventanilla
virtual

q Latinex

. Coordinacion de
Observaciones

SMV y BLV de
forma conjunta por
formulario, coordinan
las observaciones
que se remitiran al
solicitante

V'

4. Envio de
Observaciones

SMYV remite al
solicitante, por
correo electronico
enlace con un
formulario de
observaciones

homologadas entre
la SMV y BLV

5. Respuestas

Solicitante
remite respuesta
al correo
tramites smyv

@supervalores.

gob.pa las
mismas que son

compartidas
mediante enlace
con la BLV

6. Revision de

Respuestas

SMV y BLV
revisaran las
respuestas. De
haber
reiteraciones se
repiten los pasos
2,3,4 y5

7. Documentos

Finales

Solicitante
remite mediante
la cuenta
tramites smyv
@supervalores.

gob.pa los
documentos

finales
inicializados a la
SMV

8. Notificacion

de Resolucion

SMYV notificara
al solicitante de la
Resolucion, Se
procede a
finalizar el
proceso con BLV
y Latinclear



mailto:tramites_smv@supervalores.gob.pa

MODIFICACION DE TERMINOSY CONDICIONES

ACUERDO 4-2003

* Solicitud-Adjunto con los documentos-Formulario R-MOP.

* Resolucion de suspension de la negociacion publica de valores.

+  Comunicado Publico de hecho de importancia

+ Entrega copia de las aceptaciones o certificacion del agente de pago y registro.

« Resolucion.



2020 Financiero
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56.5%

Inmobiliario Industria
23.2% 8.7%
fraestr=uctur Turismo
2-9% 2.9%
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SMV

Superintendencio del Mercado de Valores
Replblica de Panamd

MODIFICACION DE TERMINOS Y Acuerdo No. 3-2020 Modificado por el

CONDICIONES Acuerdo No. 7-2020




° Procedimiento Especial y Abreviado

Yo ,A
La Autoridad de Conducta Financiera de Reino
R DY 1 QLS »—_ Unido confirmo las fechas de finalizacion de la

@ m . @ -r mayoria de las tasas LIBOR a partir del afo

2021.
NTEREDIIATE
x\ﬂ " ‘, Tasas autorizadas:  Secured Overnight
na' 1 “A Financing Rate (“SOFR”)
MODIFICACION DE TERMINOS
Y CONDICIONES

Modificaciones de Tasas autorizadas: | 3

US$1,500 MM

Acuerdo No.3-2021 de 3 de agosto de 2021




MODIFICACION DETERMINOSY CONDICIONES
ACUERDO 3-2021

»  Comunicado de hecho de importancia para revision al correo
TRAMITES SMV@SUPERVALORES.GOB.PA

» Emisor divulga a través del seri y latinex- inicio del proceso de registro abreviado, previo el visto bueno de la SMV.

+  Suspension automatica de negociacion.

« Emisor tiene 60 dias calendarios para presentar notificacion y documentacion.

* 6 dias habiles plazo maximo para emitir resolucion que registra la modificacion de términos y condiciones.



mailto:tramites_smv@supervalores.gob.pa

SISTEMA ELECTRONICO DE REMISION DE INFORMACION (SERI)

Sistema Electronico de Remision de
Informacioén (SERI)

[ e

Ingresar







S MV Presentacion de formularios

Suparinhndencia de Mencodo de Valoles

Repiblica de Ponomd TRIMESTRAL

2 meses después del

IN-T Informe de Actualizacion Trimestral Trimestral . ,
cierre del periodo
: : . . 2 meses despueés del
F-3 Registro de Valores vigentes del Emisor Trimestral : pHe
cierre del periodo
: : . 2 meses despues del
F-4 Resumen Financiero Trimestral P

cierre del periodo



INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL - IN-T

) Resumen de los aspectos de importancia del [ Cuando aplique, Estados Financieros interinos de las
trimestre, segun lo establecido en la seccion de personas que han servido de garantes o fiadores de
Analisis de los Resultados Financieros y Operativos. los valores registrados.

 Cuando aplique, Certificacion del fiduciario en la cual
consten los bienes que constituyen el patrimonio
fideicomitido.

J Estados  Financieros  interinos  del  emisor
correspondientes al Trimestre para el cual esta
reportando.



FORMULARIO TRIMESTRALES

FORMULARIO F-3 -
REGISTRO DE VALORES VIGENTES

F-3 Emision

) Generales de la Oferta de Valores
Registrados.

F-3 Series

1 Generales de las series emitidas

correspondiente a la Oferta de Valores
Registrados.

FORMULARIO F-4-RESUMEN
FINANCIERO

Sector Financiero

(J Empresas del Sector Bancario y
sus subsidiarias

Sector No Financiero

(J Empresas de otros Sectores
Economicos



S MV Presentacion de formularios

Superintendencia del Mercods da Valones

Repdblica de Panomd AN UALES

Nombre Periodicidad | Plazo_______

3 meses después del cierre

Formulario

IN-A Informe de Actualizacion Anual Anual ,
del periodo
F-1 . : 3 meses después del cierre
Informacion General del Emisor Anual pHe
del periodo
Cuestionario Gobierno Corporativo del 3 meses después del cierre
F-5 ) Anual ,
Emisor del periodo
., : : Treinta (30) dias anteriores
Rotacion del Equipo de Auditores Externos .. .( )
F-8 : Anual al inicio de labores de la
del Emisor .
auditoria anual.
F9 Entidades y personas involucradas en la Anual 3 meses después del cierre

emision del periodo



INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL - IN-A

Una descripcion detallada de las actividades del emisor, sus
subsidiarias y de cualquier ente que le hubiese precedido.

Anadlisis de Resultados Financieros y Operativos.

Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores,
Asesores y Empleados; Accionistas y Partes Relacionadas,
Vinculos y Afiliaciones.

Un resumen financiero de los resultados de operacion y
cuentas del Balance del ano y de los tres periodos fiscales
anteriores.

Estados Financieros anuales del emisor, auditados por un Contador
Publico Autorizado Independiente.

Cuando aplique, Estados Financieros anuales, auditados por un
Contador Publico Autorizado, de las personas que han servido de
garantes o fiadores de los valores.

Actualizacion del Informe de Calificacion de Riesgo.

Declaracién Jurada.



FORMULARIOS ANUALES

FORMULARIO F-1 INFORMACION FORMULARIO F-5 CUESTIONARIO DE
GENERAL DEL EMISOR GOBIERNO CORPORATIVO

- Pagina Web J Aplicacion de Normas de Gobierno Corporativo
- Mes de cierre fiscal ' Supervision de Actividades de la Junta Directiva
Q dor Publico A izad .

Contador Publico Autorizado J Adopcion de Codigos de Etica
1 Auditor Externo ) ] )

J Parametros de Junta Directiva
- Gerente General
. ' Composicion de la Junta Directiva
J Sector Economico
L ) Derechos de Accionistas
' Domicilio
: J Constitucion y Conformacion de Comités

J Directores
J Dignatarios
J Representante Legal
J Empleados de Importancia



FORMULARIOS ANUALES

FORMULARIO F-8 ROTACION DE
AUDITORES

J Firma de Auditor Externo o Auditor Interno
J Detalle del equipo de auditoria
1 Cargo que desempena dentro del equipo

1 Anos laborados

FORMULARIO F-9 ENTIDADESY PERSONAS
DE CONTACTO INVOLUCRADAS EN LA

o000 o000 000o0D

EMISION
Resolucidon de Registro
Titulo Valor
Persona de Contacto
Estructurador
Asesor Financiero
Abogados
Puesto de Bolsa
Casa de Valores
Agente de Custodia de Valores
Agente de Pago, Registro y Transferencia

Fianza Solidaria
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SMMM Presentacion de Reportes
MENSUAL

Repdblica de Panamd

A mas tardar el |5 del
siguiente mes

DS-16 Mensual

A mas tardar el 15 del

DS-17 Mensual .
siguiente mes



FORMULARIOS MENSUALES

DS-16 ESTRUCTURA

U

Resolucion

U

Persona y/o entes parte
de la Sociedad de
inversion

' Grupo Economico,
Bancario y/o Financiero

1 Cierre Fiscal

) Tipo de Administracion

DS-17 INVERSIONISTAS

Activos Financieros
1 Efectivo

1 Titulos valores

Activos No Financieros

] Bienes Inmuebles Construidos

] Bienes Inmuebles en fase de Construccion
] Otros



S MV Presentacion de Reportes

rintendoncio dold Morcods do Valones

Repdblica de Panomd SEM EST RAL

Periodicidad ____ Pao

Dos (2) meses posteriores a
SI-IAS Semestral la conclusion de cada

semestre

Dos (2) meses posteriores a
CR-1 Semestral la conclusion de cada
semestre

Dos (2) meses posteriores a
Semestral la conclusion de cada
semestre

Estados Financieros Interinos
Semestrales



FORMULARIOS SEMESTRALES

SI-IAS
Informe Semestral de CR-l Indicadores

Detalle de Inversion

: ' Informacion General y Rendimientos
J Inversiones

] Inversiones Permitidas
] Retorno Mensual

0 Compra y Venta de ] Inversiones Incidentales
valores ] Pasivos
) Pasivos y Gastos

1 Valor Neto Activo



SMV Presentacion de Reportes

Suparintendoncio dod Morcods de Valodas A N U A L

Repdblica de Panamd

Tres (3) meses finalizado el cierre fiscal

F-2 Anual :
correspondiente

Estados Financieros Anual

Auditado Anual Tres (3) meses finalizado el cierre fiscal

Declaracion Jurada Anual Tres (3) meses finalizado el periodo fiscal

La misma debera estar a disposicion de cada
Memoria Anual inversionista, y de la Superintendencia, en el caso
de que esta ultima lo requiera.



F-2 INFORMACION GENERAL

) Directores
J Dignatarios
J Estructura
J Cuotas registradas

] Cuotas en circulacion

SMV

Superniendoncia dol Mercods de Valones
Repdblica de Panama



SMV Comunicados de Hechos de Importancia
et 6 i A y Suplementos divulgados a través de la
plataforma SERI

I AN

El dia habil siguiente a la ocurrencia del hecho,

Hechos de Importancia , ,
cuando este sea irreversible.

No menor de dos dias habiles a la fecha de

Suplementos . :
presentacion de la oferta de la serie.
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MULTAS ADMINISTRATIVAS

Procedimiento

Comunicacion al Emisor o Sociedad de
Inversion a fin de recibir explicaciones por la
no presentacion de reportes.

Se espera un periodo de 3 dias habiles para
recibir la respuesta por parte del emisor o
sociedad de inversion la comunicacion.

Revisar si las explicaciones remitidas se
enmarcan en el Art. 5.

Proceder con la sancion si corresponde.

ARTICULO1:  Cada dia habil de mora en la presentacion de Informes de Actualizacion
Trimestrales o Anuales a cargo de los emisores de valores registrados ¢ Informes periodicos a
cargo de sociedades de inversion registradas, de conformidad con el Decreto Ley | de 8 de julio de
1999 v los Acuerdos adoptados por la Comuision Nacional de Valores, se sancionara
acumulativamente asi:

8. Conmulta de CINCUENTA BALBOAS (B/.50.00) por dia, durante los primeros
diez (10) dias habiles de mora:;

b Con multa de CIEN BALBOAS (B/.100.00) por dia, durante los siguientes diez
(10) dias habiles de mora;

¢.  Conmultade CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.130.00) por dia, durante los

siguientes dias habiles de mora, hasta un maximo de TRES MIL BALBOAS
(B/.3,000.00) por informe moroso.



CALCULO DE MULTA POR DIAS ACUMULADOS

Dia Monto Dia Monto
I 50.00 16 [,100.00
2 100.00 17 1,200.00
3 150.00 18 1,300.00
4 200.00 19 1,400.00
5 250.00 20 1,500.00
6 300.00 21 1,650.00
7 350.00 22 1,800.00
8 400.00 23 1,950.00
9 450.00 24 2,100.00
10 500.00 25 2,250.00
I 600.00 26 2,400.00
12 700.00 27 2,550.00
13 800.00 28 2,700.00
14 900.00 29 2,850.00
I5 1,000.00 30 3,000.00




REGLAMENTACIONES VIGENTES APLICABLE A EMISORESY SOCIEDADES DE INVERSION

Ley | de 8 de Julio de 1999
ACUERDOS

Estados Financieros (Acuerdo 8-2000)

Registro de Valores (Acuerdo 2-2010)

. .7

Informes de Actualizacion (Acuerdo 8-

2000
Modificacion de Términos y Condiciones

Sociedad de Inversion de Capital de Riesgos
Acuerdo 1-2014
Sociedades de Inversion Inmobiliaria
Acuerdo 2-2014

Gobierno Corporativo (Acuerdo |2-
2003
Sociedades de Inversion (Acuerdo 5-
2004
Multas Administrativas (Acuerdo 8-2005)

Formularios SERI (Acuerdo 8-2018)

Emisores Recurrentes (Acuerdo [-2019)

Hechos de Importancia (Acuerdo 3-
2008

Tasa Libor (Acuerdo 3-2021)

SMV

Soperintpndenc i dol Moo de Woaicres
Bepibica de Ponomd

www.supervalores.gob.pa




1. AGENDA

q Latinex

I. Listado de Titulos Valores en la Bolsa.

2. Beneficios y bondades de la colocacion, sobre
la evolucion del mercado desde la Bolsa.




Panama

Hub internacional del mercado de valores

Julio 2022

v Latinex




01 02 03

Inscripcion de Aspecto clave Bondades
valores del mercado
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¢Como es el proceso general para emitir por bolsa?

Estructuracion

#

ol

Asesoria financiera y
legal

Fuente: Latinex. 2022

Aprobacion
(SMYV, Latinex y

Distribucion y
creacion de
emision

L@

03

Procesos Operativos

" Latinex

Negociacion y
Liquidacion

04

Mercado primario o
secundario

Obligaciones




¢Qué tipo de emisiones se pueden inscribir en Latinex?

Clasificacion

Mercado

Reglamentacion SMV

Acuerdo No.2-2010

Acuerdo No.5-2004
(Sociedades de Inversion)

Acuerdo No.2-2014

{ Latinex

Oferta Publica Primario (Sociedad de Inversion Inmobiliaria)
~ Acuerdo No.1-2014
(Sociedad de Inversién de Capital de
Riesgo)
Oferta Publica - Emisores Recurrentes Primario Acuerdo No.1-2019
Otros Valores Secundario Acuerdo No.2-2010

(Articulo 10)

Categorias y requisitos

Jurisdiccion Reconocida

Primario y/o Secundario

Acuerdo No.8-2003

Valores del Estado (Republica de
Panama) o de Organismas
Internacionales

Primario y/o Secundario

Exento de Registro ante la SMV
(Articulo 129 de la Ley)

Valores de Estados Extranjeros

Primario y/o Secundario

Exento de Registro ante la SMV
(Acuerdo No.6-2005)

Fuente: Latinex. 2021
Guia para Emisores

Estas también
pueden ser
Sociales, Verdes o
Sostenibles (SVS)

Guia para la Emision de
Valores Negociables SVS
enlace.


https://www.latinexbolsa.com/es/herramienta_emisores/
https://www.panabolsa.com/es/emisores/como-ser-parte-de-la-bvp/guia-para-la-emision-de-valores-negociables-svs/

¢Como es el proceso de inscripcion en Latinex?

\

® VENTANILLA REGISTRO VIRTUAL ® CONTRATOS Y FORMULARIOS ®  CARTA DE INSCRIPCION

\ \
\ . os . \ 1 \
\_ Revisién de documentacién . Contfrato con Latinex \
\ \ \
' . Confrato con Latinclear '
\ \ \
\ \ \
' ‘. Contrato de Desmaterializacion* .
\ \ \
\ \ . \
' ' Formularios

\

EMISION
INSCRITA

/ Latinex //

’ Latinclear /'
APROBACION DE SMV ¢ PAGO DE TARIFAS  ©

*En caso aplique.

Fuente: Latinex. 2021
Guia para Emisores



https://www.latinexbolsa.com/es/herramienta_emisores/

¢Qué pasos siguen una vez ha sido aprobada la emision? ¥ Latinex

4

4. Negociaciony
Liquidacion

3. Depésito previo de los valores

2.Creacion de las Series o

|. Divulgacion del Prospecto Informativo

uente: Latinex y Latinclear. 20
Guia para Emisores



https://www.latinexbolsa.com/es/herramienta_emisores/

¢Qué pasos siguen una vez ha sido aprobada la emision? ¥ Latinex
|

4. Negociaciony
Liquidacion

3. Deposito previo de los
valores

...

2.Creacion de las Series o

Fuente: Latinex y Latinclear. 2021
Guia para Emisores


https://www.latinexbolsa.com/es/ley-y-reglamento/normas-y-leyes/manuales-de-operacion-bursatil/
https://www.latinexbolsa.com/es/herramienta_emisores/

¢Qué pasos siguen una vez ha sido aprobada la emision? ¢ Latinex
|

4. Negociacion y Liquidacion

3. Deposito previo de los
valores

Fuente: Latinex y Latinclear. 2021
Guia para Emisores



https://www.latinexbolsa.com/es/herramienta_emisores/

¢Qué pasos siguen una vez ha sido aprobada la emision? ¥ Latinex
|

4. Negociacion y
Liquidacion

Emisién Inmovilizada Emision Desmaterializada

2. Creacion de las Series o Clases '

Fuente: Latinex y Latinclear. 2021
Guia para Emisores

hd Ol dl0) 1nricfexsia C zauin Cd C 1iNYe SIINS



https://www.latinexbolsa.com/es/herramienta_emisores/

¢Qué pasos siguen una vez ha sido aprobada la emision? ¥ Latinex

Manual de Procedimiento de Mercado Liquidacion

* Sesiones: dos sesiones para mercado primario * Transacciones (primario y secundario)
* Modalidades: subasta, remate, canje compensan y liquidan a través de Latinclear.

Valores pueden ser negociados bajo los modelos
de integracion (Operador Remoto y Acuerdos

4. Negociacion y

3. Deposito previo de valores

2. Creacion de Series o Clases

Fuente: Latinex y Latinclear. 2021
Guia para Emisores



https://www.latinexbolsa.com/es/ley-y-reglamento/normas-y-leyes/manuales-de-operacion-bursatil/
https://www.latinexbolsa.com/es/herramienta_emisores/

Herramientas del mercado 1 Latinex

Calculadora de costos

Guia de emisores (ESP & ENG) Guia para emisiones SVS (ESP & ENG)
l ¢ Latinex
¥ Latinex . primanio |
‘ Guidelines for the issuance Mercado Ll {
of Social, Green and Valor negociado » et |
r ']
Sustainable Securities Instrumento Banos
N* da zaries 1
2019 Emisin SVS i a s cus Mo |
Decting de custodia | Local l,
Resumen
GUIDELINES FOR THE ISSUANCE
OF SECURITIES IN Inscripcion y colocacidn § 41,382.69
PANAMA e
Mantenimiento anual 5 6200
Detalle Tarifa Monto
L. Inecripcidn y colocaclén % 41,382.69
1.1. Bolsa Latinoamericana de Valores § 3993819
Comisién de negociacion - mercado primario ™% § 3828819
Valor negocizdo entre 50- 1 millenes L2500 4 1520633
Valor nesgociadn entoe $12-50 millones L DAYSI 5 MOT986
Walor REFD cipdo mayer 8 550 millomes OL03E50% S
Inscripcion 350 4 350,00
Link Link Link



https://www.latinexbolsa.com/biblioteca/Herramientas_Emisores/Issuers%20guideline.pdf
https://www.latinexbolsa.com/es/herramienta_emisores/
https://www.latinexbolsa.com/es/herramienta_emisores/
https://www.latinexbolsa.com/biblioteca/Guia_de_Emisiones_sostenibles/Guidelines%20for%20the%20Issuance%20of%20SGS%20Securities.pdf

Aspectos clave
Mercado de valores



Regulador

Aspectos
clave

Miembro de IOSCO desde 2005

30
Puestos de bolsa de

Latinex

33
Participantes de

Latinclear

Fuente: LTX. Junio. 2022.

Grado de inversion

1 Bolsa

Latinex

Bolsa Latinoamericana de Valores

Plataforma de ’1

negociacion desde 2019

1 Central de valores

Latinclear

Central Latinoamericana do Valores

243

Emisores

@

' Latinex

UsD 63,605 MM
PIB (2021)

Integracidon de mercados

Operadores Acuerdos de

remotos: e corresponsalia:

e Panama * Panama

e El Salvador Costa Rica
Nicaragua
Guatemala
Colombia

@)

euraclies

Fase I: m Fase 2:
Gobierno & Renta fija
Cuasi-gobierno Fase 3:

USD 6,418 MM Acciones

24% inversionistas
internacionales




Relevancia del mercado local ¥ Latinex

Volumen negociado vs. PIB
(USD millones)

15.1% 14.9%

66,984

64,929 63,605

62,203

12.7%

53,977

Fuente: INEC / LTX. 2021




Volumen negociado

Transacciones  +32% Volumen por mercado Composicién
9717 8,620 1,416 (USD millones) (2021)
° ° ®
Mercado primario Mercado primario
6,872 6,945 +22%

Gobierno

o,
8,527

8,126 2019 2020 2021

Fuente: LTX. Junio. 2022



Cifras al primer semestre ¥ Latinex

Numero de transacciones

4,730 5,508 5517 Composicion
3,688 ’ 4,082 0
. ° . . . +0.2% (Junio 2022)
Gobierno Renta variable
Volumen negociado
(USD millones)
4,574 17%

4,296

(Promedio 5 anos)

2,421

83%

71%

2018 2019 2020 2021 2022

B Mercado Primario B Mercado Secundario Recompras Corporativo Renta fija

Fuente: LTX. Junio. 2022



Incremento en emisiones listadas

(USD millones)

243

Emisores

5

Emisores ESG*

Fuente: LTX. Junio 2022.

' Latinex

Mercado total

apitalizacion del mercado Valor de la deuda

Composicién Composicion

A. comunes REITs e e
83% 8% 63% 33%
Fondos de inversion A. preferentes Corto pla.zo - Corto. plazo -
7% 2% corporativo gobierno
3% 1%
Sector/industria usD % Sector/industria usD %
Banca 12,883 69% Gobierno 7,777 34%
Servicios financieros 1,974 11% Bienes raices 3,109 14%
REITs 1,459 8% Industrial 2,764 12%
Fondos de inversion 1,400 7% Energia 2,640 12%
Consumo basico 636 3% Bancos 2,615 12%
Bienes raices 205 1% Servicios financieros 1,864 7%
Otros* 168 1% Servicios publicos 710 3%
Consumo bdsico 623 3%
Otros** 605 3%

** Comunicaciones, salud, consumo discrecional y

* Energfa, industrial, consumo discrecional y materiales.
materiales.



Emisiones ESG

-
5

Emisiones
Tematicas

\_

‘ Latinex

-
3

Emisiones cumplen
con la Guia SVS de
Latinex

\S

( *Emisiones que tienen una segunda opinién.

Fuente: LTX. Junio 2022.

P

+USD 550 MM

Monto listado

\&

7
Industrias

« Financiamiento

- Bienes Raices

» Energia Renovable - Banca

\_
Monto listado 2021
2020 usb 50 MM
2015 usD 317 MM
usp 200 MM

\&




La integracion y enlaces entre los mercados siguen en expansion ¢ Latinex

Fuente: LTXH, junio 2022.

¥ Latinex

Contral Latmosmericana de Valonm

Panama
i

En vias de
integracion

Bolsa y Mercados de Valores
de la Repuablica Dominicana

Republica Dominicana

Mercados integrado

remoto >

\ =

Acuerdos de corresponsalia

N
" InterClear

Costa
. Rica

—BEV .

Hondura
s

s - operador

Latinex -
Latinclear @E_I_DIE__UA L

Latnoamericans de Valores

Panama El Salvador

"’f_:’., B I,
M.. ev W | b
= =% ( '
— (EDEVAL cdeceva
lcmwu CVN CEpevaL : eval
Nicaragu Guatemal El Salvador '\ Colombia

-_ees en e e e

a a

/g @ @

Quito, Ecuador Guayaquil, Ecuador Curacao

7

e e o e e e



Integracion de mercados en crecimiento

(USD millones)

4
PRIV . Costa Rica }"
17
2017

" Latinex

USD 326 mm I USD 132 mm I

Operadores remotos Acuerdos de corresponsalia

161

100

64
48
9
39
2018 2019 2020 2021 jun-22

2017 - 2022 +USD 458 mm 2,106

Nota: Montos reflejados para el pais en donde negocian los titulos. Operaciones realizadas entre Panama, El Salvador, Costa Rica y Guatemala.

Fuente: LTX. Junio 2022

Volumen negociado  Transacciones



Incremento en operaciones y custodia ¥ Latinex

Custodia total Composicion — Junio 2022

W En custodia En iLink Custodia total
2%

27,193 +3.5%

25 647 26,275 u Renta f|]a 8a596
’ 24,938
m Gobierno 7,366
22,016 m Renta variable 6,150
® Fondos 4,555
Otros 525
En iLink (' )
20,774 (3)
19,396 ’ &
|7,099 |8’4|2 6'418 eurcclear
En iLink — por tipo de inversionistas:
Internacionales
24%
2018 2019 2020 2021 jun - 2022

Fuente: LTX. Junio 2022.



Bondades
Propuesta de valor



Diversificacion

Finanzas sostenibles

Fuente: LTX. Mayo 2022.

Financiamiento competitivo

Ventanilla virtual

Sistema de negociacion

ﬂ Nasdaq

Emisores recurrentes

{ Latinex

Hub internacional

©

euroclear

Promocion del mercado




Informacion al mercado ¥ Latinex

Two-pager Quarterly newsletter

Issuers by sector

| Cifras Mensuales

k. 4 - : -
I Panama | cierra de diciembre 2071 I:.EEI n.E.x.. ’ Latl n ex e Pnanainin e B

d& Mercado total - 236 @ — ;:r:} NI

Volumen
S0 MM e 2
2441 -Wiﬂﬂmﬂhﬂ VLIRS | A Issuars @ Rl e o hsmriai
[ T
=i « N" de rarsacciones LT (XL e i a‘ —
[ R
ot mercada Quarterly Newsletter
R i ’
i Primario #LITT =2
: e L - s i S @ 1 Secundaie 4R (LI Book building and auctions
M da fen J.h'.“_i‘_ 11418 .HHHHH F— UsD M 1707
Composicién del mercado
Mercados Integrados =
I
EEEL T e
USD MM oLl
AN v 3a3 382
T R Te— Kiwoer, B = - " mi Bz
—puisalori i = =l =HN N En
xowrd, Qm 2017 2018 209 2020 20
MHiveles de Custodia @ Treasury Bonds @ Treasury Notes @ Treasury Bills
UsD MM —
Actives bajo custodia F -
2 ” INows & events
@ rritine ) Contoois
i - The Latins Arvericins Stack Farhange [Laties) joine T8 eus harges s the world in (5
24,938 HETS oy - == < 3
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Volumen por tipo de instrumento
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https://www.latinexbolsa.com/es/prensa/two-pager-cifras-mensuales/
https://www.latinexbolsa.com/es/prensa/two-pager-cifras-mensuales/
https://www.latinexbolsa.com/biblioteca/Boletin%20trimestral/2021/QUARTERLY%20NEWSLETTER%20December%202021.pdf
https://www.latinexbolsa.com/biblioteca/Boletin%20trimestral/2021/QUARTERLY%20NEWSLETTER%20December%202021.pdf

Bolsa Latinoamericana de Valores | @LatinexBolsa

00060

‘ Latinex



SMV

Superintendencia del Mercado de Valores
Republica de Panama

LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
CONTINUARA TRABAJANDO CON LAS ENTIDADES
AUTORREGULADAS Y LOS GREMIOS PARA

CONCRETIZAR OPORTUNIDADES DE NEGOCIOS Y
PROMOVER Y FOMENTAR EL MERCADO DE VALORES
PANAMENO.




(@) o svperaloresgobra
www.supervalores.gob.pa
=) P gob.p
info@supervalores.gob.pa
@Supervalores_Pa

SMV

Superintendencia del Mercado de Valores
Repiblica de Panamdé

(L)) (507) 501-1700

T —

“23 ANOS DE LA PROMULGACION
DEL DECRETO
LEY | DEL 8 DE JULIO DE 1999

‘"ﬂ'ﬁ%ﬂ*s ¢

Marta Ra
msramirez

Marie Liss
Mmaizpurua

Laurine M
Imarquez({



mailto:msramirez@supervalores.gob.pa
mailto:maizpurua@supervalores.gob.pa
mailto:lmarquez@supervalores.gob.pa

