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Las opiniones y puntos de vista
vertidos en esta presentación son a
título personal y no representan
necesariamente la posición oficial de
la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panamá.



¿Qué es el Mercado de Valores?



Mercado de Valores

➝ Definición: el mercado de
capitales en donde se opera sobre
la renta variable y la renta fija, por
medio de la compraventa de
valores negociables. Algo que
permite la canalización del capital
de los inversores y usuarios a
medio y largo plazo.

Participantes: 
➝ emisores, 
➝ inversionistas,
➝ intermediarios 
➝ otros agentes 

económicos.
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Participantes del Mercado
Emisores

246 Registrados en la SMV

Entidades 
Autorreguladas 

2

Bolsa de Valores LatinClear

Operadores Remoto

6

Fondos de 
Pensiones 

3

Sociedades de 
Inversión

43

Administradoras 
de Inversión

17

Calificadoras de Riesgo 

9

Proveedores de Precio

1

Casas de Valores

56

Asesores de Inversión    
46

429 Participantes



Personas Naturales
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Participantes del Mercado

Corredores 
y Analistas                

1,957

Ejecutivos 
Principales de 

Adm. De Inversión           
77

Ejecutivos 
Principales  

731

2,765
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➝ Registro de valores y la autorización de la oferta pública de valores

➝ Asesoría de inversión

➝ Intermediación de valores

➝ Apertura de cuentas de inversión y custodia

➝ Administración de sociedades de inversión

➝ Custodia y depósito de valores

➝ Compensación y liquidación de valores

➝ Calificación de riesgo

➝ Servicio de proveedor de precios

Actividades del Mercado de Valores



¿En qué podemos invertir?

ACCIONES

BONOS

CUOTAS DE 
PARTICIPACIÓN

VCNS

NOTAS O 
LETRAS
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Reguladores del Sistema Financiero (Local) 



¿Qué es la Superintendencia del 
Mercado de Valores (SMV)?

➝ La SMV es un organismo autónomo del Estado con personería 
jurídica, patrimonio propio e independencia administrativa, 
presupuestaria y financiera.

➝ Competencia privativa para regular y supervisar a los emisores, 
sociedades de inversión, intermediarios y demás participantes 
del mercado de valores. 



Antecedentes:

Se crea la primera Comisión Nacional de Valores como una entidad adscrita al
Ministerio de Comercio e Industria mediante el Decreto de Gabinete 247 de
1970.

Se crea la Comisión Nacional de Valores como entidad autónoma del Estado.

La Comisión Nacional de Valores, cambia su nombre al de Superintendencia del 
Mercado de  Valores de Panamá, manteniéndose como una entidad autónoma 
del Estado.

Se conmemoraron dos décadas de la promulgación del Decreto Ley 1 del 8 de
julio de 1999, el cual crea la Comisión Nacional de Valores, hoy
Superintendencia del Mercado de Valores y regula el mercado de valores.

1970

1999

2011

8 de julio 2019



¿Qué se entiende por autonomía?

➝ Tiene fondos separados e independientes del gobierno central y los administra.

➝ Elabora el anteproyecto de su propio presupuesto.

➝ Escoge, nombra y destituye a su personal, fija su remuneración.

➝ Establece su estructura orgánica y administrativa.

Objetivo de la SMV
Regular, supervisar y fiscalizar las actividades del mercado de valores, que
se desarrollen en la República de Panamá o desde ella, propiciando
seguridad jurídica de todos los participantes del mercado y garantizando la
transparencia, con especial protección de los derechos e los inversionistas.



Misión, Visión y Valores SMV 



Órganos de la SMV

➝ JUNTA DIRECTIVA

- Máximo órgano de consulta, regulación y fijación de políticas.
- Siete (7) miembros
- No reciben remuneración ni gastos de representación, salvo dietas fijadas por el Ejecutivo.

⇾ CONSEJO ASESOR (Cámara panameña de mercado de capitales, Asociación de 
agentes vendedores de valores de Panamá, Cámara de emisores de valores de 
Panamá, Asociación de Oficiales de Cumplimiento de Panamá)

➝ SUPERINTENDENTE

- Representante legal y tiene a cargo la administración de la SMV.
- Periodo de cinco (5) años.



Organigrama General
Junta Directiva

Oficina de Control Fiscal

Superintendente

Secretario General

Dirección de 

Administración y 

Finanzas

Unidad de 

Recursos Humanos

Unidad de 

Educación al 

Inversionista y 

Comunicación

Unidad de 

SeguridadUnidad de 

Informática y 

Seguridad de la 

Información

Unidad de 

Estudios 

Económicos

Dirección 

Jurídica

Dirección  de 

Normativa y Asuntos 

Internacionales

Dirección de Supervisión 

Intermediarios

Dirección de 

Investigaciones 

Administrativas y Régimen 

Sancionador

Dirección de 

Emisores

Dirección de 

Prevención y Control de 

Operaciones Ilícitas

Unidad de 

Auditoría Interna

Resolución N° SMV-JD-56-17

27 de Diciembre de 2017



Reglamentación

Junta Directiva

Superintendente

Junta Directiva o 
Superintendente

Acuerdos

Opiniones

Resoluciones



Cifras del Mercado Local 
Primer Trimestre 2021 (Enero -Marzo)
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Emisiones Registradas

Emisiones Registradas

5 emisiones

Bonos corporativos 2

VCN´s 2

Cuotas de participación 1

Emisiones en Trámite

6 emisiones

Por 232 millones de dólares

Emisores Nuevos

55% del total de las emisiones

477

2,011

181
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Casas de Valores Montos Transado según Mercado
en millones de dólares

19

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

Mercado Internacional Mercado Local OTC

2019 2020 2021

Año Monto Transado Var.%

2019 17,439 -

2020 21,461 23.1%

2021 19,533 -9.0%
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M O N T O  T R A N S A D O

Casas Bancos

Subsidiarias de Banco

Independientes

US$19,533 MM



Casas de Valores Montos Transados
en millones de dólares
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Letras del Tesoro Cuotas de Participación

Otros

US$19,533 MM



Casas de Valores Cartera Administrada
en millones de dólares
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C A R T E R A  A D M I N I S T R A D A

Casas Bancos Subsidiarias de Banco Independientes

US$43,712 MM

Cartera Administrada según Tipo de 
Casa de Valores

En millones de dólares



Asesores de Inversión
en millones de dólares 
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2019 2020 2021 Var.%

Cartera Administrada 8,704 7,562 9,596 26.9%
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66%

12% 2% 5% 8% 7%

Instituciones Financieras Instituciones No Financieras Deuda Gubernamental

Acciones Emisores Extranjeros Fondos Mutuos y de Inversión

Composición de Fondos Administrados

A marzo 2021 los Fondos de Pensiones mantenían

65,489 afiliados, presentando un decrecimiento de 3.5%

producto del impacto económico generado por el

COVID-19.

Sin embargo, durante los últimos años los Fondos de
Pensiones han mantenido una tendencia al alza, a este
periodo los fondos administrados alcanzaron un monto
de 645 millones de dólares mostrando un incremento
de 4.3% con relación a similar periodo del año previo



Sociedades de Inversión
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2019 2020 2021

Total de Activos Netos 2,063 2,497 2,826
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GRACIAS
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@Supervalores_Pa

www.supervalores.gob.pa

estadisticas@supervalores.gob.pa

Ciudad de Panamá, Calle 50, Edificio Global Plaza, Piso 8 

(507) 501-1700
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