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CONTENIDO

01 Panorama
Institucional

Esta seccidn ofrece al lector
un resumen de los eventos
mas relevantes llevados a
cabo por la SMV durante el
periodo, incluyendo sus
principales actividades,
acciones y avances. En ella
se destacan los hitos mas
significativos de su gestion,
asi como el cumplimiento de
sus funciones en favor del
interés publico.

02 Desemperio del mercado

de valores

Esta seccidn presenta las
estadisticas
correspondientes al primer
trimestre de 2026, ofreciendo
un andlisis general del
comportamiento del
mercado de valores durante
este periodo.
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RESULTRDOS 2025 Y
EVOLUGION DEL MERGADO

Durante su intervencion, la Superintendente destacé que el mercado de valores “es mucho
mas que cifras o transacciones; es un canal esencial de inversién, un puente entre el ahorro
y la produccién, y un motor que impulsa el financiamiento de proyectos, la generacién de
empleo y la competitividad del pais”.

La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), present los
resultados del informe “Desempefio del Mercado de Valores
2025", destacando avances significativos en materia regulatoriq,
supervision, innovacion y posicionamiento internacional, en un
contexto de fortalecimiento del sistema financiero panameno.

El evento contdé con las palabras de apertura de la
Superintendente, Maruquel Murgas de Gonzdlez, acompafnada
por Janeth Vega, jefa de Estadisticas Financieras, y la
participacién especial de Juan Manuel Martans, Country
Manager de Moody'’s Local Panamd@, quien expuso sobre el tema
“De la incertidumbre a la certeza: el rol de las calificadoras de
riesgo”.
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PROMOVIENDO ESTANDARES GLOBALES Y
MERCADOS MAS SOLIDOS

Panamd fue sede del primer Taller
IOSCO-ISDA sobre el Marco de Politicas
para la Actividad Segura y Eficiente de
Derivados en Mercados Emergentes y
en Desarrollo, consoliddndose como
un punto de encuentro estratégico
para el andlisis y fortalecimiento de los
mercados de capitales en la region.

La iniciativa fue coordinada por la
Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores (I0SCO por sus
siglas en inglés) y la Asociacién
Internacional de Swaps y Derivados
(ISDA por sus siglas en inglés),
integrando la experiencia global de
estas instituciones en regulacién,
desarrollo de mercados y gestidn de
riesgos, y la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamad (SMV),
como anfitriona de este taller.

Este encuentro reunié6 a mas
de 40 especialistas nacionales
e internacionales de alto nivel,
entre ellos: reguladores,
representantes del sector
financiero, organismos
multilaterales y autoridades
gubernamentales.

El programa incluyd paneles
de discusion, estudios de caso
y sesiones técnicas en las que
se examinaron desafios
relacionados con la
compensacion, reformas
legales y gestién de riesgos.

Este tipo de iniciativas contribuye a reforzar la imagen del pais ante la comunidad
global, promoviendo estandares regulatorios sélidos y fomentando la integracion

con los mercados internacionales.
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RECONOCIMIENTO

La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) fue reconocida
como ganadora en la categoria “Entidad del sector publico en
Panama con Mayor Equidad de Género en su Junta Directiva”, un
importante galarddn otorgado por la Asociacion Directoras de
Panamaé (ADP).

Para optar por este reconocimiento, las entidades deben cumplir con
criterios exigentes, entre ellos contar con al menos un 30% de
participacion femenina en sus juntas directivas, reflejando asi un
compromiso concreto con un liderazgo mas representativo,
equitativo y alineado con las mejores practicas de gobernanza.
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PANAMA REUNE A LIDERES DEL
MERCADO DE VALORES DE
IBEROAMERICA

El encuentro reunié a representantes de los reguladores y de las
Bolsas de Argentina, Bolivio, Colombia, Costa Rica, Ecuador, El
Salvador, Espafia, Guatemala, Panamd@, Paraguay Yy Republica
Dominicana, consolidando un espacio de didlogo y cooperacion
regional.

08



Boletin Informativo

CAPACITACION
INTERINSTITUCIONAL

Estas jornadas fortalecen las capacidades en la persecucion
de delitos econémicos.

Con el objetivo de fortalecer el trabajo interinstitucional y optimizar la
investigacion de hechos punibles de cardcter econémico, fiscales y
funcionarios de las Secciones de Delitos contra el Orden Econédmico
(delitos financieros) y Delitos contra el Patrimonio Econémico (estafa)
de la Fiscalia Metropolitana, asi como de las Fiscalias Regionales de
San Miguelito, Panama& Oeste y Coldn, participaron en tres jornadas de
capacitacion, dictadas por especialistas de la Superintendencia del
Mercado de Valores (SMV).

Temas abordados

Funcionamiento del mercado de Informacién que la SMV
valores, rol de la SMV y su puede proporcionar al
normativa aplicable. Ministerio Pdblico en el curso
Induccidn a los procesos, reportesy  de una investigacion penal.
flujos operativos. Perspectiva institucional
Intervencion y liquidacion de sobre los delitos financieros
sujetos regulados. que inciden en el mercado
Fases de los procedimientos de valores o en los sujetos

administrativos sancionadores ante  regulados.
posibles violaciones a la Ley del
Mercado de Valores.
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FORO ECONOMICO
INTERNACIONAL AMERICA
LATINA Y EL CARIBE 2026

En el marco del Foro Econémico
Internacional América Latina yel
Caribe 2026, autoridades de la
Superintendencia del Mercado de
Valores (SMV), participaron
activamente de este encuentro de
alto nivel que redne a empresarios,
lideres influyentes y tomadores
dedecisionesde toda la region. El
evento organizado por CAF —
Banco de Desarrollo de América
Latina y el Caribe, en alianza con el
GobiernoNacionalde Panamdg, se
consolida como un espacio clave
para el andlisis de los desafios que
enfrenta la region.

BUENAS PRACTICAS DE
GOBIERNO CORPORATIVO

La Superintendencia del Mercado de
Valores  (SMV), reafirma  su
compromiso con el fortalecimiento
del buen gobierno corporativo en el
pais y expresa su reconocimiento a
las iniciativas que promueven altos
estndares de gobernanza en el
sector empresarial, como el Sello de
Gobierno Corporativo impulsado por
el Instituto de Gobierno Corporativo
de Panama (IGCP). La SMV reitera su
respaldo a los esfuerzos orientados
a fortalecer la gobernanza
corporativa, convencida de que
organizaciones bien gobernadas
son un pilar fundamental para el
crecimiento econdmico sostenible y
la estabilidad del mercado.



La Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) invita a
emisores, inversionistas y al publico interesado a conocer la Guia
de alineacion y evaluacion de proyectos en bonos tematicos,
segun la Taxonomia de Finanzas Sostenibles de Panama (TFS-
PAN).

www.supervalores.gob.pa https://supervalores.gob.pa/files/emisores/Guia-TFS-PAN-emisores.pdf 1
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ADP Y SMV REGONOGEN A EMPRESAS
DEL SEGTOR DEL MERGADO DE VALORES

La Superintendente Maruquel Murgas
de Gonzdlez, participd de la entrega
de los Premios ADP a la Diversidad
de Género en Juntas Directivas.

Este  encuentro congregéd  a
representantes del mercado de
valores, siendo un espacio para
reconocer 'y premiar a las
organizaciones del sector regulado
con mayor equidad de género en
sus juntas directivas, destacando el

compromiso, dedicacién y esfuerzo Ganadores:

en promover la diversidad

e inclusioén. Latinex Holdings, sector
Emisores

BAC Valores (Panama), Inc.,
sector Casa de Valores
Incrementum Panamd, S.A,,
sector Asesores de
Inversion

Invertis Securities, S.A,
sector Otros Sectores
Regulados

ADP

Los Premios ADP reconocen a las
organizaciones que impulsan
avances en materia de diversidad e
inclusidn en los espacios de toma de
decisiones. Para optar por este
reconocimiento, las entidades deben
cumplir con criterios, entre ellos,
contar con al menos un 30% de
participacién femenina en sus juntas
directivas.
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CAPACITACION A LA UAF

Las Direcciones de Supervision de Intermediarios y de Prevencidn
de Blanqueo de Capitales y Operaciones llicitas de la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV), desarrollaron
cuatro jornadas técnicas dirigidas a funcionarios de dreas
operativas de la Unidad de Andlisis Financiero (UAF), como parte
de una iniciativa de cooperacion interinstitucional enfocada en el
fortalecimiento de competencias especializadas.

Durante las capacitaciones los funcionarios de las UAF recibieron
induccidén a los procesos, reportes y flujos operativos, asi como la
supervisidn con enfoque basado en riesgo.
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LIDERES FEMENINAS

La Asociacién Directoras de Panamé (ADP),
organizé el conversatorio “El Poder del Mercado
de Valores: oportunidades y tendencias para
liderar el futuro”, un espacio de andlisis y
reflexion sobre el presente y futuro del sistema
financiero.

Este encuentro que reunié a asociadas de ADP,
destacd el papel estratégico del sector como
motor de desarrollo econdmico y plataforma
de oportunidades.

La actividad contdé con la participacion de
Maruquel Murgas de Gonzdlez, Superintendente
del Mercado de Valores, y Ana Graciela Varela
de Méndez, miembro de la Junta Directiva de
Latinex, como panelistas y Maruquel Pabén de
Ramirez, como moderadora.

CAPACITACIONA
ESTUDIANTES DE PERD

Durante una jornada académica
se desarrolld la conferencia
titulada “Funcionamiento del
mercado de valores en Panamg,
su rol dentro del sistema
financiero y suimpacto en el
entorno empresarial y econémico
regional”, dirigida a un grupo de
estudiantes de la Universidad
Privada del Norte de Pera (UPN).

Esta actividad formé parte de la
gira académica que llevd a cabo
la Universidad Catdlica Santa
Maria La Antigua (USMA), con un
grupo de jovenes de las
facultades de Negocios, Logisticas
y Turismo de la UPN.



ANTES DE INVERTIR, ES IMPORTANTE
COMPRENDER LOS GONGEPTOS DEL
MERCADO DE VALORES

INVERTIR INFORMADO, ES
INVERTIR GON SEGURIDAD
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SMV PARTIGIPA
DEL

En el marco de las actividades del Global Money Week Ia
Superintendencia del Mercado de Valores, realizd una jornada de
cuentacuentos en el Colegio Pureza de Maria, con la participacion
de 106 estudiantes de primer y segundo grado.

Durante la actividad, los nifios disfrutaron del cuento “Ada, la Rana
Dorada”, una historia disefiada para ensefiar de forma dindmica y
comprensible la importancia del ahorro y la inversion desde
temprana edad. A través de personajes y situaciones cercanas a
su realidad, los estudiantes aprendieron conceptos bdsicos sobre
el manejo responsable del dinero y la toma de decisiones
financieras.

Objetivo:

Con este tipo de
iniciativas, la SMV
fomenta valores vy

conocimientos que
contribuyen al
desarrollo  de una
cultura financiera

desde temprana edad.
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EMISIONES Y MERCADO DE BONOS
TEMATICOS

La Superintendencia del Mercado de Valores de
Panamé& (SMV),llevé a cabo la capacitacién
titulada “Registro de emisiones y actualizacion
del mercado de valores de Panamd en bonos
temdaticos”, dirigida a estudiantes de la
Facultad de Economia de la Universidad de
Panama.

La actividad se desarrollé en el Auditorio José
Dolores Moscote y se abordaron aspectos
fundamentales relacionados con el proceso de
registro de emisiones, la evolucién del mercado
de valores panameno y el crecimiento de los
bonos temdticos como los bonos verdes,
sociales y sostenibles como instrumentos clave
para el financiamiento sostenible.

RESULTADOS 2025 Y
ESTRATEGIA 2026
DE LATINEX

Grupo  Latinex  presentd los
resultados obtenidos al cierre del
ano 2025, destacando los avances
en el desarrollo y fortalecimiento
del mercado de capitales.

Asimismo, compartié la estrategia
que orientard sus acciones en el
ano 2026, enfocada en la
modernizacion, competitividad vy
crecimiento sostenible del
mercado.






Boletin informativo

Emisores

REGISTROS

Valores Registrados y en Trdmite al 31 de marzo de 2026:

Monto Registrado: US$769.000.000
Monto de Registro en Trdmite: US$4.674.600.000

Circulares

A todos los emisores registrados, se les informa
tener presente el contenido de las siguientes
circulares:

«Circular SMV-21-2017 de 9 de mayo de 2017-
Certificacion del Fiduciario.

«Circular SMV-32-2017 de 7 de septiembre de 2017-
Contenido de los Suplementos al Prospecto
Informativo de Valores Registrados. (La cual deja
sin efecto la Circular SMV-20-2017 de 9 de mayo de
2017).

Circulares

Hechos de Importancia

Para mas informacion:

19



Boletin informativo

Estudios Economicos

ASESORES DE
INVERSION

Cartera Administrada
En millones de délares
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Direccion de Supervision de Intermediarios

LIGENGIAS 0 REGISTROS DE PERSONAS JURIDICAS
AUTORIZADAS Y EN TRAMITE

LICENGIAS DE PERSONAS
NATURALES AUTORIZADAS

Resoluciones 2026
Fuente: Unidad de Autorizaciones, Direccion de Supervision de Intermediarios.
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Direccion de Prevencion y Control de Operaciones llicitas

|. SUPERVISION CON ENFOQUE BASADO EN RIESGO

l.Etapa Extra Situ: Cuestionario Operativo
del periodo julio a diciembre de 2025
Recepcion: 31 de enero de 2026

Tabla #1 (Cuestionario Operativo)

Durante el primer trimestre, se inicid el proceso de andlisis de la
informacion cuantitativa reportada por los sujetos obligados al 31 de
enero del presente ano, a través de la presentacion del cuestionario
de informacién operativa, que evalua el periodo de julio a diciembre
de 2025. Este proceso conlleva el andlisis de las cifras reportadas en
los segmentos de entradas y salidas de fondos, tanto en nUmero de
transacciones como en montos transaccionados, mediante las
variables establecidas, con el fin de reconocer e identificar
elementos de comportamiento dentro de la transaccionalidad de
cada Sujeto Obligado que pudieran sugerir situaciones inusuales.

En ese sentido, se concluyd el proceso de andlisis de 104 entidades
durante este trimestre, lo que representa el 72% de las diligencias de
supervisién extra situ de este periodo (jul-dic 2025).
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Direccion de Prevencion y Control de Operaciones llicitas

2.  ETAPA IN SITU - INSPECGIONES 2026

Tabla #2

Durante el primer trimestre, se iniciaron cuatro (4) inspecciones ordinarias
in situ, todas inspecciones de tipo ordinaria.

Tabla #3

Durante el mismo periodo, culminaron
dos (2) inspecciones in sity,
tratndose de diligencias realizadas
en una casa de valores y una asesora
de inversion, ambas de tipo ordinaria.
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Direccion de Prevencion y Control de Operaciones llicitas

3.CAPAGITAGIONES RECIBIDAS
E IMPARTIDAS

Tabla #4

Como parte del programa de
capacitacion continda de los
colaboradores de esta
direccion, durante este
trimestre se participd en 7
actividades distribuidas entre
charlas, talleres, webinar vy
certificaciones. (Ver tabla #4).
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Direccion de Prevencion y Control de Operaciones llicitas

Tabla #5

Durante este trimestre, se impartieron capacitaciones dirigidas a los
sujetos obligados de acuerdo con su tipo de licencia/registro, a fin de
explicarles algunas modificaciones realizadas en los procesos de carga
masiva y llenado del Cuestionario de Autoevaluacién, con miras a la
entrega con fecha limite 31 de marzo de 2026.

Adicionalmente, se impartieron capacitaciones dirigidas al personal de
la Unidad de Andlisis Financiero (UAF), en las cuales se expusieron los
lineamientos de la supervision con enfoque basado en riesgos llevada a
cabo por la SMV, abordando tanto la fase de supervision in situ como la
extra situ.
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Asuntos Internacionales

GESTION DE ASUNTOS INTERNAGIONALES Y
COOPERAGION TEGNIGA
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Direccion de Investigaciones Administrativas y Régimen Sancionador

LA AVERIGUACION PREVIA
(EL PROGEDIMIENTO SANCIONADOR ANTE LA SMV)
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Direccion de Investigaciones Administrativas y Régimen
Sancionador

PROGEDIMIENTOS REALIZADOS EN DIARS,
ENERO A MARZO DE 2026

Alerta al inversionista

En caso de tener dudas para realizar una
inversidn en el Mercado de Valores, estos vinculos
te serdn de ayuda:

En caso de denuncia que realizar:

éSabias que?

En plataformas de inversiones bursatiles, las sefiales
de alerta incluyen promesas de rentabilidad alta y sin
riesgo, plataformas no reguladas, y bloqueo al retirar
fondos.
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Direccion de Juridico

TRAMITES REALIZADOS POR LA DIREGCION JURIDICA
PRIMER TRIMESTRE ANO 2026

Notificaciones

Publicaciones en Gaceta Oficial

30



Boletin informativo

PH Global Plaza, Piso 8, Calle 50, Ciudad de
Panamaé
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