REPUBLICA DE PANAMA
JUNTA DIRECTIVA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo No. 7-2023
(de 22 de noviembre de 2023)

“Por el cual se modifican los articulos 1, 2, 5 y se deroga el articulo 6 del Acuerdo No. 8-2005

de 20 de junio de 2005

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 reformé el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y cred
la Superintendencia del Mercado de Valores, como organismo auténomo del Estado, con
personeria juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y
financiera.

Que la Junta Directiva, de conformidad con los articulos 5, 6, 10 (numeral 1), 19y 20 del Texto
Unico de la Ley del Mercado de Valores (en adelante: Texto Unico), actiia como Maximo Organo
de consulta, regulacién y fijacién de las politicas generales de la Superintendencia y tiene entre
sus atribuciones adoptar, reformar y revocar Acuerdos que desarrollen las disposiciones de la
Ley del Mercado de Valores.

Que la Superintendencia, en virtud del articulo 3 del Texto Unico, tiene como objetivo general
la regulacion, la supervision y la fiscalizacion de las actividades del mercado de valores que se
desarrollen en la Republica de Panama o desde ella, propiciando la seguridad juridica de todos
los participantes del mercado y garantizando la transparencia, con especial proteccion de los
derechos de los inversionistas.

Que a través del Acuerdo No. 8-2005 de 20 de junio de 2005 se establecen los criterios para la
imposiciéon de multas administrativas por mora en la presentacion de Estados Financieros e
Informes a la Comisién Nacional de Valores.

Que mediante el Decreto Ejecutivo No. 126 de 16 de mayo de 2017, modificado por el Decreto
Ejecutivo No. 58 de 18 de junio de 2019, se reglamenta el procedimiento sancionador y el
procedimiento para la imposiciéon de sanciones por infracciones a la Ley 23 de 2015 y su
reglamentacion, el que entre otras cosas, establecid un procedimiento especial para la imposicion
de sanciones de aplicacion inmediata, en los casos de falta de entrega, entrega incompleta o con
errores 0 inconsistencias y entrega tardia de reportes, informes, estados financieros y demds
documentacién e informacidn requerida por la Superintendencia o a la que estan obligadas a
presentar las personas sujetas a reporte ante la Superintendencia u otra autoridad, en virtud de lo
dispuesto en la Ley del Mercado de Valores o cualquiera otra ley que asi lo determine.

Que en virtud de la promulgacién del Decreto Ejecutivo No. 126 de 16 de mayo de 2017, algunas
disposiciones del Acuerdo 8-2005 de 20 de junio de 2005, fueron derogadas tacitamente con el
nuevo procedimiento especial para la imposicion de sanciones de aplicacion inmediata, al ser
ésta una norma de mayor jerarquia juridica por lo que, con el fin de evitar confusiones en nuestros
regulados, usuarios y en el publico en general, corresponde a esta Superintendencia proceder con
la adecuacion en la redaccion de las normas que mantienen su vigencia al dia de hoy en el
Acuerdo No. 8-2005

Que tomando en cuenta que las disposiciones contempladas en el presente Acuerdo se limitan
en aclarar el alcance de las normas vigentes del Acuerdo No. 8-2005 de 20 de junio de 2005
corresponde aplicar lo establecido en el articulo 326 del Texto Unico, en cuanto a las acciones
que concedan una exencién o eliminen alguna restriccion, por lo que no le serd aplicable a este
acuerdo las disposiciones contenidas en el Titulo XV, en cuanto al “Procedimiento
Administrativo para la Adopcidén de Acuerdos™.

Que, en virtud de lo antes expuesto, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado
de Valores, en uso de sus facultades legales,



ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR el ARTICULO 1 del Acuerdo No. 8-2005 de 20 de
junio de 2005, el cual quedar? asi:

ARTICULQO 1: Cada dia habil de mora en la presentaciéon de Informes de
Actualizacién Trimestrales o Anuales a cargo de los emisores de valores registrados
e Informes periddicos a cargo de sociedades de inversion registradas, de
conformidad con el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores y los Acuerdos
adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores, se sancionara
acumulativamente asi:

a. Con multa de CINCUENTA BALBOAS (B/.50.00) por dia, durante los
primerosdiez (10) dias habiles de mora;

b. Con multa de CIEN BALBOAS (B/.100.00) por dia, durante los
siguientes diez (10) dias hdbiles de mora;

c. Con multa de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.150.00) por dia,
durante los siguientes dias habiles de mora, hasta un maximo de TRES
MIL BALBOAS(B/.3,000.00).

La Superintendencia del Mercado de Valores impondra la sancién que corresponda
por cada informe moroso, siguiendo el procedimiento especial para la imposicion de
sanciones de aplicacion inmediata establecido en el Decreto Ejecutivo que
reglamenta el procedimiento sancionador del Texto Unico de la Ley del Mercado de
Valores.

Cuando un emisor registrado en la Superintendencia incurra en mora de sesenta (60)
dias héabiles en la entrega de sus Informes de Actualizacién, se procedera a la
suspension de la autorizacion para oferta publica y negociacién de los valores
registrados ante la Superintendencia.

La suspension referida en el parrafo anterior sera ordenada mediante Resolucion del
Superintendente. No obstante, la suspension quedard sin efecto de manera
automatica una vez que el emisor en mora presente los Informes correspondientes,
en cumplimiento de lo dispuesto en los Acuerdos No. 2-2000 y 8-2000.

ARTICULO SEGUNDO: MODIFICAR el ARTICULO 2 del Acuerdo No. 8-2005 de 20 de
junio de 2005, el cual quedard asi:

ARTICULO 2: Cada dia habil de mora en la presentacion de Estados Financieros e
Informes especiales, éstos ultimos a requerimiento previo, a cargo de Casas de
Valores, Asesores de Inversién, Administradores de Inversion y Organizaciones
Autorreguladas, de conformidad con el Texto Unico de la Ley del Mercado de
Valores y los Acuerdos adoptados por la Superintendencia del Mercado de
Valores, se sancionara acumulativamente asi:

a. Con amonestacion durante los primeros cinco (5) dias habiles de mora.

b. Con multa de SETENTA Y CINCO BALBOAS (B/.75.00) por dia,
durante lossiguientes diez (10) dias habiles de mora;

c. Con multa de CIENTO CINCUENTA BALBOAS (B/.150.00) por dia,
durante los siguientes quince (15) dias habiles de mora, hasta un maximo
de TRES MIL BALBOAS (B/.3,000.00).

La Superintendencia del Mercado de Valores impondra la sancién que corresponda
por cada informe moroso, siguiendo el procedimiento especial para la imposicion de
sanciones de aplicacion inmediata establecido en el Decreto Ejecutivo que reglamenta
el procedimiento sancionador del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores.

ARTICULO TERCERO: MODIFICAR el ARTICULO 5 del Acuerdo No. 8-2005 de 20 de
junio de 2005, el cual quedara asi:

ARTICULO 5: La persona registrada debera informar a la Superintendencia del
Mercado de Valores, con caracter previo a la fecha de entrega debida de sus informes
financieros, que no podra cumplir con los plazos, en aras de que tal circunstancia sea
de conocimiento del publico en general y la Superintendencia debera aplicar el
procedimiento especial para la imposicion de sanciones de aplicaciéon inmediata
establecido en el Decreto Ejecutivo que reglamenta el procedimiento sancionador



del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores.

En el evento que la persona registrada haya cesado como negocio en marcha, hecho
que debera ser debidamente comprobado, la Superintendencia del Mercado de
Valores procedera a suspender la autorizacién para oferta publica, asi como las
negociaciones de los valores registrados ante esta autoridad, mediante Resolucion
del Superintendente.

ARTICULO CUARTO: El presente Acuerdo DEROGA el ARTICULO 6 del Acuerdo No. 8-
2005 de 20 de junio de 2005, el cual fuera derogado tacitamente con la entrada en vigencia de
laLey 67 de 2011 que crea la Superintendencia del Mercado de Valores.

ARTICULO QUINTO: (Vigencia). El presente Acuerdo entrari a regir a partir de su
promulgacién en Gaceta Oficial de la Republica de Panama.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,
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