REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo No. 7-2024
(De 7 de noviembre de 2024)

“Que declara exentos de registro para mercado secundario, los titulos valores y/o instrumentos
financieros de emisores que cumplan con los requisitos del presente Acuerdo”

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales y.

CONSIDERANDO

Que atravésde la Ley 67 de | de septiembre de 2011 se crea la Superintendencia del Mercado del Mercado
de Valores (en adelante la "Superintendencia"), como organismo auténomo del Estado, con personeria
juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y financiera, con competencia
privativa para regular y supervisar a los emisores de valores y demads participantes del mercado de valores
en la Republica de Panama.

Que la Junta Directiva, de conformidad con los articulos 5, 6, 10 (numeral 1), 19 y 20 del Texto Unico de
la Ley del Mercado de Valores (en adelante: Texto Unico), actiia como Maximo Organo de consulta,
regulacion y fijacion de las politicas generales dela Supermtendenma y tiene entre sus atribuciones adoptar,
reformar y revocar Acuerdos que desarrollen las d1sp031010nes de la Ley del Mercado de Valores.
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Que la Superintendencia, en v1rtu§\ del artlculo 3 del Texto] Umco t:ene como ObJthVO general la regulacion,
la supervisién y la ﬁscahzamon delas: acthdades dél mercado de valores que se desarrollen en la Repiblica
de Panami o desde ella proplclando la segurldad _]urldxca de todqsﬂ Ios~—part1c1pantes del mercado y

garantizando la transpare?cla« confespemal pretecmon de los dere os"‘f'de los\?mverswmstas
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Que el articulo 129 del Texto Umco le otorga la facultad a la Super1ntendenc1a de declarar exenta de registro
a cualesquiera otras ofertas, ventas 0 transacicmnes en valores que la‘ Super1ntendenc1a mediante acuerdo
exceptle del requisito: de- reglstro establemdo en el Tltulo ¥ (“Oferta Plblica de Valores”) dentro de los
parametros que dICtel‘l para ‘la proteccmn del pubhco mversmmsta _i -
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Quela Supermtendenma deI Mercado de Valores ha conmderado” la convemenc1a de 'eygceptuar del requisito

de registro obligatorio de \}\alof;es\objeto de. oferta establec:ldo en el Tltulo Vadel Texto Unico a aquellos
valores emitidos y negoc1ados deiconforrnldad con’ las leyes deld _]urlsdlcmon teconocida de los Estados
Unidos de América, en atenc:on ar 1as caractenstlcas y- partlcularldades de estas‘ofertas y los términos y
condiciones de la emision, de ~manera que puedan proceder.- difectamente a si listado y negociacién en
mercado secundario a través de una Jbolsa de valores autorlzada para operar én la Republica de Panama.
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Que el presente acuerdo ha sido sometido\Eil“Procedirrilieﬁ“to.v de-Consulta Piblica consagrado en el Titulo
XV del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, especificamente en los articulos 323 y ss., cuyo
plazo fue desde el 2 hasta el 30 de octubre de 2024, segiin consta en el expediente de acceso piiblico que

reposa en la Superintendencia.

Que, en virtud de los anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores en uso de
sus facultades legales,

ACUERDA:
ARTICULO PRIMERO: Declaratoria de exencién de registro para mercado secundario

Se declaran exentos del requisito de registro en la Superintendencia del Mercado de Valores, para su listado
y negociacion en mercado secundario a través de una bolsa de valores autorizada para operar en la
Repiblica de Panama, las emisiones de valores y/o instrumentos financieros realizados bajo la Regla 144A
y/o la Regulacion S del U.S. Securities Act de 1933, segun ha sido modificado de tiempo en tiempo, de la
jurisdiccidn reconocida de los Estados Unidos de América.

Estos valores y/o instrumentos financieros se rigen por la ley de los Estados Unidos de América, una
Jjurisdiccion reconocida por la Superintendencia del Mercado de Valores.
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Pardgrafo: La Superintendencia del Mercado de Valores podra evaluar la incorporacion de las emisiones
de valores y/o instrumentos financieros realizados en otras jurisdicciones reconocidas por la
Superintendencia, para lo cual se debera realizar la correspondiente revision, evaluacién y aprobacién de la
declaratoria de exencion de registro para mercado secundario mediante Acuerdo.

ARTICULO SEGUNDO: Listado y negociacion en bolsas de valores en la Repiblica de Panama, y
mecanismos de custodia, compensacion y liquidacién.

Se permite el listado y negociacion, en mercado secundario, de los valores y/o instrumentos financieros
exentos de registro en la Superintendencia del Mercado de Valores a los que se refiere el presente Acuerdo
en las bolsas de valores autorizadas para operar en la Repiiblica de Panama.

De acuerdo con las disposiciones contenidas en el Titulo III del Texto Unico, las bolsas de valores y
centrales de valores autorizadas para operar en la Reptiblica de Panamé quedan facultadas para dictar las
reglas internas que regularan todo lo relativo a las condiciones que permitan el listado y negociacion de los
valores y/o instrumentos exentos de registro conforme al presente Acuerdo, asi como determinar los
mecanismos de custodia, compensacion y liquidacion de las transacciones.

Las reglas internas antes referidas deberan ser aprobadas por la Superintendencia del Mercado de Valores
y sern consistentes con lo establecido en el presente Acuerdo y el Texto Unico.

La exencion de registro de los valores ylo’ mstrumentos ﬁnancleros en la Superintendencia del Mercado de
Valores, permite que las bolsas Y centrales de valores autorlzadas para operar en la Repiblica de Panama
admitan la informacién en cualqu1er otro~1d|oma distinto’al: espanol
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ARTICULO TERCERO: Reglmen de Revelaclon de Informamons ~/x\ j,) 5
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Queda establemdo que 1;1 JSupermtendenma del Mercado:de"‘ a]ores no}supervnsa la revelacxon de

1 L i

, z” R : i”g,,

Las bolsas de valoresay cen;/r_a\les de valores ‘aut zadaSMpa operar Ien la Repubhca dge Panama en donde

[ ek -
sean admitidos a llstado y,negoc1a01on en mercado secundarlo ros valores y/o~mstrumentos financieros

valores y/o instrumentos ﬁnancxeros no.se. encuentran reglstrados enla Supermtendenc1a del Mercado de
Valores, ni estan sujetos a su fi scalizacion y @-la-proteccidn-que le otorga la Ley del Mercado de Valores a
los emisores registrados. De igual forma, se debera establecer que al no encontrase registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores, no le aplican los beneficios fiscales establecidos en la Ley del
Mercado de Valores. El emisor podra incorporar esta leyenda en el mismo prospecto informativo o
documento de la oferta, 0 como un anexo.

Como una medida prudencial, a pesar de la exencion de registro establecida en este Acuerdo, cada vez que-
se admita a negociacion en mercado secundario en una bolsa de valores autorizada para operar en la

Repiblica de Panama, valores y/o instrumentos financieros bajo las condiciones establecidas en el presente

Acuerdo, éstas deberan comunicar y enviar copia del prospecto informativo o documento de la oferta, o el

anexo a la Superintendencia del Mercado de Valores.

ARTICULO CUARTO: Este Acuerdo entrard a regir a partir de su publicacion en Gaceta Oficial.

FSE Y CUMPLASE
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Luis Chalhoub .
Hte de la Junta Directiva, Ad Hoc Secretario de la Junta Directiva, Ad Hoc



