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REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo No. §7-2018
De 24 de octubre de 2018

“Por medio del cual sc hacen modificaciones a ciertas disposiciones del
Acuerdo 05-2014 de 1 de octubre de 2014”

LA FUNTA BIRECTIVA
En uso de sus facultades iegales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 2 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999 establece que la Superiniendencia
del Mercado de Valores, en adelante: la Superintendencia, tiene competencia privativa para
regular y supervisar a los emisores, sociedades de inversitn, intemmediarios y demis
participantes del mercade de valores.

Que, dentro de los Grganos de la Superiniendencia que instituye el articulo 5 del Texio Unico
del Decreto Ley 1 de 1999, en eoncordancia con su atticulo 6, la Junia Directiva acthia como
maximo Organe de consulta, regulacién y fijacién de las politicas gencrales de la
Superintendencia.

Que entre las atribuciones de la Junta Directiva de la Superintendencia, de conformidad con el
articulo 10 (numerzal 1) del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, esta el adopiar, reformar y
revocar Acuerdos que deserrollen las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores.

Que entre las aribuciones del Superiniendente de 1a Superintendencia, en virtud del articulo 14
(numerales 4 y 6) dei Texto Unico del Decreio Ley 1 de 1999, estin: por ua lado, el expedir,
suspender, revocar, cancelar y negar las licencias cuyo otorgamicnto estd a cargo de la
Institucién, con atreglo a lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores; y, por otra parte,
examinar, supervisar y fiscalizar las actividades de las entidades con licencia expedida por la
Superintendencia, asi como de sus gjecutivos principales, corredores de valores y analistas,
dentro de las funciones inherentes a sus licencias, segiin sea el caso.

Que en el Capitulo V del Tituio 1 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999 se instituye io
reiativo a la obtencitn y ejercicio de las licencias de ejecutivo principal, de ejecutivo principal
de administrodor de inversiones y de corredor de valores y analista, al igual que las
responsabilidades inherentes al cargo y a las funciones que dichas licencias permiien llevar a
cabo.

Que, a través del Acuerdo 05-2014 de 1 de octubre de 2014, la Junta Directiva de Ia
Superintendencia adoptd las reglas aplicables al procedimiento para obtener y conservar la
licencia de corredor de valores y analista, de ejecutivo principal v de ejecutivo principal de
administrador de inversiones, asi como 1as responsabilidades que deberdn cumplir las personas
que desempeiien los cargos y ejerzan las funciones de la licencia respectiva.

Que, en sesiones de trabajo a lo interno de la Superintendencia y en beneficio del mercado de
valores, especialmente de las personas naturales a quienes aplica lo dispuesto e ei Acuerdo 05-
2014 de 1 de octubre de 2014, se ha considerado ia necesidad de hacer modificaciones a este
altimo, de modo que se eliminen ciertas resiricciones y adecifien algunos procedimientos, que
conduzean a agilizar y opiimizar, ademas, la levanza de los respectivos tramites ante la
Superintendencia.

Que la propuesta se llevo a consideracion de la Junta Directiva de la Superintendencia y, en
reuniones ilevadas a cabo en julioc de 2618, esta hltima coincidid en la conveniencia de
materializar dichas acciones a wavés del presente Acuerdo, por las razones expuestas en el
parrafo que antecede.

Que el presente Acuerdo ha sido sometido ai Procedimiento de Consulia Piblica contenido en
¢l Titulo X1V de la Ley del Mercado de Valores, referente 2 “Procedimiento Adminisiraiivo
para la Adopcién de Acuerdos”, cuya duracion fue del 05 de septiembre de 2618 al 26 de
septiembre de 2018, inclusive, segiin consta en el expediente de acceso piiblico en las oficinas
de la Superintendencia.

A
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Que, en mérito de lo expuesto, la Junta Directiva del Mercado de Valores, en uso de sus
facultades legales,

ACUERDA:

TICULO PRIMERQ: MODIFICAR ¢} segundo pérrafo del articulo 10 del Acuerdo 05-
014 de | de octubre de 2014, el cual quedari asi:

“Articulo 10. (Vigencia de los exdmenes)

Lo anterior no aplicard a la persona natural que haya obienido:

L. La licencia de efecutivo principal o efecutive principal de
administrador de inversiones, que posieriormente requiera la
licencia de corredor de valores y analisia, siempre y cuando se
encuentre ejerciendo las funciones propias de la licencia que ha
obtenido.

2. La licencia de corredor de valores y analista, que posteriormente
requiera la licencic de ejecutivo principal y/o de ejecutive
principal de administrador de inversiones, siempre y cuando se
encuenire ejerciendo las funciones propias de la licencia que ha
obienido. En este caso, solo deberd presentar y aprobar el Examen
Complementario correspondiente.

En los casos antes citados, la persona deberd solicitar ia licencia que
requicra, cumpliendo con los requisitos necesarios establecidos en la
Ley del Mercada de Valores, sin la necesidad de presentar y aprebar
el Examen General Bdsico nuevamente.”

ARTICULO SEGUNDO: MODIFICAR ¢l contenido del articulo 11 del Acuerdo 05-2014 de
1 de octubre de 2014, el cual quedara asi:

“Articule 11. (Solicitud de licencia)

Toda persona natural que desee obiener licencia de corredor de
valores y analista, ejecutivo principal o ejecutivo principal de
adminisirador de inversiones, en cumplimiento de lo dispuesio en el
articulo 76 de ia Ley del Mercado de Valores, deberd presentar una
solicitud de licencia acompaiiada de Ia siguiente documentacion:

L. Formulario DRA-1.
2. En caso de ser paname#io o extranjere con residencia permanenie
en la Republica de Panama, copia simple de la cédula vigente.

En casoe que su estatus migratorie sea exiranjerg con residencia
temporal en la Repiblica de Panamd, copia auteaticada o
apostillada del pasaporie completo,

3. Copia awtenticada del permise de trabajo para los casos gue

aplique.

4. Carta de intencion emitida por la entidad con licencia para la cual
laborara el solicitante, expedida a favor de la Superintendencia.
FEsta carta serd firmada por el efecutive principal o por la persona
que ejerza representacion legal de la enfidad y deberd indicar ef
cargoe para el cual serd contratado y las fumciones a desempefiar.

3. Declaracién jurada que certifique que el solicitante no ha
incwrrido en las causales de incapacidad establecidas en el
articulo 79 de la Ley del Mercado de Valores, para lo cual deberd
llenar el formularic DRA-4 contenido en el Anexe 3, el cual forma
parte integral de este Acuerdo.

6. Copia del recibo de pago de la tarifa de regisiro establecida en la
Ley del Mercado de Valores, debidamente expedido por la
Superintendencia del Mercado de Valores.
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La Superintendencia esid facultada para solicitar cualquier
documentacion adicional 6 aclaratoria que considere necesaria para
la expedicién de la licencia respectiva deniro de sus competencias y
facuitades con el fin de proteger al pitblico inversionista.

La notificacion de la vesolucion que concede la licencia queda
condicionada a la entrega por parte del solicitante de la copia del
contrato de trabajo o de servicios profesionales que documente su
relacion laboral con la entidad.

PARAGRAFO: para los casos en que se desee obtener Ia licencia de
corredor de valores y analista con domiciiio permanente fuera de la
de Repitblica de Panamd, sin perjuicio de los requisitos gue la
Jjurisdiccion del domicilio permanente del selicitante exija para el
ejercicio del carge de corredor de valores o analista, el solicitante
deberd, en adicién ol cumplimiento de los requisitos previstos en el
presente articulo, aportar el Formulario DRA-5 contenido en el
Anexo 4, el cual forma parte integral de este Acuerdo, debidamente
completade por la casa de valores o asesor de inversiones para la
cual desempefiard estos serviclos en el exiranfero. Este documento
deberd ser firmado por una persona debidmmente autorizada por la
entidad y por el solicitante.

En este caso, la notificacion de la resolucion que concede la licencia
gueda condicionada a la enirega por parte del solicitante de lg copia
del conirato de trabajo o de servicios profesionales con la casa de
valores o asesor de inversiones, el cual deberd comtener una clausula
donde establezea la responsabilidad solidaria entre la entidad y el
corredor de valores o analista. Ignalmente debera establecer una
eldusula donde se comprometa a no gjercer funciones en o desde la
Repriblica de Panamd.”

“Articnle 12. (Cambio de estatus de la licencia de corredor de
valores y analista domiciliade en la Repablica de Panamd)

Las personas domiciliadas er la Repiblica de Panamd, que hayan

obtenide la licencia de corredor de valores y analisia requerida por

la Superintendencia para ocupar diche cargo y desempeiiar las
funciones propias de esta licencia en o desde la Repiblica de

Pancmé, que decidan cambiar su estatus para ocupar este cargo sin

mantener su domicilio permanente en la Repitblica de Panamd,

deberdn notificar por escrito a la Superintendencia y presentar los
siguientes requerimientos:

1. Formularie DRA-I actualizado.

2. Formulario DRA-5 contenido en el anexo 4, el cual forma parte
integral de este Acuerdo, debidamente completado por la casa de
valores para la cual desempefiard estos servicios en el extranjero,
el cual deberé ser firmado por wuna persoma debidamente
autorizada por la entidad y por el solicitante.

3. Copia del conirato de trabajo o de servicios prafesionales con la
casa de valores o asesor de inversiones, el cual deberd coniener
una clausula donde establezca la responsabilidad solidaria enire
la entidad y el corredor de valores o analista, asi como una
cléusula donde se compromete a no ejercer funciones en o desde Ia
Reptiblica de Panamq.

No surtiré efecto el cambio de estatys, en el evento que la notificacion
no cumpla con los requerimientos previamente listados. En case de
encontrar alguna observacion en Ia documernacién aporiada, la
Superintendencia procederd a comunicarse con el solicitante y
solicitar las correcciones o subsanaciones gue sean necesarias.

ARTICULO TERCERO: MODIFICAR el enunciado y contenido del articulo 12 del
Acuerdo 05-2014 de 1 de octubre de 2014, ¢l cual quedara asi;
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PARAGRAFO: La persona que mantenga domicilio permanenie fucra
de la Repiblica de Panamad y que ostente el cargo de corredor de
valeres ¢ andlista en el exiranjero para una entidad panamefia, al
maniener este estatus, estd bajo el conacimiento que el mismo se
otorga sin perjuicio de los requisitos que la furisdiccién del domicilio
permanenie del solicitanie exija para el ejercicio del cargo de
corredor de valores o analista.”

ARTICULO CUARTO: MODIFICAR el cnunciado y contenido del articulo 13 dei Acuerdo
05-2014 de 1 de octubre de 2014, el cual quedara asi:

“drticule 13. (Cambio de estatus de la licencia de corredor de
valores y analista domiciliade fuera de la Repiblica de Panamd)

Las personas con domicilio permanente fuera de la Republica de

Panamd, que hayan obterido Ia licencia de corredor de valores y

analisia requerida por la Superintendencia para ocupar diche cargo y

desempefiar las funciones propias de esta licencia en el extranjero,

que decidan cambiar su estatus para desempefiar funciones en o

desde la Republica de Panamd, deberdn notificar por escrito a la

Superintendencia y presentar los siguientes requerimientos:

i. Formularios DRA-1 y DRA-4 actualizades.

2. Copia autenticada del permiso de irabajo para los casos que
apligue.

3. Copia del contrato de trabajo o de servicios profesionales con la
casa de valores o asesor de inversiones.

No surtird efecto el cambio de estatus, en el evento que la notificacion
no cumpla con los requerimientos previamente listados. En caso de
encontrar alguna observacion en la documentacion aportada, la
Superintendencia procederd a comunicarse con el solicitante y
selicitar las correcciones o subsanaciones que sean necesarias.

ARTICULO QUINTO: MODIFICAR el segundo parrafo del articulo 14 del Acuerdo 05-
2014 de 1 de octubre de 2614, ei cual quedars ast:

“Articulo 14, (Expiracidn de Ia licencia)

No obstante, aquellas personas que posean una o més Licencia(s), y
se mantengan activas desempefande cargos publicos o privados en
los sectores relacionados con banca y valores, siempre que cumplan
con su obligacidn del pago de la tavifa correspondiente a la
Superintendencia, no se le considerardn expivada(s) lafs) licenciafs)
respectiva(s).

ARTICULO SEXTO: MODIFICAR el contenido del articulo i6 del Acuerdo 05-2014 de 1
de octubre de 2014, el cual guedars asi:

“Articulo 16. (Cancelacion voluntaria)

Toda persona natural que sea titular de una licencia de corredor de

valores y analista, ejecutive principal, o ejecutivo principal de

administrador de inversiones podré solicitar voluntariamente, la

cancelacion de su licencia para lo cual deberd presentar la siguiente

documentacion:

a) Solicitud escrita.

b) Copia del recibo de ingreso correspondiente a la tarifa de
cancelacion establecida en la Ley del Mercade de Valores.

¢} Declaracion jurada otorgada ante Notario Piblico, en la cual el
solfciiante certifique bajo la gravedad del juramento que wo
mantiene compromisos pendientes con el publico inversionista,
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La Superintendencia del Mercado de Valores procederd a la
cancelacién solicitada transcurridos ireinta (30) dias calendarios,
después de presentada la solicitud; siempre gue fodo se encuenire de
conformidad con la Ley del Mercado de Valores y sus reglamentos
vigenies.

La Supevintendencia publicard en su sitio web un cuadro informativo
con las solicitudes de camcelacion de ficencia en curso.”

ARTICULO SEPTIMO: MODIFICAR el formulario DRA-5, adoptado en el atticulo 26 y
visible en el Anexo 4 del Acuerdo 05-2014 de 1 de octubre de 2014, de conformidad comn el
Anexo Medificatorio que se integra al presente Acuerdo y que es parte integral del mismo.

ARTICULO OCTAVO: DEJAR SIN EFECTO ¢l modelo de Aviso de Cancelacién para la
cancelacién voluntaria de ia licencia respeciiva, adoptado en el articulo 26 y visible en €l
Anexo 2 del Acuerdo 05-2014 de 1 de octubre de 2014.

ARTICULO NOVENQ: VIGENCIA. Lo dispuesto en el presente Acuerde entrard a regir a
partir de su promulgacion en la Gaceta Oficial de la Reptiblica de Panama.

FUNDAMENTO LEGAL: Articulos 2, 3, 6, 10 (numeral 1), 20, 326 y concordantes del Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio 1999.

Dado en la Ciudad de Panamd, a los veinticnatro (24) dias del mes de octubre del afio dos
mil diecioche (2018).

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,
EL PRESIDENTE

=

> = s
JOSE, RAMON GARCIA DE PAREDES

REPUBLICA DE PAN
AMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADRG
DE VALORES

Es copia def orj

: ginal que
archivos deg ia que repesa en los

Superintendencia

Panams, Z0 __LQ_ de 2078
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ANEXO MODIFICATORIO

REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Anexo 4

Fermulario DRA-S

Carta de Responsabilidad Selidaria

El suscrito, nombre_completo, género, pacionalidad, nimero de identificacion de cédula o
pasaporte, representante legal de nombre de 12 entidad, inscrita en Ficha, Decumento de la Seccién
Mercantil del Registro Piblico de Pa O __segin _co da, _con _licencia de

,__autorizada _mediante Resolucién por_la
Superintendencia del Mereado de Valores (en adelante “LA ENTIDAD ™), actuando en su nombre
y representacién, debidamente facultado para este acto y segiin consia en Acta o Poder, declaro los
sagu:emes compromlscs referente a las actividades de pombre completo del corredor/analista,
género. nacionalidad, nimero de identificacién dei pasaporte (en adelante “EL SUJETO”), en el
marco de Iz licencia de corredor de valeres v analista que le sea conferida por la Superiniendencia
del Mercado de Valores de Panama.

1.~ La entidad se compromete a supervisar v fiscalizar las funciones que desempeifie el sujeto, ¥
velar para que cumpla con todo lo dispuesio en las leyes de Panamd, y que no capte o atienda
clientes domiciliados en la Repitblica de Panama.

2.- La entidad se compromete a coniraiar las servicios del sujeto exclusivamente para la atercién de
personas naturales o juridicas, con domicilic en el extranjero. En consccuencia, la empresa velara
que no ejerza actividad en o desde el territorio de 1a Repiblica de Panama.

3.- La entidad acepta y reconoce que la Superintendencia del Mercado de Valores podra investigar
cualquier falta a la Ley del Mercado de Valores, en la que incuira el sujeto y, de resuitar sancionado
dentro del proceso de investigacion, la entidad con Licencia para la cual labora el corredor de
valores o analista serz responsable solidariamente del pago de las sanciones impuestas por la
Superintendencia por las infracciones que cometa dicho personal. Por lo tanto, 1a entidad no estard a
paz y salvo con la Superiniendencia mientras no haya side cancelada dicha saacion.

4.- La entidad acepia, de manera voluntaria y anticipada, su responsabilidad solidaria ante todas las
sanciones impuestas al sujeto, a partir de la fecha en que la Superintendencia autorice al sujeto 2
gjercer funciones de corredor de valores o analista, segiin corresponda, hasta tanto no sea notificada
a la Superintendencia, el cese de la relacion laboral, incluyendo los actos cometidos hasta la fecha
en que la institucion reciba la comunicacion.

5.- La entidad se compromete a informar inmediatamente a la Superintendencia del Mercado de

Valores, el cese de la relacién laboral con el sujeio. REPUBLICA DE PAMAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADD
DE VALORES
Firma: Firma: Es copia de! original que reposz en los

arehivos de l2 Superintendencia

Fanam\é, o 395

Nembre de la persona autorizada por Nombre del solicitane
la entidad

Secﬁarig Gene}a! k

Fecha y lugar: Fecha y lugar:

Nota: este documento requiere autenticacion notarial (en caso de que sea firmado en Panamd) y de
legalizacion consular o de apostilla (cuando haya sido firmado en el exierior).
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