REPUBLICA DE PANAMA
JUNTA DIRECTIVA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo No. 6-2023
(De S de julio de 2023)

“Que modifica ios articulos 14, 17, 37, 38 y 39 del Acuerdo No.5-2004 de 23 de julio de
2004 y el numeral 4 del articulo 2 del Acuerdo N° 2-2010 de 16 de abril de 2010”

La Junta Directiva
de la Superintendencia del Mercado de Valores,
ent uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que lg Ley 67 Fle 1 de septiembre de 2011 reformé el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y cred la
Superintendencia del Mercado de Valores (en adelante: la Superintendencia), como organismo auténomo

;i.el Esjcado, con persoreria juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y
manciera.

Que la Superintendencia, en virtud del articulo 3 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores (en
adelante Texto Unico), tiene como objetivo general la regulacion, la supervision y la fiscalizacion de las
activid_ades del mercado de valores que se desarrollen en la Republica de Panama o desde ella,
propiciando la seguridad juridica de todos los participantes del mercado y garantizando la transparencia,
con especial proteccion de los derechos de los inversionistas.

Que la 'Jupta Directiva de la Superintendencia, de conformidad con los articulos 6 y 10 (numeral 1) del
Texto U:E‘IICO, actia como Méximo Organo de consulta, regulacion y fijacion de las politicas generales de
la Superintendencia y tiene entre sus atribuciones lo siguiente:

“Articulo 10. Atribuciones. Son atribuciones de la Junta Directiva:

1 Adoptar, reformar y revocar acuerdos que desarrollen las disposiciones de la Ley del
Mercado de Valores.

Que en relacién con la modificacion al Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio de 2004, tenemos:

Que el articulo 164 del Texto Unico, respecto del calculo del valor neto por cuota de participacion de las
sociedades de inversidn registradas en la Superintendencia, establece lo sucesivo (destacamos lo
resaltado):

“Articulo 164, Valor nete por cuota de participacion....

Con el fin de calcular el valor neto por cuota de participacion, los activos y pasivos de las
sociedades de inversion vegistradas serdin valorados a base de reglas que a tal efecto
dictard la Superintendencia, mediante acuerdo, con el objeto de establecer homogeneidad
en el mercade y proteger los intereses del publico inversionista. Dentro de lo prictico y
razonable, los activos deberdn ser evaluados al valor de mercado.”

Que el Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio de 2004, que reglamenta el registro, funcionamiento y
operaciones de las sociedades de inversion, establece, en sus articulos 14, 17, 37, 38 y 39, el deber de
contratar los servicios de una entidad proveedora de precios para la determinacion de los precios de Jos
activos, que permitan valorar la cartera de inversién y calcular el valor neto por cuota de participacion.

Que el Acuerdo No. 1-2014 de 28 de mayo de 2014 crea la categoria de sociedad de inversion de capital
de riesgo v, en su articulo 14, establece para éstas la valoracién de los activos de la siguiente manera:

“Articulo 14 (Valoracion de los Activos)

La valoracicn de las Inversiones Permitidas de la Sociedad de Inversion de Capital de
Riesgo se realizard cowforme a su valor efectivo, de acuerdo a criterios de mdxima
prudencia y aplicando métodos valorativos generalmente admitidos en la practica y de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) o los
principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (US
GAAPs) autorizadas por la Superintendencia o cualquier otras normas autorizadas por la
Superintendencia. La valoracion de las Inversiones Permitidas se deberd realizar, como

minimo, una (1) vez al a%io; y su sustento deberd conservarse por un periodo no menor a Q .
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cuatro (4) afios a partir de la realizacidn de la valoracion y estar a disposicicn de la
Superintendencia.

De ser necesario, para la valoracion de las Inversiones Permitidas vy de las Inversiones
Incidentales, la Sociedad de Inversion de Capital de Riesgo podra utilizar los servicios de
Entidades Proveedoras de Precios debidamente registradas en la Superintendencia.”

Que el Acuerdo No. 2-2014 de 6 de agosto de 2014 crea la categoria de sociedad de inversion inmobiliaria
y, en su articulo 10, establece para éstas la valoracion de los activos de la siguiente manera:

“Articulo 10 (Valoracion de los Activos)

Con el fin de calcular el valor neto por cuota de participacion, la valoracidn de los activos

y pasivos de la Sociedad de Inversion Inmobiliaria debera realizarse de conformidad con
las siguientes reglas:

1. Las Inversiones Permitidas deberan valorarse de acuerdo a avaltios elaborados por
compafiias avaluadoras debidamente autorizadas para tal efecto. Estos avalios se
deberdan realizar, como minimo, una (1) vez al afio, asi como con ocasion de adquisicion
Yo venta del activo; y su sustento deberd conservarse por un periodo ro menor a cuatro

(4) afios a partir de In realizacion de Ia valoracion y estar a disposicion de la
Superintendencia.

2. Las Inversiones Incidentales deberan valorarse de conformidad con las disposiciones
establecidas en el articulo 37 del Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de 2004,

En caso de ausencia de precio de mercado, la Sociedad de Inversion Inmobiliaria podrd

utilizar los servicios de Entidades Proveedoras de Precios debidamente registradas ante la
Superintendencia.”

Que la Superintendencia, con base en la atribucion legal fijada en el articulo 164 del Texto Unico, ha
visto la importancia de adecuar los articulos 14, 17,37, 38 y 39 del Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio
de 2004, relativos al calculo del valor neto de 1a cuotas de participacion y la valoracién de los activos y
pasivos de las sociedades de inversion registradas, de forma tal que esta valoracién sea cénsona con la
metodologia de medicién de los activos financieros establecida en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Que en relacion con la modificacién al Acuerdo No. 2-2010 de 16 de abril de 2010, tenemos:

Que la Superintendencia, a través del Acuerdo No. 2-2010 de 16 de abril de 2010, adopt6 el procedimiento
para la presentacién de las solicitudes de registro de valores y de terminacion de registro ante esta
Autoridad Administrativa.

Que a través del Acuerdo No. 3-2017 de 5 de abril de 2017, se realizo una modificacion al segundo
pérrafo del numeral 4 del articulo 2 del Acuerdo No. 2-2010 de 16 de abril de 2010, incorporando dentro
de los requisitos documentales que se deben aportar en las solicitudes de registro de valores que sean
objeto de oferta publica, que en el caso de las sociedades de inversion, serd necesaria solamente la
informacién de los propietarios efectivos y beneficiarios finales de las cuotas de participacion con
derechos politicos o de control.

Que la Superintendencia ha visto la importancia de modificar la redaccion del requisito establecido en el
segundo parrafo del numeral 4 del articulo 2 del Acuerde No. 2-2010 de 16 de abril de 2010, con ¢l
objeto de esclarecer su alcance, en e} sentido que el emisor, que mantenga dentro de su composicion
accionaria a sociedades de inversion, aporte la informacion de los propietarios efectivos y beneficiarios
finales de las cuotas de participacién con derechos politicos o de control.

Que cabe tener presente que el articulo 323 del Texto Unico establece que cuando la Superintendencia
contemple adoptar un Acuerdo, deberé considerar para determinar si la accidn es necesaria y apropiada:
(a) el interés piiblico, (5) la proteccion de los inversionistas y (c) si la accién promueve la eficiencia, la
competencia del mercado y la formacién del capital.

Que tomando en cuenta que las disposiciones contempladas en el presente Acuerdo se limitan en aclarar
el alcance de las normas de valoracion de las sociedades de inversion y eliminar restricciones para el
registro de las sociedades de inversion auto administradas, asi como aclarar el alcance de la norma descrita
en el segundo parrafo del numeral 4 del articulo 2 del Acuerdo No. 2-2010, corresponde aplicar lo
establecido en el articulo 326 del Texto Unico, en cuanto a las acciones que concedan una exencion o
eliminen alguna restriccién, por lo que no le serd aplicable a este acuerdo las disposiciones contenidas en
el Titulo XV, en cuanto al “Procedimiento Administrativo para la Adopcion de Acuerdos”.

Que, en virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores, en

uso de sus facultades legales,
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RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR el articulo 14 del Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio de 2004,
el cual quedara asi:

Articulo 14. Requisitos para el registro de sociedades de inversion auto
administradas.

En el caso de sociedades de inversién que vayan a asumir su propia administracion
deberan cumplir con los siguientes requisitos:

1. Contar con una Junta Directiva o su equivalente formado por no menos de tres
(3) miembros. Todos ellos personas de reconocida honorabilidad empresarial
o profesional. Al menos una tercera parte de los miembros de la Junta
Directiva deberan tener ademés conocimientos y experiencia adecuados en
materias relacionadas con el mercado de valores o el sector financiero en
general. Tal honorabilidad, conocimientos y experiencia seran exigibles
también en los demas ejecutivos principales de la entidad, asi como, en su
caso, en las personas naturales que representen a las personas juridicas en las
Juntas Directivas o sus equivalentes.

Se entendera que tienen honorabilidad comercial y profesional quienes hayan
venido observando una trayectoria personal de respeto a las leyes mercantiles
u otras que regulan la actividad econdmica y la vida de los negocios, asi como
las buenas précticas comerciales y financieras.

En todo caso, se entenderd que carece de tal honorabilidad quien esté incurso

en alguna de las siguientes causas de incapacidad para ocupar cargos:

a.  Que en los tltimos diez (10) afios haya sido condenada en la Repiblica
de Panamé, o en una jurisdiccion extranjera, por delitos contra el
patrimonio, por delitos contra la fe pdblica, por delitos relativos al
lavado de dinero, por delitos contra la inviolabilidad del secreto, por la
preparacién de estados financieros falsos o que hayan sido condenadas
por cualquier otro delito que acarree pena de prision de uno (1) o mas
afios.

b.  Las que en los tltimos cinco (5) afios se les hubiese revocado en la
Reptiblica de Panama, o en una jurisdiccion extranjera, una autorizacion
o licencia necesaria para desempefiarse como miembro de una
organizacion autorregulada, casa de valores, asesor de inversiones,
administrador de inversiones, ejecutivo principal, corredor de valores o
como analista.

c. Las que hubiesen sido declaradas en quiebra, sin que hayan sido
rehabilitadas.

Se entenderd que poseen conocimientos y experiencia adecuados para
ejercer sus funciones quienes hayan desempeifiado, durante un plazo no
inferior a dos (2) afios, funciones de similar responsabilidad en otras
entidades pablicas o privadas.

9. Contar con una buena organizacién administrativa y contable y medios
técnicos y humanos adecuados para la gestién y administracién de la sociedad
de inversién de conformidad con su prospecto y su norma constitutiva.

3. Reglamento interno de conducta, de acuerdo con las disposiciones que le sean
aplicables del Acuerdo No.5-2003 de 25 de junio de 2003 de la
Superintendencia del Mercado de Valores, en el que, de modo expreso, se
prevea ¢! régimen de operaciones personales de los dignatarios, directores,
gjecutivos principales, empleados y apoderados, asi como mecanismos de
control que incluyan, en particular, un régimen de operaciones personales de
sus directores, dignatarios, ejecutivos y empleados de Ia entidad y, en su caso,
el régimen de operaciones vinculadas.

4. Designar a la persona que ejercerd el rol de oficial de cumplimiento, el cual
tendrd la respoasabilidad de velar porque la sociedad de inversidn auto
administrada, sus directores, dignatarios, empleados cumplan con sus
obligaciones segiin el Decreto Ley No.1 de 1999 y sus reglamentos. Dicha (3
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persona podra ser cualquier miembro de la organizacidn y tendrd que ser

titular de la Licer:cia de Ejecutivo Principal expedida de {a Superintendencia
del Mercado de Valores.

Para las sociedades de inversién auto administradas, constituidas como fideicomiso,
el fiduciario debera cumplir con las condiciones sefialadas en los parrafos anteriores.

Las sociedades de inversion auto administradas deberan contar con, al menos, un
(1) funcionaric o empleado que haya obtenido la Licencia de Ejecutivo Principal de

Administracdor de Inversiones, quien sera el responsable de ejecutar las politicas de
inversiones de la sociedad de inversion.

Articulo 17. Prospecto Informativo

El prospecto es un instrumento de divulgacion de informacidén sobre las
caracteristicas, politicas de inversién v los riesgos de la sociedad de inversion y del
administrador de inversiones.

El Prospecto Informativo debera contener toda la informacidén que permita a los
inversionistas formular un juicio sobre la inversién. La informacion que se plasme
en ¢l debe ser verdadera, clara, precisa, suficiente y comprobable; no debera
contener apreciaciones subjetivas u omisiones que distorsionen la realidad.

Deberd presentarlo a la Superintendencia del Mercado de Valores en idioma
espafiol. No obstante, 1a sociedad podréa publicarlo en otro idioma, pero debera dejar
constancia de que la versidon que reposa en la Superintendencia del Mercado de
Valores, en idioma espafiol, es el documento oficial del prospecto que prevalecera
sobre las demds versiores.

El Prospecto Informativo debera reflejar, ademés de lo que dispone la Ley del
Mercado de Valores, el presente Acuerdo y lo dispuesto en el Acuerdo 2-2010 en lo
que le sea aplicable, lo siguiente:

a)  Denominacion de la sociedad de inversion.

b)  Categorias en las que se integra la sociedad de inversién.

¢)  Objetivos y polit.cas de inversion, los criterios de seleccion y distribucion de
las inversiones y los riesgos inherentes que afecten directa e indirectamente a
las inversiones, riesgos de crédito, riesgos de pais y los mecanismos
requeridos para modificar los objetivos y politica de inversion.

d)  Detalle de las politicas de endeudamiento de la sociedad de inversion y de los
riesgos asociados con dichas politicas y dichos niveles de endeudamiento.

e) Mecanismo de suscripcion, y redencién, de ser el caso, de las cuotas de
participacién, forma de calcular el valor neto por cuota de participacion. En
el caso de la suscripcién deberd indicarse si existe un monto minimo de
inversién. En el caso de la redencién debera sefialarse las reglas aplicables
atendiendo a la naturaleza de la sociedad de inversién. Asimismo, si la
sociedad distribuye beneficios debera indicarse los procedimientos aplicables.

f)  Comisiones de administracion, de comercializacion de las cuotas, y otras que
se fijen.

g)  Politica de dividendos y distribuciones,

k)  Designacién e identificacién del administrador de inversiones.

i)  Enel caso de que la sociedad de inversion persona juridica vaya a llevar por
si misma su administracién, descripcién de los érganos de administracion,
estructura y organigrama de la entidad. En tal caso uno de sus funcionarios
deber4 tener licencia de Ejecutivo Principal de Administrador de Inversiones.

j)  Designacién e informacién completa sobre la persona que hara las funciones
de custodio de los valores de la cartera de la sociedad de inversion.

k)  El método con que se valorardn sus inversiones, que debera ser conforme a
las disposiciones establecidas en el Capitulo Cuarto del presente Acuerdo. En
caso de que se contemple utilizar los servicios de entidades proveedoras de
prec:os debidamente registradas en la Superintendencia del Mercado de
Valcres, se deberé informar el nombre y niimero de registro de dicha entidad.
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ARTICULO SEGUNDO: MODIFICAR el articulo 17 del Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio de 2004,
el cual quedara asi:



D
m)

n)
0)

Reglas aplicables a la remocién y sustitucion del administrador de inversiones
o el Custodio,

Descripcion de los sistemas de control en el caso de inversion en instriumentos
derivados,

Capital o patrimonio minimo a mantener por la sociedad de inversion.
Cualquier otra informacién que la Superintendencia del Mercado de Valores
considere relevante para la proteccitn del publico inversionista.

ARTICULO TERCERO: MODIFICAR el articulo 37 del del Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio de
2004, el cual quedar asi:

Articulo 37. Valor neto por cuota de participacién y valoracién de los activos

Con el fin de calcular el valor neto por cuota de participacion, la valoracién de los
activos y pasivos de las sociedades de inversion registradas debera realizarse
aplicando metodologias de valoracion generalmente admitidas en la practica y de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
deberan observar las siguientes reglas:

1.

En los casos de la no existencia de un mercado liquido que permita valorar
periédicamente las posiciones, las sociedades de inversion auto administradas
o las administradoras de inversion deberan aplicar las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) para fijar el precio de estos valores o podran
utilizar los servicios de entidades proveedoras de precios debidamente
registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores.

El acuerdo de prestacidn de servicio celebrado entre la sociedad de inversién
registrada y la entidad proveedora de precios debera comunicarse a la
Superintendencia del Mercado de Valores, de manera formal y por escrito, en
el que conste el alcance y contenido de esa delegacion, con caracter previo a
su apicacion.

El valor neto por cuota de participacion sera el cociente que resulte de dividir
el valor neto de los activos de la sociedad de inversidn registrada entre la
cantidad de cuotas de participacion emitidas y en circulacién. El valor neto
de los activos de la sociedad de inversion registrada sera la diferencia que
resulte de restarle a sus activos los pasivos de ésta.

Las sociedades de inversién registradas podran suspender temporalmente el

calculo del valor neto de sus cuotas de participacion en los siguientes casos:

a. Durante periodos en que esté cerrada una bolsa de valores en la que se
cotice una cantidad significativa de valores en que estén invertidos los
activos de la sociedad de inversi6n, o en los perfodos en que se suspenda
en dicha bolsa la negociacion de dichos valores.

b. Durante perfodos en que exista una emergencia que tenga cOmo
consecuencia hacer que no sea razonablemente practico determinar
adecuada y justamente el valor neto por cuota de participacion.

c. En los casos en los que el derecho de redencion de la inversién quede
saspendido.

Las sociedades de inversién registradas reportaran a la Superintendencia del
Mercado de Valores y al publico inversionista, mediantc prensa, redes
elect-6nicas de divulgacién de informacién financiera, u otros medios
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, el valor neto de
las cuotas de participacién que se ofrezcan en la Reptiblica de Panamd. Este
reporte se haré al dia siguiente de la fecha de célculo del valor neto de sus
cuotas e incluira la mencién al mimero de inversores y al nimero de cuotas
de participacion emitidas a esa fecha.

Las sociedades de inversién abiertas registradas en la Superintendencia del
Mercado de Valores estaran obligadas a calcular el valor neto de sus cuotas
de participacion semanalmente, salvo que en su prospecto se haya fijado una
periodicidad inferior.

Las sociedades de inversion cerradas que estén registradas en la
Superintendencia del Mercado de Valores no estardn obligadas a calcular el
valor neto de sus cuotas de participacién, salvo en aquellos casos en los que
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concurra excepcionalmente el derecho al reembolso de su inversion por los
inversionistas,

La obligacién de reportar la informacion relacionada con el calculo y reporte del
valor neto de las cuotas de participacion es del administrador de inversiones de la

sociedad de inversion o del ejecutivo principal de administrador de inversiones en
el caso de sociedades de inversién auto administradas.

La informacién y documentacion sobre las valoraciones que trata el presente articulo

debera estar a disposicién de la Superintendencia del Mercado de Valores en el
evento que esta asi lo requiera.

ARTICULO CUARTO: MODIFICAR el articulo 38 del Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio de 2004,
el cual quedar asf:

Articulo 38. Valoracién de posiciones en opciones, futuros o derivados

Las sociedades de inversién o sus administradores de inversién deberan valorar a
precio de mercado sus operaciones en derivados, con la periodicidad que determinen
en base a los riesgos que representan dichos instrumentos.

En los casos de la no existencia de un mercado liquido que permita valorar
periédicamente las posiciones en derivados, las sociedades de inversién auto
administradas o las administradoras de inversién deberan aplicar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para fijar el precio de estos
valores o podran utilizar los servicios de entidades proveedoras de precios
debidamente registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores.

ARTICULO QUINTO: MODIFICAR el articulo 39 del Acuerdo No. 5-2004 de 23 de julio de 2004,
el cual quedara asi:

Articulo 39. Obligaciones de control interno relativas a la inversién en
opciones, futuros o derivados

El administ-ador de inversiones debera ejecutar las operaciones sobre futuros o
instrumentos derivados con la mayor diligencia y cuidado que emplearia en el
manejo de sus propios negocios. En todo caso, las citadas entidades para realizar
operaciones con instrumentos derivados deberén constatar que dichas operaciones
son apropiadas a los objetivos de la sociedad de inversién y que disponen de los
medios y experiencia necesarios para llevar a cabo tal actividad y para valorar
adecuadamente los riesgos en los que estan incurriendo. En particular, deberan
cumplir con los siguienies requisitos:

a)  Contar con expertos con probada experiencia en la materia o podrén contratar
los servicios de entidades proveedoras de precios que se encueniren
debidamente registradas ante la Superintendencia del Mercado de Valores.

b)  Tener un conocimiento profesional cualificado.

¢)  Elaborar un plan de inversion y reunir la informacion necesaria para tomar en
todo momento las decisiones de inversién de forma consistente y sélidamente
razonada.

d)  Constatar la coherencia de las operaciones con la politica de inversiones
informada a los accionistas de la sociedad de inversion.

¢) Llevar a cabo un seguimiento permanente de las obligaciones resultantes de
las operaciones sobre derivados adquiridas por la sociedad de inversion y
mantener a disposicién de la Superintendencia del Mercado de Valores un
estado de posiciones actualizado y evaluaran los niveles de obligaciones y
riesgos potenciales que derivan de aquéllas en relacién con los riesgos
generales de la cartera de la sociedad de inversion.

ARTICULO SEXTO: MODIFICAR el numeral 4 del articulo 2 del Acuerdo N° 2-2010 de 16 de abril
de 2010, el cual quedaré asi:

Articulo 2: Documentacién. Las solicitudes de registro de valores que sean objeto
de una ofer-a ptblica que requiera autorizacion de la Superintendencia del Mercado
de Valores, deberan acompatfiarse de la siguiente documentacion:

1.

o
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4. Nombre de todos los propietarios efectivos y beneficiarios finales del
solicitante (emiscr), informacion relacionada con los socios, ¥ presentacion
de la composici6a accionaria o nivel de participacién del solicitante. Dicha
informacién suministrada serd de caracter confidencial, debiendo ser
presentada y actualizada en caso de darse cambios en la composicion
accionaria, a traves del “Formulario de Participacién Accionaria” (FPA-1), el
cual forma parte integral del presente acuerdo.

Para los efectos de lo establecido en el presente numeral, en caso de que la
entidad solicitante mantenga como propietarios del diez por ciento (10%) o
mas de sus acciores emitidas y en circulacién a personas juridicas, se debera
suministrar informacién de dicha persona juridica hasta llegar al detalle de
identificar quienes son sus propietarios efectivos o beneficiarios finales, y asi
sucesivamente hasta el punto de identificar a todas y cada una de las personas
naturales, independientemente de que las acciones sean mantenidas a través
de mandatarios, custodios u otros vehiculos aceptados legalmente.

En el caso de que la solicitante (emisor) mantenga dentro de su composicion
accionaria a sociedades de inversion, serd necesario aportar la informacion de
los propietarios efectivos y beneficiarios finales de las cuotas de participacién
con derechos politicos o de control.

No estaran obligados a proveer informacién o documentacion solicitada en el
presente numeral. aquellos grupos econémicos que coticen publicamente, o
cuando el solicitante cotice o haga parte de un grupo econémico que cotice
publicamente, ya sea a nivel local o en jurisdiccion reconocida; no menos del
sesenta por ciento (60%) de sus acciones comunes pagadas en mercados de
capitales liquidos y desarrollados que dificulten la identificacion de los
propietarios efectivos personas naturales; o aquellas que su propietario
efectivo sea un Estado Soberano. Para estos efectos, el solicitante debera
aportar una certificacion de la entidad en la que cotiza en un mercado
organizado.

ARTICULO SEPTIMO: VIGENCIA. Este Acuerdo entrara a regir a partir de su promulgacion en la
Gaceta Oficial.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

/M;&«b Ce Z /g,jfbwﬂ// Clanipree. Coalas/

" Luis Chalhoub Adriana Carles _
Presidente de la Junta Directiva Secretaria de la Junta Directiva.



