REPUBLICA DE PANAMA
JUNTA DIRECTIVA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo No. 3-2024
(de 22 de mayo de 2024)

“Por el cual se modifica el articulo 2 del Acuerdo No. 8-2005 de 20 de junio de 2005 y el articulo 43
del Acuerdo No. 11-2005 de 5 de agosto de 2005~

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 reform6 el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y cred la
Superintendencia del Mercado de Valores, como organismo auténomo del Estado, con personeria

juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y financiera.

Que la Junta Directiva, de conformidad con los articulos 5, 6, 10 (numeral 1), 19y 20 del Texto Unico
de la Ley del Mercado de Valores (en adelante: Texto Unico), actia como Maximo Organo de
consulta, regulacion y fijacién de las politicas generales de la Superintendencia y tiene entre sus
atribuciones adoptar, reformar y revocar Acuerdos que desarrollen las disposiciones de la Ley del

Mercado de Valores.

A

Que la Superintendencia, en virtud del articul-

regulacion, la supervisién y la fiscalizacion «. .as dades del mercado de valores que se

desarrollen en la Repiblica de Panama o decde ella nraniciando la seguridad juridica de todos los
b=l

participantes del mercado y garantize~ "o | ;on especial proteccion de los derechos de

los inversionistas.

Que a través del Acuerdo No. 8-20( e establecen los criterios para la
imposicion de multas administrativas e Estados Financieros e Informes
a la Superintendencia del Mercado ¢ as registradas o sujetas a reporte

segun queda establecido en dicho Ac

Que mediante Ley No. 10 de 16 de incentivos para la formacién de
fondos o planes para pagar jubilacio sios similares en la Repiiblica de
Panama, de caracter voluntario y con , de los beneficios que concede el

sistema del Seguro Social.

Que el articulo 4 de la Ley No. 10 de 16 de abril de 1993 establece la potestad que tiene la
Superintendencia del Mercado de Valores para regular y fiscalizar los fondos o planes para

jubilaciones y pensiones.

Que el Acuerdo No. 11-2005 de 05 de agosto de 2005, desarrolla las disposiciones de la Ley 10 de
16 de abril de 1993 y en los articulos 12 y 43 se establece la obligacion de las Administradoras de
Inversiones de Fondos Jubilacion y Pensiones de presentar a la Superintendencia del Mercado de

Valores sus estados financieros, asi como los formularios/ reportes que se establezcan.

Que, en ese orden de ideas, el articulo 323 del Texto Unico establece que cuando la Superintendencia
contemple reformar un acuerdo, debera considerar para determinar si la accion es necesaria y
apropiada: (a) el interés publico, (b) la proteccion de los inversionistas y (¢) si la accién promueve la

eficiencia, la competencia del mercado y la formacion de capital.

Que la Superintendencia ha identificado la necesidad de modificar el articulo 2 del Acuerdo No. 8-
2005, para incorporar en el listado de entidades sujetas a la aplicacion del citado articulo a las
Administradoras de Inversiones de Fondos Jubilacién y Pensiones, Entidades Proveedoras de Precios
y Entidades Calificadoras de Riesgo, que aun cuando actualmente se encuentran en la obligacién de
presentar a la Superintendencia del Mercado de Valores sus estados financieros, asi como los
formularios/ reportes que sus acuerdos regulatorios han establecido, no fueron incorporados en el
articulo 2 del Acuerdo No. 8-2005 que establece los criterios para la aplicacion de las multas
administrativas en caso de incumplimiento en la presentacion de dichos reportes. De igual forma, en
el mismo sentido anterior, se requiere modificar el articulo 43 del Acuerdo No. 11-2005, con el fin
de adicionar a los estados financieros, los formularios/reportes que actualmente presentan las
Administradoras de Inversiones de Fondos Jubilacidén y Pensiones, en atencién a lo establecido en el

Acuerdo No. 11-2005.

el T=vt~ Unico, tiene como objetivo general la

€N



Que tomando en cuenta que las disposiciones contempladas en este Acuerdo se limitan en adecuar y
aclarar el alcance de las normas aplicables a la forma y contenido de los Estados Financieros y demas
informacion financiera que se debe presentar a la Superintendencia en atencion con la legislacion
vigente aplicable (estados financieros, formularios/reportes), corresponde aplicar lo establecido en el
articulo 326 del Texto Unico, en cuanto a las acciones que concedan una exencién o eliminen alguna
restriccion, por lo que no le sera aplicable a este acuerdo las disposiciones contenidas en el Titulo
XV, en cuanto al “Procedimiento Administrativo para la Adopcidén de Acuerdos™.

Que, en virtud de lo antes expuesto, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores, en uso de sus facultades legales,

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR el ARTICULO 2 del Acuerdo No. 8-2005 de 20 de junio
de 2005, el cual quedara asi:

ARTICULOQ 2: Cada dia habil de mora en la presentacion de Estados Financieros e
Informes especiales, éstos Gltimos a requerimiento previo, a cargo de Casas de
Valores, Asesores de Inversion, Administradores de Inversion, Administradoras de
Inversiones de Fondos Jubilacion y Pensiones, Organizaciones Autorreguladas,
Entidades Proveedoras de Precios y Entidades Calificadoras de Riesgo de
conformidad con el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores y los Acuerdos
adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores, se sancionara
acumulativamente asi:

a. Con amonestacion du 1) dias habiles de mora.

b. Con multa de SETE JAS (B/.75.00) por dia,
durante lossiguientes 107

c. Con multa de Cici¥’ Ja> (B/.150.00) por dia,

durante los siguientes yuuice (1) was navues de mora, hasta un maximo
de TRES MIL BAI TMAAOC /MDY NANN AN

La Superintendencia del Merc ancioén que corresponda

por cada informe moroso, sigu al para la imposicion de

sanciones de aplicacién inmedi jecutivo que reglamenta

el procedimiento sancionador ¢ viercado de Valores.
ARTICULO SEGUNDO: MODIF Acuerdo No. 11-2005 de 5 de

agosto de 2005, el cual quedara asi:

Articulo 43. Estados Financieros de la Administradora

La Administradora debera presentar a la Superintendencia del Mercado de Valores
sus Estados Financieros interinos y auditados, asi como los formularios/ reportes,
conforme a lo establecido en articulo 12 numeral 9 de este Acuerdo y con la
periodicidad y el contenido dispuestos en los Acuerdos No. 2-2000 de 28 de febrero
de 2000 y No. 8-2000 de 22 de mayo de 2000, o futuros acuerdos que regulen la
materia, asi como cualquier otro reporte especifico que establezca la
Superintendencia mediante Acuerdo.

Los criterios de imposiciéon de multas por presentacién incompleta y mora en la
presentaciéon de estados financieros, asi como los formularios/ reportes de las
administradoras, se regira por lo dispuesto en el Acuerdo No. 8-2005 de 20 de junio
de 2005 o futuros acuerdos que regulen la materia.

ARTICULO TERCERO: (Vigencia). El presente Acuerdo entrard a regir a partir de su
promulgacién en Gaceta Oficial de la Repiiblica de Panama.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,

Adriana cariles

F
Edus o//l_d'ee
Presidente de la Junta Directiva }

_\:cre})o de la Junta Directiva, Ad Hoc



