REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Acuerdo No. 2-2022
(De 9 de febrero de 2022)

“Que modifica los articulos 3 y 17 al Acuerdo 2-2011 de 1 de abril de 2011

LA JUNTA DIRECTIVA
En uso de sus facultades legales y
CONSIDERANDO:

Que a través de la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 se crea la Superintendencia del Mercado
de Valores (en adelante la “Superintendencia™), como organismo auténomo del Estado, con
personeria juridica, patrimonio propio e independencia administrativa, presupuestaria y
financiera, con competencia privativa para regular y supervisar a los emisores, sociedades de

inversion, intermediarios y demas participantes del mercado de valores en la Republica de
Panama.

Que en virtud de lo establecido en el articulo 121 de la Ley 67 de | de septiembre de 2011, la
Asamblea Nacional expidio el Texto Unico que comprende el Decreto Ley 1 de 8 de julio de
1999 y el Titulo I1 de la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 (en adelante el “Texto Unico™).

Que el articulo 3 del Texto Unico establece que la Superintendencia tiene como objetivo general
la regulacion, la supervision, y la fiscalizacion de las actividades del mercado de valores que‘ se
desarrollen en la Republica de Panama o desde ella, propiciando la seguridad juridica de todos
los participantes del mercado y garantizando la transparencia, con especial proteccion de los
derechos de los inversionistas.

Que el articulo 10 del Texto Unico establece que son atribuciones de la Junta Directiva “Adoptar,
reformar y revocar acuerdos que desarrollen las disposiciones de la Ley del Mercado de
Valores.”

Que el articulo 14 del Texto Unico establece entre las atribuciones del Superintendente del
Mercado de Valores examinar, supervisar y fiscalizar las actividades de las entidades con licencia
expedida por la Superintendencia, asi como de sus ejecutivos principales, corredores de valores
y analistas, dentro de las funciones inherentes a sus licencias, seglin sea el caso.

Que el articulo 54 del Texto Unico establece que las Casas de Valores podran prestar servicios y
dedicarse a actividades y negocios incidentales del negocio de Casa de Valores.

Que el articulo 64 del Texto Unico establece que las Casas de Valores mantendrén los valores y
los dineros de clientes en cuentas de inversion de conformidad con las disposiciones que dicte la
Superintendencia. La Superintendencia dictara reglas de conducta que deberan observar las casas
de valores y sus corredores de valores en relacion con el manejo y la administracion de cuentas
de inversion y dineros de clientes, el traspaso de cuentas de inversion entre casas de valores, la
constitucion de garantias sobre valores y dineros de clientes, el otorgamiento de préstamos en
dinero o valores a clientes y demds operaciones bursatiles efectuadas con estos.

Que la Superintendencia, a través del Acuerdo 2-2011 de 1 de abril de 2011, adopt6 las reglas
aplicables a las actividades y funcionamiento para las Casas de Valores.

Que en ese orden de ideas, el articulo 323 del Texto Unico establece que cuando la
Superintendencia contemple reformar un acuerdo, debera considerar para determinar si la accion
es necesaria y apropiada: (a) el interés publico, (b) la proteccion de los inversionistas y (c) si la
accion promueve la eficiencia, la competencia del mercado y la formacién de capital.

Que en sesiones de trabajo de la Superintendencia se ha puesto de manifiesto la necesidad de
modificar los articulos 3 y 17 al Acuerdo 2-2011, con el objetivo de desarrollar entre otras cosas,
actividades, servicios y negocios a realizar por las Casas de Valores, aclarando la actividad
principal de corretaje de ejecucion, asi como incluir en las actividades accesorias, la prestacion
de algunos servicios a su casa matriz y/o instituciones financieras de su grupo econémico; entre
otras, y asi ampliar y mejorar la oferta de productos a realizar, para el beneficio del mercado de
valores.



Que el presente acuerdo ha sido sometido al Procedimiento de Consulta Publica consagrado en
el Titulo XV del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, especificamente en los articulos
323 y ss., cuyo plazo fue desde el 6 hasta el 26 de mayo de 2021, segin consta en el expediente
de acceso publico que reposa en la Superintendencia.

Que, en virtud de lo anterior, la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales,

ACUERDA:

ARTICULO PRIMERO: MODIFICAR el Articulo 3 del Acuerdo 2-2011 de 1 de abril de
2011, el cual quedara asi:

Articulo 3. Actividades y Servicios.

Las Casas de Valores podran dedicarse a las actividades sefialadas en este
articulo con apego a las limitaciones y restricciones que la
Superintendencia del Mercado de Valores establezca.

Las Casas de Valores tendran como objeto exclusivo dedicarse al negocio
de Casa de Valores, salvo en el caso de aquellas que también sean Bancos

o que hayan sido autorizadas por esta Superintendencia para fungir como
Administradores de Inversiones.

En consecuencia, las Casas de Valores solo podran, como actividades
principales, recibir y transmitir érdenes, ejecutar dichas 6rdenes por cuenta
de terceros y dar y ejecutar drdenes por cuenta propia. Lo anterior puede
comprender la recepcion y transmision de ordenes de compra y venta
impartidas a nombre de clientes institucionales cuyas operaciones son
liquidadas y compensadas directamente en los libros de dichos clientes y
los de su contraparte, actividad comlnmente denominada corretaje de
ejecucion, la cual debera estar descrita en su plan de negocios.

Junto a tales actividades principales las Casas de Valores, cuando asi lo
dispongan en su plan de negocios, podran prestar los siguientes servicios,

actividades y negocios incidentales del negocio de Casa de Valores:

1. La asesoria de inversiones.

2. La gestion discrecional e individualizada de cuentas de inversion
con arreglo a los mandatos conferidos por los inversionistas.

2 La mediacién, por cuenta directa o indirecta del emisor, en la
colocacion de las emisiones y ofertas publicas de ventas.

4.  La actuaciéon como suscriptor o colocador de emisiones y ofertas
publicas de venta.

5.  El manejo de cuentas de custodia que podra comprender, en su caso,

la llevanza del registro contable de los valores representados
mediante anotaciones en cuenta.

6. La administracién de carteras o portafolios individuales de
inversion.

7. La ejecucién de funciones inherentes a agencia de pago, registro y
transferencia.

8.  El otorgamiento de préstamos de valores y de dinero para la
adquisicion de valores.

9.  Ofrecer productos estructurados, como swaps, credit default swaps,

operaciones de reporto, y cualesquiera operaciones que sean
realizadas com(nmente en los mercados de capitales.

10. Pagos o transferencias de dinero de clientes a terceras personas.

11.  Cualquier actividad que por mandato legal puedan realizar las Casas
de Valores.

12. Cualquier otra actividad que esté sometida a regulacion de la
Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que esta
determine que es realizable por una Casa de Valores.



Las Casas de Valores podran ejercer ademds otras actividades accesorias
como el alquiler de cajas de seguridad, el asesoramiento a empresas sobre
estructura de capital, estrategia industrial y emisiones de valores, asi como
el asesoramiento y servicios relacionados con fusiones y adquisiciones de
empresas, y servicios aprobados previamente por esta Superintendencia a
su casa matriz y/o instituciones financieras de su grupo econoémico, las
cuales seran evaluadas por la Superintendencia tomando en cuenta que
dichos servicios deben ser consonos con el modelo de negocios aprobado
o por aprobar, asi como los riesgos asociados a la prestacion de los mismos.
La Superintendencia del Mercado de Valores podrd, mediante resolucion,
suspender o revocar la aprobacion de estos servicios, en caso de que se
determine que la casa de valores no esta cumpliendo con los mismos o si
esto pone en riesgo las actividades propias de la casa de valores.

Estas actividades accesorias igualmente deberan ser declaradas en su plan
de negocios.

La actividad accesoria de alquiler de cajilla de seguridad podra brindarse
exclusivamente a los clientes existentes de la casa de valores, siempre y
cuando conste en el plan de negocios de la Casa de Valores, con los
controles internos y lineamientos de procedimientos, asi como la
suscripcién de contrato independiente que respalde el servicio accesorio
de alquiler de cajilla de seguridad de acuerdo a los usos y costumbres de
la plaza.

La Superintendencia podrd restringir las actividades sefialadas en el
presente articulo que lleven a cabo las Casas de Valores cuando lo
considere necesario para proteger los intereses del publico inversionista, ¢l
funcionamiento eficiente del mercado de valores, o de modo particular,
para alguna o algunas Casas de Valores, siempre que ésta determine que
los medios personales y técnicos no son los adecuados para el preciso y
eficiente desempefio de sus funciones.

PARAGRAFO: (Plazo de Adecuacion). Las casas de valores que
actualmente realicen la actividad de corretaje de ejecucion contardn con un
plazo de tres (3) meses a partir de la promulgacion del presente Acuerdo,
para adecuar su plan de negocios conforme a lo establecido en el presente
articulo.

En el caso de casas de valores que también deban adecuar sus planes de
negocio de acuerdo a las disposiciones establecidas en el Acuerdo No.1-
2022 de 26 de enero de 2022, el plazo de adecuacion para cumplir con lo
dispuesto en el presente articulo serd el establecido en el Acuerdo No. 1-
2022,

ARTICULO SEGUNDO: MODIFICAR el numeral 1, del articulo 17 del Acuerdo 2-2011 de
1 de abril de 2011, el cual quedara asi:

Articulo 17. (Informacion sobre las Operaciones).

Informe mensual de todas las operaciones realizadas. Toda Casa de
Valores debera suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores,
de manera mensual, un informe globalizado sobre todas las transacciones
realizadas por sus corredores de valores. Este informe debera ser
suministrado a més tardar el dia 15 del siguiente mes. De ser éste inhabil
se correra al siguiente dia habil.

Este informe debera ser presentado en el Formulario DS-01 que se incluye
como Anexo No.3 del presente Acuerdo, el cual debera ser remitido a través
del Sistema Electrénico de Remision de Informacion (SERI).



Mediante Circular, se podran girar instrucciones respecto a la actualizacion
del contenido que deba ser suministrado a la Superintendencia en el
Formulario DS-01, asi como respecto al medio y la forma en que debe ser
remitido. El formulario vigente estard a disposicion en la pagina web de la
Superintendencia.

La mora en la presentacién del informe mensual de las operaciones
realizadas por las Casas sera sancionada por la Superintendencia de
conformidad con las reglas establecidas en el articulo 2 del Acuerdo No.8-
2005 de 20 de junio de 2003, por el cual se establecen criterios para la
imposicion de multas administrativas.

ARTICULO TERCERO: (MODIFICATORIO). El presente Acuerdo modifica el articulo 3 y
el numeral 1 del articulo 17 al Acuerdo 2-2011 de 1 de abril de 2011

ARTICULO CUARTO: El presente Acuerdo entrard a regir a partir de su promulgacion en la
Gaceta Oficial.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE,
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