‘ﬁn MiFinanciera
PROSPECTO INFORMATIVO

MiFinanciera, 5.A. {en adelante el “Emisor” o “MiFinanciera”) es una sociedad andnima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panamd, constitulda mediante ta Escritura Publica No.1562 del 27 de febrero de
1997, de la Notarfa Cuarta de! Circuito de Panamé y enmendada integramente mediante Escritura Pdblica No.16996 de 27 de
noviembre de 2013 de la Notar{a QOctava del Circuito de Panama. La seciedad se encuentra inscrita desde ¢l 5 de marzo de 1997, a
la Ficha No. 327107, rolio 53231, imagen 84 de la Seccidn de Micropeliculas Mercantil del Registro Piblico de Panama. Las oficinas
del Emisor se encuentran en el Centro Comercial Torremglinos, local 12 y 13, Carrasquilla, Via Espaiia, Panama, Republica de
Panamd; Apartado Postal 0832-1174 WTC; Teléfone 278-9000; Fax 229-6598.

, US5$10,000,000
PROGRAMA DE VALORES COMERCIABLES NEGOCIABLES ROTATIVOS

La Junta Directiva de MiFinanciera, 5.A. mediante resolucidn fechada 29 de septiembre de 2014, autorizé )a Emisién Piblica de
Valores Comerciales Negociables Rotativos {en adelante los “VCNs”). Los VCNs de la emisidn {en adelante |a “Emisién”) tendrdn un
valor nominal de hasta diez millones de délares (U5510,000,000.00), moneda de cursc legal de los Estados Unidos de América,
emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones en denominaciones de mil délares {US$1,000.00) y sus multiplos. Los VCNs
seran emitidos como parte de un Programa Rotativo de VCNs a partir de la Fecha Inicial de Oferta del programa en varias series a
determinar con vencimientos entre treinta (30) y trescientos sesenta y cinco {365) dias 2 partir de |a Fecha de Oferta Respectiva de
cada Serie. €| pago de capital de los VCNs se efectuard en la fecha de vencimiento de cada Serie y fos intereses serdn pagados
mensualmente los dias quince (15} de cada mes conforme se establece en la Seccidn II1.A.3. El monto, tasa, fecha de emisidn, fecha
de oferta y fecha de vencimiento de cada serie serd notlficada al menos (3) dias habiles antes de la Fecha de Cferta a la
Superintendencia de Mercado de Valores y a |a Bolsa de Valores de Panamd, 5.A., mediante Suplemento al Prospecto Informativa.
Los VCNs no podrén ser redimidos anticipadamente. Los intereses pagaderos con respecto a cada VCN serdn calculados para cada
periodo de interés, aplicande ia tasa de interés correspondiente a dicho VCNs al monto {valor nominal) del mismo, multiplicando
por los dias calendarios del perfodo de interés y dividiendo entre 365 dias. El monto resultante serd redondeado al centavo mds
cercano {medio centavo redondeado hacia arriba). El valor nominal de la Emisién representa 0.58 veces el capital pagado del
Emisor al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014, Esta oferta estd respaldada por el crédito general de MiFinanciera, 5.A.

PRECIC INICIAL DE VENTA: 100%

“L A OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES
VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE L& PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA
SUPERINTENDENCA DEL ERCADO DE VALORES NO SERA REPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACIPON PRESENTADA
EN ESTE PROSPECTC O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LA SOLICITUD DE REGISTRO.”

“EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA $IDO AUTORIZADA POR LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.”

Denominacidn Precio al Fiblico* Gastos de la EmisiGn** Cantidad Net3 al
Emisar

Por Unidad US$1,000.00 US$7.64 | Us5992.36

Total Emisién U5%10,000,000.00 U5576,409.50 [ U5%9,923,590.50

*Precio inicial sujeto a cambios.
** |ncluye la comisidn de venta (ver detalle en la Seccidn 111.D}

Fecha Inicial de Oferta: 23 de junio de 2015 Fecha de Impresidn: 5 de junio de 2015

Resolucién SMV No.338-15 de 5 de junic de 2015
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l. RESUMEN DE LOS TERMINQS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS PRINCIPALES TERMINOS ¥ CONDICIONES DE
LA OFERTA. ELINVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO DEBE LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALDAD DE
LA INFORMAGON CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO.

Emisor

Titulo y Monto de la Emisidn

Fecha inicial de la Oferta

Forma y Denominaciones

Fecha de Vencimiento

Tasa de Interés

Pago de Intereses

Pago de Capital

Respaldo
Redencidn Anticipada

Uso de los Fondos:

MiFinanclera, S.A. {en adelante el “Emisor* o “MiFinanciera”}.

Emisidn Publica de Valores Comerciales Negociables Rotativos {la “Emision” o los
“CNs”) por un valor nominal de hasta US$10,000,000.00, a ser emitidos en varias
series coma o estime conveniente el Emisor. El valor de la Emision representa 0.58x
veces el capital pagado del Emisor al 31 de marzo de 2015. El Programa rotativo
ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos valores en |z medida que exista la
disponibilidad segin los términos del Programa. En ninglin momento el saldo
insoluto de 1os VCNs en circulacion podra ser superior a los diez millones de dolares
(U5510,000,000.00). En la medida gue se vayan cancelando los YCN emitidos y en
circulaciédn, el Emlsor dispondrd del monto cancelado para emitir VCNs nuevos. El
término rotativo de este programa, no significa la rotacién o renovacidn de VCNs ya
emitidos. Estos deberdn ser cancelados en sus respectivas fechas de vencimiento. El
programa deberd estar disponible, hasta cuando el Emisor asi lo crea conveniente,
siempre y cuando cumpla con todos |os requerimientos de la Superintendencia del
Mercado de Valores y |a Bolsa de Valores de Panama, 5.A.

La fecha iniciai del programa rotativo de VCNs serd el 23 de junio de 2015 {la “Fecha
inicial de Oferta”). La Fecha de Oferta de cada serie de VCNs sera determinada por el
Emisor. El Emlsor notificard a la SMV y a (a BVP, el monto, la fecha de emisidn, la
Fecha de Oferta, la tasa de interés y la Fecha de Vencimiento de la o las series a
emitir, al menos tres (3) dias hdbiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie,
mediante un Suplemento al Prospecto Informativo.

Los valores serdn emitidos en forma nominativa, registrados en denominaciones de
Wil Délares (US$1,000.00) y sus maltiplos.

Los VCNs podrdn tener vencimientos de entre treinta (30) y trescientos sesenta y
cinco (365) dfas, contados a partir de la Fecha de Oferta de cada serie.

La tasa de Interés sera fija y determinada por el Emisor al menos tres {3} dias hihiles
antes de la Fecha de Oferta de cada Serie.

Los intereses serdn pagaderos mensualmente [os dlas quince {15} de cada mes. Para
el célculo de los intereses se utflizaran los dfas transcurridos en el periodo y una base
de trascientos sesenta y cinco (365) dias.

El capital de los VCNs se pagara mediante un solo pago al vencimiento del respectivo
VCN. Los Inversionistas no estdn obligados a retener el YCN mas alla de su
vencimiento original. Para cada una de fas Series, el valor nominal de cada VCN serd

" cancelado en su totalidad en la respectiva Fecha de Vencimiento,

Las Series estardn respaldadas por el crédito general del Emisor.
Los VCNs no podrdn ser redimidos anticipadamente.

Los fondos netos recaudados por la Emisién serdn utilizados para financiar las
actividades crediticias, necesidades financieras y capital de trabajo presente o futuro
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Casa de Valores y Puesto de Bolsa

Agente de Pago, Registro y
Transferencia

Asesores Financieros
Asesores Legales
Leyes Aplicables
listado

Reglstro

Custodio

Tratamiento Fiscal

Meodificaciones y Cambios:

del Emisor.
Balboa Securities, Corp.

Balboa Bank & Trust, Corp.

INDESA Capital, Inc.

Galindo, Arias y Ldpez

Leyes de la Replblica de Panamé
Bolsa de Valores de Panami

Superintendencia del Mercado de Valores: Resolucidn SMV No. 338-15 de 5 de junio
de 2015,

Central Latinoamericana de Valores {Latinclear}

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: El articuio 269 del
Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1938, y con lo dispuesto en la Ley No.18 de 2006,
modificada mediante la Ley No.31 de 5 de abril de 2011, no se considerarin
gravables las ganancias, ni deducibles las perdidas, provenientes de |a enajenacidn
de los valores, que cumplan con lo dispuesto en los numerales 1 y 3 del precitado
articulo, para los efectos del Impuesto sobre la renta y del impuesto
complementario. En cuanto al impueste de dividendos, debe observarse lo
establecido en el articulo 733 del Cédigo Fiscal de ta Republica de Panama.

Impuesto sobre la renta con respecto a Intereses: El articule 270 del Decreto Ley
No.1 de B de julio de 1993, modificado por la Ley No.B de 15 de marzo de 2010,
prevé que salve lo preceptuado en el articulo 733 del Cddigo Fiscal, estaran exentos
de] Impuesto sobre la Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o
acrediten sobre valores registrados en la comisidn y gue, ademas, sean colocados a
través de una bolsa de valores o de otro mercado organizada.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia
del Emlsor sobre el tratamiento fiscal de |os Bonos, Cada Tenedor Registrado debe
consultar a su propio asesor legal 0 auditor con respecto a los impuestos que le sean
aplicables en relacion con la compra, tenencia y venta de los Bonos.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términes y condiciones de
la presente Emisién, en cualquier momento, con el voto favorabie de la Mayoria de
los Tenedores Registrades {entendiéndose por tal, el 51% del Saldo Insoluto a
Capital emitidos y en circulacidn de la totalidad de los VCNs de la Emisién en un
momento determinado). Aquellas modificaciones que se realicen con el propgsito
de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacién podrdn hacerse sin dicha consentimiento. Para mayor informacidn
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ver Seccidn X de este Prospecto Informativo, Toda modificacidén o reforma a los
términos y condiciones de la presente Emisién, deberd cumplir con el Acuerdo No.
4-2003 del 11 de abril de 2003 mediante el cual la SMV establece el Procedimiento
para la Presentacién de Solicttudes de Registro de Modificaciones a Términos v
Condiciones de Valores Registrados en la SMV,



Il FACTORES DE RIESGC

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar al Emisor o ia Emisidn estan los sigulentes:

A, DE LA OFERTA

Riesgo de garantia: Ei Emisor no tiene ninguna limitacion para dar en garantia, hipotecar o vender sus activos, recomprar acciones
o disminuir su capital, salvo las expresadas en el presente Prospecto Informativo y las impuestas por la Direccidn General de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de la Republica de Panamé, en atencidn a ias disposiciones legales
vigentes.

Riesgo por ausencia de garantia: Esta Emision no cuenta con garantias.

Riesgo de prelacidn: Ef pago de capital e intereses de los VCNs no tiene preferencia sobre las deméas acreencias que se tengan
contra el Emisor, excepto por |as prelaciones establecidas por las leyes aplicables en casos de quiebra o concurso de acreedores.

Riesgo de incumplimiento: El incumplimiento por parte del Emisor de cualesquiera de la Obligaciones de Hacer, Obligaciones de
Mo Hacer descritas en las secciones ){l.A.10 y l1.A.11, conllevard al vencimiento anticipado de la Emision. Cualguier tenedor puede
declarar de plaze vencide las obligaciones de pago derivadas de los VCNs, sujeto a que ocurran uno o mds de los eventos de
incumplimiento, tal y como se describen en la Seccidn I11.A.12 de este Prospecto.

Riesgo por falta de liquidez en el mercado secundario: Dehido a la existencia de un mercado de valares secundario liquido
limitado en ia Repuiblica de Panamd, los inversionistas que adguieran los VCNs detallados en el presente Prospecto Informativo,
pudieran verse afectados en caso de que necesiten vender los VCNs antes de su Fecha de Vencimiento. -

Riesgo por falta de apinién independiente o calificacién de riesgo: E| Emisor no ha solicitado y no planea solicitar calificacidn de
una organizacién calificadora de riesgo que proporcione al inversionista una opinidn actualizada relativa al riesgo del Emisor ni de
la presente Emision.

Responsabilidad limltada: El articuio 39 de |a ley 32 de 1927 sobre Sociedades Anénimas de la Republica de Panamd establece
que los accionistas sélo son responsables respecto 3 Jos acreedores de la compafifa hasta la cantidad que adeuden a cuenta
de sus acciones. En caso de quiebra o insolvencia, ei accionista que tiene sus acciones totalmente pagadas no tiene que hacer
frente a la totaiidad de las obligaciones de la sociedad, es decir, responde hasta e! limite de su aportacidn.

Madificaciones y cambios: Conforme a lo descrito en la Seccién X de este Prospecto Informativo, toda la documentacién que
ampara esta Emision, podra ser corregida o enmendada por el Emisor, sin &l consentimiento de cada Tenedor Registrado de un
VCN, con el propésito de remediar ambigiiedades o para correglr errares evidentes o inconsistencias en la documentacion. E
Emisor deberd suministrar taies correcciones o enmiendas a la SMV para su autorizacidn previa su divulgacién. Sin perjuicio de lo
anterior, el Emisor podrd modificar los términos y condiciones de la presente Emisién, en cualquier momento, con el volo
favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados [entendiéndose por tal, el 51% del Saldo Insoluto a Capital emitidos y en
circulacién de la totalidad de los Bonos de |a Emision en un momento determinadao).

Riesgo de Vencimiento Anticipade: La Emisidn conlleva Causales de Vencimiento Anticipado, que en caso de que se suscite alguno
de ellas, de forma individual o en canjunto, puede dar lugar a gue se declare de plazo vencido la Emision, tal como se describe en
la seccidn 111.A4.12 de este Prospecto Informativo.

Riesgo de Prelacidn: En caso de que el Emisar se viera en la necesidad de obtener financiamiento distinto de la presente oferta de
VNCs, [a Emisién no tendria prelacion sobre las deudas que pudieran contraer el Emiser en el desarrolle del negocio.

Riesgo por Faita de Fondo de Amortizacién: La Emisién no cuenta con un fondo de amortizacién para el pago de los intereses, los
cuales seran cubiertos por los recursos generales del Emisor.




B. DEL EMISOR

Riesgo por adquisicion reciente; 5i bien el Emisor fue constituida desde 1997 y autorizada a operar como empresa financiera
desde dicho afio, no fue hasta 2013 en que fue adquirida por sus actuales accionistas, quienes son parte de un Grupo Financiero
gue tiene amplia trayectoria en el sector financiero panamefio.

Riesgo por Endeudamiento del Emisor: Ei Emisor cuenta con un patrimonio de US$17,864,176 al 31 de marzo de 2015 mientras
gue la Emision es de hasta U3% 10,000,000.00. De colocarse la totalidad de los VCNs por diez millones de délares (U5$
10,000,000.00) gue se estan registrando con esta Emisidn, el apalancamiento financiero del Emisor (Calcuiado en términos de total
pasive / total patrimonia) al 31 de diclembre de 2014 {informacién financiera auditada) aumentaria de 0.63 veces a 1.20 veces y al
31 de marzo de 2015, aumentarfa de 0.67 veces a 1.23 veces. El Emisor cuenta con las siguientes razones financieras al 31 de
marzo de 2015;

Razén Financiera 31 de marzo de 2015 (Intering)
Pasivos Totales/Patrimonio D.67x
Pasivos Totales/Capital Pagado 0.70x
Valor de ia Emision/Capital Pagado 0.58x

Otras Emisiones Pdblicas en trdmite: Simultdneamente a ia presente oferta, el Emisor esta solicitando el registro de una oferta
publica de Bonaos por la suma de US520,000,000. De colocarse |a totalidad de la emision de los VCNs Corporativos conjuntamente
con la totalidad de los Bonos, el apalancamiento total del Emisor al 31 de marzo de 2015, medido como total pasivos/total
patrimaonio pasaria a ser 3.03xy |a razén Pasivos Totales / Capital Pagado al 31 de marzo de 2015 pasarla a ser 3.20x.

El Emisor esta expuesto al riesgo de crédito, el cual consiste en que los prestatarios no cumplan completamente y a tiempo, con &l
page que deban hacer de acuerdo con los términos y condiciones pactados.

Siendo la actividad principal del Emisor el otorgamiento de préstamos personales a empleados del sector pdblico y privado en
general, es un riesgo propio del Emisor la pérdida de trabajo del prestatario o la pérdida de |a capacidad de pago del Estado, en el
caso de los prestatarios que dependan de este sector y en la misma medida se aplica al sector privado.

La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en los intereses y comisiones que pravienen de créditos de consumo, como
préstamos personales y comerciales. Por lo anterior, los resuitados futuros del Emisor dependerdn de la administracion eficiente
de su cartera de créditos y de los recursos que financian sus operaciones, para este nicho de mercado.

Riesgo por Préstamos a lubllados y Pensionados: En el caso de los descuentos a deudores del Emisor gue sean jubilados o
pensionados, el riesgo de pago que adquiere el Emisor como acreedor de estos consistird en gue la Caja de Seguro Social no
disponga de los fondos suficentes para hacerle frente a la obligacién contralda por el jubilado o pensionado en el plazo de la
obligacion.

Riesgo por Pérdida de Garantia Hipotecaria: Siendo el otorgamiento de préstamos personales con garantfa hipotecaria (13% de
su cartera), es un riesgo importante dei Emisor, la pérdida de valor de la garantla hipotecaria en caso de una desaceleracion

economica,

Rigsgo para Préstamos Comerclales: Slendo el otorgamiento de préstamos comerciales (78% de su cartera} del Emisor, es un
riesgo si la prestataria sufre falta de reservas de capital o cae en quiebra.

El Emisor no se compromete a mantener niveles minimos de prueba de 4cide o cobertura de recursos generales y garantias del
Emisor, tales como; capiial, utilidades retenidas, lineas de crédito y garantfas del Emisor.




C. DEL ENTORNO

Las operaciones del Emisor y sus clientes estan ubicades en la Repiblica de Panamd, la condicién financiera y los resultados
operativos def Emisor, incluyendo su capacidad de satisfacer las obligaciones bajo tos VCNs, dependen principalmente de las
condiciones econdmicas y polfticas prevalecientes de tiempo en tiempo en la Replblica de Panama.

Riesgo relacionado al tamafio de |a economia: La economia panamenia es relativamente peguefia. Debido a |a pequefia dimensidn
y limitada diversificacién de la economia panamefa, cuelquier evento que afectara adversamente la economia panamefia podria
tener un efecto negativo en los resultados finanderos del Emisor, mucho mayor gue si dichos eventos se dieran dentro del
contexto de una economia mas grande y diversificada.

Riesgo politico: La condicién financiera del Emisor también podria verse afectada por cambios en las pollticas econdmicas,
monetarias u otras politicas del gobierno panamenio, el cual ha ejercido y continda ejerciendo influencia sobre varios aspectos que
afectan al sector privado, tales camo la implementacidn de un rigido cddigo laboral, subsidios de electricidad relacionadoes al
aumento de los precios del combustible, politicas tarifarias, politicas reglamentarias, tributacién y controles de precios. Por
ende, ciertos cambios en las pollticas ecandmicas, monetarias u otras politicas del gobiemo panamefio podrian tener un
impacto negativo en el negocio del Emisor, aunque resuita dificil antic/par dichos cambios y la magnitud de dicho impacto en
el abstracto. Por otro lado, el Emisor ho puede garantizar que el gohierno panamefio no intervendrd en clertos sectores de la
economia panamefia, de manera que afecte desfavorablemente el negocio y operaclones del Emisor y la capacidad del
Emisor de cumplir con sus obligaciones bajo los VCNs.

Rlesgo de cambios en rmateria flscal: Corresponde exclusivamente al Gobierno Nacional de |a Repaklica de Panama, establecer las
politicas fiscales y en consecuentia otorgar y eliminar beneficios y exenciones fiscales. Por lo tanto, la vigencia, reduccién o cambio
de los beneficios fiscales y su impacto respecto de los retormnos esperados derivados de tos VCNs pueden verse afectados
en atencion a las decisiones que en materia fiscal adopte e Gobiermo Nacional. El Emisor carece de control sobre las
politicas de tributacién de la Republica de Panamd; por lo tanto, éste no garantiza que se mantenga el tratamiento fiscal
vigente en cuanto a los intereses devengados por los VCNs o las ganancias de capital provenientes de la enajenacidn de los VCNs.

Riesgo de condiciones internacionales del mercado: El Emisor no puede garantizar las condiciones del mercado, ya gque
circunstancias intemacionales, y relaciones politico-econdmicas de Panama con sus principales socios comerciales pueden
impactar las regulaciones intemas de la industria financiera. Adicionalmente, las condiciones de la industria en Panama
estdn ligadas estrechamente a los acontecimientos en los mercados flnancieros Intemacionales, sobre todo a la politica
monetaria de los Estados Unidos de América, lo cual podria tener repercusiones sobre las tasas de intereses y el costo de fondos
del Emisor.

Riesgo por faita de prestamista de dltimo recurso: No existe en Panama una entidad gubemamental que actie como
prestamista de ultimo recurso al cual puedan acudir las empresas financieras que tengan dificuitades de liquidez o que
requieran asistencia econdmica

D. DE LAINDUSTRIA

Riesgo por competencia: La operacidn principal del Emisor estd inmersa en un sector, en el cual los principales
competidores son las empresas financieras, cooperativas de ahorro y crédito, y los bancos con licencia de microfinanzas que
integran el sistema bancario nacional. De acuerdo a cifras del Ministerio de Comercio e Industrial a! afio 2014, existian en Panama
162 empresas financieras. Aunque recientes patrones indican un crecimiento positivo en la industria financiera panamefia, no
pueden darse garant{as que dicho crecimiento continuard, ni que de continuar, éste seria del orden dej crecimiento experimeniado
en periodos recientes, La adopcidn de una politica agresiva en tasas de interés por parte de los participantes de la actividad
crediticia, pudiera causar una reduccidn en |os margenes del mercado financiero panamefio, afectando las utilidades esperadas del
Emisor.

Riesgo del mercado: En caso de gue el valor de un activo finandlero del Emisor se reduzca por causa de cambios en las tasas de
interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios y otras variables financieras, asf como la reaccién de los
participantes de los mercados a eventos pollticos y econdmicos.




DESCRIPCION DE LA QFERTA

A. DETALLES DE LA OFERTA

La presente Oferta Publica de Valores Comerciales Negaciables Rotativos la hace MIFINANCIERA, 5.A. a tituio de EL EMISOR, al
publico inversionista en general bajo las condiciones que presenta actualmente el mercado nacional de valores. El Programa tiene
un valor nominal total de hasta diez millones de ddlares (US510,000,000.00), emitidas en varias serles, moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América. Los VCNs serdn emitidos como parte de un Programa Rotativo de VCNs a partir de la Fecha Inicial
de Oferta del programa. El programa fue autorizado mediante resolucién conjunta de la Junta Directiva del Emisor adoptada el 29
de septiembre de 2014. Ademds esta Emisidn fue autorlzada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panamd, bajo la Resolucion SMV No.338-15 de 5 de junio de 2015. La presente emisién representa 0.58 veces del capital pagado
del Emisor tanto al 31 de diciembre de 2014 {informacion auditada} como al 31 de marzo de 2015 {interina). Los accionistas del
Emisor no tienen derecho alguno de suscripcion preferente con relacién a la presente Emisidn.

Los YCNs serdn emitidos en forma nominativa, registrados en denominaciones de Mil Délares (US51,000.00) y sus miltiplos, en
forma global, rotativa y sin cupones, en varias series cuye monto, fecha de emisidn, Fecha de oferte, tasa de interés, y Fecha de
vencimiento serdn determinados segun las necesidades del Emisor y la demanda del mercado, siempre y cuando no exceda el
monto total autorizado de esta Emisidn de diez millones de délares {USS 10,000,000.00) y los términos y condiciones agui
contenitos, los cuales serdn aplicabies para todas las serfes de esta Emisidn. E| Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd el monto, la fecha de emisidén, Fecha de Oferta, tasa de interés y Fecha de
Vencimiento de cada una de las series a emitir, al menos tres (3) dias habiles antes de |a Fecha de Oferta de cada serie, mediante
un suplemento al Prospecto Informativo.

El Programa rotativo ofrece al Emisor |a oportunidad de emitir nuevos valores en la medida que exista la disponibilidad segun los
términos del Programa. En ningdn momento el saldo insoluto de los VCNs en circulacidn podrd ser superior a los diez millones de
ddlares {US$10,000,000.00}, En la medida que se vayan cancelando los YCN emitidos y en circulacion, el Emisor dispondré del
monto cancelado para emitir VCNs nuevos. El término rotativo de este programa, no significa la rotacion o renovacién de VCNs ya
emitidos. Estos deberdn ser cancelados en sus respectivas fechas de vencimiento. E|l programa deberd estar disponible, hasta
cuando el Emisor asi lo crea conveniente, siempre y cuande cumpla con todos los requerimientos de la Superintendencia del
Mercado de Valores y |a Bolsa de Valores de Panama, 5.4,

La Emisién tendra los siguientes términos y condiciones:
1. Expedicidn, Forma, Autenticacién, Fecha y Registro de los VCNs

Cada VCN sera emitido en la Fecha de Expedicién. Para que los VCNs sean una obligacién vélida y exigible del Emisor, los
mismos deberan ser firmados en nombre y representacion del Emisor por un dignatario del Emisor. Adicionalmente, los VCNs
deberan ser debidamente autenticados y fechados por dos empleados autorizados del Agente de Pago, Regisiro vy
Transferencia. Cada VCN sera firmado, fechado y autenticade por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, como
diligencia de autenticacidn, en |a fecha que el Emisor reciba valor por dicho VCN o, en relacién con valores globales, conforme el
Emisor le instruya de tiempe en tiempo. La autenticacién de |os VCNs por parte del Agente de Pago, Registro y Transferencia no
implicard en forma alguna que éste garantice |as obligaciones de pago del Emisor con respecto a dichos VCNs,

a. Los VCNs seran emitidos iniciaimente en uno o mds macrotftulos o Titulos Globales con vencimiento en su
respectiva Fecha de Vencimiento, emltidos en denominaciones de USS1,000.00 y muliiplos de dicha denominacion,
en forma nominativa a nombre de Central Latinoamericana de Valores, 5.A. quien acreditard en su sistema interno el
monto de capital que corresponde a cada uno de |os Particdipantes. Consecuentemente, la emisidn, el registro y
la transferencia de los valores o de los derechos bursatiles correspondientes estard sujeto a las normas legales
vigentes y a las reglamentaclones y disposiciones de las centrales de custodia en Ia cual se haya consignado.

b. Los VCNs también podrdn ser emitidos en uno 0 mas tftulos individuales (“Titulos Individuales”), en forma
nominativa y registrada, (i) LatinClear o cualquier sucesor de LatinClear notifica al Emisor que no quiere o puede
continuar como depositario de los Titulos Giobales y un sugesor no es nombrado dentro de los noventa {90) dias
siguientes a la fecha en que el Emisor haya recibido aviso en ese sentido o {ii} el Tenedor Registrado solicita la emisién
de su VCN como un VCN Individual.
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Los Titulos Individuales podrén ser convertidos en derechos bursatiles con respecto a Titulos Globales y consignados en LatinClear.
De igual forma los derechos bursdtiles respecto de los Titulos Globales podrdn ser convertidos en Thules Individuales,
sufeto a las reglas de latinClear, los contratos con intermediarios que sean aplicables y |a ley. Correrdn por cuenta del tenedor
de derechos bursatiles que solicita la emision de Titulos Individuales cualesquiera cosfos y cargos en que incurra directa o
indirectamente e! Emisor en relacion con la emision de dichos Tltulos Individuales.

Los VCNs serin emitidos con la fecha de vencimiento {“Fecha de Vencimiento”} que determine la luntz Directiva del Emisor o
cualquier Comité, Director, Dignatario o Ejecutivo del Emisor a quien ésta designe, la cual podrd variar de serie en serie, a opcidn
del Emisor, siempre y cuando la Fecha de Vencimiento sea entre (30) y trescientos sesenta y cinco {365) dias, contados a partir de
la Fecha de Oferta de cada serie.

Los VCNs serdan firmados en forma conjunta, en nombre y representacién del Emisor, por (i) el Presidente, el Tesorero o el
Secretario, individuaimente cualesqulera de estos o {!l) las personas que |a Junta Directiva designe de tiempo en tiempo. Cada VCN
de una Serie sera firmado, fechado y expedido (la “Fecha de Expedicion”} en la fecha en que el Emisor reciba valor por el mismo, El
Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendrd un libre de registro (el “Registro”) en el cual anotard, en la Fecha de
Expedicién de cada VCN, la Serie, el nombre y la direccion de la(s} personals) a favor de guien{es) dicho VCN se emite, asi como el
de cada uno de los subsiguientes endosatarios o cesionarios del mismo, al igual que la forma de pago de los intereses y el capital,
elegida por cada Tenedor Registrado, {os gravdmenes y restricclones legales y contractuales que se hubiesen establecido sabre los
VCNs y el nombre del apoderado, mandatario o represente de los tenedores registrados o de la persona que haya adguirido poder
de direccién de acuerdo con la Ley. El Registro adicionalmente tendrd que contar con la siguiente informacion: {i) VCN's emitidos
¥ en circulacidn: por denominacion y numero; {ii} los VCN's no emitidos ¥ en custodia por numero; {iii) Jos VCN's cancelados: ajpor
reemplazo de VCN's mutitados, perdido, destruides o hurtados o b} por canje por VCN's de diferente denominacion.

Los accionistas del Emisor no tienen derecho de suscripcion preferente sobre los VCNs. El Emisor no ha establecido limite en el
nimero de tenedores de los VCNs, ni restriccidn a los porcentajes de tenencia, ni derechos de preferencia, ni otras estipulaciones
gue menoscaben la liquidez de los VCNs. Los VCNs estén respaldados por el crédito general del Emisor.

No existen circunstanclas o estipulaciones que puedan menoscabar |a liquidez de los VCNs, tales como un ndmero limitado de
tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, derechos preferentes, entre otros.

La lunta Directiva de! Emisor podrad de tfempo en tlempo adoptar y modificar noermas y procedimientos relativos a las inscripciones
¥ anotaciones que se deban hacer en el Registro.

Las VCNs solamente son transferibles en el Registro. No existen restricciones a la transferencia de los VCNs.
2. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Mientras existan VCNs expedidos y en circulacidn, el Emisor mantendrd en todo momento un Agente de Pago, Registro y
Transferencia en |a Ciudad de Panama, Repuhlica de Panama, El Agente de Pago, Registro y Transferencia estd encargado de
autenticar y entregar los VCNs, calcular los intereses de cada VCN, sujetos a aprobacion del Emisor, y efectuar los pagos de
intereses para cada Dia de Pago, mantener el Reglstro de Tenedores, ejecutar los traspasos pertinentes y actuar como Agente de
Pago, Registro y Transferencia en la redencidon o en el pago de los VCNs a su vencimiento, al igual que cualquier otra
funcién que corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia segin el Prospecto Informativo y el Contrato de Agencia,
incluyendo |a obligacidn de suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y la Boilsa de Valores de Panama, cualquiera
informacidn, documento o explicacidn que ésta requiera con respecto a la emislén objeto de este Prospecto, en el plazo que la
entidad as{ lo requiera, asf como entregar a requerimiento del Emisor, la lista de los TENEDORES REGISTRADOS hasta llegar a [a
persona natural beneficlaria que conste en sus sistemas internos, a fin de que éste puede cumplir con los requerimientos de
cualguier institucién competente. Adicionalmente, el Agente de Pago, Registro Y Transferencia, llegada la Fecha de Pago de
Intereses o la Fecha de Pago de Capital sin recibir los fondos suficientes para realizar el pago programado, informara a los
Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamad, que no pudo realizar el
pago de interds y/o capitai, segin corresponda, a favor de los Tenedores Registrados, por no contar con los fondos suficientes para
realizar dicho pago. Queda entendido y convenido que el Agente de Pago, Reglstro y Transferencla no garantiza el pago del
capital o los intereses de los VCNs, puesto que efectuara dichos pagos con el producto de los fondos gue en tai sentido le provea

11




el Emisor. Balboa Bank & Trust, Corp, actuatd como Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emisidn hasta su renuncia o
remocidn,

3. Plaxo, CoOmputo y Pago de intereses

Los VCNs serdn emitidos como parte de un Programa Rotativo de VCNs. La tasa de interés aplicable serd fija y determinada por el
Emisor para cada una de !as Series. Los VCNs devengardn una tasa de interés anual gque serd determinada por el Emisor segun la
demanda del mercado y serd notificado por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a ia Bolsa de Valores de
Panama, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres {3} Dias Habites antes de la Fecha de Oferta de
Cada Serie. Los intereses serdn pagaderos mensualmente los dfas quince {15) de cada mes.

Cada VCN devengard intereses pagaderos con respecto al capital del mismo desde su Fecha de Oferta hasta ia Fecha de
Vencimiento o hasta la fecha en la cual el capital del VCN fuese pagado en su totalldad. Para cada Serie, el primer periodo de
intereses comienza en |la Fecha de Oferta y termina el Dia de Pago de interés inmediatamente siguiente; y cada periodo sucesivo
comienza en un Dia de Pago y termina en el Dia de Pago subsiguiente.

los intereses pagaderos con respecto a cada une de los VCNs serdn calculados por el Agente de Pago, Registro v
Transferencia, para cada Perfodo de Interés correspondiente a cada Serie. Los intereses serdn calculados aplicando la tasa de
interés al valor nominal, multipilcando por los dias calendarios del periodo de interés y dividiendo entre 365 dias. E| monto
resultante serd redondeado al centavo més cercano.

4, Lugar y forma de pago de los VCNs

El pago a capital e intereses de los VCNs serd hecho en las oficinas principales del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, actuaimente ubicadas en Calle 50 y Calle Beatriz M. Cabal, Ciudad de Panama, Repidblica de Panama, a opcién del
Tenedor Registrado, (i} mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registradoe o (ii) en el caso gue el Tenedor Registrado sea una
central de custodia, el pago se realizard de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha central o {iii} mediante
transferencia electrénica. los costos y gastos relacionados con el pago por medic de transferencia electrénica serdn
sufragados por el Tenedor Registrado. Los chegques que se emitan a favor del Tenedor Registrado se entregardn en
persona en las oficinas del Agente de Pago, Registro y Transferencia y se requerird una firma debidamente autorizada para su
entrega. El Tenedor Registrado tiene la obligacion de notificar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, por escrito,
cuanto antes, !a forma de pago escogida y el nimero de cuenta bancaria a la que se hardn fos pagos de ser este el caso, asi comala
de cualquier cambio de estas instrucciones. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no tendrd obligacidn ni de recibir ni de
actuar en base a notificaciones dadas por el Tenedor Registrado con menos de cinco dias habiles antes de cualquier Dia de
Pago o de la Fecha de Vencimiento. En ausencia de notlficacidn al respecto, el Agente de Pago, Registro y Transferencia
escogera la farma de pago.

Si un una Fecha de Pago o |a Fecha de Vencimlento cayera en una fecha que no sea Dfa Habil, la Fecha de Pago o la Fecha de

Vencimiento, seglin sea el caso, deberd extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatarmente siguiente, pero sin correrse
dicha Fecha a diche Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los VCNs, ya sean de capital o Intereses, serdn pagadas en su
totalidad, libres, exentas y sin deducciones de cualguier impuesto, gravamen, contribucion, derecho, tasa, carga, honorario,
retencidn, restriccion o condicidn de cualquier naturaieza.

Todos los pagos de capital e intereses con respecto a ios VCNs serdn hechos en Délares, moneda de curso legal de los Estados
Unidas de América o en aguella otra moneda que en cualquier momento sea moneda de curso legal pare el pago de
deudas publicas o privadas en la Republica de Panama.

5. Pago de Capital

El Ernisor pagara en su totalidad la suma de capital en la portada del VCN en la Fecha de Vencimiento de la Serie correspondiente
a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia.

6. Precio de Venta
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El Ernisor anticipa que los VCNs serdn ofrecidos nicialmente en el mercado primario por su valor nominal. Sin embargo, el Emisor
o la{s) persona(s) que ésta designe podrd(n), de tlempo en tfempo, cuando lo consideren conveniente, autorizar gue los
VCNs sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferiar a su vaior nominal segan las condiciones del
mercado financiero en dicho momento. Cada VCN sera expedido contra el recfbe del precio de venta acordado para dicho VCN v
contra el recibo adicional de los Intereses Devengados correspondientes.

7. Redencién Antlcipada

El Emisor no podra redimir anticipadamente los VCNs.
8. Prelacion de los VCNs

Los VCNs de esta Emisidn constituyen obligaciones directas del Emisor, no subordinada y garantizada del Emisor.
9. Declaraciones

El Emisor deciara y garantiza lo siguiente:

a. El Emisor es una sociedad debidamente organizada y exlstente de acuerdo con las leyes de [a Aepdblica de Panama, con
plena capacidad legal para suscribir toda la documentacidn que se requiera en relacién con el registro y cotocacion de los
VCNs.

b. Toda la docurnentacion requerida en relacién con la Emisién, registro y colocacidn de los VCNs ha sido debidamente
autorizada por el Emisor y constituye una obligacidn legal, vilida y exigible al Emisor.

¢. La documentacidn relacionada a la Emisidn, registro y colocacidn de |los VCNs no viola o contradice ninguna ley o
regulacién de ia Repiblica de Panamd y no infringe, vicla o contradice el Pacto Social, resoluciones corporativas vigentes
ni ningun contrato def cual el Emisor es parte.

d. No existe litigio o procedimiento arbitral pendiente contra el Emisor o contra cualesquiera de sus activos, ¢ causa para
suponer que se pueda instaurar en su contra, demanda alguna que pudiera tener un resultado adverso, que afecte o
pueda afectar la condicion financiera del Emisor.

e. El Emisor se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones comerciales y no es parte en proceso
alguno de quiebra, concurso de acreederes, dacidn en pago, liquidacién, quita ¥ espera, renegociacidn y prorroga de sus
obligaciones u otro proceso andlogo.

f.  Los estados financieros auditados del Emisor para el periodo concluido el 31 de diciembre def 2014 fueron preparados
por auditores externos y de acuerdo a las Normas Intemacionales de Informacion Financieras {NIIF} emitidas por el
Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad, consistentemente aplicadas, y presentan junto con sus notas
cormplementarias una visidn correcta de la posicién financiera y de los resultados de las operaciones del Emisor durante
el periodo que cubren, y no existen pasivos corrientes o contingentes que no se encuentren adecuadamente
reflejados en los rmismas, Los estados financieros interinos para los tres meses terminados el 31 de marzo de 2015
fueron preparados por el auditer intemo de la Empresa.

g El Emisor no ha incurrido en ninguna de las Causales de Vencimlento Anticipado ni se encuentra en mora bajo ningun
acuerdo o contrato del cual sea parte o que involucre sus activos o pasivos, que pudiese afectar materiaimente su negocio
o su posicién financlera.

h. El Emisor se encuentra a paz y salvo con el Tesoro Nacional y el Municlpio de Panama y al corriente en el
cumplimiento de todas sus obligaciones fiscales. No existen controversias fiscales o duditos, exdmenes o alcances u
otros procedimientos similares pendientes que de ser resueltos desfavorablemente pudiesen afectar materialmente su
posicidn financiera.

10. Obligaciones de Hacer

Salvo que la Mavyoria de los Tenedores Registrados autorice expresamente y por escrito lo contrario, y exceptuando cualguier
acapite relacionado ai cumplimiento de normas establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales
son de obligatorio cumplimlento mientras los VCNs estén debidamente registradas en [la Superintendencia del Mercado de
Valores, el Emisor se obliga a hacer lo siguiente:

a.  Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A., a mds tardar tres (3}
meses después del cierre de cada afio fiscal los estados financieros del Emisor correspondientes a dicho periodo,
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debidamente auditados por una firma de auditores independientes. Dichos estados financieros deberan ser
confeccionados en base a las Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIIF} emitidas por el Consejo de
Mormas Intemacionales de Contabilidad, de acuerdo a lo dispuesto en el Acuerdo 8 -2000 de la Superintendencia
del Mercado de Valores vy aguellos acuerdos en |a materia que, de tiempo en tiempo, adopte la Superintendencia del
Mercado de Valores.

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a [a Bolsa de Valores de Panamd, 5.A., los estados
financieros del Emisor trimestrales interinos, a mas tardar dos {2} meses después de terminado el trimestre. De
igual forma, dichos estados financieros deberan ser confecclonados en base a las MNormas Intemacionales de
Informacién Financiera (NiIF} de acuerdo a lo dispuesto en el Acuerdo 8-2000 de la Superintendencia del Mercado de
Valores, y aquellos acuerdos en la materia que, de tiempo en tiempo, adopte la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Cumplir con la presentacion de los informes de actualizacion {IN-T, IN-A}, a los cuales se acompanan los estados
financieros correspondientes, segun se estipula en el Acuerdo 18-2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores
y sus respectivas modificaciones, lo que contempla su divulgacidn a los Tenedores Registrados, a través de los
medios listados en el referido Acuerdo, o cualquier otra norma aplicable que, de tiempo en tiempo, adopte la
Superintendencia del Mercado de Valores,

Informar oportunamente a |a Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama sobre cualquier
evento gue pueda afectar sus perspectivas o el cumplimiento de sus obligaciones y sobre cualquier evento de
importancia en el desarrollo del negocio, de conformidad a lo establecido en el Acuerdo 3-2008 de 31 de marzo de
2008,

Mantener sus compromisos con terceros al dfa, incluyendo pero no limitado a cualquier obligacidn bancaria.

Pagar todos los impuestos, tasas, y otras contribuciones de naturaleza andloga con sus vencimientos,

Manejar adecuadamente sus negocios y mantener la vigencia de todas las licencias, concesiones, permisos y
derechos existentes y de que el Emisor es titular y que sean materiales para el manejo del negocia.

Efectuar transacciones con sus afiliadas bajo condiciones de mercado.

Utilizar los fondos provenientes de fa Emisién dnica y exclusivamente para los abjetos indicados en el Prospecto.

Cumplir con las disposiciones del Decreto-Ley No.1 del 8 de julio de 1999, modificado por la Ley 67 de 2011, sus
modificaciones y reglamentos debidamente adoptades por la Superintendencia del Mercado de Valores, asi como con
todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones y normas legales de cualguiera naturaleza de [a Republica de Panaméd
que le sean aplicables.

Presentar trimestralmente al Agenie de Pago, Registro y Transferencia un informe del Representante Legal o
cualquier otra persona autorizada por el Emisor gue certifigue si el Emisor estd cumpliendo o ne con (i) las
Obligaciones de Hacer; o {ii) las Obligaciones de no Hacer y si, al mejor de su conocimiento, ha ocurrido alguna
de las Causales de Vencimiento Anticipado.

11. Obligaciones de No Hacer

Safvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados autorice expresamente y por escrito lo contrario, y exceptuando cualquier
acdpite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales
son de obligatorio cumplimiento, mientras los VCNs estén debidamente registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores, el Emisor se obliga a no hacer lo siguiente:

oo

Fusionarse, consolidarse o materialmente alterar su existencia, salvo que se trata de compafias dentro del mismo
Erupo econdmico al que pertenece el Emisor.

Afectar adversamente la prelacidn general de [a Emision y del VCN.

Vender, enajenar, hfpotecar, gravar o de otra forma disponer sustancialmente de sus activos.

Realizar transacciones de venta y arrendamiento financiero de activos fijos de uso {en ingliés, safe and leosebock
transactions}, excepto agquellas que se den en el curso normal de los negocios del Emisor.

Moadificar, sin la debida autorizacidn de la Mayoria de los Tenedores Registrados, la composicién accionaria del Emisor de
forma que resulte en un camblo de control

Modificar ia naturaleza o el giro usual de sus negocios.

Realizar cambios materiales en las politicas y pracedimlientos de contabilidad.

12. Causales Vencimiento Anticipado
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Salvo gue |a Mayoria de los Tenedores Registrados [51%) autorice expresamente y por escrito lo contrario, mientras existan VCNs
emitidos y en circulacidn de la presente Emisidn, los siguientes eventos constituirdn evento de incumplimiento ("Causales de
Vencimiento Anticipado de los VCNs”), lo que conllevaria al vencimiento anticipada de los VCNs:

a. Siel Emisor incumple su obligacién de pagar intereses vencidos y exipibles a cualquiera de jos Tenedores Registrados de la
cualquiera de las Series, en cualguier Fecha de Pago, o de pagar el capital e Intereses vencidos y exigibles en la Fecha
de Vencimiento, y dicho incumplimiento persiste por mas de diez (10} dfas calendario, una vez sea notificado por
el Agente de Pago, Registro y Transferencia;

b. Sise decretan secuestros o embargos en contra de [os bienes del Emisor o se dictan sentencias en fallos presentados
contra el Emisor, que en Su conjunto representen un monto superior a quinientos mil délares {U5$500,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, y tales procesos y medidas no son levantadas o afianzadas
dentro de los treinta {30) dias calendario siguientes a la fecha de interpesicion de la accion correspondiente;

c. Sisedecretala quiebra de! Emisor;

d. Si el Emisor incumpliere cualquiera de las Obligaciones de Hacer y las Obligaciones de No Hacer, descritas en e! presente
documento, que puedan afectar material y adversamente su pasicidn financiera, salvo que la Mayorfa de los Tenedores de
la Emisidn, autoricen expresamente y por escrito dicha incumplim/ento;

e, Si se produce algun evento de incumplimiento ruyo efecto sea acelerar o permitir el aceleramiento del pago de
deudas a cargo del Emisor que conjuntamente sumen mds de quinientos mil délares {US$500,000.00), y dicha
situacidn persiste por un plazo de treinta (30) dfas caiendarios;

f.  Si cualguiera de las Declaraciones del Emisor resultase falsa o inexacta en algin aspecto de importancia, y el Emisor
no subsanare dicha situacion dentro de los treinta (30) dias siguientes a su notiflcacién;

g. Sise produce algin camblo sustancial adverso en los negocios, en la condicidn financiera o en las operaciones del Emisor.
En caso de que una o mds Causales de Yencimiento Anticipado ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido subsanadas
dentro del plazo estipulado o veintidn (21) dias calendarios después de haber sido notificade dicho incumplimiento
para aquellas Causaies de Vencimiento Anticipado que no tienen plazo especifico de subsanacién, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, cuando la Mayoria de los Tenedores Registrados se o soliciten, padra (A} expedir una
Declaracidn de Vencimiento Anticipado, en nombre y representacidn de los Tenedores Registrados de los VCNs, la cual
serd comunicada al Emisor, a 1a Superintendencia del Mercado de Valores y a 1a Bolsa de Valores de Panama y a los
Tenedores Registrados, y en cuya fecha de expedicidn y sin necesidad de cumplir con ningdn otro acto, notificacidn o
requisito, todos los VCNs de la Emisidn se constituirdn automdticamente en obligaciones de plazo vencido y/o (B)
salicitar al Emisar que aporte el monto que sea necesario para cubrir el capital de fos VCNs emitidos y en circulacidn y
los Intereses Devengados por los mismaos, ya sean moratorios u ardinarios, y todos y cualesquiera gastos, comisiones u
otras sumas adeudadas por el Emisor. En todo caso, para que un VCN se considere de plazo vencido y exigible de
inmediato ser# necesarlo que el Tenedor Registrado haya notificado por escrito al Emisor, a través del Agente de Pago,
Repistre y Transferencia, y presentado a éste Ultime evidencla de la propiedad de sus derechos bursatiles con
respecto a los Titulos Globales o los certificados fisicos si fuera el caso.

13. Deterioro, Mutilacion, Hurto, Pérdlda o Destruccion del VCN

En aquellos casos gue un Tenedor Aegistrado opte por la tenencia un VCN Individual, y el mismo VCN se deteriore o mutile, el
Tenedor Registrado de dicho VCN podré solicitar al Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia, la expedicién de
un nuevo VCN. Esta solicitud se debera hacer por escrito y Ia misma se deberd acompafiar por el VCN deteriorado o mutilado.

Para la reposicion de un VCN en caso que haya sido hurtado o que se haya perdido o destruido, se seguird el respectivo
procedimiento judicial. Mo obstante, el Emisor podra reponer el VCN, sin la necesidad de susodicho procedimiento judicial,
cuando considere que, a su juicio, es totalmente cierto que haya ocurrido tal hurto, pérdida o destruccién. Queda entendido que
como condicion previa para la reposicion del VCN sin gue se haya recurrido al procedimiento judicial, el interesado deberd
proveer todas aquellas garantias, informaciones, pruebas u ctros requisitos que el Emisor y el Agente de Pago, Registro v
Transferencia exijan a su sola discrecion en cada caso. Cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicion
correran por cuenta def Tenedor Registrado.

14. Transferencia del VCN; Canje por VCNs de Diferente Denominacion; Titulo

a. Transferencia del Titulo Global
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Los traspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerdo a los regiamentos y procedimientos de LatinClear. En vista de que
LatinClear Unicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su ver actdan por cuenta de otros intermediarios o
tenedores indirectos, |a habilidad de una persona propietaria de derechos bursdtiles con respecto de los Titutos Globaies para dar
en prenda sus derechos a persona o entidades que no son Participantes, podrfa ser afectada por la ausencia de instrumentos
fisicos que representen dichos intereses.

b. Transferencia del Titulo Individual

Los Titulos Individuales son Unicamente transferibles en el registro administrado por Agente de Pago, Registro y Transferencia.
Cuando un Titulo Individual sea entregado al Agente de Pago, Registro y Transferencia para el registro de su transferencia, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia cancelard dicho VCN, expedird y entregard un nuevo VCN al endosatario del VCN
transferido y anotard dicha transferencia en el Registro de conformidad y sujeto a o establecido en este Prospecto Informativo. El
nuevo VCN emitido por razén de la transferencia serd una obligacidn valida y exigible del Emisor y gozara de los mismos
derechos y privilegios que tenfa el VCN transferido. Todo VCN presentado al Agente de Pago, Registro y Transferencia para el
registro de su transferencia deberd ser debidamente endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso especial en forma
satisfactoria al Agente de Pago, Registro y Transferencia. £l Agente de Pago, Registro y Transferencia se reserva el derecho de
solicitar que dicho endoso sea autenticado por Notario Publico. La anotaclén hecha por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia en el registro completard el procese de transferencia del VCN. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no
aceptard solicitudes de registro de transferencia de un VCN en el Registro dentro de los diez {10) Dlas Hdbiles
inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago o Fecha de Vencimiento. La transferencia de Titulos individuales podrd estar
sujeta a impuestos sobre |a renta segun se estipula en la Ley Numero 18 del 19 de junio del 2006

¢. Canje por VCNs de diferente denominacion

Los Tenedores Registrados podrdn solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el canje de un VCN por otros VCNs de
menor denominacién o de varios VCNs por otro VCN de mayor denominacion. Dicha solicitud serd hecha por el Tenedor
Registrado por escrito en formularios que para tal efecto preparard el Agente de Pago, Registro y Transferencia, los cuales
deberan ser completados y firmados por el Tenedor Registrado. La solicitud debera ser presentada al Agente de Pago, Registro y
Transferencia en sus oficinas principales ubicadas en Edificio Balboa Bank & Trust, Calle 50 y Calie Beatriz M. Cabal, Panam3,
Repliblica de Panamd y deberd ademds estar acompafiada por el VCN o los VCNs que se desean canjear

d. Titulo

Salvo que medije orden judicial al respecto, el Agente de Pago, Registro y Transferencia padrd, sin responsabilidad alguna,
reconocer al Tenedor Registrado de un VCN como el dnico y legitimo propietario, duefto, tenedor y titular de dicho VCN
para los propésitos de efectuar pagos del mismo, reciblr instrucciones y para cualesquiera ofros propdsitos, ya sea que
dichc VCN esté o no vencido; pudiendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia hacer caso omiso a cualguier aviso o
comunicacién en contrario que haya recibldo o del que tenga conocimlientc ya sea del Emisor o de cualquier otra
persona, En caso de que dos o mis personas estén inscritas en el Registro como los Tenedores Registrados de un VCN, e
Agente de Pago, Registro y Transferencia observard las siguientes reglas: si se utiliza la expresién “y” en el Registro se entenderd
que el VCN es una acreencia mancomunada; si se utillza |a expresion “0” se entendera que el VCN es una acreencia solidaria; y si
no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada
uno de los Tenedores Registrados se entenderd que el VCN es una acreencia mancomunada. Ei Agente de Pago, Registro
v Transferencia no incurrirdn en responsabllidad alguna por motive de cualquler accién que éste tome (U omita tomar,
incluyendo, en este caso la retencién de pago) con base a un VCN, Instruccidn, orden, notificacidn, certificacién, declaracién u
otro documento que el Agente de Pago, Registro y Transferencia razonablemente ctreyese ser {0 de no ser en caso de omisiones)
auténtico, y valido y estar {0 no estar en caso de omisiones) firmado por lals) persona(s) apropiada{s) o autorizada(s) o con base a
la ley u orden judicial o de autoridad competente.

15. Sumas No Cobradas; Prescripcidn

Toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicidn del Agente de Pago, Reglistro y Transferencia por el Emisor para cubrir los
pagos de capital o intereses de los VCNs que no sea reclamada por los Tenedores de los VCNs dentro de un periodo de doce
(12) meses siguientes a su vencimiento serd devuelta por el Agente de Pago, Registro y Transferencia al Emisor y cualquier
requerimiento de pago de estos montos por parte del Tenedor Reglstrado deberd ser dirigido directamente al Emisor no teniendo
el Agente de Pago, Registro y Transferencia responsabllidad ulterior alguna con respecto a dicho pago.
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Las obligaciones del Emisor bajo los VCNs preseriblrdn de conformidad con las leyes de |a Repiibiica de Penama. Las sumas de
capital e intereses adeudadas por el Emisor bajo los YCNs gue no sean debidamente cobradas por sus Tenedores
Registrados de conformidad con {os términos del Prospecto y los VCNs, la ley u orden judidal no devengaran intereses con
posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento.

16. Notificaciones

Cualquier notificacibn o comunicacién al Agente de Pago, Regisiro y Transferencia deberd ser dada por escrito entregada
personalmente comeo se detalla a continuacién y la misma se considerara debida y efectivamente dada en |a fecha en que sea
entregada al Agente de Pago, Registro y Transferencia de conformidad con |o establecido en esta Seccion:

Balboa Bank B Trust, Corp
Edificio Balboa Bank & Trust
Calle 50 y Calle Beatriz M. Cabal
Apartado 0832-1265 WTC
Panam4, Republica de Panama
Atencién: Roberto Roy
Teléfono: 208-7300 f Fax: 208-7315

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra variar su direccidon antes indicada mediante notificacién al Tenedor
Registrado. Cualquiera notificacion o comunicacién del Emisor al Tenedor Registrado de un VCN debera hacerse, a través
del Agente de Pago, Registro y Transferencia y en coordinacidn con el Emisor, mediante envio por correo certificado, porte
pagado, a la Gitima direccién del Tenedor Registrado que aparezca en el registro o mediante publicacién en dos diarios
locales de amplia circulacién por una vez en dias distintos y consecutivos. Si la notificacién o comunicacion es asi enviada se
considerard debida y efectivamente dada en la fecha en que sea frangueada, independientemente de que sea o no
recibida por el Tenedor Registrado, en el primer caso, y en el segundo caso en la fecha de la segunda publicacion del aviso.

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS VCNs

El Emisor ha designado a Balboa Securities Corp., quien a través de sus mejores esfuerzas, realizard la colocacidn de Jos VCNs en
mercado primario a través de la Bolsa de Valores de Panama. Balboa Securities Corp. es una empresa con ficencia de Casa de
Valores, otorgada mediante ia resolucion CNV-13-07 de 11 enero de 2007 y propietaria de una puesto de boilsa debidamente
registrado en |a Bolsa de Valores de Panamd, 5.A., miembro de LatinClear y que cuenta con Corredores de Valores debidamente
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama, para llevar a cabo ia negociacién de los
VCNs a través de |a Bolsa de Valores de Panama, 5.A. Las oficinas de Balboa Securltles Corp. estén ubicadas en Edificio Balboa Bank
& Trust, Calle 50 y Caile Beatriz Cabal, Panama, Repuiblica de Panamé, su nimero de tetéfono es el {+507) 208-7305 y su numero de
fax es el (+507) 208-7318.

El Emisor pagard a Balboa Securities Corp. por realizar la negociacion de los VCNs en Ia Bolsa de Valores de Panama, 5.A, una
comision del 0.25% sabre el valor nominal de los VCNs negociados. |as comisianes que se generen por la negociacidn de los VCNs
se pagaran en efectivo y contra venta neta liquidada. E| Emisor se reserva el derecho de aumentar el monto de 1a comision a pagar
por la distribucién y negociacién de los valores. Serd responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la
Superintendencia del Mercado de Valores como por la Bolsa de Valores de Panama, S.A., referentes ai registro, supervision y
negaotiacién primaria de fa Emisién.

El Emisor podra distribuir los VCNs entre inversionistas individuales e institucionales en general. Portanto, los VCNs objeto
de la Emisidn no serdn ofrecidos (Gnicamente a inversionistas que presenten un perfil especifico y podrén ser adquiridos por
todo aquel que desee realizar una inversién en dichos valores, siempre y cuando exista disponibilidad en ej mercado.

La emisién no mantiene limitantes en cuanto al numero de tenedores o restricciones a los porcentajes de tenencia gue puedan
menoscabar la liquidez de ios valores. No se ha reservado o asignado monto aiguno de los VCNs para su venta a un grupo de
inversionistas especifico, incluyendo ofertas a accionistas actuales, directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, empieados
o saciedades afiliadas, subsidiarios o controladaras del Emisor. No ha habido suscripcidn de todo o parte de la Emisién por parte de
las personas antes indicadas ni tampoco existen ofertas, ventas o transacciones de estos valores en colocacion privada o que hayan
sido dirigidas a Inversionistas institucionales.
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El Emisor y Balboa Bank & Trust mantienen las siguientes relaciones bancarias o financieras al 31 de marzo de 2015:

Manto (USS) Utilizacién {USS) Tasa Vencimiento
Préstamo Sindicado 4,000,000 4,000,000 7.0% 26 de junio 2015
Unea a corto plazo 750,000 750,000 7.0% 25 de agosto 2015
Total 4,750,000 4,750,000

C. MERCADOS

La oferta ptblica de los VCNs fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repdblica de Panama vy su
venta autorizada mediante Aesolucidn SMVY no, 338-15 de 5 de junio de 2015. Esta autorizacion no implica que la Superintendencia
recomiende la inversién en tales valores ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocia. La
Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por |a veracidad de |a informacidn presentada en este Prospecto
informativo o de las declaraciones en las solicitudes de registro.

Los VCNs serdn listados para su negociacion en la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. y seran colocados mediante oferta publica
primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacién de estos valores ha sido autorizado por |a Boisa de Valores de Panamg,
S.A. Esta autorizacién no implica su recomendacién y opinién alguna sobre dichos valores o el Emisor. Por el momento, el Emisor
no tiene la intencion de listar y negaciar los valores de la Emisidn en mercados organizados de otros palses.

D. GASTODS DE LA EMISION

La Emisiédn mantiene los siguientes descuentes y comisiones:

Precio al pablico

Gastos de le Emisién *

Cantidad neta al Emlsor

Por unidad $1,000.00 $7.64 $992.36
Total $10,000,000.00 $76,409.50 $9,923,590.50
* Los gastos de le Emision incluye la comisién de venta
Adicionalmente EL EMISOR incurrird en los siguientes gasios, los cuales representan 0.7641% de |2 Emisidn:

Periodicidad Monto Aprox. Porcentaje
Agente de Pago, Registro y Transferencia Anual 15,000.00 0.1500%
Comisién de Colocacion Del monto colocado 25,000.00 0.2500%
Bolsa de Valores de Panamd
Tarifa de negociacidn Unica 15,000.00 0.1500%
Asignacion de 1SIN Porserie 85.00 0.0009%
Tarifa de inscripcion Por serie 250.00 0.0025%
Renovacidn Anual 100.00 0.0010%
Central Latinoamericana de Valores
Registra emisi6n Latinclear Unica 267.50 0.0027%
Mantenimiento Anual 107.00 0.0011%
Superintendencia del Mercado de Valores
Comisidn de registro ante {a SMV por Oferta Publica Unica 3,000.00 0.0300%
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Mantenimiento Anual 100.00 0.0010%

Otros gastos relacionados a la Emisidn

Honorarios legales Unica 15,000.00 0.1500%
Otros gastos estimados (notarfa, etc...) Unica 2,500.00 0.0250%
Total 76,409.50 0.7641%

E. USQ DE LGS FONDQS RECAUDADOS

El Emisor recibird con la Emisién, neto de comisiones y gastos estimados, un monto aproximado de U5$9,923,590.50, neto de
comisiones y gastos, que sera utilizado para financiar las actividades crediticias, otorgando financiamientos a través de préstamos
de consumo y préstamos comerciales a pequefia y mediana empresas principalmente, necesidades financieras y el capital de
trabajo presente y futuro del Emisor.

F. IMPACTD DE LA EMISION

Colocada en su totalidad la Emisidn la posicién financiera de EL EMISOR, en base a los Estados Financieros interinos al 31 de marzo
de 2015, quedar{a de {a siguiente manera:

Pasivos y Patrimonio de Accionistas Antes de la Oferta Ajustado después de la Emision
(Cifras en USS) Fecha Fecha
{Al 31 de marzo de 2015) {Al 31 de marzo de 2015)
VCNs por Pagar 1] 10,000,000
Obligaciones bancaria 9,793,150 9,793,150
Documentos por pagar 1,564,236 1,564,236
Intereses por Pagar 6,695 6,695
Otros Pasivos 688,351 688,351
Total de Pasivos 12,052,432 22,052,432 -
Patrimonio
Acciones comunes 10,958,417 10,958,417
Acciones preferidas 6,301,119 6,301,119
Utilidades retenidas 604,640 604,640
Total Patrimonio 17,864,176 17,864,176
Total Pasivos y Patrimonio 29,916,608 39,916,608
(Total Pasivos / Capital Pagado) 0.70x 1.2Bx

De colocarse la totalidad de la Emisién, |a razdn pasivos totales / capltal pagado pasard de 0.70 veces al 31 de marzo de 2015 &
1.28 veces después de la Emisidn, No obstante io anterior, cabe notar que el Emisor ha solicitade en paralelo a esta Emisidn de
VCNs el registro de una emisién de Bonos Corporativos de haste U5520,000,000, por lo que de colocarse la totalidad de la Emisidn
de los VCNs Corporativos conjuntamente con la totalidad de los Bonos, |a razon total pasivos/capital pagado pasaria a ser 3.20
veces después de {as emisiones, conforme se describe a continuacion:
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AJustado después de la

Pasivos y Patrimonio de Accionistas Antes de la Oferta Emision
{Cifras en USS) Fecha Fecha
(Al 31 de marzo de 2015) {Al 31 de marzo de 2015)
Bono por pagar 0 20,000,000
VCNs por pagar 1] 10,000,000
Ohligaciones bancarias 9,793,150 2,793,150
Documentos por pagar 1,564,236 1,564,236
Intereses por pagar 6,695 6,695
Otros Pasivos 688,351 688,351
Total de Pasivos 12,052,432 35,052,432
Patrimonio
Acciones comunes 10,958,417 10,958,417
Acciones preferidas 6,301,119 0
Utilidades retenidas 604,640 604,640
Total Patrimonio 17,864,176 11,563,057
Total Pasivos y Patrimonio 29,916,608 46,615,489
{Total Pasivos/Capital Pagado} 0.70x 3.20x
G. RESPALCO

Los VCNs gque constituyen la presente Emisidn estdn respaldados por el crédito genaral det Emisor. Esta Emisién no cuenta con
garantias reaies, ni personales, ni con fondo econdmico que garantice el repago de capital, ni con fianza de una persona natural o
juridica.

H. PRINCIPAL FUENTE DE REPAGO

La principal fuente de repago son los flujos provenientes de la cartera de crédito del Emisor.

. INFORMACION DEL EMISOR.
A.  HISTORIA Y DESARROLLO DE MIFINANCIERA, 5.A.

MiFinanciera, 5.A. {antes Integra Intemational Finance, Corp) &5 una sociedad andnima incorporada y existente de conformidad
con las leyes de la Repdblica de Panamd, mediante la Escritura Publica No.1562 del 27 de febrero de 1997, de la Notaria Cuarta del
Circuito de Panamd y enmendada integramente mediante Escritura Plblica No.16996 de 27 de noviembre de 2013 de la Notaria
Octava del Circuito de Panamd, inscrita en la Seccidn Mercantil del Registro Pablico, a la Ficha No. 327107, rallo 53231, Imagen 84.
El Emisor es una institucidn flnanciera y cuenta con licencia para operar como empresa financiera, expedida mediante Resolucién
No. 016 del 10 de abril de 1997, por la Direccidn de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias.

La duracién de la sociedad emisora es perpetua.
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Elf domicilio comercial principal del Emisor es Carrasquilla, Via Espafia, Centro Comercial Torremolinos local 12 y 13. Apartado
0832-1174 WTC, Panamad, Repiblica de Panama. Teléfono: 278-9000, Fax: 229-6598, correo electrénico: fluna@mmifinanciera.net,

Esta compafiia fue fundada como Integra Finance, Corp. y el 27 de noviembre de 2013 es adquirida por Corporacién Micro-
Financiera Nacicnal, S.A. (en adelante “El Grupo”). Mediante la Escritura Publica No. 16996 de 27 de noviembre 2013 Integra
Finance, Corp. cambia su nombre a MiFinanciera, 5.A. Asimismo, mediante Resolucidn No® 86 de 16 de abril de 2014, El Ministerio
de Comercio e Industrias autoriza la inscripcién de MiFinanciera, S.A. en el Registro de Empresas Financieras en la Seccidon de
Financieras. El Grupo es una sociedad tenedora de un congiomerado de compafiias de finanzas gue hasta el 30 de junio de 2014
agrupd las operaciones de MiBanco, S.A. Y MiFinanclera, S.A. En cumplimiento con una estrategia establecida de reorganizacién
operativa del Grupo, MiBanco BMF mediante la Resolucién SBP-No0.0014-204 de 23 de enero de 2014 inicio el proceso de
Liquidacién Voluntaria del Banco vy cese de operaciones, El Plan de Liquidacion Voluntario conllevd, entre otros aspectos, la cesion
de la cartera de préstamos de MiBanco, S5.A. (BMF) a MiFinanciera, $.A. La culminacion del Proceso de Liquidacién Voluntaria y la
cancelacion de la Licencia General de MiBanco, 5.A. (BMF) queda debidamente documentado en la resolucién SBP No. 0076-2014.
El 1 de septiembre de 2014 se inscribe la fusién por absorcién entre MiBanco, S.A. (BMF) y MiFinanciera, S.A., en la cual
MiFinanciera,5.A. queda como la sociedad sobreviviente y a su vez adquiere todos los compromisos y beneficins financieros de
MiBanco, S.A. (BMF).

La Direccién General de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias el 16 de abril de 2014 autorizo el cambio
accionario de El Emisor. Por ende, el Emisor inicia operaciones como empresa financiera bajo el nombre comercial Mi Financiera y
bajo su actual control el 1 de septiembre de 2014, ya que de enero a septiembre de 2014 se encontraba en el proceso de fusidn
con la empresas MiBanco, 5.A. BMF. Dicha fusién quedd debidamente registrada ante el Registro Publico el 1 de septiembre de
2014. E| Emisor se dedica principalmente al negocio de otorgar préstamos bajo la figura de una empresa financiera, Al 31 de
marzo de 2015 el Emisor cuenta con una cartera de crédito bruta de $27,872,921, a continuacién es desglose:

» Comercio

= Hipotecas comerciales
a Hipatecas residenciales
» Consumidor

= Automoviles

El Emisor cuenta con 5 sucursales estratégicamente ubicadas en sectores de alto desarrollo econdmico 2 nivel nacional. En octubre
de 1998 abre la Casa Matriz en Paraiso, San Miguelito. Posteriormente, en mayo 2010 se muda la Casa Matriz a las actuales
instalaciones en el Centro Comercial Torremolinos. En septiembre de 2010 muda su sucursal de David, en febrero de 2012 abre la
sucursal de Santiago y en abril de 2014 muda Ia sucursal de La Chorrera. Continuando con |a estrategia de expansidn del negocio
en septiembre de 2014 el Emisor abre su quinta sucursal en Chitré, Herrera.

1. Capitalizacién y Endeudamiento

La principal entidad financiera y de crédito con que mantiene relaclén el Emisor es Balboa Bank & Trust, Corp. Al 31 de marzo de
2015 mantiene un Préstamo Sindicade por $7,000,000.00 en donde Balboa Bank & Trust, Corp como banco lider tiene una
participacion de $4,000,000.00, Metrobank tiene una participacion de US$2,000,000.00 y Bance Panamad una participacién de US
$1,000,000.00. Adicionalmente, el Emisor mantiene una linea a corto plaze por $750,000 con Balboa Bank. A continuacién el
estado de capitalizacion y endeudamiento del Emisor:

v
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Pasivos y Patrimonio de los Accionistas Al 31 de marzo A} 31 de diciembre

(Cifras en US5) 2015 2014
Interinos Auditados
Pasivos
Cbligaciones bancarias 5,793,150 9,029,261
Documentos por pagar 1,564,236 1,499,736
Intereses por pagar 6,695 0
Otros Pasivos 688,351 718,723
Total de Pasivos 12,052,432 11,247220
Patrimonio
Acciones comunes 10,958,417 10,958,417
Acciones preferidas 6,301,119 6,301,119
Utilidades retenidas 604,640 487,940
Total Patrimonio 17,864,176 17,747,476
Total Pasivos y Patrimonio 29,916,608 28,994,696

Al 31 de marzo de 2015 los principales acreedores del Emisor son:

Entidad de Crédito Monto Aprobado Meonto Utilizado
Fidemicro (Lineas rotativa) 52,043,150 $2,043,150
Balboa Bank {Linea a corto plazo} $750,000 $750,000
Balboa Bank [Préstamo sindicado) 54,000,000 %4,000,000
Metrobank (Préstamo sindicado) 52,000,000 $2,000,000
Banco Panama (Préstamo sindicado) 51,000,000 $1,000,000
Total 49,793,150 $9,793,150 o

El Emisor no ha declarado ni pagado dividendos sobre sus acciones comunes. El Emisor pagd durante el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 dividendos en sus acciones preferidas por un monto de $410,035. En la actualidad las acciones preferidas pagan
un dividendo de 6.5% sobre el valor de las acciones emltidas.

B.

CAPITAL ACCIONARIOQ

El capital social autorizado del Emisor es de quinientos dos mil ddlares (US$502,000.00}, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, dividido en cincuenta millones de acciones comunes con un valor nominal de un centavo de délar y doscientas
mil {200,000} acciones preferidas ¢on un valor nominal de un centavo de délar (US%0.01}). La totalidad del capital autorizado dei
Emisor se encuentra emitido y debldamente pagado a [a fecha; no existiendo acciones suscritas y no pagadas al 31 de marzo de

2015.

No hay acciones en tesoreria, ni derechos preferentes de compra. El Emisor tiene un solo accionista.

Mi Financiera contaba al 1 de enero de 2014 con dos (2) acciones comunes no emitidas y al 31 de diciembre de 2014 el nimero
de acciones debidamente emitidas y en circulacién era de cincuenta milienes {50,000,000), aumentc que se produjo como
resultado de fa fusion entre Mi Financiera, S.A. y Mi Banco, S.A., al tenor de lo contemplado en la Eseritura Piblica No.11906 de 27
de agosto de 2014, otorgada ante la Notarfa Octava del Circulto de Panamé e inscrita a ta Ficha 327107, Docurnento 2664284 del
Departamento de Personas {Mercantil] del Registro Publico.
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C.  PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS

Dentro del Pacto Social y los Estatutos de Emisor se incluyen las siguientes caracteristicas:
1. Junta Directiva

Segun el articulo decimo del Pacto Social, la lunta Directiva constard de ho menas de ocho (08) ni mas de trece {13} miembros y
podr3 ser fijado libremente dentro de diche minimo y méximo por la Junta General de accionistas o por la Junta Directiva. Segun el
articulo undécimo del Pacto Social [os dignatarios de la sociedad serdn un Presidente, un Tesorero y un Secretario, designados por
la lunta Directiva. La Junta Directiva podrd también nombrar uno o mas Vicepresidentes, sub-tesoreros o sub secretarios,

2. Representacion Legal

Segun el articulo duodécimo del Pacto Social, el Presidente ostentars [a representacidn iegal de la sociedad, En ausenciz de éste la
ostentara, el Tesorero, y antes la ausencia de éste, el Secretario.

3. Administracién de los negocios de la sociedad

Segin el articulo décimo del Pacto Social, los negocios de la sociedad seran administrados y dirigidos por la Junta Directiva, que
ejercera todas las facuitades de {a sociedad, salvas las que la ley, €l Pacto Social o los Estatutos reserven a la Junta General de
Accionistas. La Junta Directiva podra otorgar en fideicomiso, hipotecas, pignorar, 0 de cualquier forma gravar los bienes de la
sociedad para garantizar el cumplimlentc de sus abligaciones, emltir Acciones Preferidas, asi como vender, permutar o en
cualquier otra forma enajenar los haberes de la misma, excepto cuando se trate de bienes o activas no comprendidos en su giro
corriente. Las vacantes de la Junta Directiva serdn llenadas por el voto de la mayoria del resto de los miembros de la misma,
aunque éstos no constituyan quorum.

4, Contratos con Partes Relacionadas

Segun el articulo décimo tercero del Pacto Social, los contratos entre el Emisor y uno o mas de sus Directores o Dignatarios
deberdn ser previamente auforizades por la Junta Directiva.

5. Derechos de Voto

segun el tercer articulo del Pacte Social, tedas las Acciones Comunes tendran los mlsmos derechos y cada una otorgard a su
tenedor el dereche a un {1} voto en todas las Juntas Generales de Accionistas. Las Acciones Preferidas no otorgaran a sus
tenedores derecho a voto alguno en las Juntas Generales de Accionistas.

D. DESCRIPCION DEL NEGOCID

1. Giro Normal de Negocios

Las principales actividades del Emisor es el otorgamiento de préstamas a través de préstamos comerciales a la pequefia y mediana
empresa y el otorgamiento de préstameos personales en diversos segmentos del mercado.

»= Préstamos comerciales: Soluciones de financlamiento a empresas de tamafio peguefio ¥y mediano para satisfacer las
necesidades a través de lineas de crédito rotativas y/o préstamas a ptazo. Mds del cincuenta por ciento {50%) de la
cartera de crédito del Emisor esta cclocada en créditos al comercio.

e Préstamos personales; Otorgamiento de préstamos personales, en su mayoria, con garantias hipotecarias. Estos
préstamos son debidamente evaluados tomando en cuenta las politicas de crédito de {a empresa que se mantienen
conservadoras y competitivas en el mercado panamefo.

Al 31 de marzo de 2015, la cartera de crédito bruta del Emisor es de US5 27,872,921 con un total de 530 clientes. Su principal
fuente de negocios esta constituida por préstamos al comercio, que equivalen el 65% de su cartera al 31 de marzo de 2015. Los
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préstarnos comerciales con garantia hipotecaria equivalen al 13% de la cartera, mientras gue los préstamos personales con
garantia hipotecaria equivalen al 13% de [a cartera.

Entre los productos y servicios que ofrece el Emisor s pueden mencionar:

Lineas de Crédito Comercial a Corto Plazo para financiar desfases eventuales en el flujo de caja de la empresa.
Financiamiento Interino de Construccidn para financiar la construccidn de un proyecto residencial o comercial.

Préstamos a Mediano Plazo para {a adquisicién de Equipos {(autos, camiones, mulas, eguipo pesado etc...} o maquinaria.
Préstamos Hipotecaric Comercial para el financiamiento de la adquisicion de locales comerciales, oficinas; para la
remodelacién o ampliacion de locales existentes, entre otras necesidades.

5. Préstamo de Auto para Asalariados e independlentes

6. Préstamos Personal con Garantia Hipotecaria para Asalarlados e Independlentes.

2w

Todos los productas ofrecidos por el Emisor, se hace bajo politicas conservadoras, Las polfticas delinean claramente pardmetros
dentro de los cuales se realizan las operaciones, para minimizar |os riesgos.

2. Descripcion de laIndustria

La industria de empresas finandieras en la Repudblica de Panama estd regulada por la Direccidn de Empresas Financieras de
Ministerio de Comercio € Industrias. Dicha Direccidn tiene el rol de fiscalizar, y controlar las actividades de préstamos o
financiamientos que realicen las empresas financieras, mediante la aplicacién de |a Ley 42 de 23 de julio de 2001.

De acuerdo con informacién disponible a la fecha de este prospecto, publicada por la Direccién de Empresas Financieras de!
Ministerio de Comercio e Industrias, en el afio 2014 habia ciento sesenta y dos (162) empresas financieras registradas.

Los financiamientos mds frecuentes que otorgan estan dirigidos principalmente a préstamos personales, hipotecarios, créditos al
sector comercial y prestamos de autos, los cuales pertenecen a la certera de credito de consumo.

El total de los activos de financieras alcanzd US$51,173 millones a diciermbre de 2013 {dltimo reporte oficial), un incremento de
12.51% en el viltimo afio, cuando reportaron un total de US51,043 millones, segun las estadisticas del Ministerio de Comercio e
Industrias (MIQ}.

Cuadro No. 1
Balance de Situacién de las Empresas Financieras
Aflo 2013
{En miles de Dolares)

ACTIVOS PASIVOS

Efectivo y caja 46,189,805 Cuentas y Efectos por pagar 247,609,838

Depdsitas en Banco 95,705,792

Cuentas y efectas por cabrar 344,942,289

Inventarig 5,712,062 Prestamos:

PRESTAMOS Bancos 267,219,939
Hipctecarios 60,465,445 Sobregiros 2,015,520
Vehiculos 13,513 QOtras Entidades Financieras 132,188,973
Garantias Prendarlas 7,514,604
Bonos y Acclones 1,353,733 Particulares 10,601,926
Persanaies 493,010,721 Accionistas 29,977,097
Sector Comercial 38,913,725 Organlsmos internacionales 59,451
Otras Garantlas 110,708,805

Menos: Interases no devengados 97,954,777
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Reserva Ctas. Malas 14,733,287 Cuentas y Gastos Acumulados 5,463,246
Comisiones Diferidas {732,564) Impuestos por pagar 4,562,403
Otros Pasivos 163,110,402
Inversiones: Bonos Gob. Panami 0
Bonos Privados 22,679,297
Acciones 1,091,683 TOTAL DE PASIVO 862,812,845
QOtras 1,404,294
Mobiliarios y Equipos 9,615,144 Capital Pagado 168,276,272
Terrencs Mob, Equipos Mejoras 9,614,025 Capital Adicianal 3,903,823
Bienesinmuebles 1,668,621 Utilidades Retenidas 151,603,408
Bienes Muebles 705,455 Impuesto Complementario (451,780}
Equipo Rodante 3,094,438 Reservas de Capital (38,739}
Otros Activos 11,345,744 Déficit o Superdvit (12,827,268)
Menos: Otras Reservas 28,502
Depreciacion Acumulado 18,446,983
Equipo en arrendamiento Financiero 0
Ctas Pagadas par Adelantado 2,218,166 Tatal de Capltal 310,495,618
Otros Activos 36,161,709
TOTAL DE ACTIVOS 1,173,308,463 TOTAL DE PASIVO Y 1,173,308,463

CAPITAL

Fuente: Direccidn General de Empresas Financieras / MICL.
Fecha de Actualizacidn: 3 de agostc de 2014

Cuadra No. 2

Nota: Estas cifras son preliminares y varian 2 medida que las Empresas presenta la informacién.

Estado de Resultade y Utilldades No Distribuldas
de las Empresas Financieras

Afo 2013

(En miles de Dolar)

Total de Ingresas

174,418,471,

ingresas por interés/préstamos y financlamientos

otorgado
Comisiones recibidas

Ingresos por dividendos

Ingresos por arrendamiento flnanciero
intereses
Amortizacldn
Otros cargos
Reintegro de reservas para cuentas malas
indemnizacion de seguros

Otros ingresos

Total de Gastos
{(astos Generales y Administrativos
Depreclacidn y Amortizacidn

(Gasto Financiero
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135,533,564
16,834,386
387,957

0

0

0

309,828
16,296
17,336,440

138,637,485
80,073,716
3,266,775
36,237,539




Otros Gastos 19,059,455
Total de utilidades o perdida en el periodo 35,780,986
Menos: Impuesto/Renta 7,706,306
Impuesto complementario {8,896)
Dividendos no distribuidos 10,530
Dividendos distribuidos 0
Total de utilidades o perdida en el pericdo 28,070,445
Déficit o Superdvit al inicio de afio 1,591,046
Déflclt o Superdvit al final de afio 29,463,627

Nota: Estas cifras son preliminares y varian 3 medida que las Empresas presenta la informacion.
Fuente: Direcridn Geperal de Empresas Financieras / MIQ.

Fecha de Actualizacién: 3 de agosto de 2014

wios | Camerabs | MEELTI | caremtets | DO | e | decuentos et

2009 2,666,256,317 420,713,279 2,288,126,208 152,454,131 7% 125,209,55

2010 2,331,641,722 412,195,876 2,126,232, 808 161,166,953 8% 182,446,405

2011 2,052,039,09% 353,325,214 1,591,725,183 165,005,775 10% 103,993,489

2012 1,786,899,348 420,268,675 1,371,057,218 106,988,192 8% 46,377,965

Total , B/.8,836,836477| B8/.1606503,044 | B/ 7,377,141417 B/. 585,615,051 8% B/. 458,027,352
Cuadro No. 3

Informe comparativo de la cartera de préstamos
Desde el afio 2009 al 2012

Cuadro No. 4
Ministerio de Comercio e Industrias
Direccldn General de Empresas Financteras
Empresas Financieras Autorizadas y Revocadas

Afic 2014
Empresa Financiara 2D13 2014
Panama 137 144
Chiriqui 9 3
Coldn 5 5
Veraguas-Santiago 3 3
Coclé - Penonomé 1 1
Herrera-Chitré 0 1
Total 155 162

Las empresas financieras se han caracterizado por ofrecer financiamiento para el pequefio y mediano empresario, al igual gue
financiamiento para el consumo personal. Los principales competidores son las empresas financieras, cooperativas de ahorro vy
crédito, y los bancos de licencia general gue integran el sistema bancario nacional, Este riesgo de competencia podria impactar las
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utilidades del Emisor, en el caso de que se reduzcan los margenes del mercado por incrementos en la competencia dentro del
sector.

Las cinco financieras con mayor ndmero de activos en el mercado son Corporacion El Sol, Finanzas Generales, Financiera Govimar,
Colfinanzas y Corporacién Financiera del Pals, segun las estadisticas de la Direccidén de Empresas Financleras. Aungue el Ministerio
de Comercio e Industria no cuenta con cifras actualizadas del desempefio de las financieras, muchas de ellas se financian a través
de la Bolsa de Valores y por ley deben hacer pdblicos sus estados financleros.

3, Principales Mercados en que compite

El Emisor tiene su casa Matriz en Via Espafia, ciudad de Panamd. Ademds cuenta con 4 otras sucursales en David, Chiriguf; La
Chorrera, Panama Oeste; Santiago, Veraguas; Chitré, Herrera. Se puede abservar en los Estados Financieros gue el 98% de los
ingresos provienen de los intereses y comisiones generadas por el otargamiento de! financlamlento. El cien por ciento (100%} de
los ingresos financieres proviene de la Republica de Panamd. Al 31 de marzo de 20015, Ei Emisor contaba con 530 clientes y ninguno
individuatmente, representaba mas del diez por ciento (10%)} de sus ingresos.

El Emisor estd regido por las reglamentaciones de la Ley No. 42 de 23 de julio de 2001 que reguia el funcionamiento de las
empresas financieras en la Republica de Panamd, a través de |a Direccidn de Empresas Financieras del Ministerio de Comercic e
Industrias.

Ef negocio del Emisor no es dependiente de cendiciones climédticas ni de ninguna materia prima que pueda causar volatilidad en
sus ingresos. Fl Emisor no es dependiente de patentes ni de licencias Industriales.

4. Restricciones Monetarias
No existen en la Republica de Panamd legislaciones, decretos o regulaciones que puedan afectar la importacién ¢ exportacion de
capital, incluyendo ia disponibilidad de efectivo o equivalentes de efectivo para el uso del Emisor, la remisién de dividendos,

intereses y atros pagos a tenedores de |os valares del Emisor que no sean residentes, ni lz libre convertibilidad de divisas, entre
otras.

5, Litigios Legales

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no tiene iitigios legales pendientes que puedan tener un impacta significativo en su
condicién financiera y desempefio.

6. Sanciones Administrativas

A la fecha de este Prospecto, el Emisar no mantiene sanciones administrativas impuestas por la Superintendencia del Mercado de
Valores o alguna arganizacion autorregulada que puedan considerarse materiales con respecto a esta Emisidn.

E. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El Emisar es una sociedad incorporada bajo las leyes de la Repdblica de Panamd, mediantes la Escritura Pablica No. 16996 de 27 de
noviembre de 2013. El Emisor se dedica principalmente al negocio de otorgar préstamos bajo a figura de una empresa financiera,
y a ser tenedora de empresas que se dediguen a dicho negocic o a cualquier otro negocio dentro del sector de servicios
financieros.

El siguiente organigrama muestra la estructura del Emisor ala Fecha de la Oferta:
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Corporacién Micro Financiera Nacional 5.4,

MiFinanciera 5.A.

Corporacién Micro Financiera Nacional 5.A. tiene jurisdiccion en la Republica de Panamd y su domicitioc comercial es Carrasquilla,
via Espafia, Centro Comercial Torremelinos, Local 12 y 13. Corperacién Micre Financiera Nacional, 5.A. es duefia del 100% de las
acciones emnitidas y en circulacién def Emisor.

Proporcidn de Interés Accionarios: 100% (no existe propercion en el poder de voto).

F. PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPO

De acuerdo a los Estados Financieros interinos del Emisor al 31 de marzo de 2015, éste contaba con mobiliarios, equipo y mejoras
ala propiedad arrendada, neto por un mento de US5$372,120

A continuacion se muestra el mobiliario, equipo y mejoras del Emisor al 31 de marzo de 2015.

31 de marzo de
Al 31 de marzo de 2015 {Interino) 2015
Cifras en USS

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2014 1,838,932
Adquisiciones 8,035
Saldo al 31 de marzo de 2015 1,846,967

Depreciacién y amortizacién acumuladas:

Saldo al 31 de diclembre de 2014 (1,425,681}
Gasto de depreciacién (49,166}
Saldo al 31 de marzo de 2015 (1,474,857}
Valor en libros al 31 de marzo de 2015 372,120

A |a fecha de este Prospecto, El Emisor no cuenta con planes de expandir o meforar sus instalaciones.

G. INVESTIGACION, PATENTES Y LICENCIAS

El Emisar no mantiene inversiones significativas en tecnologfa, investigacion y desarrollo a la fecha.

H. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

El Emisor se estd posicionando estratégicamente en el mercado local, después de absorber [a cartera de MiBanco. Su actividad
principal es otorgar préstamaos personales al consumidor y comerciales a la pequefia y mediana empresa, Ef Emisor continuara
ofreciendo tasas de interés competitivas en el mercado.

El desempefio reciente de la economia panamefia ha sido bastante favorable con crecimientc reales del PIB de 10% en promedio
para los ultimos 3 afios. En base a proyecciones de Indesa, el crecimiento en términos reales de la economia panamefia estard en
niveles de alrededor de 5.4% para el afio 2015,

El 2 de junio del 2011, 1a agencia Fitch Ratings aumentd la calificacldn de rlesgo soberano de la Repdblica de Panama de BBB- a BBB
con perspectiva estable. E! aumento en calificacion por parte de Fitch Ratings se debe a la evolucidn de la econemfa panamefia, un
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crecimiento proyectado y una dindmica positiva de la deuda publica, la cual representaba 43% del PIB al final del afio 2010. Al
igual, el 2 de julio del 2012, Standard & Poor’s aumentd la calificacién de riesgo de Panam3 de BBB- a BBB, citando su expectativa
de un fuerte crecimiento econdmico en el mediano plazo y una mayor inversién en infraestructura. Estas calificaciones fueron
reafirmadas en octubre de 2014 por ambas agencias.

Actualmente, el pais refleja una creciente demanda de productos de financiamiento. Al mes de marzo 2014, la Superintendencia
de Bancos de Panama (SBP) reporta un incremento del 9% de {os créditos locales del Sistema Bancaric Nacional en tomparacion al
mismo periodo del aflo anterior. Las principales actividades de |a cartera de crédito intemo son: comercio, hipotecas, consumo
personal e construccion, con incrementos del en los dltimos 12 meses del -0.5%, 14.6%, 13.3% y 23.5%, respectivamente.
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V.

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIERQS Y OPERATIVOS DEL EMISOR

A. RESUMEN DE LAS CIFRAS FINANCIERAS DEL EMISOR

Estado de Situacidn

31 de marzo 2015

31 de diciembre 2014

31 de diciembre 2013

Cifras en USS {Interinc) {Auditado) {Auditada}

Activos

Efectivo y depésitos en banco 452,299 1,478,510 -
Préstamos por cobrar, neto 26,727,031 25,080,443 -
Equipos, mabiliarios y mejoras, neto 372,120 413,251 -
Intereses acumulados por cobrar 374,458 269,277 -
Comisiones por cobrar sobre préstamos 1,586 1,738 -
Propiedades disponibles para |a venta, neto 1,464,078 1,467,702 -
Otros activos 515,036 283,775 -
Cuentas por Cobrar a compania asaciada - - 1,925,000
Total de activos 29,916,608 28,994,696 1,925,000
Pasivos

Obligaciones bancarias 9,793,150 9,029,261 -

Documentos par pagar 1,564,236 1,499,236 -

Intereses por pagar 6,695 -

QOtros Paslvas bEB,351 718,723 -
Total de Pasivos 12,052,432 11,247,220 -
Patrimonic

Acclones comunes 10,958,417 10,958,417 75,000

Acciones preferidas 6,301,119 6,301,119 1,850,000

Utilidades retenidas 604,640 487,940 -
Total Patrimonio 17,864,176 17,747,476 1,925,000
Total de Pasivos y Patrimonio 29,916,608 28,994,696 1,925,000
Estado de Resuitado 31 de marzo 2015 31 de diciembre 2014 31 de diciembre de 2013
Cifras en USS {Interino) {Auditado) {Auditado)
Ingresos por interés y comisionas
Préstamos 741,764 2,616,293 -
Depdsitos en bancos 5,386 36,339 -
Camisiones sohre préstamos 130,022 331,333 -
Total de ingresos por intereses y comisiones 877,172 2,983,965 -
Gastos por intereses:

Depdsitas 24,219 273,715 -
Préstamos 178,571 486,584 -
Total de gastos por intereses 202,790 760,299 -
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Ingresos neto de intereses y comisiones 674,382 2,223,666

Otros ingresos

Ingresos por servicios bancarios - 73,037
Dtros ingresos 96,441 225,973
Total de otros ingresos 96,441 303,010

Gastos generales y administrativas

Salario y otros gastos de personal 243,540 863,726
Depreciacion y amortizacidn 49,828 176,156
Otros gastos de operaciones 170,444 772,024
Total de gastos generales y administrativos 463,812 1,811,906

{Pérdida} utilidad antes de gastos por

s 107,011 714,770

reestructuracion e
impuestos sobre [a renta
Gastos por reestructuracion - 54,045
Utilidad {pérdida} antes del impuesto sobre la 307,011 660,725
renta
Estimacidn del impuesto sobre larenta 76,753 69,708
Utilidad Neta 230,258 591,017

B. LIQUIDEZ

De acuerdo a los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2013 vy los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre
de 2014, el Emisor poseia $1,925,000 y 528,994,696 en Activos totales respectivamente, lo cual representa un incremento de
1,406% con respecto al monto registrado al 21 de diciembre de 2013. De este monto al 31 de diciembre de 2014, ias préstamos
por cobrar netos por $25,080,443 representan un 86.5% de los Activos Totales, lo cual es propio del giro normal de negocio.

Al 21 de marzo de 2015, el Emiser reporta en su Estado de Situacion Interino Activos Totales por $29,916,608 y Activos Circulantes
por $27,565,374. Los activos circulantes del Emisor representan el 92% del total de activos. El restante 8% estd compuesto por
propiedad, equipo ¥ otros activos. El Emisor muestra efectivo y depdsitos en bancos al 31 de marzo de 2015 por un monto de
$462,299.

C. RECURSQS DE CAPITAL
Al 31 de diciembre de 2014, los Estados Financieros Auditados del Emisor reflejan un Patrimonio Total de $17,747,476, siendo
$15,822,476 o 822% mayor gue al 31 de diciembre de 2013. Dicho Incremente es dado principalmente por las capitalizaciones
realizadas y las acciones comunes de la compafia fusionada.
Los pasivos del Emisor alcanzaron los $12,052,432 al 31 de marzo de 2015. Los principales acreedares del Emisor se detalian en la
Seccion IV.A del presente Prospecto. El apalancamiento del Emisor, medide como total de pasivos sobre total de patrimenio, al 31

de marzo de 2015 es 0.67x.

A continuacién presentamos un resumen comparative que detalla el financlamiento de los activos del Emisor:
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Activos Financiados por: Al31deDiciembre Al 31 de diciembre de

2014 2013
Obligaciones Bancarias por Pagar 31% 0%
Documentas pos Pagar 5% 0%
Otros Pasivos 2% 0%
Total del Patrimonio 61% 100%

Siendo los flujos provenientes de la cartera de préstamos la principal fuente de repago de esta Emisién, a continuacién el
vencimiento de los principales activos del Emisor:

Hasta 1,
afio De 1a 3 afios De 3 a 5 afios Mas de 5 afios Total
Activos:
Efectivo y efectos en caja 462,299 1] 0 o 462,299
Prestamos 9,065,514 5,413,060 8,403,236 4,951,111 27,872,921
Total de activos 9,527,813 5.413,060 8,403,236 4,991,111 28,335,220

D. ESTADC DE RESULTADOS
Al 31 de diciembre de 2014, la empresa tuvo ingresos por intereses y comisiones la suma de 52,983,965 y gastos por intereses por
la suma de 5760,299. Al 31 de diciembre de 2013 El Emisor no reportd ingrasos ni gastos ya que se encontraba en el praceso de
fusién tal como detallamos en |a Seccldn V. A del Presente Prospecto. Al 31 de diciembre de 2014 la empresa reportd una utilidad
neta de $591,017, mientras que al 31 de diciembre de 2013 su utilidad neta fue de $0.
Al 31 de marzo de 2015, en sus Estados Financieros Interinos, el Emisor reportd en el Estado de Resultados ingresos por interés en

el orden de 5747,150 y reportd ingresos por comisiones por $130,022. El Emisor mantuvo un total de gastos generales y
administrativos en e! orden de 463,812 y una utflidad antes del impuesto sobre la renta de $307,011.

E. ANALISIS DE PERSPECTIVAS DEL EMISOR

El Emisor planea tenerun crecimiento gradual y ordenado como empresa financiera. Et Emisor continuara otorgando préstamos de
consumo y préstamos comerciales a pequefia y mediana empresa principalmente,

VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EIECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADQS DEL EMISOR

A. IDENTIDAD, FUNCIONES ¥ OTRA INFORMACION RELACIONADA

1. Directores y Dignitarios
La Junta Directiva del Emisor esta integrada por las siguientes personas:

GUILLERMO HENNE MOTTA — PRESIDENTE

Nacionalidad: Panamefia
Fecha de Nacimiento: & de marzo de 1973
Direccién Comercial: Vla Espafa, Centro Comercial Torre Molinos, #12 v 13

a2




Apartado Postal: 0830-01039, Panam4, Republica de Papama

Correo Electrénico: ghm{@myacapital.com
Teléfono: 278-9000
Fax: 229-6558

Reabizg estudios en Thunderhird Unlversity ¥ Tecnoldgico de Manterrey. Es miembre de Iz Junta Directiva de importantes
sociedades como Cochez y Compafiia, 5.A.,, Novey, Seguros Marrice Urrutia (Semusa), Banvivienda, Hoiding Nacional de
tnversiones, XCC Logistics, Aapi Préstamos y la Fundacién Bobby y Dara Motta. Actualmerte ocupa el cargo de Presidente de M&A
Capital.

RAMON FABREGA GALINDO— TESORERO

Nacionalidad: Panarmefia

Fecha de Nacimiento: 2 de julio de 1965

Direcclon Camercial: Centro Industrial Costa de} Este, Cartaplastic, 5.A.
Apartado Postal: 0831-01752, Panama, Repudhlica de Panamd
Correo Electrénico: ramon @cartoplastic.com

Teléfono: 302-1466

Fax: 2296598

Graduado en Finanzas de la Escuela de negocios y de Economfa en Roosevelt University, Posee un MBA de ia Universidad de Notre
Dame. Desde 1989 a la actualidad ha ejercido la funcion de Gerente General de Cartoplastic, 5.A. Es socio en Casa Bruja, S.A.

CESAR TRIBALDOS - SECRETARIO

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 28 de diciembre de 1945

Direccidn Comercial: Via Espafia, Centro Comercial Torre Molinos, #12 y 13
Apartado Postal: 0819-05620

Correo Electrdnico: ctribai2@empeisen.cam

Teléfono: 278-9000

Fax: 229-6598

Cursé estudios de Ingenieria en la Universidad Nacional y Administracion Hotelera en Cornel! University. Fue distinguido por la
Universidad interamericana de Panama con el ttulo “Doctorem Honoris Causa, mencion en Humanidades”. Empresarfo. Ex-
Gerente General del Instituto Panamefio de Turismo {IPAT); miembro en tres ocasiones de }a Junta Directiva de la Caja de Seguro
Social. Miembro de varias juntas directivas de entidades bancarias y de seguras. Presidente del Centro de Conciliacién y Arhitraje
de Panama, de la CAmara de Comercio de Panam4, de la Federacién de Camaras de Comercio de Centro América ¥y Panama
{FECAMCO), de la Cdmara de Turismo de Panami, del Consejo Nacional de la Empresa Privada {CONEP) y de la Asociacidn
Panameda de Hoteles {APATEL). Fundador Expresidente y actualmente miembro, de la Fundacidn para el Desarrollo Econémico v
Social de Panama (FUDESPA), de las sociedades Inmobiliaria 5an Felipe, Inversiones Coronado, Corporacion La Prenss, Jaguar de
Panama, Corporacidn Micra Financiera Nacional, Rapi Préstamos, Veggiefresh y Panayuca. Condecorado por el Vaticano con la
Orden de 5an Gregorio Magna en el grada de Comendador.

CARLOS SPIEGEL NYQUIST- DIRECTOR

Nacionalidad: Panameha

Fecha de Nacimiento: 29 de septiembre de 1977

Direccidén Comercial: Via Espafia, Centra Comercial Torre Molinas, #12 y 13
Apartado Pastal; 0819-05620

Correo Electrdnico: carlosspiegel @grupospiegel.net

Teléfono: 278-5000

Fax: 229-b6598

Graduado de Ingeniero Agronomo en TEXAS A & M UNIVERSITY, actualmente es Gerente Genera! de GRUPO SPIEGEL, ademds de
empresario radicado principalmente en |a provincia de Veraguas.
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ROGELIO RENGIFO - DIRECTOR

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 19 de diciembre de 1972

Direccidn Comercial: Calle 50, Torre Global Bank, Suite 2502
Apartado Postal: 0833-0208

Correo Electrénico: rogelio.rengifo@genasset.com
Teléfono: 210-1430

Fax: 210-1431

Graduado en Finanzas de la Escuela de negocios y de Econom/fa de la Escuela de Ciencias Sociales, ambos en la Universidad Estatal
de la Florida en Tallahassee, Florida, Estados Unidos de Norteamérica. Posteriormente, obtiene su Maestrfa en Administracidn de
Empresas — M.B.A. del H. Wayne Huizenga School of Business and Entrepreneurship en Nova Southeastem University, Ft.
Lauderdale, FL Posee experiencia en banca y valores por mds de 20 afios en instituciones como Banco Nacional de Panamd, BIPAN,
Banco Aleman Platina, TRX Futures Ltd {Londres, (nglaterra), Société Générale, PANABANK, Corporacién UBC Internacional, y
Citibank, como miembro del equipo ejecutivo y liderizando equipos e iniciativas locales y regionales en tesoreria, corresponsalia
bancaria, finanzas, £ Inversiones. Posee licencias de Ejecutivo Principal y de Corredor de Valores emitidas por Iz Superintendencia
de Valores de Panama. Actualmente es Vice Presldente Senior de la casa de valores GENEVA Asset Management. Fue Director —
Vice Presidente de MiBanco BMF, y en la actualidad funge como Director en la Central Latinoamericana de Valores, S.A,
LATINCLEAR, y Director de LATINEX Holdings Inc. En la sociedad civil, ha sido Directivo del Club Activa 20 30 de Panami, y
mantiene responsabilidades cormo Sindico -Tesorero de {a Fundacién Active 20 30 de Panama, y como miembre principal de la
Junta Directiva de Fundacion Pro Integracion — FUNPROI (antes Fundaclén Pro Impedidos}.

LUIS RAMON ANTONIO NAVARRO LINARES — DIRECTOR

Macionalidad: Panameiia

Fecha de Nacimiento: 14 de julio de 1958
Direccién Comercial: Torre BG Casa Matriz, Piso 8
Apartado Postal: 0823-01731

Correo Electrénico: Inavarro@indesa.com.pa
Teléfono: 300-5560

Fax: 300-5562

Posee titulos de Ingenieria Administrativa e Ingenierfa Mecdnica de la Unjversidad de Missouri-Rotla y un grado de Maestria en
Ingenieria Industrial de la Universidad de Virginia Tech. Es Socio Director de Indesa Holdings Corp. y subsidiarias. Bangquero por mas
de 20 afios, destacdndose como Gerente General de BankBoston y de Banistmo en Panamad. Ademds, el Sr. Navarro se ha enfocado
durante los dltimos afios en estructurar y ejecutar financiamientos para expansiones comerciales, proyectos de infraestructura y
compra-venta de negocios. Ha fungido como presidente de la Cdmara de Comercio Americana (Amcham) y de la Asociacidn
Bancaria de Panamd. Actualmente participa en varias directivas, incluyendo: Presidente de Corporacidn La Prensa, entre otras.

JUAN DAVID MORGAN VALLARIND — DIRECTOR

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 19 de enero de 1964

Direccion Comercial: Via Espafia, Centro Comercial Torre Molinos, #12 y 13
Apartado Postal: 0832-00232 WTC

Correo Electrdnico: juandavid.morganjr@morimor.com

Teléfono: 265-7777

Fax: 265-7700

Realizé sus estudios en Universitat Heidelberg en Alemania y en Ohio Wesleyen University en Estados Unidos. Obtuvo su Juris
Doctar en Tulane University-Law School en 1990 y posee certificado de idoneidad emitido por la Corte Suprema de Justicia de
Panamd. Es miembro de la firma Morgan & Morgan del 15989 y actualmente es el socio encargado de la Unidad Maritima del
Grupo. Ha fungide como presidente de la Cémara de Comercio e Industrias Panamefia Alemana y como Director/Secretario de
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Finanzas del Coiegio Nacional de Abogados. Actualmente participa en varias directivas, incluyendo: Grupo Morgan & Morgan,
Servicios Temoldgicos de Incineracidn, International Management Holdings, Melones Gil Terminal, MiFinanciera y Acerta Cia. De

Seguros.

RICARDO A. ARANGO PEZET

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 17 de septiembre de 1975

Direccién Comerciai: Via Espafia, Centro Comercial Torre Molinos, #12 y 13
Apartado Postal: 0831-1299, Panam4, Republica de Panama

Correo Electrinico: ricardo_arango@sagicor.com

Teléfono: 278-9000

Fax; 229-6558

Graduado en Thunderbird School of Global Management. Ha ejercido funciones como: Gerente General en Sagicor Panamsé;
Vicepresidente Vida Individual en Mapfre Panama4; Vicepresidente de Fianzas de Aseguradora Mundlal, Gerente de Banca
Corporativa Banistmo, Sub-Gerente de Banca Corporativa Banco Comtinental y Oficial de crédito de The Bank of Nova Scotia.
Actualmente es el Gerente General de Bupa Panamd

LUIS RAMON ARIAS VALDERRAMA

Naclonalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 12 de abril de 1958

Direccidn Comercial: Via Espafia, Centro Comercial Torre Molinos, #12 y 13
Apartado Postal: 0426-00519, David, Chirigui

Correo Electrdnico: ariasm@cwpanama.net

Teléfono: 278-9000

Fax: 229-6598

Médico odontéloge de profesién, graduado en ia Universidad de Panamd. Universidad Latinoamericana de México D.F,
especialidad QOrtodoncia. Labora en clinica Dental Arias y Asociados. Ademis de empresario, es Director de Empresas Financieras y
de Bienes Raices.

JUAN GUARDIA

Nacionalidad: Panameria

Fecha de Nacimiento: 25 de marzo de 1968

Direccidn Comercial: Via Espafia, Centro Comercial Torre Molinos, #12y 13
Apartado Postal: 0832-1174, Panam4, Republica de Panamd

Correo Electrénico: Guard001@]guardia.com

Teléfono: 213-9989

Fax: 229-6598

Obtuvo su Licenciatura en Ciencias con titulos de Ingeniero Mecdnico y Civil en Worcester Polytechnic Institute, Worcester,
Massachusetts en 1991, Entre los afios 1991 y 1997 labord en Grupo ESCOPE realizando labores de presupuesto, ingenieria
estructural y como Gerente de Equipos y Mantenimiento. Entre los afios 1997 y 1999 cbtuvo certificaciones de Ingeniero de
Sistemas (MCSE) y Administrador de Bases de Datos (MCOBA) de |la compaiifa Microsoft Corporation. Entre los afles 1999 y 2012
fue Consultor en Informadtica brindando asesoria a pequefias empresas con clientes como Inmobiliaria Casas Grandes, Clinicas
Corrd-Maduro, La Casa de las Baterias, T-5hirts Interamérica, ANCON, Bonlac, Ingenieros Geotécnicos, Inmabiliaria 5an Felipe,
Fundacidén Amador, CONVIVIENDA, Agencias Norcal, Panamericana de Avalios, Color-dpi, INORCAG, Agencia de Viajes Glotia
Méndez, entre otros. Actualmente administra un patrimonie familiar. Es director suplente del Grupo CALESA.

MARIO ARAUZ -
Nacionalidad: Panamefia
Fecha de Nacimiento: 17 de septiembre de 1979
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Direccidn Comercial: Via Interamericana, Penonomé, Centro Comercial lguana Mall

local H1
Apartado Postal: 0832-1174, Panama, Repdblica de Panamd
Correo Electrdnico: maarva@hotmail.com
Teléfono: 908-5985
Fax: 229-6598

Obtuvo su Licenciatura en Negocios Internacionales en Eckerd College, 5t Petersburg Florida en 2001. Entre el 2002 y 2004 laboro
como oficial de crédito en Banca comercial en Banistmo. En el afio 2005 obtuvo una maestria en Administracién de empresas de [a
Universidad Pontificia Comillas de Madrid. Desde el 2005 se desempefia como Gerente General de Lago Sirino 5.A. Es director de
Hotel Cocle 5.A, Grupo Arauz 5.A, Hotelera Central 5.A y Arca Mall 5.A.

Ninguno de los miembros de la Junta Directiva del EmTsor forma parte directa de la administracién de ia sociedad.

2. Ejecutivos Principales, Empleados de Importancia y Asesores el Emisor

FRANCISCO LUNA — Gerente General

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 17 de enero de 1969

Direccion Comercial: Vla Espafa, Centro Comercial Tarremolinos, #12 y #13
Apartado Postal: 0832-1174 WTC

Correo Electronico: fluna@mifinanciera.net

Teléfono: 278-9000

Fax: 229-6598

Obtuvo sus titulos de Licenciatura y Maestria en Administracion Financiera en The Catholic University of America, Washington, D.C.
en 1991 y 1993, respectivamente. Entre los afios 1993 y 2008 labord en diversos bancos de la localidad ccupando posiclones
ejecutivas v gerenciales en el drea de Banca Corporativa, siendo |los més representativos Banco Continental de Panama (1997 -
2005 como Gerente de Banca Corporativa)} y Citibank {2005-2008 como VPA de Banca Corperativa). Desde principios del afio 2009
ocupa la posicién de Gerente General de MiBanco, 5.A. BMF (ahora MiFinanciera, S.A.). Es Director de la Red Panamefia de
Microfinanzas {Redpamif) y de las sociedades Grupo Financiero Rapi Préstamos, 5.A., Hogar Bonaire, 5.A. y Organitec Panama, 5.A.

JOANNA M. ARANGO RUIZ ~ Director de Negocios

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 20 de abril de 1568

Direccién Comercial: Via Espafia, Centro Comercfal Torremolinos, #12 y #13
Apartado Postal: 0832-1174 WTC

Coirreo Electrénico: jarango@mifinanciera.net

Teléfono: 278-9000

Fax; 229-6598

Profesional, licenciatura en Bancay Finanzas en Ja Universidad Catdlica Santa Maria [a Antigua en Panama.

Con amplia experiencia en la gestién comercial y consumo a nivel nacional, de ventas y cobranzas, relaciones publicas y aito énfasis
en el servicio como sector econdmico y apoyo al sector productivo. Gerente/Directora de organizaciones de alto nivel. Entre los
afios de 1991 a 2007 pertenecid al grupo de ejecutivos de Corporacién El 5ol, 5.A. , liderando el departamento de Unidad de
Recobros a nivel nacional con atencidn a 25 sucursales, Coordinadora de |as Asistentes de Crédito a nivel nacional {capacitacién) y
Gerente de sucursales. Desde el 21 de abril 2009 pertenece al Grupo de Corparacidn MicroFinanciera Nacional,5.A./MiBanca, 5.A.
donde inicia como Gerente de Proyectos Especiales por lapso de un afio, seguido Gerente de Crédito Comercial, Gerente de
Créditos Especiales, VP de Negocios y hoy dia en MiFinanciera, 5.A., Director de Negocios.

GLORIA i. ARIAS — Gerente de Riesgo

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 20 de octubre de 1970

Direccidn Comercial: Via Espafia, Centra Comercial Torre Molinos, #12 y 13
Apartado Postal: 0832-1174 WTC
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Correo Electrénico: garias@mifinanciera.net
Teléfono: 278-9000
Fax: 229-6598

Obtuvo sus titulos de Licenciatura en Barry University, biami, Florida en 1991 y Postgrado en Estrategia Empresarial y Maestria en
Administracién de Empresas con énfasis en Finanzas, ambos en Ulacit, Panama en 2000. Entre los afios 1996 al 2004 laboré en
Compafiia Panameiia de Finanzas como Jefe de Cémputo y Asistencia a los Deptos de Crédito y Cobros. Entre los aflos 2005 al
2008, faboré coma Relocation Consuitant en Larm Panama. Labord en Scotiabank entre los afios 2008 al 2013 en diversas
posiciones de Gerente de Leasing Corporative, Gerente de Relacién de Pequefia y Mediana Empresa y Gerente de Riesgo
Crediticio. Desde Septiembre 2014, acupa el puesto de Gerente de Riesgo en Mi Financiera, S. A.

ELIZABETH DE LOPEZ — Gerente Financiero

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 27 de abril de 1958

Direccién Comercial: Via Espafia, Centro Comercial Totre Molinos,
H#12y 13

Apartado Pastal: 0832-1174 WTC

Correo Electronico: elopez@mifinanciera.net

Teléfono: 278-9000

Fax: 229-6558

Obtuvo sus titulos de Licenciatura en Comercio con especializacién en Contabilidad en la Universidad de Panama. Maestria en
Administracién de Empresas con Enfasis en Finanzas en la Universidad Latina de Panamd. Maestria en Docencia 5Superior,
Contadora Pablica Autorizada. Su desempefio profesianal se ha dirigido en empresas privadas en dreas de Contralorda vy
Administradoras y Gerencia Financiera. Docente a nivel superior en el drea de contabilidad y Finanzas. Socia de la firma de
contadores Ldpez, Guardia Asociados. Socia Directora de AACA-CPA, consultores, asesores, capacitadores y auditores. Se
desempeRé aproximadamente por cuatro meses entre 2013 y 2014 como asesora en el departamento de contabilidad de
MiBanco, S. A—- BMF. Desde agosto del presente afio ocupa la posicidn de Gerente Financlero de MiFinanciera, S.A.

El Emisor no cuenta a la fecha con empleados de importancia en posiclones no ejecutivas ni asesores permanentes que realicen
contribuciones significativas al negocio del Emisor.

B. ASESORES LEGALES

Galindo, Arlas y Lopez Asesor legal de la Emisidn

El Emnisor ha designado como su asesor legal externo para |a preparacidn de la Emision a la firma Galindo, Arias y Ldpez. La firma
tiene domicilio en Scotia Plaza, Piso 11, Avenida Federico Boyd y Calle 51, Panam4d, Replblica de Panama, siendo la persona de
contacto principal Cristina Lewis, correo electronico clewis@gala.com.pa, sltio web www.gala.com.ps, Teléfono 303-0303, Fax 303-
0434, Apartado Postal 0816-03356. Galindo, Arias y Ldpez no es el asesor externo exclusivo del Emisar, utilizando éste los servicios
de varias firmas de abogados locales.

Los Asesores Legales confirman que el Emisor es una sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica
de Panama, gue (o5 actos referentes a esta Emision han sido debidamente aprobados por los drganos corporativos pertinentes del
Emisor y una vez emitidos, {os YCNs constituiran obligaciones validas legales y exigibles de la misma. Lo antes expuesto consia en
carta que reposa en los archivos de Ja Superintendencia del Mercado de Valores, al igual que en los archivos de 1a Bolsa de Valores
de Panama, S.A., como documento de referencia pablica.

Los asesores legales del Emisor no han sido designados en base a arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes
o suplidores.

El asesor legal interno de iz empresa es el licenciado Alcibiades Quintero, con domicilio en Via Espafia, Centro Comercial
Torremolinos, #12 y #13, apartado postal 0832-1174 WTC y correa electrdnico aguintero@mifinanciera.net.

C. AUDITORES
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El auditor externe de la firma es Nexia Panama. La flrma tiene domicille en EdlIficio tbiza, El Cangrejo, Panamd, Republica de
Panama, siendo la persona de contacto principal Edgar Barsallo, correo electrénico ebarsallo@nexiapanama.com, Teléfona 302-
7800, Fax 302-7405, Apartadao Postal 0832-02710.

El auditor intemo del Emisor es la licenciada Elizabeth Lépez, con demicllio en Via Espafia, Centro Comercial Torremolinos, #12 y
#13, apartado postal 0832-1174 WTC, correo electrénico elopez@mifinanciera.net y Licencia de Contador Pdblico Autorizado
1335.

D. ASESQORES FINANCIEROS DE LA EMISION

Indesa Capital, [ne. actud como Asesor Financiero del Emisor, siende sus responsabilidades principales; disefiar la estrategia
financiera y estructura de la transaccion; elaboracién y ejecucidén de presentaciones a entidades financieras para obtener el
financiamiento de acuerdo con los abjetivos estratégicos del Emisor; coordinacién junto con asesores legales del Emisor, de la
elaboracion de la documentacion legal pertinente y coordinacion de |a preparacién de informacidn requerida para obtener
fa correspondiente autorizacion por parte de la Superintendencia del Mercado de Vaiores. E! Emisor no cuenta con asesores
financieros permanentes.

E. DESIGNACIGN POR ACUERDOD O ENTENDIMIENTOS

A la fecha ningun Director, Dignatario, Ejecutivo, administrador, asesor 0 empleado de importancia del Emisor ha sida designado
en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor. No existe
contrato formal de prestacién de servicios entre el Emisor y sus Directores, excepto por lo deserito en [as secciones anteriores. La
relacién se rige por lo establecido en la Junta de Accionistas ¥ lo descrito en la seccion anterior, adicionalmente a las dietas
establecidas para cada Director, no se les reconocen beneficios adicicnales.

F. COMPENSACION

A |la fecha de este Prospecto, Los Directores no reciben compensacidn alguna ni en efectivo ai en especie, de parte del Emisor, ni
este les reconoce beneficios adicionales. Desde la censtitucién del Emisor hasta la Fecha de Oferta, los Directores y Dignatarios no

han recibido pago de dietas. .
G. GOBIERNO CORPORATIVOD

El Emisor ha adoptado, a lo intemo de la organizacién, reglas y precedimientos de un buen gobiemo corporativo de conformidad
con fas guias y principios dictados mediante el Acuerdo No. 12 del 11 de noviembre de 2003 para la adopcidn y recomendaciones vy
pracedimientos relativos al buen gobiemo corporativo de {as sociedades registradas.

Las reglas y procedimiento de buen gobiemo carporative contemplan los siguientes temas;

e la asignacitn directa y expresa supervision de todas las actividades de la organizaciin en la Junta Directlva con las
responsabilidades inherentes.

e Fl establecimiento de criterios precisos de independencia aplicable al perfil de los directores basado en desvinculacién del
equipo de la aita gerencia y de los accionistas con posiciones controlantes.

e La revisién y adecuacion de la estructura e integracién de los miembros de |3 Junta Directiva de manera que se realicen los
ajustes necesarios y encaminados a lograr una ejecucién eficaz,

e La formulaclén de regias que eviten dentro de ia organizacion el contral de poder de un grupo reducido de empleados o
directivos.,
La constitucidn real y efectiva de las Comisiones de Apoyo, por medio de Comites.
La adopcidon de las medidas y procedimientos necesarios para cumplir con fos requerimientos de suministro de
informacidn, confiabie, trasparente y oportuna a todos los que tenga interés en la sociedad.

= Las realizaciones de reunicnes de trabajo con el fin de monitorear el cumplimiento de los planes y estrategias de la
ampresa, con la frecuencia que se estime necesaria y apropiada.

» Laelaboracién y ejecucdidn de métodos claros y publicos de [a forma en que se efaboran Jas actas y toman decisiones.
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® E] reconocimiento del derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener la informacidn y asesoramiento necesario
para el cumplimiento de sus funciones e supervlslén, estableciendo los mecanismos adecuados para el ejercicio de este
derecho.

s Laelaboracién y aplicacidn de reglas gue permita |a ejecucion de los deberes de los miembros de la Junta Directiva.

La adopcién responsabie de procedimientos que permitan la divulgacion rapida, precisa y confiable de informacian.,

La adopcidn del organigrama o estructura organizativa de la sociedad.

La definicion del plan de negocios asf como de |os riesgos corporativos inherentes al mismo.

Los parametros para la determinacién de las retribuciones salariales, dietas y demés beneficios,

Lo antes expuesto estd detallado en el Formulario de Gobiemo Corporativo del Emisor que reposa en los archivos de la
Superintendencia del Mercado de Valores, quien lo mantendrd a disposicidn de los interesados.

Estas reglas y procedimientos se encuentran contenidas en el manual de Gobierno Corporativo que utiliza actualmente el Emisor.
Este manual toma en consideracidn los principios antes descritos, las Leyes Nacionales vigentes sobre ia materia, las politicas
intemas de la empresa y las modificaciones de las mismas y todos los anexos complementarios que son parte del Cddigo, el
Reglamento de Junta Directiva, el Codigo de Conducta, el Manual de Cumplimiento y Prevencidon del Blanqueo de Capitales y
Financiamiento del Terrorismo, asi como las demds disposiciones de ética y conducta gue se relacionen a lo largo de dicho Cédigo.
E! Emisor est4 sujeto a la supervisidn de la Direccién General de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias, que
segln la Ley, es |a entidad encargada de supervisar 2 |as personas dedicadas al negocio de empresas financieras de Panama.

El Pacto Social del Emisor no contempia un término especifico de duraclén en sus cargos para los Directores y Dignatarios. De
acuerdo al Pacto Social, la Junta Directiva deberd estar compuesta de no menos de ocho {8} ni mis de trece (13) miembros. Dentro
de dicho méximo y minimo, e! nimero podra ser fijade libremente por |a Junta General de Accionistas o por la Junta Directiva. Los
actuales directores del Emisor, se encuentran ejerciendo sus cargos desde el 21 de octubre de 2013,

El nombramiento y remocién de los directores del Emisor estd a cargo de |os accionistas. Cada Accionista Comun tendra derecho a
emitir un numero de votos igual al nimero de Acciones Comunes gue le correspondan, multiplicando por el nimero de Directores
por elegir, siendo entendido gue dicho accionista podrd emitir todos sus votos a faver de un candidato, ¢ distribuirlos entre el
numero total de Directores por elegir o entre dos [2) o mas de ellos, como lo crea conveniente. Cualquier Director podrd ser
removido de su cargo por la Junta General de Acclonistas con o sin justa causa y las vacantes que ocurran en la Junta Directiva
seran |lenadas por acuerdo de ia mayoria del resto de los miembros de la misma, aungue &stos no constituyan quérum.

Mo existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus Directeres, excepto por la contemplado en las Secciones
Vi.G y H de este Prospecto.. La refacién se rige por lo establecido por |2 Junta de Accionistas. Los Directores no tienen dietas pre-
establecidas y no se les reconocen beneflcios adicionales.

La Junta Directiva podra constituir uno o mas comités, a los que podra delegar cualquier o todas sus facultades y cada Comitd serd
integrado por dos {2) ¢ mds Directores. Los ejecutives y administrados prestan sus servicios con base a contratos de trabajo,
regides por el Cédigo de Trabajo y la duracidn de estos es por tiempo indefinido.

Al 31 de marzo de 2015 el Emiser mantiene los siguientes comités: a) Comité de Auditoria, integrados por cinco miembros de |a
Junta Directiva, b) Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos, integrados por miembros de la Junta Directiva, y ¢}
Comité de Crédito

H. EMPLEADOS
Al 31 de marzo de 2015, el emisor con cuenta con un total de 40 empleados permanentes. Los principales ejecutivos estdn
detallados en |a seccidn V1.A.2. del presente prospecto.

I. PROPIEDAD ACCIONARIA

No existe derecho de votos diferentes, ni opclenes sobre las acciones. A |a fecha de este Prospecto, el Emisor no mantiene ningdn
tipo de arreglo que incluya a empleades dentro dei capital del Emisor.
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La siguiente seccidn presenta informacidn global acerca de la propiedad efectiva de acciones del Emisor:

% Respecto del % Que representan
Cantldad de total de acclones Namero de respecto de la
Grupo de Empleados ..
Acciones comunes emitidas accionistas cantidad total de

y en circulacion accionistas
Corporacién Microfinanciera Naclonal, S.A. 50,000,000 100 100
Otros empleados 0 0 0
Totales 50,000,000 100 100

No existen acuerdos que incluyan a empleados en el capital del Emisor, tales como arreglos que impliquen el reconocimiento
de opciones sobre acciones u otros valores.

VII. ACCIONISTAS

El Emisor es 100% poseida por Corporacidn Micro-Financiera Nacional, 5.A,

vl RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. PARTES RFLACIONADAS

Las partes relacionadas del Emisor, sus directores y compafifas en |as que se mantienen vinculos son las siguientes:
1. Directores de! Emisor

Los directores del Emisor son Guillermo Henne, Ramon Fabrega, Cesar Tribaldos, Carios Spiegel, Rogelio Rengifo, Luis Navarro, Juan
David Morgan, Ricardo Arango, Juan Guardia, Marto Arauz y Luis Ramén Arias.

B. PERSONAS QUE BRINDAN SERVICIGS RELACICNADOS AL PROCESO DE REGISTRO

LatinClear actia como central de custodia. Rogelio Rengifo, director del Emisor, funge como director en Latinclear.

Balboa Bank & Trust funge como Agente de Pago, Registro y Transferencia y Agente Fiduciario de la Emision. Al 31 de marzo de
2015 el Emisor mantiene las siguiente relaciones bancarfas con Balboa Bank &Trust: Préstamos Sindicado en el cual Balboa Bank &
Trust tiene una participacién de U$54,000,000 y una linea a corto plazo por US$750,000.

C. INTERES DE EXPERTOQS ¥ ASESORES

Indesa Capital, Inc. actda como Asesor Financiero de la Emisidn. Luis Navarro, miembro de la Juntz Directiva de Indesa Capital Inc.,
es director de MiFinanciera, S.A.

1X. TRATAMIENTQ FiSCAL

A. Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: El articulo 269 del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999,
y con lo dispuesto en la Ley No.18 de 2006, modiflcada medlante |2 Ley No.31 de 5 de abril de 2011, no se considerardn
gravables las ganancias, ni deducibles las perdidas, provenientes de |la enajenacidn de los valores, que cumpian con lo
dispuesto en los numerales 1 y 3 del precitado articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta y del impuesto
complementario. En cuanto al impuesto de dividendos, debe observarse lo establecido en ef articulo 733 del Cédigo Fiscal
de la Repdblica de Panama.




Impuesto sobre la renta con respecto a Intereses: El articulo 270 del Decreto tey No.l de 8 de julio de 1999,
modificado por la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del Cddige Fiscal,
astardn exentos de! Impuesto sobre la Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores
registrados en la comisidn y que, ademds, sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercade organizado.

B. Ganancias provenientes de intereses generados por los bonos: El artfoulo 335 def Texto dnico del Decreto Ley No.1 de 8
de julio de 1999, y sus ieyes reformatorias y el Titule Il de la Ley 67 del 1ro de Septiembre del 2011 {la “Ley del Mercado
de Valores”) prevé gue salvo lo preceptuade en el articulo 733 del Cadigo Fiscal, estaran exentos del impuesto sobre Ia
renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en {a SMV y que, ademas, sean
colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado crganizado.

X. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda |a documentacidn gue ampara esta Emision, podra ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de cada
Tenedor Registrado de un VCN, con el propdsito de remediar ambigledades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en
la documentacion. El Emisor deberd suministrar tales correcciones o enmiendas a la SMV para su autorizacidn previa su
divulgacion.

Esta clase de cambios no podra en ningun caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los VCNs.
Copia de la documentacidn que ampare cualquier correccidn o enmienda serd suministrada a la SMV quien [a mantendra en sus
archivos a la disposicion de los interesados.

Sin perjuicic de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos y condiciones de la presente Emision, en cualquier momento,
con el voto favorable de la Mayoria de Jos Tenedores Reglstrados (entendiéndose por tal, el 51% del Saldo Insoluto a Capital
emitidos y en circulacion de la totalidad de les Bonos de la Emislén en un momento determinado}.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de la presente Emisién, deberd cumplir con el Acverdo No. 4-2003 de 11
de abril de 2003 por e! cual la SMV adopta el Procedimiento para la Presentacidén de Solicitudes de Registro de Modificaciones a
Términos y Condiclones de Valores Registrados en la SMV.

Para los efectos de lo establecido en esta Secciédn, las modificaciones ¢ cambios aprobados, deberdn ser firmados individualmente
por ios Tenedores Registrados que representen la Mayoria de los Tenedores Registrados o el porcentaje correspondiente indicado
en esta Seccién.

El Emisor deberd suministrar tales correcciones o enmiendas a la SMV para su auterizacion previa su divulgacion. Copia de la
documentacién que ampare cualquier modificacion serd suministrada a la SMV quien la mantendra en sus archivos a ia disposicidn
de los interesados.

Al LEY APLICABLE

La oferta piiblica de VCNs de que trata este Prospecto Informativo estd sujeta a |as leyes de la Republicade Panama y a los
reglamentos y resoluciones de {a SMV relativos a esta materfa.

Xl ANEXO |- ESTADQS FINANCIEROS INTERINOS

41




