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A la Junta Directiva de
Inversiones Terraluna, S.A.
Panama, Republica de Panama

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Inversiones Terraluna,
S.A. (Subsidiaria 100% de Destellos Group, S.A.), que comprenden el estado de
situacién financiera a 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo inicial de operaciones
comprendido entre el 28 de enero al 31 de diciembre de 2014, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién en relaciéon con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Nommas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control intemo que la Administracion considere para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores importantes, debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Interacionales de Auditorfa. Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan libres de errores importantes.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacidn revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de errores importantes en los estados financieros, debido a fraude o error.
Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor liene en cuenta el control intemo
relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de los
estados financieros, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
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Una auditoria también incluye la evaluacidon de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion global de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Inversiones Terraluna, S.A., al 31 de
diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el periodo
inicial de operaciones, comprendido entre el 28 de enero al 31 de diciembre de
2014, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asuntos importantes que no afectan la opinién

Sin calificar nuestra opinién, hacemos énfasis en la Nota 1 a los estados financieros,
en la cual se menciona que Inversiones Terraluna, S.A., tiene la intencién de iniciar
un proceso para ser registrada ante la Superintendencia de Valores de Panama.
Los estados financieros adjuntos se prepararon para cumplir con los requerimientos
relacionados con el proceso de registro.

Este informe es solamente para informacién y uso de la Administracion de
Inversiones Terraluna, S.A. y la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama.

I 2

8 de abril de 2015
Panama, Republica de Panama



Inversiones Terraluna, S.A.
(Subsidiaria 100% de Destellos Group, S.A.)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

ACTIVO Motas
Activo
Efectivo 4 42,186
Otros activos 5,530
Total de activo 47,716
PATRIMONIO
Patrimonio
Acciones comunes 5 50,000
Déficit acumulado (2,284)
Total de patrimonio 47,716

Lag nolas que se acompanan son partg integral de los estadas financieros.
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Inversiones Terraluna, S.A.
(Subsidiaria 100% de Destellos Group, S.A.)

Estado de Resultados
Por el periodo inicial de operaciones comprendido
entre el 28 de enero al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)
Gastos
Servicios profesionales (1,846)
Gastos legales [357)
Cargos bancarios (B
Total de gastos (2.284)
Pérdida 2,284

Las nolas gque s acompanian son pane Intagral de las estados financieros,
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Inversiones Terraluna, S.A.
(Subsidiaria 100% de Destellos Group, S.A.)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo inicial de operaciones comprendido
entre el 28 de enero al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Nota
Acciones Déficit Total de
comunes acumulado patrimonio
Emisién de acciones comunes 5 50,000 - 50,000
Pérdida - (2,284) (2,284)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 50,000 ‘2,2842 47,716

Las notas que se acompafian son pane integral de los estados financieros,
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Inversiones Terraluna, S.A.
(Subsidiaria 100% de Destellos Group, 5.A.)

Estado de Flujos de Efective
Por el periodo inicial de operaciones comprendido
entre el 28 de enero al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

MNotas
Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion

Pérdida (2,284)
Cambios en los activos:

Otros activos 5,530
Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn (7.814)
Flujos de efectivo en Actividades de Financiamiento

Emisién de acciones comunes 5 50,000
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 50,000

Aumento neto y total de efectivo
al 31 de diciembre de 2014

4 42,186
e

Las notas que se acompalian son parle integral de los estados linancienns,
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Inversiones Terraluna, S.A.
(Subsidiaria 100% de Destellos Group, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo inicial de operaciones comprendido
entre el 28 de enero al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

1. Incorporacion y operaciones

Inversiones Terraluna, S.A. (la "Compania") es una sociedad anénima constituida de
acuerdo las leyes de la Republica de Panama4, inscrita en el Registro Pablico de
Panama el 28 de enero de 2014.

La Compania tiene como actividad principal el canalizar fondos y realizar inversiones
en empresas comerciales de grupos econdémicos determinados en la Republica de
Panama u otros paises, cuando asi sea aprobado por la Junta Directiva, previa
obtencién de las autorizaciones por parte de las autoridades correspondientes. La
Compania tiene la intencién de iniciar un proceso para ser registrada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. Por consiguiente, se han
preparado estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) para cumplir con uno de los requisitos exigidos en este
tramite.

La oficina principal esta ubicada en Avenida Justo Arosemena, Edificio Xegarot, Piso
2, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Junta Directiva el
8 de abril de 2014.

2. Politicas de contabilidad significativas

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparado de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de presentacion - Los estados financieros fueron preparados sobre la base
de costo histérico. Los estados financieros fueron preparados a partir de los
registros contables que mantiene la Compafiia.

Efectivo - E| efectivo consiste en un depdsito en banco y se presenta al costo en el
estado de situacién financiera. Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el
total de efectivo comprende el depdsito a la vista en banco.



Inversiones Terraluna, S.A.
(Subsidiaria 100% de Destellos Group, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo inicial de operaciones comprendido
entre el 28 de enero al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Capital en acciones - Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo
contractual. Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos se registran por el importe recibido.

Moneda funcional - Los registros se llevan en Balboas y los estados financieros
estan expresados en esta moneda. El Balboa, unidad monetaria de la Republica de
Panama, esta a la par y es de libre cambio con el Délar de los Estados Unidos de
América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el
Délar norteamericano como moneda de curso legal.

Impuesto sobre la renta - El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto
corriente y el diferido. Se reconoce en resultados excepto en la medida en que se
relacione con una combinacion de negocios, o partidas reconocidas directamente en
patrimonio u otros resultados integrales.

Impuesto corriente — El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar
o por cobrar sobre el ingreso o la pérdida imponible del ano y cualquier ajuste al
impuesto por pagar o por cobrar relacionado con anos anteriores. Se mide usando
tasas impositivas que se hayan aprobado, 0 cuyo proceso de aprobacién esté
practicamente terminado a la fecha de balance. Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se compensan solo si se cumplen ciertos criterios.

Impuesto diferido — Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propdsitos de informacién financiera y los montos usados para propésitos tributarios.
Los impuestos diferidos no son reconocidos para:

» Las diferencias temporarias reconocidas por el reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacién de negocios, y
que no afecté nj a la ganancia o pérdida contable o imponible;

e Las diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y en negocios conjuntos en la medida que la Compania pueda
controlar el momento de la reversion de las diferencias temporarias y
probablemente no seran reversadas en el futuro; y

. Las diferencias temporarias imponibles que surgen del reconocimiento inicial
de la plusvalia,



Inversiones Terraluna, S.A.
(Subsidiaria 100% de Destellos Group, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo inicial de operaciones comprendido
entre el 28 de enero al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas,
los créditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
sea probable que existan ganancias imponibles futuras disponibles contra las que
pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada
fecha de balance y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados; esta reduccion serd objeto
de reversion en la medida que sea probable que haya disponible suficiente ganancia
fiscal.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluard nuevamente
los activos por impuestos diferidos no reconocidos y registrard un activo de esta
naturaleza, anteriormente no reconocido, siempre que sea probable que las futuras
ganancias fiscales permitan la recuperacion del activo por impuestos diferidos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion a las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen
usando tasas fiscales aprobadas o practicamente aprobadas a la fecha de balance.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en que la Compania espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos. Para este propésito, se presume que el importe en libros de las
propiedades de inversion medidas al valor razonable se recuperara mediante la
venta, y la Compania no ha refutado esta presuncion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan solo si se cumplen
ciertos criterios.



Inversiones Terraluna, S.A.
(Subsidiaria 100% de Destellos Group, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo inicial de operaciones comprendido
entre el 28 de enero al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

3.Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas para 2014 y proximos
requerimientos.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1° de enero
de 2014 que no llegan a incidir en los estados financieros.

NIIF 10, NIIF 12, NIC 27 - Entidades de inversion, enmienda de octubre 2012:
Excepcién en la consolidacion para sociedades dominantes que cumplen con la
definicion de sociedades de inversion. Vigencia a partir del 1 de enero de 2014.

NIC 32 — Instrumentos Financieros: Presentacion, enmienda de diciembre 2011:
Aclara ciertos aspectos de los requerimientos relacionados con la compensacion
de activos financieros y pasivos financieros. Vigencia a partir del 1 de enero de
2014,

NIC 36 — Deterioro del Valor de los Activos, enmienda de mayo 2013: Clarifica
cuando son necesarias determinadas revelaciones y amplia lo requerido cuando
el valor recuperable esta basado en el valor razonable menos costos de ventas.
Vigente a partir del 1 de enero de 2014.

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, enmienda de
Jjunio 2013: Indica la renovacién de derivados y que no habria necesidad de
descontinuar la contabilidad de cobertura si el derivado de cobertura fue
renovado, siempre que satisfaga ciertos criterios. Vigencia a partir del 1 de enero
de 2014.

CINIIF 21 — Gravamenes, enmienda de mayo 2013: Proporciona orientacion
sobre cuando reconocer un pasivo por un gravamen de impuesto por el gobierno,
tanto para los gravamenes que se contabilicen de acuerdo con la NIC 37 como
para los que la oportunidad y cantidad de gravamenes son reales. Vigente a
partir del 1 de enero de 2014.

Mejoras Anuales a las NIIF - Ciclo 2010-2012: Enmiendas y modificaciones
menores a las NIIF. Vigente a partir del 1 de julio de 2014.

Mejoras Anuales a las NIIF - Ciclo 2011-2013: Enmiendas y modificaciones
menores a las NIIF. Vigente a partir del 1 de julio de 2014.
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Inversiones Terraluna, S.A.
(Subsidiaria 100% de Destellos Group, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo inicial de operaciones comprendido
entre el 28 de enero al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, ain no efectivas y no
adoptadas anticipadamente.

-~ NIIF 14 - Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: Especifica los
requerimientos de informacién financiera para los saldos de cuenta regulatorios
diferidos que surjan cuando la entidad proporcione bienes o servicios a los
clientes a un precio o tarifa que esté sujeto a regulacion tarifaria. Vigente a
partir del 1 de enero de 2016.

- NIC 16 — Propiedad Planta y Equipo y NIC 38 — Activos Intangibles, enmienda
de mayo 2013: Clarifica los métodos aceptables de amortizacion y depreciacién
de la propiedad planta y equipo y el material intangible. Vigente a partir del 1 de
enero de 2016,

- Mejoras Anuales a las NIIF - Ciclo 2010-2012: Enmiendas y modificaciones
menores a las NIIF. Vigente a partir del 1 de enero de 2016.

~  NIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes, publicada en mayo 2014: Nueva norma de reconocimiento de
ingresos donde se establece un marco completo para determinar si de
reconocen ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en que
monto. Reemplaza la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.
Vigente a partir del 1 de enero 2017.

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros: Clasificacion y valorizacion (publicada en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010). En julio 2014 se emitio la
nueva version: Sustituye a los requisitos de clasificacion y valoracién de activos
y pasivos financieros, bajas en cuentas y contabilidad de coberturas de NIC 39.
Incluye un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el
deterioro de los.activos. Vigente a partir del 1 de enero 2018.

La Administracién ain no ha tenido la oportunidad de evaluar si su adopcién tendra

un impacto importante en los estados financieros de la Compania para el periodo de
aplicacién inicial.
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Inversiones Terraluna, S.A.
(Subsidiaria 100% de Destellos Group, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo inicial de operaciones comprendido
entre el 28 de enero al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

4. Efectivo

Towerbank - a la vista 42,186

Los fondos estén libres de todo gravamen y, en consecuencia, la Compaiiia dispone
de ellos en su totalidad.

5. Acciones comunes

El capital autorizado de Inversiones Terraluna, S.A., es de B/.50,000 dividido en
1,000 acciones comunes con un valor nominal de B/.50 cada una, las cuales se
encuentran emitidas y en circulacién,

6. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones juradas del impuesto sobre la renta, estan sujetas a revision,
previo requerimiento por parte de la Direccion General de Ingresos del Ministerio de
Economia y Finanzas. Los resultados del periodo no generaron renta neta gravable.

7. Administracién del riesgo de instrumentos financieros

Riesgo de crédito - E| depdsito en Banco, Gnico activo de la Compania, esta
expuesto al riesgo de crédito. Sin embargo, estos fondos estan colocados en una
institucion de prestigio nacional e internacional, lo cual ofrece una garantia
intrinseca de la recuperacién de los mismos.

Riesgo de liquidez - La Administracién es prudente con respecto al riesgo de
liquidez, el cual implica mantener suficiente efectivo para hacerle frente a sus
obligaciones futuras e inversiones planificadas. Los fondos provienen del aporte del
accionista.

Riesgo de tasa de interés - La Compaiia no mantiene activos importantes que

generan ingresos por intereses; por lo tanto, sus flujos de caja operativos son
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado.
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