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PROGRAMA ROTATIVO DE YVALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
US$50,000,000.00

MMG BANK CORPORATION

MMG BANK CORPORATION (en adelante denominado, el “Emisor”), es una sociedad anénima organizada de acuerdo con las leyes de la Republica de
Panamé, mediante Escritura Publica No. 5,827 de 16 de agosto de 2002, de la Notaria Cuarta del Circuito, inscrita a la Ficha No. 421669, Documento No.
380693, de la Seccion de Micropelicula (Mercantil) del Registro Pablico de la Republica de Panamé. El Emisor se encuentra domiciliado en Torre MMG,
Ave. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este, Panama, Repuiblica de Panama

Oferta publica de Valores Comerciales Negociables Rotativos (en adelante los “VCN's”) por una suma no mayor a cincuenta millones de dolares
(US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, que serdn emitidos de tiempo en tiempo bajo un programa rotativo en el
cual los VCN's emitidos y en circulacion no podrén exceder la suma antes indicada en un solo momento. El valor nominal de la presente emision representa
¢l 250% del capital pagado y el 78.9% del patrimonio del Emisor segin los estados financieros auditados al 30 de septiembre de 2016 y el 250% del capital
pagado y el 90.8% del patrimonio del Emisor segiin los estados financieros auditados al 30 de septiembre de 2015, Los VCN’s serdn emitidos en titulos
nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones de mil délares (US$1,000.00) o sus maltiplos. Los VCN's serdn ofrecidos inicialmente a un
precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos asi como de primas o sobreprecios,
segun lo determine El Emisor, de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado. Los inversionistas tendran derecho a solicitar la materializacion
de su inversion, mediante la emision fisica de uno o mas VCN's. A opcion del Emisor, los VCN's podrén ser emitidos en una o mas series, con plazos de
pago de capital de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios contados a partir de la Fecha de Emision Respectiva de cada serie.

Los VCN's de cada serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision Respectiva a una tasa fija de interés anual, la cual serd determinada por El
Emisor antes de efectuarse la oferta de venta de cada serie. Para cada una de las series los intereses serdn pagaderos mensualmente los dias quince (15) de
cada mes (cada uno, un “Dia de Pago de Interés”) hasta su respectiva Fecha de Vencimiento, y en caso de no ser este un Dia Habil, entonces el pago se hard
¢l primer Dia Habil siguiente. La base para el cdlculo de intereses serd dias calendarios/365 para cada una de las series, ¢l valor nominal de cada VCN se
pagara mediante un solo pago, en su respectiva Fecha de Vencimiento. Los VCN's no podran ser redimidos anticipadamente. El Emisor notificaré a la
Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa de Valores de Panamd, S A, mediante un suplemento al prospecto informativo, la Fecha de Emision
Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva, la tasa de interés, la Fecha de Vencimiento, el plazo y el monto de cada Serie de VCN's, con al menos tres (3)
dias hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. El programa rotativo de los VCN's tendrd un plazo de vigencia que no excederd a diez (10) aflos

El Emisor cuenta con una Calificacion de Riesgo de Largo Plazo AA- (pan), Corto Plazo F1+ (pan) con Perspectiva Estable emitida por la calificadora Fitch
Ratings, mediante reporte de 1 de febrero de 2017. UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION,

Precio Inicial de la Oferta: 100%*

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA
OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO DEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE
LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO ASI COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION
PRESENTADAPOR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE LA EMISION,

Precio al piablico* Gastos de la Emisién** Cantidad Neta al Emisor
Por unidad US$1,000.00 1US$2.60 US$997.40
Total US$50,000,000.00 US$129,772.50 1US$49,870,227.50

* Oferta inicial mas intereses acumulados, precio inicial sujeto a cambios.
** Ver detalles en el Capitulo 11, Seccion D, Gastos de la Emision, de este Prospecto Informativo.

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Fecha de Oferta Inicial: 1 de diciembre de 2017 Fecha de Impresion: 8 de noviembre de 2017

Resolucion SMV No. 618-17 del 7 de noviembre de 2017
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EMISOR

MMG Bank Corporation
MMG Tower, Piso 22
Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apartado Postal 0832-02453
Panam4, Republica de Panama
Teléfono: 265-7600
Atencion: Marielena Garcia Maritano
Correo electronico: marielena.gmaritano@mmgbank.com
www.mmgbank.com

CASAS DE VALORES Y PUESTOS DE BOLSA

MMG Bank Corporation
MMG Tower, Piso 22
Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apartado Postal 0832-02453
Panamd, Republica de Panama
Teléfono: 265-7600
Atencién: Marielena Garcia Maritano

Correo electrénico: marielena. gmaritano@mmgbank.com
www.mmgbank.com

AGENTES DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA

Agente Principal:
MMG Bank Corporation
MMG Tower, Piso 22
Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apartado Postal 0832-02453
Panama, Repiblica de Panama
Teléfono: 265-7600
Atencion: Marielena Garcia Maritano
Correo electronico: marielena.gmaritano@mmgbank.com

www.mmgbank.com

ASESOR FINANCIERO

MMG Bank Corporation
MMG Tower, Piso 22
Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apartado Postal 0832-02453
Panamd, Republica de Panama
Teléfono: 265-7600
Atencion: Marielena Garcia Maritano
Correo electronico: marielena.gmaritano@mmegbank.com
www.mmgbank.com
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ASESOR LEGAL

MORGAN & MORGAN
MMG Tower, Piso 25
Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apartado Postal 0832-02453
Panamd, Republica de Panama
Teléfono: 265-7777, Fax: 265-7700
Atencién: Mario de Diego Gambotti
Correo electrénico: mario.dediego@morimor.com
www.morimor.com/lawfirm

AUDITORES EXTERNOS

DELOITTE, INC.

Torre Banco Panama4, Piso 12,
Avenida Boulevard y la Rotonda, Costa del Este
Apartado 0816-01558
Panama4, Repiblica de Panama
Atencion: Lic. Lesbia Reyes
Correo electrénico: lereyes@deloitte.com
www.deloitte.com

CENTRAL DE CUSTODIA DE VALORES

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES (LATINCLEAR)
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Planta Baja
Apartado Postal 0823-04673

Panama4, Republica de Panama

Teléfono: 214-6105, Fax: 214-8175

Atencién: Rosario Fernandez Lépez
rfernandez(@latinclear.com.pa

LISTADO DE VALORES

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Primer Piso
Apartado Postal 0823-00963
Panam4, Reptiblica de Panama
Teléfono: 269-1966, Fax: 269-2457
Atencion: Myma Palomo
mepalomo@panabolsa.com

www.panabolsa.com




REGISTRO

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Calle 50, PH Global Plaza, Piso 8
Apartado Postal 0832-2281
Panama, Repulblica de Panama
Teléfono: 501-1700: Fax: 501-1709
info@supervalores.gob.pa
www.supervalores.gob.pa

Resolucion SMV No. 618-17 de 7 de noviembre de 2017
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L RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS PRINCIPALES
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA RTA. Y EL ORES DE RIESGOS DE L

CONJUNTAMENTE CON_LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN_EL PRESENTE

P ECTO INF ATIVO Y SOLICITAR ACLARA N NO ENT RALGUNO DE LOS

TERMINOS Y CONDICIONES, INCLUYEN FACT DE RIESGO DE LA EMISION.

Emisor MMG BANK CORPORATION

Clase de Titulos VCN's Rotativos

Series Los VCN's podran ser emitidos en multiples series, segiin lo establezca el Emisor
de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado.

Moneda de pago

de la obligacién Délares de los Estados Unidos de América "US$".

Monto del Programa
Rotativo

Duracién del Programa
Rotativo

Fecha de Oferta
Inicial del Programa
Rotativo de VCN's

Fecha de Oferta
Respectiva

Fecha de Emision
Respectiva

Los VCN'’s se emitirdn bajo un programa rotativo en el cual el capital total de los
VCN's emitidos y en circulacién no podra exceder de cincuenta millones de
délares (US$50,000,000.00) en un solo momento.

El monto méximo de la emision representa el 7.1% del total de activos del Emisor
seguin los estados financieros auditados al 30 de septiembre de 2016 y el 7.7%
segiin los estados financieros auditados al 30 de septiembre de 2015. El monto
maximo de la presente emision representa el 250% del capital pagado y el 78.9%
del patrimonio del Emisor segin los estados financieros auditados al 30 de
septiembre de 2016 y el 250% del capital pagado y el 90.8% del patrimonio del
Emisor segiin los estados financieros auditados al 30 de septiembre de 2015.

El Programa Rotativo de los VCN's tendra un plazo de vigencia que no excedera
a diez (10) afios.

1 de diciembre de 2017

Para cada serie, la “Fecha de Oferta Respectiva” ser4 la fecha a partir de la cual
se ofrecerdn en venta los VCN's de cada una de la series.

Determinada por El Emisor antes de la oferta piiblica de cada serie de VCN’s. El
Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panam4, S.A., mediante un suplemento al prospecto informativo, la
Fecha de Emision Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva, la tasa de interés,
la Fecha de Vencimiento de las Series, el plazo y el monto de cada Serie de
VCN’s, con al menos tres (3) dias hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.
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Representacion de los
VCN’s

Fecha de Vencimiento

Precio inicial de
la oferta

Tasa de Interés

Pago de Intereses

Pago de Capital

Redencién Anticipada

Uso de Fondos

Casas de Valores
y Puesto de Bolsas

Pago, Registro y
Transferencia

Asesor Financiero
Asesor Legal
Auditores Externos
Central de Custodia

Listado

Los VCN's seran emitidos de forma desmaterializada, nominativos, registrados
y sin cupones, en denominaciones de mil délares (US$1,000.00) o sus multiplos.

A opcion del Emisor, los VCN’s podran ser emitidos en una o més series, con
plazos de pago de capital de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias
calendarios contados a partir de la Fecha de Emisién Respectiva de cada serie. La
cantidad de VCN’s a emitirse por plazo de vencimiento serd determinada por El
Emisor, seguin sus necesidades y condiciones del mercado al momento de efectuarse
la venta de los VCN’s.

Los VCN's serdn ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al 100% de
su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos asi como
de primas o sobreprecio segiin lo determine El Emisor, de acuerdo a sus
necesidades y a las condiciones del mercado.

Los VCN’s de cada serie devengaran una tasa fija de interés anual, la cual sera
determinada por El Emisor con al menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva.

Para cada una de las series, los intereses serdn pagaderos mensualmente el Dia de
Pago de Interés hasta su respectiva Fecha de Vencimiento, y en caso de no ser este
un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente. La base para
el célculo de intereses sera dias calendarios/365.

Para cada una de las series, el valor nominal de cada VCN se pagard mediante un
solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento.

Los VCN’s no podran ser redimidos anticipadamente por El Emisor.
El producto neto de la venta de los VCN’s por un aproximado de
US$49,939,527.50 podré ser utilizado por el Emisor como capital de trabajo para

financiar el crecimiento de actividades crediticias propias del giro ordinario de
negocios.

MMG Bank Corporation

Agente principal de pago, registro y transferencia: MMG Bank Corporation
MMG Bank Corporation

Morgan & Morgan

Deloitte, Inc.

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin Clear)

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
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Registro

Calificacion de Riesgo
del Emisor

Calificacion de Riesgo
de la Emision

Tratamiento Fiscal

Superintendencia del Mercado de Valores: Resolucion SMV No. 618-17 de 7 de
noviembre de 2017.

El Emisor cuenta con una Calificacién de Riesgo emitida por la Calificadora Fitch
Ratings de Largo Plazo AA- (pan), Corto Plazo F1+ (pan) con Perspectiva
Estable, mediante reporte de 1 de febrero de 2017.www.fitchcentroamerica.com.

La Calificacion de Riesgo del Programa Rotativo de los Valores Comerciales
Negociables se regira por las disposiciones del Acuerdo No. 3-2017.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad
con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto
Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, para los efectos del impuesto sobre la renta, del
impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacién
de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que
dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la
Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la
enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha
enajenacion no se realice a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital
y en consecuencia calculard el impuesto sobre la renta sobre las ganancias
obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital.
El comprador tendra la obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente
al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacién, en concepto de adelanto
al impuesto sobre la renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendré la
obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias
siguientes a la fecha en que surgié la obligacion de pagar. Si hubiere
incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto
no pagado. El vendedor podra optar por considerar el monto retenido por el
comprador como el impuesto sobre la renta definitivo a pagar en concepto de
ganancia de capital. Cuando el adelanto del impuesto retenido sea superior al
monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia
de capital obtenida en la enajenacién, el vendedor podrd presentar una
declaracion jurada especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el
excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al impuesto
sobre la renta, dentro del periodo fiscal en que se perfeccioné la transaccion. El
monto de las ganancias obtenidas en la enajenacién de los valores no sera
acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de VCN’s adquiera éstos fuera de una bolsa de valores
u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Emisor o al Agente de

Pago el registro de la transferencia de los VCN's a su nombre, deberd mostrar
evidencia al Emisor de la retencion del cinco por ciento (5%) a que se refiere el
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Modificaciones y
Cambios

articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en concepto de pago del Impuesto sobre la Renta
correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los VCN’s.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No.
1 de 8 de julio de 1999, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u
otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademés, sean colocados a través
de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

En caso de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a través de
una bolsa de valores o de otro mercado organizado, los intereses u otros
beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos valores causaran impuesto
sobre la renta a base de una tasa tnica de cinco por ciento (5%) que debera ser
retenido en la fuente, por la persona que pague o acredite tales intereses.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia
del Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de
la Repiiblica de Panama dard a la inversién en los VCN’s. Cada tenedor registrado
de VCN's deberd cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su
inversion en los VCN’s antes de invertir en los mismos.

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas
documentos que respaldan la oferta publica de los VCN’s con el exclusivo
proposito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliquen
modificaciones a los términos y condiciones de los VCN’s y documentos
relacionados con esta oferta, no se requeriré el consentimiento previo o posterior
de los tenedores de los VCN's. Tales enmiendas se notificaran a la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante suplementos enviados dentro
de los dos (2) dias hébiles siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones
de cualquiera de las series de los VCN's de la presente emisién, en cualquier
momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus obligaciones, con el voto
favorable de los Tenedores Registrados de los VCN's que representen al menos el
51% del valor nominal de los VCN’s emitidos y en circulacién de la respectiva
serie a modificar (en adelante, una “Mayoria de Tenedores de una Serie™), excepto
cuando se trate de modificaciones relacionadas con la tasa de interés, monto y plazo
de pago, paro lo cual se requeriré el consentimiento de Tenedores Registrados que
representen al menos el 75% del valor nominal de los VCN’s emitidos y en
circulacién de la respectiva serie a modificar (en adelante, una “Supermayoria de
Tenedores de una Serie™).

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las
series de la presente emisi6on, debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de
abril de 2003 (incluyendo sus posteriores modificaciones) por el cual la
Superintendencia del Mercado de Valores adopta el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones
de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

: 7
X




Riesgo de Liquidez de
mercado secundario

Ausencia de Garantia

Riesgo de Mercado
Secundario

Riesgo de Tasa de Interés

Riesgo de Mercado

Riesgo Operacional

Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda
de los términos de los VCN’s serd suministrada por el Emisor a la
Superintendencia de Mercado de Valores.

En caso de que un inversionista requiera en algiin momento vender sus VCN’s a
través del mercado secundario de valores en Panamd u otro pais, existe la
posibilidad de que no pueda hacerlo por falta de inversionistas interesados en
comprarlos y por ende, verse obligado a mantenerlos hasta su vencimiento.

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de
los valores que se ofrezcan, tales como namero limitado de tenedores,
restricciones a los porcentajes de tenencia, y/o derechos preferentes, entre otros.

El presente Programa Rotativo de VCN'’s no cuenta con garantias.

El mercado secundario en Panamé es limitado lo que podria tener como
consecuencia que los inversionistas no puedan vender los VCN's en mercado
secundario antes de su vencimiento.

El margen neto del Emisor pudiese verse afectado por fluctuaciones en las tasas
de interés. Los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero
pueden fluctuar debido a cambios en las tasas de interés en el mercado.

En caso de darse incrementos en las tasas de interés internacionales, el costo de
fondeo del Emisor podria aumentar. Si dicho incremento en el costo de fondos
no puede ser reflejado en las tasas cobradas a los clientes por presiones de
mercado y competencia, los margenes de utilidad del Emisor podrian verse
afectados. Por otro lado, en caso de que el Emisor pueda aumentar las tasas
cobradas a los clientes, esto podria resultar en una mayor morosidad en los
préstamos.

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, fluctuaciones en las tasas de cambio monetario,
cambios en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la
reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos.

Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en moneda, tasas de interés
o acciones, los cuales estdn expuestos a movimientos de mercados generales y
especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de
mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio
de moneda y los precios de las acciones.

El Emisor mitiga sus riesgos operativos a través de politicas, procesos,
infraestructura y recursos humanos, sin embargo, por la naturaleza del negocio y
la evolucién del entorno, pudiese estar expuesto a riesgos operacionales no
determinados.
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Riesgo Fiscal El Emisor no puede garantizar que el actual tratamiento fiscal otorgado a los
intereses y ganancias de capital que se generen de los VCN’s y de su venta, se
mantendra durante la vigencia de los VCN’s. Tampoco puede garantizar la
vigencia de otros beneficios fiscales otorgados por la ley.

Factores Politicos El Emisor no puede garantizar que el futuro no habré variacion en el contexto
politico del pais que pudiese afectar sus negocios.

Riesgo de Inflacién En cualquier economia, existe el riesgo de un aumento generalizado y continuo
en los precios de salarios, bienes, servicios y productos que tenga como
consecuencia una caida en el poder adquisitivo del dinero.

I1. FACTORES DE RIESGO

Toda inversion conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial del capital o de no obtener la ganancia y/o
el rendimiento esperado. Los interesados en comprar los VCN’s deben cerciorarse que entienden los riesgos que
se describen en esta seccion del prospecto informativo, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus
directores, dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y demas personas relacionadas, han sido identificados
como aquellos que de suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de los VCN's.

La informacion proporcionada a continuacién, en ningiin caso sustituye las consultas y asesorias que el interesado
debe efectuar y obtener de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime necesario
consultar a los efectos de tomar su decision en relacién con la posible inversion en los VCN's.

A. DE LA OFERTA
1. Existencia de acreencias que tengan preferencia o prelacion en el cobro sobre la emisién

El pago a capital e intereses de los VCN’s no tiene preferencia sobre las demés acreencias que se tengan contra
El Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este prospecto y por las leyes aplicables en caso de
declaratoria de toma de control administrativo, reorganizacion o liquidacién forzosa.

2. Riesgo de liquidez de mercado secundario

En caso de que un inversionista requiera en algiin momento vender sus VCN’s a través del mercado secundario
de valores en Panamé u otro pais, existe la posibilidad de que no pueda hacerlo por falta de inversionistas
interesados en comprarlos y por ende, verse obligado a mantenerlos hasta su vencimiento.

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores que se ofrezcan, tales
como niimero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, y/o derechos preferentes, entre
otros.

3. Ausencia de fondo de amortizacién
La presente emisioén no cuenta con una reserva o fondo de amortizacién y, por consiguiente, los fondos para el

repago de los VCN's provendrén de los recursos generales de El Emisor y su capacidad de generar flujos en sus
diversas dreas de negocios
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4. Ausencia de garantia
El presente Programa Rotativo de VCN’s no cuenta con garantias.
5. Riesgo de Vencimiento Anticipado ante eventos de incumplimiento

Ante eventos de incumplimiento el rendimiento esperado de la inversién en VCN's podria verse afectado, en caso
de declararse el vencimiento anticipado.

6. Redencion anticipada
Los VCN’s no podran ser redimidos anticipadamente por El Emisor.
7. Riesgo de modificacion y cambios

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas documentos que respaldan la oferta
publica de los VCN’s con el exclusivo propésito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y
condiciones de los VCN's y documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el consentimiento previo o
posterior de los tenedores de los VCN'’s. Tales enmiendas se notificaran a la Superintendencia del Mercado de
Valores mediante suplementos enviados dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen
aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, El Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualquiera de las series de
la presente emision, en cualquier momento, con el voto favorable de los Tenedores Registrados de los VCN's que
representen al menos el 51% del valor nominal de los VCN's emitidos y en circulacion de la respectiva serie a
modificar, excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas con la tasa de interés, monto y plazo de pago,
paro lo cual se requerira el consentimiento de Tenedores Registrados que representen al menos el 75% del valor
nominal de los VCN's emitidos y en circulacion de la respectiva serie a modificar.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de las series de la presente emision,
debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 (incluyendo sus posteriores modificaciones)
por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el procedimiento para la presentacion de solicitudes
de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado
de Valores.

Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos de los VCN's
ser4 suministrada por El Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores.

8. Causales de vencimiento anticipada de los valores

En el caso de que un Evento de Incumplimiento no sea subsanado dentro de los plazos establecidos en este
Prospecto, los VCN's podran ser declarados de plazo vencido teniendo como consecuencia que el inversionista
sea afectado en su expectativa de retorno sobre la inversion.

9. Obligaciones de hacer y no hacer, condiciones financieras (en caso de incumplimiento)

En caso que el Emisor incumpla con cualquiera de sus Obligaciones de Hacer y No Hacer, el o los Tenedores

podrén solicitar que se declare el vencimiento anticipado de la emisién en cuyo caso el rendimiento esperado de
los Tenedores pudiera verse afectado.
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10. Riesgo de partes relacionadas de la emisién

El Emisor forma parte de un grupo bancario supervisado por la Superintendencia de Bancos y de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. El Emisor y una de sus subsidiarias mantienen créditos a
favor de partes relacionadas; sin embargo, el limite maximo de exposicion de acuerdo a las normas bancarias no
podra ser mayor a 25% de los fondos de capital consolidado del Emisor. En caso de incumplimiento de todas o
algunas de las partes relacionadas la fuente de ingreso por préstamos pudiera verse afectada.

11. Periodo de vigencia del Programa Rotativo

El Programa Rotativo estard vigente por un periodo de hasta diez (10) afios contados a partir de la fecha de la
resolucion que ha autorizado el registro de los Valores Comerciales Negociables para su oferta ptblica, siempre
y cuando el programa cumpla con todos los requerimientos de la Superintendencia del Mercado de Valores,

12. Riesgo de uso de fondos

El producto de la presente emision seré utilizado como capital de trabajo. Sin embargo, por tratarse de una emision
rotativa, correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos a través de la vigencia
del programa rotativo, en atencion a las necesidades financieras de la institucién, asi como también en
consideracion a los cambios que pudieran darse en relacién con las condiciones financieras de los mercados de
capitales.

13. Posibles eventos o factores de incumplimiento por parte del Emisor

El incumplimiento de cualquiera de las Obligaciones de Hacer o No Hacer a cargo del Emisor es causal para que
se declare el vencimiento anticipado de las obligaciones de pago de los VCN's.

14. Revelacion de existencia de riesgo concentracion crediticia

De la cartera que conforma los financiamientos otorgados por el Emisor al 30 de septiembre de 2016, los sectores
mas representativos son los prestamos corporativos (comerciales, margen y sobregiros) 69% (71% al 30 de
septiembre de 2015), y préstamos de consumo (personales, margen y sobregiro, hipotecarios) 31% (29% al 30 de
septiembre de 2015).

15. Riesgo de Ausencia de Calificacién de Riesgo de la Emision

A la fecha de este Prospecto Informativo, la emisién de VCN’s no cuenta con una calificacion de riesgo que
proporcione al inversionista una opinién actualizada relativa al riesgo y a la capacidad de pago estimada de la
emision. La Calificacién de Riesgo del Programa Rotativo de los Valores Comerciales Negociables se regira por
las disposiciones del Acuerdo No. 3-2017.

16. Riesgo del periodo de Subsanacién de Eventos de Incumplimientos

El periodo de cura de un Evento de Incumplimiento del Emisor bajo la presente Emision para que se subsane
dicho Evento de Incumplimiento es de treinta (30) dias hébiles, el cual podria ser considerado un plazo extenso.
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B. DEL EMISOR
1. Razones Financieras: Apalancamiento de deuda, ROA y ROE

El nivel de apalancamiento total (pasivos / patrimonio) del Emisor se mantuvo en 10.19 veces el 30 de septiembre
de 2016 en comparacién con 10.76 veces al cierre fiscal del 30 septiembre de 2015. La rentabilidad del Emisor
sobre sus activos promedio durante el afio fiscal terminado el 30 de septiembre de 2016 (ROA) fue de 1.97% y la
rentabilidad del Emisor sobre su patrimonio promedio durante el afio fiscal terminado el 30 de septiembre de 2016
(ROE) fue de 22.52%.

2. Riesgo de tasa de interés

El margen neto del Emisor pudiese verse afectado por fluctuaciones en las tasas de interés. Los flujos de efectivo
futuros y el valor de un instrumento financiero pueden fluctuar debido a cambios en las tasas de interés en el
mercado.

En caso de darse incrementos en las tasas de interés internacionales, el costo de fondeo del Emisor podria
aumentar. Si dicho incremento en el costo de fondos no puede ser reflejado en las tasas cobradas a los clientes por
presiones de mercado y competencia, los margenes de utilidad del Emisor podrian verse afectados. Por otro lado,
en caso de que el Emisor pueda aumentar las tasas cobradas a los clientes, esto podria resultar en una mayor
morosidad en los préstamos.

3. Volatilidad de los precios de la materia prima o fluctuacién del costo de la materia prima para la
produccién

La volatilidad en los precios de las materias primas no afecta directamente al Emisor por tratarse de una empresa
que presta servicios financieros. Sin embargo, se pudiesen ver afectados algunos de sus clientes e inversiones lo
que pudiese tener un impacto negativo en los resultados del Emisor.

4. Dependencia de un nimero limitado de clientes o suplidores
Debido a su giro de negocio, la estructura pasiva estd concentrada en un niimero reducido de clientes. A septiembre
de 2016, los 20 mayores depositantes representaron 25% de los depdsitos de clientes del banco, sin embargo,

dicha concentracion se ha reducido a través de los afios. Al cierre de 2015, representaban el 32% de los depésitos
totales.

5. Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por cambios en las tasas de interés, fluctuaciones
en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccién
de los participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos.

Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en moneda, tasas de interés o acciones, las cuales estin
expuestas a fluctuaciones de mercado generales y especificas en las tasas de interés, margenes de crédito, tasas de
cambio de moneda y precios de las acciones.

6. Riesgo de fuentes externas de ingresos

Las comisiones ganadas por el Banco al 30 de septiembre de 2016 totalizaron B/. 12,799,482. El 99% de estas
comisiones son generadas por las principales drea de negocios: administracion de patrimonios, banca de inversion
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y servicios bancarios. Por lo anterior, los resultados futuros de EI Emisor dependeran de la asesoria financiera y
administracion eficiente de las inversiones de sus clientes.

7. Concentracion de la cartera de préstamo

De la cartera que conforma los financiamientos otorgados por el Emisor al 30 de septiembre de 2016, los sectores
mas representativos son los prestamos corporativos (comerciales, margen y sobregiros) 69% (71% al 30 de
septiembre de 2015), y préstamos de consumo (personales, margen y sobregiro, hipotecarios) 31% (29% al 30 de
septiembre de 2015).

8. Riesgo de crédito operativo

La cartera de crédito representa el 20.7% de los activos totales del Emisor y estd enfocada en el sector comercial
(69% al 30 de septiembre de 2016). La baja morosidad de la cartera de préstamos responde en gran medida a la

estrategia de ofrecer productos de crédito a clientes de alto patrimonio con buena trayectoria y garantias reales.

No obstante lo anterior, El Emisor se encuentra expuesto al riesgo del crédito, riesgo que pudiese incrementar en
periodos de desaceleracion econdmica.

9. Riesgo de liquidez de fondeo

Los depésitos de clientes son la principal fuente de fondeo del Emisor. Factores exdgenos pudiesen tener un
impacto en los depésitos de clientes afectando la liquidez del Emisor.

10. Riesgo operacional

El Emisor mitiga sus riesgos operativos a través de politicas, procesos, infraestructura y recursos humanos, sin
embargo, por la naturaleza del negocio y la evolucién del entorno, pudiese estar expuesto a riesgos operacionales
no determinados.

11. Riesgo por efectos ocasionados por la naturaleza

El Emisor cuenta con planes de contingencia para mitigar eventos fortuitos causados por la naturaleza, sin
embargo, existe el riesgo de que eventos mayores como sismos, inundaciones, incendios, entre otros tengan un
impacto negativo en las operaciones del Emisor.

12. Riesgo de valores disponibles para la venta. Detalle de valores registrados y en circulacién.

El emisor cuenta con un alto monto de valores disponibles para la venta. En caso de deterioro de esta
cartera esto podria ocasionar una disminucion significativa en el valor de los activos del emisor.

13. Riesgo fiscal

El Emisor no puede garantizar que el actual tratamiento fiscal otorgado a los intereses y ganancias de capital que
se generen de los VCN’s y de su venta, se mantendra durante la vigencia de los VCN's. Tampoco puede garantizar
la vigencia de otros beneficios fiscales otorgados por la ley.

14. Riesgo de Reduccién Patrimonial

Una reduccién patrimonial del Emisor como resultado de utilidades retenidas negativas puede tener un efecto
adverso en la condicion financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento. (\
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Los términos y condiciones de los VCN’s no limitan la capacidad del Emisor de gravar sus bienes presentes y
futuros, ni imponen restricciones para recomprar sus acciones.

15. Riesgo por ausencia de prestamista de altimo recurso

No existe en el sistema bancario nacional una entidad gubernamental que actiie como prestamista de ultimo
recurso al cual puedan acudir las instituciones bancarias que tengan problemas de liquidez o que requieran
asistencia financiera. No obstante el Sistema Bancario Nacional de manera preventiva y enfocada es conservadora
en el manejo de recursos liquidos manteniendo elevados niveles de liquidez.

16. Riesgo por designacion de Agente de Pago en la misma persona del Emisor
El Emisor ejercera por si mismo la funcién de Agente de Pago, Registro y Transferencia.

El Emisor es una entidad bancaria con Licencia General y 15 afios de operaciones, por lo que cuenta con la
capacidad, infraestructura y experiencia para realizar las funciones de agente de pago para su propia emision. En
la medida en que la infraestructura o capacidad del Emisor como entidad bancaria se viera afectada, las funciones
de Agente de Pago, Registro y Transferencia, se verfan igualmente afectadas.

17. Riesgo de competencia

La operaci6n principal del Emisor estd inmersa en una industria competitiva, en la cual los actores son los bancos
de licencia general, los bancos de licencia internacional, las empresas financieras, y las cooperativas de ahorro y
crédito. Por lo tanto, un sistema bancario agresivo en tasas de interés por parte de los participantes de la actividad
crediticia, pudiese causar una reduccién en los margenes de interés netos del mercado financiero panamefio
afectando las utilidades esperadas del Emisor. Los bancos panamefios enfrentan presiones en sus margenes de
rentabilidad, debido a la competencia local y al incremento paulatino en las tasas de interés internacionales.

C. DEL ENTORNO
1. Factores relacionados al pais de operacién

El Emisor mantiene sus operaciones principales en Panama y esta expuesto al desempefio de la economia local.
Adicionalmente, las inversiones propias y de clientes se encuentran invertidas en valores internacionales, por lo
que el desempefio de las principales plazas financieras del mundo, también pudiese tener influencia en los
resultados del Emisor.

2. Politicas macroeconémicas

Las politicas del sector publico sirven como herramientas de intervencién del Estado en la economia del Pais y
pueden ser clasificadas de la siguiente manera:

a) Politica fiscal: Conjunto de medidas e instrumentos que utiliza el Estado para recaudar los
ingresos necesarios para el funcionamiento del sector piblico. Cambios en la politica fiscal
pueden afectar la carga fiscal del Emisor reduciendo asi su rentabilidad y capacidad de servir la
deuda financiera.

b) Politica monetaria: Son las medidas que puede tomar el Estado para buscar una estabilidad en el
valor de la moneda mediante la intervencion en la cantidad de dinero en circulacién. Panama
cuenta con una economia dolarizada por ende el riesgo de la politica monetaria es dependiente de
la politica monetaria de los Estados Unidos de América. /\‘
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c) Politicas de rentas: El Estado tiene la capacidad de determinar los salarios minimos lo que pudiese
generar inflacién y afectar los precios del conjunto de la economia.

3. Factores politicos

El Emisor no puede garantizar que en el futuro no habra variaciones en el contexto politico del pais que pudiese
afectar sus operaciones.

4. Regulacion

El Emisor no puede garantizar que no habra variacién en el marco regulatorio, aplicable a las personas juridicas
en general y/o a instituciones financieras reguladas.

5. Riesgo de politica o régimen fiscal

El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en el régimen fiscal o sistema tributario de Panama.

6. Riesgo cambiario

El sistema monetario de Panama tiene las siguientes caracteristicas: (1) Se usa el délar como moneda circulante.
El Balboa, la moneda nacional, es una unidad de cuenta y sélo existe en monedas fraccionarias; (2) Los mercados
de capital son libres, no hay intervencion del gobierno, o restricciones a las transacciones bancarias, o a los flujos
financieros, ni a las tasas de interés; (3) Hay una gran cantidad de bancos internacionales; (4) No hay banco
central.

7. Riesgo de inflacién

Existe el riesgo de un aumento generalizado y continuo en los precios de salarios, bienes, servicios y productos
que tenga como consecuencia una caida en el poder adquisitivo del dinero.

8. Riesgo jurisdiccional

El Emisor no puede garantizar que un futuro, no habréan variaciones en materia jurisdiccional que tenga un impacto
negativo en su negocio.

D. DE LA INDUSTRIA
1. Naturaleza y competencia del negocio

Las actividades realizadas por El Emisor estan sujetas a factores de riesgo propios del sector bancario, tales como
liquidez, morosidad, volatilidad y la situacion del entorno econémico local y global.

Existen riesgos relacionados a cambios en la politica comercial nacional o a cambios regulatorios que pudiesen
tener un impacto negativo en la actividad bancaria.

2. Condiciones de competencia

El Emisor es parte de una industria competitiva, en la cual los principales participantes son bancos de licencia
general, seguido de bancos de licencia internacional, empresas financieras y cooperativas de ahorro y crédito. Una
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competencia agresiva en la colocacion de préstamos puede tener como consecuencia la disminucion de las tasas
activas del sistema y la reduccién del margen de interés neto del Emisor.

3. Corridas bancarias

Condiciones macroeconémicas adversas y otros factores que pongan en riesgo la reputacién o perspectiva de la
plaza, podrian tener como consecuencia una disminucioén en el balance de depésitos afectando a la industria en
general.

4. Riesgo de Cambios en las Regulaciones de la Industria Bancaria Nacional

La industria bancaria nacional se encuentra en un proceso de fortalecimiento de los procesos de regulacién y
supervision con la implementacion de regulaciones alineadas a los principios de Basilea II1.

En este sentido, destacan los acuerdos 1-2015 y 3-2016 emitidos por la Superintendencia de Bancos de Panama,
por medio de los cuales se establecen las normas de adecuacién de capital, incluyendo el célculo del activo
ponderado por riesgo aplicable a los bancos y a los grupos bancarios, con el fin de robustecer la capacidad de
absorcion de pérdidas de la banca panamefia a futuro. El acuerdo nuevo entré en vigencia a partir de enero de
2016, y sera implementado gradualmente hasta el 2019. Esta regulacion propiciara que las entidades financieras
se mantengan un nivel de capital acorde con el nivel de los activos mantenidos en sus balances, lo cual es
especialmente relevante para entidades con elevado apetito de riesgo.

5. Riesgo por volatilidad

El mercado de capitales en general esta sujeto a la volatilidad en los precios de los activos y a los retornos
generados por los mismos. En el caso de VCN's, a pesar de ser instrumentos de deuda a corto plazo, cualquier
factor que afecte la oferta y/o la demanda, podria incrementar la volatilidad del precio de los valores y la
percepcion de riesgo del Emisor.

ITIl.  DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. DETALLES DE LA OFERTA

La junta directiva del Emisor, como consta en el acta de la reunién de 19 de julio de 2017, adopt6 las resoluciones
necesarias para autorizar la emision y oferta publica de los VCN's descritos en este prospecto informativo, sujeto
a la autorizacién y registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores y en la Bolsa de Valores de Panama,
S.A.

Los VCN’s seran emitidos en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones de mil délares
(US$1,000.00) o sus miltiplos. Los VCN's seran emitidos por una suma no mayor a cincuenta millones de délares
(US$50,000,000.00). El Emisor notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores
de Panam4, S.A., mediante un suplemento al prospecto informativo, la Fecha de Emision Respectiva, la Fecha de
Oferta Respectiva, la tasa de interés, la Fecha de Vencimiento, el plazo y el monto de cada Serie de VCN's, con
al menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

La relacién de endeudamiento (pasivos totales a patrimonio de accionistas) del Emisor al 30 de junio de 2017 es
de ocho (8.00) veces, al 30 de septiembre de 2016 es de diez punto diecinueve (10.19) veces y al 30 de septiembre

de 2015 de diez punto setenta y seis (10.76) veces. De colocarse la totalidad de la presente emision, la relacién de
endeudamiento del Emisor seria de ocho punto setenta y cuatro (8.74) veces con cifras al 30 de junio de 2017.
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De acuerdo con los estados financieros interinos al 30 de junio de 2017 la relacién entre los pasivos y el capital
pagado total del Emisor era de veintiséis punto ochenta y un (26.81) veces, en referencia a los estados financieros
auditados al 30 de septiembre de 2016 era de treinta y dos punto veintinueve (32.29) veces y al 30 de septiembre
de 2015 de veintinueve punto sesenta y dos (29.62). Luego de colocada la totalidad de esta emision de VCN’s, la
relacion entre pasivos y el capital pagado del Emisor seria de veintinueve punto treinta y un (29.31) veces con
cifras al 30 de junio de 2017.

La fecha de oferta inicial del programa rotativo de VCN's serd el 1 de diciembre de 2017.
1. Fecha de Vencimiento de los VCN’s

El Programa Rotativo de VCN's no tendra una duracién mayor a diez (10) afios y serd emitido en series con plazos
de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios contados a partir de la Fecha de Emision de cada serie.

2. Tasa de Interés, Pago de Intereses y Capital

Los VCN’s devengaran una tasa fija, la cual dependera del plazo de los titulos y serd determinada por El Emisor al
menos tres (3) dias antes de efectuarse la oferta de venta, mediante un suplemento al Prospecto Informativo.

El adquirente de los VCN's devengara intereses (i) desde su Fecha de Liquidacion, si ésta ocurriese en un Dia de
Pago de Interés o en la Fecha de Emision Respectiva, o (ii) en caso de que la Fecha de Liquidacién no concuerde
con la de un Dia de Pago de Interés o la Fecha de Emision Respectiva, desde el Dia de Pago de Interés
inmediatamente precedente a la Fecha de Liquidacién (o Fecha de Emision Respectiva si se trata del primer
Periodo de Interés) hasta la fecha de su vencimiento.

Los intereses devengados por los VCN’s serdn pagaderos mensualmente los dias quince (15) de cada mes
(entendiéndose que cada una de estas fechas es un Dia de Pago de Interés), hasta la Fecha de Vencimiento de los
respectivos VCN's. El periodo que comienza en la Fecha de Emision Respectiva y termina en el Dia de Pago de
Interés inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza a partir de un Dia de Pago de Interés y
termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento
se identificara como Periodo de Interés. Si un Dia de Pago de Interés no coincide con un Dia Habil, el Dia de Pago
de Interés debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho Dia
de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de Interés
subsiguiente.

Los intereses devengados por los VCN’s seran calculados por el Agente de Pago para cada Periodo de Interés,
aplicando la tasa de interés sobre el valor nominal de dichos VCN's emitidos y en circulacién, multiplicando el
valor nominal por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés (incluyendo el primer dia de dicho Periodo
de Interés pero excluyendo el Dia de Pago de Interés en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre
trescientos sesenta y cinco (365) redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo
redondeado hacia arriba).

Si alguna Fecha de Vencimiento cayera en una fecha que no sea Dia Hébil, el pago del capital se realizara el
primer Dia Hébil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho dia de pago de intereses a dicho Dia Habil
para los efectos del computo de intereses.

El término "Dia Habil" se refiere a todo dia que no sea sdbado, domingo o dia nacional o feriado o en que los
bancos de licencia general estén autorizados para abrir al piiblico en la Ciudad de Panama por disposiciones de la

Superintendencia de Bancos.

Los pagos derivados de los VCN's a favor de los Tenedores Registrados se haran por intermedio del Agente de
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Pago. Para cada una de las series, el valor nominal de los VCN's se pagara mediante un solo pago a capital, en su
respectiva Fecha de Vencimiento.

3. Emision, Autenticacion y Registro

Los VCN’s serdn emitidos inicialmente en uno o mas macrotitulos o titulos consignados en una central de valores,
los cuales podrén ser intercambiados por titulos individuales. Para que los VCN’s sean una obligacién vélida,
legal y exigible del Emisor, los mismos deberan ser firmados en nombre y representacién del Emisor por las
personas que la Junta Directiva del Emisor designe para tales efectos, de tiempo en tiempo, y podra ser firmado,
fechado y autenticado por el Emisor en su calidad de Agente de Pago, como diligencia de autenticacién, en la
fecha que el Emisor reciba valor por dicho VCN. La autenticacion de los VCN's no implicara en forma alguna
que el Agente de Pago garantiza las obligaciones de pago en su calidad de Emisor con respecto a los VCN's. Las
firmas en los VCN’s podran ser impresas, pero al menos una debera ser en original.

Cada VCN serd fechado y registrado por el Emisor en el dia de su expedicion (“Fecha de Expedicién”). El Agente
de Pago mantendrd en sus oficinas principales un registro de los VCN's (en adelante el “Registro de Tenedores”)
| de los tenedores de los VCN's (en adelante, los “Tenedores Registrados™), en el cual se anotara: (1) el nimero de
VCN's de que sea titular cada Tenedor Registrado, con indicacién de la Fecha de Expedicién de cada VCN y su
valor de compra; (2) el nombre y la direccion de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho VCN sea inicialmente
expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios o cesionarios del mismo; (3) la forma de
pago de los intereses y el capital, elegida por cada Tenedor Registrado; (4) el monto pagado a cada Tenedor
Registrado en concepto de capital e intereses; (5) los gravamenes y restricciones legales y contractuales que se
hubiesen establecido sobre los VCN's; (6) el nombre del apoderado, mandatario o representante de los Tenedores
Registrados o de la persona que haya adquirido el poder de direccién de acuerdo a la ley; (7) Cualquier otra
informacion que el Agente de Pago considere conveniente. . A su vez, se mantendr la siguiente informacion:

VCN’s emitidos y en circulacion: a. por denominacioén y nimero

VCN'’s cancelados: a. por vencimiento
b. por reemplazo por VCN’s mutilados, destruidos, perdidos o hurtados o por
canje por VCN's de diferente denominacion
¢. VCN’s no emitidos por niimero y,
d. cualquier otra informacién que el Agente de Pago considere conveniente.

En adicion a lo anterior, el Agente de Pago emitird y mantendra informes mensuales, los cuales deben contener la
siguiente informacion, a saber:

A. La fecha de expedicion de cada VCN y el nombre y la direccion de la(s) persona(s) a favor de
quien(es) los VCN's sean inicialmente expedidos, asi como el de cada uno de los subsiguientes
~ endosatarios de los mismos.
B. Los VCN's emitidos y en circulacion, por denominacion y nimero.
g, Los VCN's cancelados o redimidos, asi como los reemplazados por haber sido mutilados,
perdidos, destruido o hurtados, o por canje por VCN's de diferente denominacion.
Los VCN’s son solamente transferibles en el registro. No existen restricciones a la transferencia de los VCN’s.
4. Precio Inicial de la Oferta
Los VCN's seradn ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su

valor nominal. Sin embargo, el Emisor podra, de tiempo en tiempo, cuando lo considere conveniente, autorizar
que los VCN's sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal segiin
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las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Los VCN's seran entregados contra el pago del precio de venta acordado para dichos VCN's, més intereses
acumulados hasta la Fecha de Liquidacién. La Fecha de Liquidacién de los VCN's ser4 la fecha en la que el
Emisor reciba el pago del precio de venta acordado para dichos VCN's. En el caso de que la Fecha de Liquidacién
de los VCN's sea distinta a la de un Dia de Pago de Interés, al precio de venta de los VCN's se le sumarén los
intereses acumulados correspondientes a los dias transcurridos entre la Fecha de Liquidacién y el Dia de Pago de
Interés inmediatamente precedente (o Fecha de Emisién Respectiva, si se trata del primer Periodo de Interés).

El Emisor no utilizard una Entidad Proveedora de precios para determinar el precio de la emisién de los VCN's.
5. Forma de Emisién y Representacion de los VCN's

Los VCN’s seran emitidos en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones de mil délares
| (US$1,000.00) o sus maltiplos.

(a) VCN's

Los VCN's solamente serdn emitidos a favor de una Central de Valores, en uno o mas titulos globales, en forma
nominativa y registrada, sin cupones. Inicialmente, los VCN’s serdan emitidos a nombre de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latin Clear”), quien acreditara en su sistema interno el monto de capital que
corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con Latin Clear (el “Participante” o en caso de ser
mas de uno o todos, los “Participantes™). Dichas cuentas serdn designadas inicialmente por el Emisor o la persona
que éste designe. La propiedad de los derechos bursatiles con respecto a los VCN's estard limitada a Participantes
0 a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursétiles con respecto a los VCN's. La propiedad de
los derechos bursétiles con respecto a los VCN's serd demostrada, y el traspaso de dicha propiedad seré efectuado
tinicamente a través de los registros de Latin Clear (en relacién con los derechos de los Participantes) y los
registros de los Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes). El Tenedor
Registrado de cada VCN sera considerado como el tnico propietario de dichos VCN’s en relacion con todos los
pagos que deba hacer el Emisor, de acuerdo a los términos y condiciones de los VCN's.

Mientras Latin Clear sea el Tenedor Registrado de los VCN's, Latin Clear serd considerado el tinico propietario
de los VCN’s representados en dichos titulos y los propietarios de derechos bursétiles con respecto a los VCN's
no tendran derecho a que porcion alguna de los VCN's sea registrada a nombre suyo. En adicién, ningin
propietario de derechos bursatiles con respecto a los VCN's tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de
acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latin Clear. Un inversionista podra realizar la compra de VCN’s
a través de cualquier casa de valores que sea Participante de Latin Clear.

Cuando cualquier autoridad competente requiera al Emisor el detalle del o los tenedores, hasta llegar a la persona
natural, el Emisor deberéa enviar Latin Clear una solicitud de tenencia Indirecta. Dicha solicitud serd a su vez
remitida por Latin Clear a cada Participante propietarios de derechos bursitiles con respecto a los VCN's, quienes
deberan enviar la lista final de tenedores al Emisor, a fin de que pueda proporcionar la informacién a la autoridad
competente.

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los VCN's se haran a Latin Clear como el Tenedor Registrado de los
mismos. Serd responsabilidad exclusiva de Latin Clear mantener los registros relacionados con, o los pagos
realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursétiles con respecto a los VCN's y por mantener,
supervisar y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

Latin Clear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacion con los VCN's, acreditara las cuentas
de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursétiles con respecto a los VCN's, de acuerdo a

sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia de los propietarios
de derechos bursatiles con respecto a los VCN's, en proporcion a sus respectivos derechos bursétiles.
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Los traspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latin Clear.
En vista de que Latin Clear Gnicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actian por
cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos
bursétiles con respecto a los VCN's, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes,
podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

| Latin Clear le ha informado al Emisor que tomard cualquier accién permitida a un Tenedor Registrado, inicamente
de acuerdo a instrucciones de uno o més Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos
bursétiles con respecto a los VCN's, y tinicamente en relacién con la porcion del total del capital de los VCN's
con respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latin Clear le ha informado al Emisor que es una sociedad an6nima constituida de acuerdo a las leyes de la
Republica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacion y compensacién de valores
emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores. Latin Clear fue creada para mantener valores en custodia
para sus Participantes y facilitar la compensacién y liquidacién de transacciones de valores entre Participantes a
través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los
Participantes de Latin Clear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podrén incluir otras
organizaciones. Los servicios indirectos de Latin Clear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores,
fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya
sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del Contrato de
Administracion celebrado entre Latin Clear y el Emisor, obligara a Latin Clear y/o a los Participantes o podra
interpretarse en el sentido de que Latin Clear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a
los tenedores efectivos de los VCN’s, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos. Todo pago
que se haga a los Tenedores Registrados de los VCN'’s en concepto de pago de intereses devengados se hara con
el dinero que para estos fines proporcione el Emisor.

(b) VCN's Individuales

Los VCN’s Individuales podran ser emitidos a favor de cualquier persona que no sea una central de custodia. A
menos que los reglamentos, procedimiento o disposiciones legales aplicables a Latin Clear establezcan otra cosa,
los VCN's consignados en Latin Clear podran ser intercambiados por VCN’s Individuales solamente si (i) Latin
Clear o su sucesor notifica al Emisor que no desea continuar como depositario de los VCN's o que no cuenta con
licencia de Central de Valores, y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa (90) dias siguiente a la fecha
en que el Emisor haya recibido aviso en ese sentido, o (ii) un Participante solicitar por escrito a Latin Clear la
conversion de sus derechos bursatiles en otra forma de tenencia conforme lo establecen los reglamentos de esa
Central de Valores y sujeto a los términos y condiciones en los respectivos VCN s . En todos los casos, los VCN's
Individuales entregados a cambio de VCN's o derechos bursétiles con respecto a los VCN's seran registrados en
los nombres y emitidos en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de Latin Clear. Correran por
cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la emision de VCN’s Individuales cualesquiera costos y
cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en relacién con la emision de dichos VCN's Individuales.

6. Titularidad

Los VCN's seran emitidos de forma nominativa.

7. Depésito Previo de los VCN’s

A fin de cumplir con lo exigido en el articulo 202 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, el Emisor ha

realizado el depésito previo de los VCN's con Central Latinoamericana de Valores S.A., sociedad organizada y
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existente de acuerdo a las leyes de Panamé, la cual cuenta con licencia otorgada por la Superintendencia de
Mercado de Valores para actuar como central de valores. El depésito se ha hecho mediante la consignacion e
inmovilizacién de uno o mas VCN’s ante Latin Clear.

8. Régimen de Tenencia Indirecta

El derecho de propiedad de las personas que inviertan en los VCN's que estén representados de forma global,
estard sujeto al “Régimen de Tenencia Indirecta”, regulado en el capitulo Tercero del Titulo X del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 1999, “por el cual se crea la Comisién Nacional de Valores”, actualmente Superintendencia
de Mercado de Valores, “y se regula el Mercado de Valores en la Reptiblica de Panam4a”.

Bajo el Régimen de Tenencia Indirecta, el inversionista tendré el carédcter de “Tenedor Indirecto™ en relacién con
aquellos VCN's comprados a su favor a través de una casa de valores o un intermediario, y como tal, adquirira
derechos bursétiles sobre los VCN's de conformidad con lo dispuesto en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de
1999,

Tal como se explicé en la seccion anterior, el Emisor ha contratado a Latin Clear para actuar como central de
valores en relacién con los VCN’s. Por lo tanto, Latin Clear sera el Tenedor Registrado de los VCN’s y
considerado por el Agente de Pago y Emisor, como el tnico propietario de los VCN’s, mientras que los
inversionistas serdn considerados Tenedores Indirectos y como tal adquiriran derechos bursatiles sobre los VCN’s,
de conformidad con lo dispuesto en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999. El inversionista, en su condicién
de Tenedor Indirecto de los VCN’s podri ejercer sus derechos bursétiles de acuerdo a la ley, los reglamentos y
procedimientos de Latin Clear.

Latin Clear ha informado al Emisor que tomara cualquier accién permitida a un Tenedor Indirecto de los VCN’s
tinicamente de acuerdo a instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado
derechos bursétiles con respecto de los VCN's y tinicamente en relacién con la porcién del total del capital de
VCN's sobre la cual dicho Participante o Participantes hayan dado instrucciones.

El inversionista que solicite que los VCN's que adquiera sean emitidos de forma fisica y a su nombre, no estara
sujeto al Régimen de Tenencia Indirecta.

9. Transferencia de Derechos Bursitiles y de VCN’s Emitidos Fisicamente

Las transferencias de los derechos bursatiles reconocidos a los inversionistas que ostenten la condicién de
Tenedores Indirectos sobre los VCN’s depositados y custodiados en Latinclear y acreditados en las cuentas de los
Participantes, seran efectuadas por Latinclear de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos.

Para aquellos VCN’s emitidos fisica e individualmente que no estén sujetos al régimen de tenencia indirecta, la
transferencia se completara y haré efectiva por medio de la correspondiente anotacién en el Registro llevado por
el Agente de Pago. La transferencia se entendera hecha a partir de la fecha en que quede anotada en el Registro
de Tenedores. Toda solicitud de traspaso de un VCN emitido fisicamente se debera realizar por escrito y dirigida
al Agente de Pago, entregada en las oficinas de éste y estar acompafiada del respectivo VCN. La solicitud debera
estar suscrita por la(s) persona(s) que aparezca(n) inscrita(s) como Tenedor(es) Registrado(s) en el Registro o por
un mandatario, apoderado o representante del/los Tenedor(es) Registrado(s) debidamente facultado o por una
persona que haya adquirido poder de direccion de acuerdo a la ley.

Toda solicitud de traspaso de VCN'’s emitidos de forma fisica debera incluir una declaracion haciendo constar lo
siguiente:
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a. Si la transferencia del VCN se produjo o no, a consecuencia de una enajenacion realizada a través de la
Bolsa de Valores de Panama, S.A., o de cualquier otra bolsa de valores autorizada por la Superintendencia
de Mercado de Valores. En caso afirmativo se presentara al Emisor documento que demuestre que la
transaccion se realizo6 a través de la respectiva bolsa de valores.

b. En caso de que el traspaso no hubiese sido realizado a través de la Bolsa de Valores de Panam4, S.A., o de
cualquier otra bolsa de valores autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores, que el impuesto
sobre la renta sobre las ganancias de capital a que se refiere el literal (e) del articulo 701 del Cédigo Fiscal,
ha sido retenido y remitido al Fisco por el comprador del VCN. En este caso, una copia original o
autenticada de la constancia del pago del impuesto retenido y hecho al Fisco deberé presentarse al Agente
de Pago, para que éste pueda hacer entrega del nuevo certificado fisico al comprador del VCN.

¢.  Que el Tenedor se obliga a reembolsar al Emisor todas las sumas de dinero que este fuese obligado pagar
al Fisco en caso que la obligacion de retener, remitir y/o pagar dicho impuesto no hubiese sido cumplida;
Y,

d. Sien lasolicitud se indica que el traspaso no ha sido realizado a través de la Bolsa de Valores de Panama,
S.A., o de cualquier otra bolsa de valores autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores, el
Agente de Pago podra hacer la retencién del impuesto que corresponda.

10. Pago, Registro y Transferencia
(A) Agencia de Pago, Registro y Transferencia.

El Emisor actuard como su propio agente principal de pago, registro y transferencia para los VCN’s (en adelante
el “Agente de Pago o el Emisor™), con oficinas principales ubicadas en la Torre MMG, Avenida Paseo del Mar,
Urbanizaci6n Costa del Este Piso 22, Ciudad de Panamd, Republica de Panama, y como tal ejercera las siguientes
funciones:

a. Llevar y mantener actualizado un registro de los VCN's (en adelante el “Registro de Tenedores”) de los
tenedores de los VCN's (en adelante, los “Tenedores Registrados™), en el cual se anotard, la Fecha de
Emision de cada VCN y su respectiva serie, el nombre y la direccién de cada persona que adquiera uno o
mas VCN's, asi como el de cada uno de los subsiguientes cesionarios del mismo. El término “Tenedores
Registrados™ significa aquellas personas cuyos nombres aparezcan inscritos en el Registro de Tenedores
como titular de uno o mas VCN’s a una fecha determinada. El Agente de Pago entregari a los Tenedores
Registrados las sumas que hubiese recibido en calidad de Emisor para pagar el capital y los intereses de
los VCN's de conformidad con los términos y condiciones de esta oferta.

No obstante lo anterior, los VCN’s serdn depositados en Latin Clear y quedaran sujetos al régimen de
tenencia indirecta establecido en la Ley de Valores, y por tanto Latin Clear sera el tinico “Tendedor
Registrado” propietario de los VCNS desmaterializados. Los inversionistas serin considerados
“Tenedores Indirectos” y como tal adquirirdn derechos bursétiles sobre los VCN's. El inversionista, en su
condicién de Tenedor Indirecto de los VCN's podra ejercer sus derechos bursétiles de acuerdo a la ley,
los reglamentos y procedimientos de Latin Clear. En caso que un inversionista solicite que los VCN's
sean emitidos fisicamente a su nombre, tal inversionista serd considerado como Tenedor Registrado
respecto a los VCN's que le sean emitidos. El término “Tenedor” significa todo tenedor de los VCN's, ya
sea Tenedor Registrado o Tenedor Indirecto.

Este Registro de Tenedores estara disponible para inspecciéon por cualquier dignatario o empleado del
Emisor debidamente autorizado para ello. Queda entendido que, mientras el Agente de Pago no hubiese
recibido aviso escrito de parte del Tenedor Registrado o de un representante autorizado de éste, o alguna
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orden de autoridad competente indicando otra cosa, el Agente de Pago reconocera al Gltimo Tenedor
Registrado de los VCN's como el tGnico, legitimo y absoluto propietario y titular de dichos VCN's, para
los fines de efectuar los pagos derivados de los VCN’s, recibir instrucciones y para cualquier otro
propésito.

Llevar el registro, transferencia, pago, asi como la cancelacion y reposicion de VCN's (si fuere necesario)
de conformidad con los términos y condiciones del Prospecto Informativo.

Calcular los intereses que los Tenedores Registrados tengan derecho a recibir en relacion a cada uno de los
VCN’s, de conformidad con los términos y condiciones de los respectivos VCN's.

Pagar a los Tenedores Registrados en cada Dia de Pago de Interés, en su calidad de Emisor los intereses y/o
el capital de los VCN's, de conformidad con los términos y condiciones del Prospecto Informativo. Si llegada
la Fecha de Pago de Intereses o la Fecha de Pago de Capital el Emisor no cuenta con los fondos suficientes
para realizar el pago programado, deberé informar a los Tenedores Registrados, a la SMV y a la BVP, que
no pudo realizar el pago de interés y/o capital, segtin corresponda, a favor de los Tenedores Registrados, por
no contar con los fondos suficientes.

Notificar por escrito a cada uno de los Tenedores Registrados, a la SMV y a la BVP, sobre la ocurrencia de
cualquier evento de incumplimiento relacionado con la falta de pago de sumas de capital o intereses bajo los
VCN's tan pronto tenga conocimiento del mismo, sin perjuicio de que dicho evento pueda ser subsanado
dentro del periodo de cura, de acuerdo a los términos y condiciones de los VCN's y del Prospecto Informativo.

Cuando el Emisor requiera un listado con los nombres de los Tenedores Indirectos e informacién sobre
sus inversiones, debera efectuar y/o remitir la solicitud correspondiente directamente a Latin Clear, lo
cual se tramitara bajo lo dispuesto en el reglamento interno de Latin Clear.

Expedir, a solicitud del respectivo Tenedor Registrado, las certificaciones que correspondan haciendo constar
los derechos que el solicitante tenga sobre los VCN's.

Recibir del Emisor todas las comunicaciones que ésta requiera enviar a los Tenedores Registrados y
viceversa,

De ser necesario conforme a la ley, retener cualquier impuesto, tasa o contribucién que se genere con respecto
alos VCN's.

Realizar cualquier otro servicio que estuviera relacionado con o que fuera inherente al cargo de agente de
pago, registro y traspaso.

Suministrar a la SMV y la BVP, cualquiera informacion, documento o explicaciéon que ésta le requiera
con respecto a la Oferta Piblica, en el plazo que la entidad asi lo requiera.

Cuando cualquier autoridad competente con mando y jurisdiccioén sobre el Agente de Pago le requiera
detalle del o de los Tenedores Registrados, hasta llegar a la persona natural, el Agente de Pago debera
entregar la lista de Tenedores Registrados segin consta en el Registro de Tenedores.

. De darse un Evento de Incumplimiento que no sea subsanado en el Periodo de Cura, el Agente de Pago
expedird una declaraciéon de vencimiento anticipado, cuando asi se lo soliciten el 51% de los Tenedores
Registrados del valor nominal de la serie respectiva, la cual comunicard al Emisor, a los Tenedores
Registrados, a la SMV y a la BVP de conformidad con las normas aplicables.
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n. El Agente de Pago se compromete a mantener en sus oficinas principales informes mensuales los cuales
deben contener la siguiente informacién, a saber:

A. La fecha de expedicién de cada VCN y el nombre y la direccion de la(s) persona(s) a favor de
quien(es) los VCNS sean inicialmente expedidos, asi como el de cada uno de los subsiguientes
endosatarios de los mismos.

B. Los VCN's emitidos y en circulacion, por denominacién y nimero.

C. Los VCN's cancelados o redimidos, asi como los reemplazados por haber sido mutilados,
perdidos, destruido o hurtados, o por canje por VCN's de diferente denominacién.

La gestion del Agente de Pago es puramente administrativa. El Agente de Pago mantendra y llevara en sus
oficinas principales un registro (“Registro de Tenedores™) en el cual anotar4, la Fecha de Emisioén Respectiva de
cada VCN y su respectiva serie, el nombre y la direcciéon de cada persona que adquiera uno o mas VCN's, asi
como el de cada uno de los subsiguientes cesionarios del mismo. El término “Tenedores Registrados” significa
aquellas personas cuyos nombres aparezcan inscritos en el Registro de Tenedores como titular de uno o més
VCN’s a una fecha determinada. El Agente de Pago entregara a los Tenedores Registrados las sumas destinadas
para pagar el capital y los intereses de los VCN's de conformidad con los términos y condiciones de esta oferta.

La constitucion y extinciéon de los derechos de propiedad y de prenda, incluyendo cualquier otro asunto o
circunstancia que afecte tales derechos, como por ejemplo medidas cautelares, tendra lugar mediante la anotacion
que efectiie el Agente de Pago en el Registro de Tenedores, sin perjuicio de los derechos de propiedad y prenda
constituido sobre los VCN s conforme al régimen de tenencia indirecta establecido por la Ley de Valores. Toda
persona que aparezca anotada en el Registro de Tenedores serd reconocida por el Emisor y Agente de Pago como
un Tenedor Registrado de los VCN's, y se presumird titular legitimo, y en consecuencia podré ejercer los derechos
que le correspondan y exigir del Emisor la realizacion a su favor de las prestaciones a que tenga derecho sobre los
VCN's, siempre y cuando no exista algin impedimento legal o contractual que limite al Tenedor Registrado al
ejercicio de sus derechos.

Mientras el Agente de Pago no hubiese recibido aviso escrito de parte del Tenedor Registrado o de un
representante autorizado de éste, o alguna orden de autoridad competente indicando otra cosa, el Agente de Pago
reconocera al ultimo Tenedor Registrado de los VCN's como el tinico, legitimo y absoluto propietario y titular de
dichos VCN's, para los fines de efectuar los pagos derivados de los VCN's, recibir instrucciones y para cualquier
otro propdsito.

Para aquellos VCN’s emitidos de forma global, consignados en Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin
Clear) y sujetos al régimen de tenencia indirecta, el Agente de Pago har4 los pagos por intermedio de Latin Clear.
Recibidas las sumas por Latin Clear, ésta hara los pagos que correspondan a los respectivos participantes, y estos
a su vez los pagaran a los tenedores indirectos.

Tratandose de VCN's emitidos de forma fisica y que no estén sujetos al régimen de tenencia indirecta, los pagos
se efectuaran a los Tenedores Registrados bajo cualquiera de las siguientes formas que haya sido escogida por
cada uno de ellos: (i) acreditando la suma que corresponda en la cuenta bancaria que el Tenedor Registrado
mantenga con el Agente de Pago; (ii) mediante transferencia bancaria de fondos a la cuenta y al banco que el
Tenedor Registrado haya indicado por escrito al Agente de Pago; o (iii) mediante cheque emitido a favor del
Tenedor Registrado, entregado a éste en las oficinas principales del Agente de Pago ubicadas en la Ciudad de
Panamd. Cuando el Tenedor Registrado no haya escogido alguna de las formas de pago antes mencionadas, el
mismo se har4 por medio de cheque. Si luego de entregado el cheque al Tenedor Registrado, ocurre la pérdida,
hurto o destruccién del cheque, la cancelacion y reposicién del mismo se regird de acuerdo a los trdmites
establecidos por las leyes de la Repiblica de Panama y todos los costos y cargos relacionados con dicha reposicién
correran por cuenta del Tenedor Registrado.

En caso que se escoja la forma de pago mediante crédito a una cuenta bancaria mantenida con el Agente de Pago
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o mediante transferencia bancaria, el crédito o la transferencia seran efectuados por el Agente de Pago en el dia
de pago de intereses. Tratdndose de transferencias bancarias a cuentas en otros bancos, los costos e impuestos
asociados con dichas transferencias seran asumidos por el Tenedor Registrado, los cuales serdn descontados de
las sumas a ser pagadas. Tales costos e impuestos serdn aquellos que estén vigentes en la fecha del envio de la
transferencia. En caso de transferencia bancaria, el Agente de Pago no serd responsable por los actos, demoras u
omisiones de los bancos corresponsales involucrados en el envio o recibo de la transferencia bancaria, que
interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor Registrado. La responsabilidad del
Agente de Pago se limitard a enviar la transferencia de acuerdo a las instrucciones del Tenedor Registrado,
entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho al Tenedor Registrado en la fecha en que
el Agente de Pago envié la transferencia.

El Agente de Pago hara buen pago de cada uno de los VCN's cuando pague el capital y/o los intereses, segtn sea
el caso, conforme lo contemplado en los respectivos VCN’s. El Agente de Pago podrd, sin incurrir en
responsabilidad alguna, retener el pago de capital e intereses de los VCN’s como consecuencia de haberse dictado
alguna orden de parte de autoridad judicial o de otra autoridad competente o por mandato de la ley.

MMG Bank Corporation, en su calidad de Agente de Pago, y Emisor no tendrén responsabilidad alguna frente
al Tenedor Registrado o terceros, cuando ejecute instrucciones que en su calidad de Agente de Pago o Emisor,
seguin sea el caso, razonablemente creyese provengan del Tenedor Registrado de dichos VCN's.

El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compafiias subsidiarias o afiliadas
podran ser Tenedores Registrados de los VCN’s y entrar en cualquier transaccién comercial con cualquiera de sus
subsidiarias o afiliadas sin tener que rendir cuentas de ello a los Tenedores Registrados de los VCN's.

(B) Canje y Reposicion de VCN’s

Siempre y cuando con respecto al mismo no pese ninguna orden de autoridad competente que imposibilite la
negociacion del VCN; los Tenedores Registrados de VCN's emitidos fisicamente podran solicitar por escrito al
Emisor la divisién de uno o mas VCN's de los que sean titulares por otros de otra denominacién o la consolidacion
de varios VCN's por otro VCN de otra denominacién, siempre que los VCN's sean de la misma serie, que la
denominacién resultante sea igual a Mil Délares (US$1,000.00) o en cualesquiera de sus multiplos y que se
aceptable en la opinién del Emisor. Dicha solicitud debera estar acompafiada de los VCN's que desean canjear
debidamente endosados. La solicitud la realizara el Tenedor Registrado por escrito al Emisor y debera estar
acomparfiada de los VCN's que desean canjear debidamente endosados. Una vez presentada la solicitud de
acuerdo con lo contemplado en esta clausula, el Emisor de considerarlo conveniente emitird nuevos certificados,
y procedera a anular los titulos canjeados y a entregar los VCN's sustituidos, los cuales deberdn coincidir en
cuanto a su valor nominal total con el de los VCN''s canjeados.

Cuando un VCN se deteriore o mutile, el Tenedor Registrado de dicho VCN podra solicitar al Emisor la
expedicion de un nuevo VCN. Esta solicitud se deberd hacer por escrito y a la misma se deberd acompatiar el
VCN asi deteriorado o mutilado. Para la reposicién de un VCN en caso que haya sido hurtado o que se haya
perdido o destruido, se seguir el respectivo procedimiento judicial. No obstante, el Emisor podra reponer el VCN,
sin la necesidad de susodicho procedimiento judicial, cuando considere que, a su juicio, es totalmente cierto que
haya ocurrido tal hurto, pérdida o destruccién. Queda entendido que como condicién previa para la reposicion del
VCN, sin que se haya recurrido al procedimiento judicial, el interesado deberé proveer todas aquellas garantias,
informaciones, pruebas u otros requisitos que el Agente de Pago exija a su sola discrecién en cada caso.

(C) Designaciéon de un nuevo Agente de Pago

El Emisor podra transferir las funciones de Agente Pago, Registro y Transferencia a un nuevo agente de pago
sustituto que en todo caso, debera ser un banco con oficinas en la Ciudad de Panama y con licencia bancaria
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general otorgada por la Superintendencia de Bancos, en un plazo no menor de sesenta (60) dias calendarios de
anticipacion a la fecha en que se haga efectivo la transferencia.

En caso transferencia de la funciones del Agente de Pago, éste debera entregar al nuevo agente de pago registro
y transferencia, toda la documentacion relacionada con la gestion prestada, incluido un reporte detallado de los
dineros recibidos, las sumas de dineros entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha de sustituci6n.

11. Limitacién de Responsabilidad

Nada de lo estipulado en este prospecto informativo y en los términos y condiciones del titulo global o macro
titulo, obligara a Latin Clear y a los participantes o podra interpretarse en el sentido de que Latin Clear y los
participantes garantizan a los Tenedores Registrados de los VCN’s, el pago a capital e intereses correspondientes
a los mismos.

12. Redencion Anticipada
Los VCN’s no podran ser redimidos anticipadamente por El Emisor.
13. Dineros No Reclamados

Las sumas de capital e intereses derivadas de los VCN’s que no sean cobradas por el Tenedor Registrado, o que
no puedan ser entregadas a este por el Agente de Pago segiin lo dispuesto en los términos y condiciones de este
prospecto informativo, o a consecuencia de haberse dictado una orden de parte de alguna autoridad competente,
no devengaran intereses con posterioridad al dia de pago de intereses.

Toda suma de dinero que el Emisor haya destinado para cubrir los pagos de capital e intereses de los VCN’s y
que no sea cobrada por el respectivo Tenedor Registrado luego de transcurrido un periodo de ciento ochenta (180)
dias calendarios después de la Fecha de Vencimiento, serd retenida por el Emisor en su calidad de Agente de
Pago, y cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor Registrado con posterioridad a dicha fecha debera
ser dirigido directamente al Emisor, quien no tendré responsabilidad alguna, en su calidad de Agente de Pago, por
la falta de cobro en tiempo oportuno por parte del Tenedor Registrado.

13.1 Reconocimiento de Derechos

La constitucion y extincion de los derechos de propiedad y de prenda, incluyendo cualquier otro asunto o
circunstancia que afecte tales derechos, como por ejemplo medidas cautelares, tendré lugar mediante la anotacién
que efectie el Agente de Pago en el Registro de Tenedores, sin perjuicio de los derechos de propiedad y prenda
constituido sobre los VCN s conforme al régimen de tenencia indirecta establecido por la Ley de Valores. Toda
persona que aparezca anotada en el Registro de Tenedores sera reconocida por el Emisor, en su calidad de Agente
de Pago como un Tenedor Registrado de los VCN's y se presumira titular legitimo y en consecuencia podré ejercer
los derechos que le correspondan y exigir del Emisor y/o Agente de Pago, la realizacién a su favor de las
prestaciones a que tenga derecho sobre los VCN's, siempre y cuando no exista algin impedimento legal o
contractual que limite al Tenedor Registrado al ejercicio de sus derechos. Mientras el Agente de Pago no hubiese
recibido aviso escrito de parte del Tenedor Registrado o de un representante autorizado de éste o alguna orden de
autoridad competente indicando otra cosa, el Agente de Pago reconocer al Tenedor Registrado de un VCN como
el tnico, legitimo y absoluto propietario, duefio y titular de dicho VCN, para los fines de efectuar los pagos
derivados de los VCN's, para recibir instrucciones y para cualesquiera otros propositos. En caso de que un VCN
tenga a dos (2) o més personas como su Tenedor Registrado, las instrucciones en relacién con los VCN's que sean
impartidas por estos al Agente de Pago y/o Emisor, se regiran por las siguientes reglas: (i) si se utiliza la expresion
“y” en el Registro, se entenderd como una acreencia mancomunada y se requerira la firma de todos los Tenedores
Registrados de dicho VCN identificados en el Registro; y (ii) si se utiliza la expresién “o™ se entenderd como una
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acreencia solidaria y se requerira la firma de cualquiera de los Tenedores Registrados de dicho VCN; y (iii) si no
se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y
obligaciones de cada uno, se entenderd como una acreencia mancomunada, y por lo tanto, se requerira la firma de
todos los Tenedores Registrados de dicho VCN que aparecen en el Registro.

14. Notificaciones

Para los fines de recibir avisos y notificaciones, se fijan las siguientes reglas y direcciones: toda notificacion o
comunicacion al Agente de Pago y/o Emisor deberd ser efectuada por escrito y enviada a la siguiente direccion
fisica o electréonica:

AGENTES DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA

MMG Bank Corporation

MMG Tower, Piso 22

Avenida Paseo del Mar, Costa del Este

Apartado Postal 0832-02453
Panama, Republica de Panaméa

Teléfono: 265-7600

Atencion: Marielena Garcia Maritano

Correo electrénico: marielena.gmaritano@mmgbank.com

www.mmgbank.com

Cualquier notificacion o comunicacion a los Tenedores Registrados podra ser hecha mediante cualquiera de las
siguientes formas: (i) envio por correo certificado o porte pagado, a la Gltima direccion del Tenedor Registrado
que conste en el Registro de Tenedores; (ii) publicacion de un aviso en dos (2) diarios locales de amplia
circulacién en la Republica de Panama por dos (2) dias consecutivos; (iii) entrega personal en el domicilio
designado por el Tenedor Registrado, con acuse de recibo, (iv) via fax al nimero suministrado por el Tenedor
Registrado; o (v) mediante correo electrénico.

Si la notificacién o comunicacion es enviada mediante correo certificado o porte pagado se considerard como
debida y efectivamente efectuada a los tres (3) dias habiles siguientes a la fecha en que sea franqueada. En caso
que la comunicacion se efectiie por medio de anuncio publico, se entendera efectuada en la fecha de la segunda
publicacién del aviso. En caso de entrega personal, la comunicacién se entenderd efectuada en la fecha que
aparezca en la nota de acuse de recibo, firmada por la persona a quien se le entregd dicha comunicacion. En caso
de envio por fax, a partir de la fecha que aparezca impresa por el equipo a través de la cual se trasmiti6. En caso
de correo electronico, la comunicacion se entenderd entregada en la fecha en que fue enviada.

15. Obligaciones del Emisor
Mientras existan VCN’s emitidos y en circulacién, el Emisor se obliga a lo siguiente:
a. Obligaciones de Hacer:

1. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panam4, S.A.,
dentro de los plazos y de acuerdo a la periodicidad que establezcan dichas entidades, la siguiente
informacion:

(i) Informe de actualizacion anual (IN-A) acompafiado de los Estados financieros anuales, debidamente

auditados por una firma de auditores independientes, los cuales deben ser entregados a mas tardar tres
(3) meses después del cierre de cada afio fiscal, acompafados de la declaracién jurada correspondiente.
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Los estados financieros y la declaracion jurada deberdn ser confeccionados de conformidad con los
parametros y normas que establezca la Superintendencia del Mercado de Valores.

(ii) Informe de actualizacion trimestral (IN-T) acompafiado de los Estados financieros interinos no
auditados, los cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2) meses después del cierre del trimestre
correspondiente.

(iii) Cualquier otra informaciéon que en el futuro y de tiempo en tiempo sea requerida por la
Superintendencia del Mercado de Valores y/ o la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

2. Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamad,
S.A., sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier evento o situacién que pueda
afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los VCN’s, tan pronto tenga conocimiento del
hecho.

3. Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros que sean por un valor igual o mayor a Cinco Millones
de Délares (US$5,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

4. Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demés contribuciones a los que esté obligado de
conformidad con las normas legales aplicables.

5. Mantener vigentes todos los permisos y compromisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo
sus operaciones.

6. Cumplir con las demds obligaciones establecidas en este Prospecto, los VCN’s y deméds documentos y
contratos relacionados con la presente oferta.

7. Cumplir con las disposiciones (i) de la Ley de Valores, (ii) de los Acuerdos debidamente adoptados por
la Superintendencia del Mercado de Valores, (iii) del Decreto Ley 9 de 1998, modificado por el Decreto
Ley 2 de 2008 (Ley Bancaria) y demés leyes y decretos vigentes que incidan directa o incidentalmente en
el curso normal de su negocio.

8. Cumplir con el Reglamento Interno de la Bolsa de Valores de Panamé, S.A. y de Central Latinoamericana
de Valores, S.A. (Latin Clear).

9. El Emisor acuerda usar los fondos obtenidos de la emisién de los VCN’s exclusivamente para el uso
acordado de acuerdo a este prospecto informativo.

b. Obligaciones de No Hacer

1. No disolverse.
2. No reducir su capital social autorizado.
3. No efectuar cambios sustanciales en la naturaleza de sus operaciones.

A excepcién de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, El Emisor podra ser dispensado de cumplir
una o mas de las obligaciones de no hacer, listadas anteriormente, para lo cual se requerira el voto favorable de
los tenedores que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del valor nominal de los VCN's
emitidos y en circulacién. Se exceptiia de lo dispuesto en este parrafo el cumplimiento de las Obligaciones de
Hacer y el numeral 1 de las Obligaciones de No Hacer.
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16. Eventos de Incumplimiento
Los siguientes constituiran eventos de incumplimiento bajo los VCN's (cada uno, un “Evento de Incumplimiento™):

1. Siel Emisor deja de realizar cualquier pago en concepto de capital o intereses derivados de los VCN’s
en el dia de pago correspondiente. En caso de que suceda algiin Evento de Incumplimiento del Emisor
bajo esta causal, el Emisor contard con un periodo de cura de quince (15) dias calendarios, para
remediar y subsanar el Evento de Incumplimiento, y realizar el pago correspondiente de capital o
intereses derivados de los VCN’s;

2. Si el Emisor no cumpliese con cualquiera de las obligaciones a su cargo contenidas en este prospecto
informativo o en los VCN's;

3. Si el Emisor manifestara de cualquier forma escrita, su incapacidad para pagar cualquier deuda que
tenga contraida, por un monto superior a un millén de délares (US$1,000,000.00);

4. Si el Emisor incumple cualquier otra obligacién financiera que sume mas de cinco millones de délares
(US$5,000,000.00);

5. Sila licencia bancaria general o cualquier otra licencia, concesion, permiso o derecho de que es titular el
Emisor es revocada, siempre y cuando la revocatoria afecte de forma sustancial la continuacién o buena
marcha de sus actividades bancarias desarrolladas; y

6. Sila Superintendencia de Bancos de Panama ordene la liquidacién forzosa del Emisor.
17. Periodo de Cura

En caso de que ocurriesen y se configuren uno o méas Eventos de Incumplimiento de conformidad con la seccién
anterior, cualquier tenedor de VCN's podré emitir una notificacion de incumplimiento al Emisor. Dicha notificacién
deber4 indicar el Evento de Incumplimiento que haya ocurrido y el Emisor en su calidad de Agente de Pago, al Dia
Habil siguiente de haberla recibido tendrd la obligacién de enviarla a todos los Tenedores Registrados, a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Una vez enviada tal notificacién
por parte del Emisor, en su calidad de Agente de Pago, éste contard con un plazo de quince (15) dias calendarios para
subsanar el Evento de Incumplimiento (el “Periodo de Cura”). Este Periodo de Cura no aplicara para Eventos de
Incumplimiento bajo la causal 1 de la seccion anterior (en cuyo caso aplicard el periodo de cura establecida en dicha
causal), ni para el caso en que se decrete la liquidacion forzosa del Emisor de conformidad con la causal 6 de la
seccién anterior.

18. Declaraciéon de Vencimiento Anticipado

La subsanaci6n de un Evento de Incumplimiento debe ser comunicada por el Emisor, en su calidad de Agente de Pago
a todos los tenedores, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Si el Evento de Incumplimiento no es subsanado dentro del Periodo de Cura establecido en el numeral anterior de
esta Seccion o en el periodo de cura que haya sido determinado especificamente para dicho Evento de Incumplimiento,
contado a partir de la fecha en la que el Emisor haya enviado la Notificacién de Incumplimiento, en su calidad de
Agente de Pago, cuando asi se lo soliciten Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por
ciento (51%) del valor nominal de una serie, expedira una declaracién de vencimiento anticipado (la “Declaracién de
Vencimiento Anticipado™), en nombre y representacion de los Tenedores Registrados de los VCN’s de la serie de que
se trate, quienes por este medio irrevocablemente consienten a dicha representacion. La Declaracién de Vencimiento
Anticipado ser4 comunicada por el Agente de Pago y a su vez Emisor, a los Tenedores Registrados, a la
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Superintendencia de Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y sera efectiva en su Fecha de
Expedicién y en virtud de la expedicion de dicha Declaracion de Vencimiento Anticipado todos los VCN’s de la
Emision se constituirdan automaticamente, sin que ninguna persona deba cumplir con ningin otro acto, notificacién o
requisito, en obligaciones de plazo vencido y el Emisor estard obligado en dicha fecha (la "Fecha de Vencimiento
Anticipado") a pagar el total del capital de los VCN's mds los intereses devengados a dicha Fecha de Expedicion. El
Emisor y a su vez Agente de Pago, sera el encargado de recopilar las aceptaciones o no de los Tenedores Registrados,
en caso de incumplimiento.

Independientemente de la existencia de una Declaracién de Vencimiento Anticipado, si en la Fecha de Vencimiento
o en un Dia de Pago de Interés, el pago del capital o intereses de un VCN, segtin corresponda, no fuese pagado a su
Tenedor Registrado, el Emisor pagard al Tenedor Registrado de dicho VCN, como tnica indemnizacién y
compensacion, intereses moratorios sobre las sumas de capital y/o intereses indebidamente retenidas o negadas, ya
sea por razon de pago a capital o intereses, a una tasa de interés equivalente [dos por ciento (2%) anual] (la “Tasa de
Interés por Incumplimiento™) desde la fecha en que dicha suma de capital o interés, segun sea el caso, venciere y sea
pagadera hasta la fecha en que dicha suma de capital o interés sea pagada en su totalidad.

19. Modificaciones y Cambios

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demés documentos que respaldan la oferta
publica de los VCN’s con el exclusivo proposito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y
condiciones de los VCN’s y documentos relacionados con esta oferta, no se requerird el consentimiento previo o
posterior de los tenedores de los VCN’s. Tales enmiendas se notificardn a la Superintendencia del Mercado de
Valores mediante suplementos enviados dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen
aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos y condiciones de cualquiera de las series de
los VCN's de la presente emisi6n, en cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus obligaciones,
con el voto favorable de los Tenedores Registrados de los VCN’s que representen al menos el 51% del valor
nominal de los VCN’s emitidos y en circulacion de la respectiva serie a modificar (en adelante, una “Mayoria de
Tenedores de una Serie™), excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas con la tasa de interés, monto y
plazo de pago, paro lo cual se requerira el consentimiento de Tenedores Registrados que representen al menos el
75% del valor nominal de los VCN’s emitidos y en circulacién de la respectiva serie a modificar (en adelante, una
“Supermayoria de Tenedores de una Serie”).

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de las series de la presente emision,
debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 (incluyendo sus posteriores modificaciones)
por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiento para la Presentacion de
Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos de los VCN's
sera suministrada por el Emisor a la Superintendencia de Mercado de Valores.

20. Actuacion de Tenedores de VCN’s
(a) Cualquier consentimiento, liberacién o renuncia que se requiera por parte de los tenedores para
modificar los términos y condiciones de los VCN's de una serie podra ser adoptada en una reunion

convocada y celebrada de acuerdo a las siguientes reglas:

(i) Cualquier reunién podré ser convocada por el Emisor, por iniciativa propia.
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(ii)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Cualquier reunion de los tenedores de VCN's de una serie serd convocada mediante notificacion escrita
a los tenedores de VCN's de la serie correspondiente. Dicha convocatoria indicara la fecha, hora y lugar
de la reunién, asi como la agenda de la misma, y sera enviada por lo menos diez (10) dias habiles antes
de la fecha de la reunién. No obstante lo anterior, los tenedores podran renunciar a la notificacion previa
y Su presencia o representacion en una reunioén constituird renuncia tacita a la notificacién previa.

Los tenedores podran hacerse representar por apoderados en debida forma.

A menos que los presentes en la reunién, por mayoria de votos acuerden otra cosa, presidira la reunion
un funcionario del Emisor y actuard como secretario otro funcionario del Emisor.

La presencia de una Mayoria de Tenedores de una Serie constituird quérum para celebrar una reunion
de los tenedores de una serie, excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas con la tasa de
interés, monto y plazo de pago, paro lo cual se requerira la presencia de una Supermayoria de Tenedores
de una Serie.

Cada tenedor tendra un voto por cada délar de capital que representen sus respectivos VCN's,

Una decisi6n de tenedores de VCN's de una serie, en una reunién debidamente convocada y constituida
sera considerada aprobada si ha sido autorizada mediante el voto de tenedores presentes o representados
en la reunién, cuyo valor nominal represente, al menos, el cincuenta y uno por ciento (51%) del valor
nominal de la totalidad de los VCN's emitidos y en circulacion de la serie respectiva, excepto cuando
se trate de modificaciones relacionadas con la tasa de interés, monto y plazo de pago, para lo cual se
requerira el voto de tenedores presentes o representados en la reunién, cuyo valor nominal represente,
al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) del valor nominal de la totalidad de los VCN's emitidos y
en circulacion de la serie respectiva.

(viii) Una decision aprobada de acuerdo a lo estipulado en esta seccion por los tenedores presentes o

(ix)

representados en una reuni6n serd considerada como una decisién de todos los tenedores y sera
vinculante para todos los tenedores, atin para aquellos tenedores que no hayan estado presentes o
representados en la misma.

Cualquier decision que los tenedores de VCN's de una serie, deban o puedan tomar conforme a lo
dispuesto en las secciones anteriores podrd igualmente adoptarse mediante resolucion de tenedores
aprobada por escrito, sin necesidad de convocatoria y reunién conforme al literal anterior, por una
Mayoria de Tenedores de una Serie, excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas con la tasa
de interés, monto y plazo de pago, paro lo cual se requerird el consentimiento de una mayoria de
Tenedores de una Serie; pero si una resolucién de tenedores no se adoptara mediante consentimiento
unanime por escrito de todos los tenedores, una copia de tal resolucion debera ser enviada por el Emisor
a todos los tenedores que no dieron su consentimiento a tal resolucién. El consentimiento puede ser en
forma de varias copias, cada una de las cuales debera estar firmada por uno o més tenedores. Si el
consentimiento estd en una o mas copias, y las copias llevan fechas diferentes, entonces la resolucién
sera efectiva en la fecha que lleve la ltima copia mediante la cual una Mayoria de Tenedores de una
Serie o0 una Supermayoria de Tenedores de una Serie, segiin sea el caso, haya dado su consentimiento a
la resoluciéon mediante copias firmadas.

(b) En adicion a lo anterior, cualquier consentimiento, liberacion o renuncia que se requiera de los
Tenedores Registrados para modificar los términos y condiciones de los VCN s de una serie o para liberar
al Emisor del cumplimiento de alguna de sus obligaciones bajo los VCN s de una serie podré ser adoptada
mediante mecanismo escrito de conformidad con lo establecido a continuacién en la presente Seccion. En
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este caso, cualquier consentimiento, liberacion o renuncia que se requiera de los tenedores para modificar
los términos y condiciones de los VCN's de una serie o para liberar al Emisor del cumplimiento de alguna
de sus obligaciones bajo los VCN's de una serie, segiin sea propuesto por el Emisor, se considerard
aprobada siempre que la Mayoria de Tenedores de una Serie firmen uno o mas documentos o instrumentos
otorgando dicho consentimiento o aprobando la correspondiente decision, liberacién o renuncia, excepto
cuando se trate de modificaciones relacionadas con la tasa de interés, monto y plazo de pago, paro lo cual
se requerira el consentimiento de una Supermayoria de Tenedores de una Serie.

21. Prescripcion y Cancelacion

Las obligaciones del Emisor derivadas de los VCN’s prescribiran de conformidad con lo previsto por las leyes de
la Republica de Panama.

El Agente de Pago anularé y cancelaré todos aquellos VCN’s que hayan sido pagados o redimidos, y aquellos que
hubiesen sido reemplazados de conformidad con lo establecido en los términos y condiciones de los VCN's y este
prospecto informativo.

22. Ley Aplicable

Tanto la oferta publica de los VCN'’s como los derechos y las obligaciones derivados de estos se regirdn por las
leyes de la Republica de Panama.

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS VCN’S

El Emisor podrd ofrecer los VCN's hasta por una suma no mayor a Cincuenta Millones de Dolares
(US$50,000,000.00).

Los VCN's seran emitidos de forma desmaterializada, nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones de
mil délares (US$1,000.00) o sus maltiplos.

A opcién del Emisor, los VCN’s podran ser emitidos en una o més series, con plazos de pago de capital de hasta
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios contados a partir de la Fecha de Emisién Respectiva de cada serie.
La cantidad de VCN’s a emitirse por plazo de vencimiento serd determinada por El Emisor, segiin sus necesidades
y condiciones del mercado al momento de efectuarse la venta de los VCN's.

Los VCN’s seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al 100% de su valor nominal, pero podran ser
objeto de deducciones o descuentos asi como de primas o sobreprecio segun lo determine El Emisor, de acuerdo a sus
necesidades y a las condiciones del mercado.

Los VCN’s de cada serie devengaran una tasa fija de interés anual, la cual serd determinada por El Emisor con al
menos tres (3) dias habiles antes de la la Fecha de Oferta Respectiva.

Los VCN’s de la presente emision seran colocados en el mercado primario a través de la Bolsa de Valores de Panama,
S.A. Para efectos de la colocacion primaria de los VCN's a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., el
Emisor actuard como su propio agente colocador, dado que cuenta con licencia de casa de valores expedida por la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion CNV-292-05 de 13 de diciembre de 2005 e
igualmente tiene derecho a operar un puesto de bolsa ante la Bolsa de Valores de Panam4, S.A., el cual estd
debidamente registrado en la Bolsa de Valores de Panam4, S.A., y es miembro de Latin Clear. El Emisor cuenta con
corredores de valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panama, para llevar a cabo la negociacién de los VCN's a través de la Bolsa de Valores de Panamé, S.A. Como




contraprestacion a los servicios prestados, el Emisor no pagara comisiones por la colocacion de los VCN's toda vez
que fungira como su propio agente colocador.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas de registro y supervisién cobradas por la Superintendencia del
Mercado de Valores asi como las tarifas de registro y mantenimiento y comisiones por negociacion primaria de la
presente emision cobradas por la Bolsa de Valores de Panam4, S.A.

El Emisor podra distribuir los VCN's entre inversionistas individuales e institucionales en general. Por lo anterior,
los VCN’s objeto de la presente emision no serdn ofrecidos tinicamente a inversionistas que presenten un perfil
especifico y podran ser adquiridos por todo aquel que desee realizar una inversion en dichos valores, siempre y
cuando exista disponibilidad en el mercado.

El Emisor no ha celebrado acuerdos de suscripcion de los VCN's con sus directores, dignatarios, ejecutivos,
administradores o empleados, los cuales podran adquirir los VCN's en el mercado en iguales condiciones que
cualquier otro inversionista. Ninguna porcion de la emisién ha sido reservada para ser utilizada como instrumento
de pago en relacién con la adquisicién de activos o el pago de servicios; ni con respecto a ofertas, ventas o
transacciones en colocaciéon privada o dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas
especificos. Inicialmente, los VCN’s seran ofrecidos dentro de la Republica de Panama. Luego del registro de
los VCN’s ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica de Panamd, podra contemplarse el
registro de los mismos en algln otro mercado de valores en el exterior.

La emisién no mantiene limitantes en cuanto al numero de tenedores o restricciones en cuanto a los porcentajes
de tenencia que puedan menoscabar la liquidez de los valores.

C. MERCADOS

La oferta publica de los VCN’s fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panama y su venta autorizada mediante Resolucién SMV No. __ de _ de de 2017. Esta autorizacion
no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama recomiende la inversién en
tales valores ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia
del Mercado de Valores de la Repuiblica de Panama no serd responsable por la veracidad de la informacién presentada
en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los VCN’s han sido listados para su negociacién en la Bolsa de Valores de Panamé, S.A., y serdn colocados
mediante oferta publica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacién de estos valores ha sido
autorizado por la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. Esta autorizacién no implica su recomendacioén u opinién
alguna sobre dichos valores o El Emisor.

D. GASTOS DE LA EMISION

Los gastos de la emisién son los siguientes:

Cifras Representadas en US$
Precio al publico Gastos de la Emision Cantidad neta al Emisor
Por unidad US$1,000.00 US$2.60 US$997.40
Total US$50,000,000.00 US$129,772.50 US$49,870,227.50

El Emisor incurrird en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan el 0.2595% del total de la emision:

Cifras Representadas en US$
Comisién o Gasto* Periodicidad Monto Porcentaje
Tarifa de Registro SMV Inicio 17,500.00 0.0350%
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Tarifa de Registro emisiones primarias BVP** Inicio 30,937.50 0.0619%

Inscripcion de emision en la BVP Inicio 250.00 0.0005%
Asignacion de Cédigo ISIN Inicio 85.00 0.0002%
Inscripcion de valores en Latinclear Inicio 1,000.00 0.0020%

Mantenimiento anual de Latinclear Anual *** 1,000.00 0.0020%

Anual*** 1,000.00 0.0020%

Mantenimiento anual de la BVP

Tarifa de Supervision SMV Anual*** 75,000.00 0.1500%
Otros (mercadeo, publicidad, legales) Inicio 3,000.00 0.0060%
Total**** 129,772.50 0.2595%

* El pago de impuestos (incluyendo pero no limitando, impuestos de ITBMS) que se generen de estas comisiones o gastos de los VCN seran asumidos por
el Emisor.

** Incluye descuentos aplicados por pago adelantado por $15,000.00 a la BVP para negociacion de emisiones superiores a $12 millones en mercado primario.
Segun la tabla de descuento por volumen de la BVP las emisiones mayores a $25 millones tendrén una tarifa efectiva de 1/32%. La comision para emisiones
mayores a $25 millones sera de $23,125.00 + 1/32% sobre el excedente de $25 millones.

*** Calculados en base al plazo de vigencia del programa el cual no excederd a diez (10) afios.

*#++ Los montos de los gastos podrian variar durante el periodo de vigencia del programa.

E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS

El producto neto de la venta de los VCN’s de la presente emision, por un aproximado de US$49,939,527.50, sera
utilizado por El Emisor como capital de trabajo para financiar el crecimiento de actividades crediticias propias del
giro ordinario de negocios.

Por tratarse de una emision rotativa, correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los
fondos a través de la vigencia del programa rotativo, en atencion a las necesidades financieras de la institucion,
asi como también en consideracion a los cambios que pudieran darse en relacién con las condiciones financieras
de los mercados de capitales.

F. IMPACTO DE LA EMISION
La presente emisién de VCN’s es parte de la estrategia financiera del Emisor, cuyo objetivo principal es darle

crecimiento sano a su cartera crediticia. Si la presente emisién fuera colocada en su totalidad, la posicion
financiera del Emisor quedaria de la siguiente manera:

30 de septiembre de 2016 | 30 de septiembre de 2016
Actual Después de oferta pablica

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 184,183,492 234,183,492
Valores de inversion disponibles para la venta 363,396,817 363,396,817
Préstamos, neto 147,143,899 147,143,899
Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto 7,608,113 7,608,113
Activos intangibles 1,635,789 1,635,789
Otros activos 5,238,952 5,238,952
Activos totales 709,207,062 759,207,062

Pasivos
Depositos de clientes 610,856,597 610,856,597
Depdsitos de bancos 25,004,365 25,004,365
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 1,639,750 1,639,750
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Valores Comerciales Negociables por pagar - 50,000,000
Otros pasivos 8,355,143 8,355,143
Pasivos totales 645,855,855 695,855,855
Patrimonio
Acciones comunes 20,000,000 20,000,000
Reserva regulatoria 2,642,733 2,642,733
Cambios netos, valores disponibles para la venta (365,554) (365,554)
Ganancias acumuladas 41,074,028 41,074,028
Patrimonio total 63,351,207 63,351,207
Pasivos y patrimonio totales 709,207,062 759,207,062
Relacién pasivos a capital 32.29 34.79
Relacién pasivos a patrimonio 10.19 10.98
Nota: Asume la colocacion de la totalidad de la presente emision de VCN's por US$50,000,000.
30 de junio de 2017 30 de junio de 2017

Actual Después de oferta pablica

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 112,452,902 162,452,902
Valores de inversién disponibles para la venta 271,504,290 271,504,290
Préstamos, neto 205,177,399 205,177,399
Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto 7,130,952 7,130,952
Activos intangibles 1,763,678 1,763,678
Otros activos 5,140,660 5,140,660
Activos totales 603,169,881 653,169,881

Pasivos
Depdsitos de clientes 486,844,414 486,844,414
Depésitos de bancos 31,549,180 31,549,180
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 1,497,691 1,497,691
Financiamiento recibido 9,000,000 9,000,000
Valores Comerciales Negociables por pagar 50,000,000
Otros pasivos 7,244,217 7,244,217
Pasivos totales 536,135,502 586,135,502

Patrimonio

Acciones comunes 20,000,000 20,000,000
Reserva regulatoria 2,888,822 2,888,822
Cambios netos, valores disponibles para la venta 735,211 735,211
Ganancias acumuladas 41,128,975 41,128,975
Participaciones no controladoras 2,281,371 2,281,371
Patrimonio total 67,034,379 67,034,379
Pasivos y patrimonio totales 603,169,881 653,169,881
Relacién pasivos a capital 26.81 29.31
Relacién pasivos a patrimonio 8.00 8.74

Nota: Asume la colocacion de la totalidad de la presente emision de VCN's por US$50,000,000.

37




V. INFORMACION DEL EMISOR

A. HISTORIA Y DESARROLLO DE MMG BANK CORPORATION

MMG BANK CORPORATION, es una sociedad an6nima organizada de acuerdo con las leyes de la Republica
de Panamd, mediante Escritura Publica No. 5,827 de 16 de agosto de 2002, de la Notaria Cuarta del Circuito,
inscrita a la Ficha No. 421669, Documento No. 380693, Secciéon de Micropelicula (Mercantil) del Registro
Pablico de la Repiiblica de Panamé. EI Emisor se encuentra domiciliado en Torre MMG, Ave. Paseo del Mar,
Urbanizacion Costa del Este, Panamd, Repiblica de Panama, Teléfono (507) 265-7600, Apartado Postal 0832-
02453, correo electrénico: marielena.gmaritano@mmgbank.com, pagina web: www.mmgbank.com.

a. Datos Generales

MMG es un banco de licencia general que se especializa en servicios de manejo de patrimonios, banca privada y
banca de inversion a clientes locales e internacionales. El banco cuenta con licencia de casa de valores, por lo que
estd autorizado para custodiar activos financieros de sus clientes mediante acuerdos de inversién. Igualmente
cuenta con una Licencia para ejercer el negocio del fideicomiso otorgada por la Superintendencia de Bancos de
Panama.

MMG es subsidiaria de MMG Capital Holdings. Esta altima forma parte de Grupo Morgan & Morgan, un
conglomerado integrado por compaiiias que proveen servicios bancarios, fiduciarios y legales. Este grupo también
es propietario de cuatro subsidiarias. MMG Bank & Trust LTD, un banco offshore localizado en Bahamas, junto
con MMG, representa mas de 95% de los activos consolidados de MMG Capital Holdings.

MMG cuenta con una participacién de mercado pequefia dentro del sistema de Panama, representando 0.6% de
los activos totales del sistema y 0.72% de los depésitos a septiembre de 2016. Sin embargo, su presencia dentro
de su nicho de gestién de activos es mucho mas influyente. El total de sus activos bajo gestion ha incrementado
consistentemente a través de los afios (18% mas que en 2015 para un total de US$ 2.18 miles de millones), al
igual que sus ingresos a lo largo de varias fases del ciclo econdmico. También ha logrado desarrollar una
diversificacion alta en sus ingresos, brindando mas viabilidad a su perfil de riesgo. Dichos resultados son posibles
gracias a la fuerte franquicia dentro de su nicho, el cual se respalda de las relaciones fuertes y de largo plazo que
ha logrado establecer con sus clientes.

b. Detalles de su Fundacién y Desarrollo

Antecedentes

En 1996 los socios de la firma Morgan & Morgan tomaron la decision de establecer MMG Bank Corporation con
el propoésito de proveerle servicios financieros a las operaciones de Morgan & Morgan, al igual que para los socios
y allegados a la firma. Sin embargo, a medida que sus clientes se dieron cuenta de la disponibilidad de servicios
bancarios dentro de Morgan & Morgan, la operacién comenzd a crecer y se tom6 la decision de buscar
oportunidades en la gestion de activos y enfocar la actividad como motor de crecimiento y el nicleo del negocio
a largo plazo. En el 2005 el banco desarroll6 la unidad de banca de inversion la cual, aprovechando sinergias entre
los negocios de gestion de activos y servicios bancarios, se convirtié en una importante contribuidora de los
ingresos por comisiones del banco. Hoy en dia su equipo de banca de inversion y finanzas corporativas es uno de
los principales originadores de emisiones locales cotizadas en bolsa por parte de compafifas Panamefias de capital
privado, incluyendo sociedades de inversion en bienes raices de acuerdo a la nueva ley de Sociedades de Inversion
en Bienes Raices de Panama, la cual fue modificada en diciembre 2013. Adicionalmente, a través de su subsidiaria
MMG Asset Management, son una de las pocas instituciones Panamefias que ofrece el servicio de gestion
discrecional de activos.
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Con una fuerza laboral de mas de 140 personas, MMG Bank ha tenido éxito en aprovechar la red de relaciones
construida a través de 90 afios por Morgan & Morgan no solo en Panama, sino también en Latino América y el
resto del mundo.

¢. Gastos De Capital y Disposicion De Los Activos

La principal fuente de fondos del Banco la constituye los dep6sitos recibidos de clientes. Al 30 de septiembre de
2016, estos totalizaron B/.610,856,597 que representa un incremento de 8% con respecto al periodo anterior. Los
depdsitos equivalen a 94.6% del total de los pasivos y se componen principalmente de depdsitos a la vista y
cuentas de inversion. Juntos equivalen a 80.8% de los depdsitos totales, con el resto de 20% corresponde a plazo
fijo.

Debido a su giro de negocio y tamatfio relativo, la estructura pasiva esté concentrada en un niimero reducido de
clientes. A septiembre de 2016, los 20 mayores depositantes representaron 25% de los depésitos del banco,
considerado alto por la agencia calificadora, sin embargo, la concentracion se ha reducido a través de los afios.

La liquidez del Emisor es alta y favorable respecto al resto de sus pares. A septiembre de 2016, los activos
cubrieron 89.6% de los depositos totales y 77.2% de los activos. La mezcla de activos esta disefiada para mitigar
el riesgo de liquidez.

d. Capitalizacién y Endeudamiento

Conforme a la ley, los bancos de licencia general deberan mantener indices de adecuacion de capital de (i) fondos
de capital equivalentes a, por lo menos, el 8% del total de sus activos y operaciones fuera de balance que
representen una contingencia, ponderados en funcién a sus riesgos; y (ii) un capital primario equivalente a no
menos del 4% de sus activos y operaciones fuera de balance que representen una contingencia, ponderados en
funcién a sus riesgos. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o
reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo 3 de 22 de marzo de 2016 de la Superintendencia de
Bancos de Panama.

El indice de Adecuaci6n de Capital del Emisor al 30 de septiembre de 2016 era de 17.14% y su Capital Regulatorio
de $63,615,286, y al 30 de septiembre de 2015 el indice de Adecuacién de Capital era de 24.4% y su Capital
Regulatorio de $57,048,336.

Acuerdo 3 de 2016

A efectos del cdlculo de los requerimientos de capital y del indice de adecuacion de capital bajo el Acuerdo 3 de
2016, los fondos de capital estdn compuesto por:

(1) Capital primario, el cual estara conformado por:
a. Capital primario ordinario
b. Capital primario adicional

(2) Capital secundario.

(3) Provision dindmica.

Capital Primario Ordinario

El capital primario ordinario se compone de los siguientes elementos:
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(1) EI capital social pagado en acciones, que incluye capital social proveniente de utilidades retenidas
capitalizadas.

(2) Primas de emision resultantes de instrumentos incluidos en el capital primario ordinario (Capital pagado
en exceso).

(3) Las reservas declaradas, es decir, aquellas clasificadas por el banco como Reserva de Capital para reforzar
su situacion financiera, proveniente de utilidades retenidas en sus libros y sujetas a lo establecido en el
articulo 69 de la Ley Bancaria.

(4) Las utilidades retenidas, que son las utilidades no distribuidas del periodo corriente y de periodos
anteriores.

(5) El banco podra incluir en el capital primario ordinario las utilidades del periodo corriente, antes que haya
adoptado una decision formal que confirme los resultados, asegurdndose de deducir de dichas utilidades
todo posible gasto, intereses o dividendo previsible.

(6) El banco podré incluir en el capital primario ordinario las utilidades de periodos anteriores siempre que
hayan sido verificadas por los auditores externos de las cuentas del banco asegurdndose de deducir de
dichas utilidades todo posible gasto, intereses o dividendo previsible.

(7) Las participaciones representativas de los intereses minoritarios en cuentas de capital de subsidiarias
consolidantes, que cumplan los criterios para su inclusion en el capital primario ordinario.

(8) Otras partidas del resultado integral (total) acumuladas. En particular, las ganancias o pérdidas netas no
realizadas de la cartera de activos disponibles para la venta.

(9) Otras reservas autorizadas por esta Superintendencia.

(10) Los ajustes regulatorios aplicados al calculo del capital primario ordinario, contemplados en el articulo 9
del Acuerdo 1 de 2015.

Capital Primario Adicional
El capital primario adicional se compone de los siguientes elementos:

(1) Instrumentos emitidos por el banco que cumplan con las caracteristicas para su inclusion en el capital
primario adicional y que no estén incluidos como capital primario ordinario.

(2) Primas de emision resultantes de instrumentos incluidos en el capital primario adicional.

(3) Instrumentos emitidos por filiales consolidadas del banco que se encuentren en poder de terceros, que
cumplan las caracteristicas para su inclusion en el capital primario adicional y que no estén incluidos en
el capital primario ordinario.

(4) Los ajustes regulatorios aplicados al calculo del capital primario adicional contemplados en el articulo 9
del Acuerdo 1 de 2015.

Capital Secundario
El capital secundario se compone de los siguientes elementos:

(1) Instrumentos emitidos por el banco que cumplan los criterios para su inclusion en el capital secundario y
no incluidos en el capital primario.

(2) Primas de emision resultantes de instrumentos incluidos en el capital secundario.

(3) Instrumentos emitidos por filiales consolidadas del banco y en poder de terceros que cumplan los criterios
para su inclusion en el capital secundario y que no estén incluidos en el capital primario.

(4) Pueden clasificarse en el capital secundario las reservas constituidas para pérdidas futuras, no
identificadas en el presente. Se excluyen las provisiones asignadas al deterioro identificado de activos
concretos evaluados individual o colectivamente. Las reservas citadas no superaran un méximo de 1.25
puntos porcentuales de los activos ponderados por riesgo de crédito. En este numeral se excluyen las
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reservas constituidas bajo la forma de provisiones dindmicas segiin lo establecido en el Acuerdo No. 4-
2013.

(5) Los ajustes regulatorios aplicados al célculo del capital secundario contemplados en el articulo 9 del
Acuerdo 1 de 2015.

Indice de Adecuacion de Capital

El indice de adecuaci6n de capital de un banco individual no podra ser inferior, en ningin momento, al 8% de la
suma de sus activos ponderados por riesgo. El capital primario ordinario no podré ser inferior al cuatro y medio
por ciento (4.5%) de sus activos ponderados por riesgo, y el capital primario no podré ser inferior al seis por ciento
(6%) de sus activos ponderados por riesgo.

Indice de Adecuacion de Capital (Consolidado)

El indice de adecuacion de capital de un banco y subsidiarias se define mediante el cociente entre los fondos de
capital, segiin estén establecidos en este Acuerdo, y los activos ponderados por riesgo, segin los criterios que
establece esta Superintendencia para los diferentes tipos de riesgo.

El indice de adecuacion de capital de un banco y sus subsidiarias, no podré ser inferior en ningiin momento, al
8% de la suma de sus activos ponderados por riesgo. El capital primario ordinario no podra ser inferior al cuatro
y medio por ciento (4.5%) de sus activos ponderados por riesgo, y el capital primario no podra ser inferior al seis
por ciento (6%) de sus activos ponderados por riesgo.

Plazo de Adecuacion

El cumplimiento de los valores minimos de los indices de adecuacion de capital estard sujeto al siguiente
calendario, tomando como fecha de cumplimiento el 1 de enero de 2017 en adelante.

Clase de Capital Julio 2016 Enero 2017 | Enero 2018 | Enero 2019
Capital Primario Ordinario 3.75% 4.00% 4.25% 4.50%
Capital Primario Adicional 5.25% 5.50% 5.75% 6.00%

Capital Total 8% 8% 8% 8%

Provision Dinamica

Por criterios de regulacion prudencial, los bancos deberdn constituir una provisiéon dindmica. Las provisiones
dinamicas son reservas constituidas para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucién de provisiones
especificas. La provision dindmica se constituye con periodicidad trimestral, teniendo en cuenta los datos del
tltimo dia del trimestre.

La provision dindmica es una partida patrimonial que se abona o acredita con cargo a la cuenta de utilidades
retenidas. El saldo acreedor de la provision dinamica forma parte del capital regulatorio pero no puede sustituir
ni compensar los requerimientos de adecuacion de capital establecidos por esta Superintendencia actualmente y a
futuro.

En el caso de sucursales y subsidiarias de bancos panamefios de Licencia General, los bancos deberdn cumplir
con el indice de adecuacién de capital en forma consolidada, incluyendo sus sucursales y subsidiarias bancarias
que consoliden.

Las politicas del Emisor, son las de asegurar un capital sélido, el cual pueda mantener a futuro el desarrollo de
los negocios de inversion y crédito dentro del mercado, manteniendo los niveles en cuanto al retorno del capital
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de los accionistas, y reconociendo la necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las transacciones
e inversiones efectuadas, y la adecuacion de capital requerida por los reguladores.

La resolucion general SBP-GDJ-0003-2013 establece que el saldo de la reserva regulatoria no sera considerado
como fondo de capital para efectos del célculo del indice de adecuacion de capital.

Las principales relaciones de corresponsalia bancaria y de custodia de MMG Bank son las siguientes:

Deutsche Bank

BAC Florida Bank

Apollo Bank

Banco Nacional de Panama (local)
Banistmo S.A. (local)

Global Bank (local)

Bank of New York Mellon
Euroclear Bank

Brown Brothers Harriman

Adicionalmente, el Emisor mantiene facilidades de lineas de crédito garantizadas con las siguientes instituciones
financieras locales e internacionales:

Banco Nacional de Panama
Bank J. Safra Sarasin

UBS

Morgan Stanley

A continuaci6n se presenta un estado de capitalizacion y endeudamiento del Emisor al 30 de junio de 2017 (cifras
no auditadas en balboas) en comparativo con cifras al 30 de septiembre de 2016 (cifras auditadas en balboas) y
cifras al 30 de septiembre de 2015 (cifras auditadas en balboas):

30 de septiembre 30 de septiembre
30 de junio 2017 2016 2015
(No auditado) (Auditado) (Auditado)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 112,452,902 184,183,492 143,533,292

Valores de inversion disponibles para la venta 271,504,290 363,396,817 372,740,882

Préstamos, neto 205,177,399 147,143,899 117,618,382

Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto 7,130,952 7,608,113 9,483,917

Activos intangibles 1,763,678 1,635,789 -

Otros activos 5,140,660 5,238,952 4,096,054
Activos totales 603,169,881 709,207,062 647,472,527
Pasivos

Depdsitos de clientes 486,844,414 610,856,597 568,060,615

Depdsitos de bancos 31,549,180 25,004,365 15,423,910

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 1,497,691 1,639,750 1,459,062

Financiamiento recibido 9,000,000 - -

Otros pasivos 7,244,217 8,355,143 7,460,773
Pasivos totales 536,135,502 645,855,855 592,404,360
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Patrimonio
Acciones comunes 20,000,000 20,000,000 20,000,000
Reserva regulatoria 2,888,822 2,642,733 1,389,584
Cambios netos en valores disponibles para la venta 735,211 (365,554) (1,980,169)
Ganancias acumuladas 41,128,975 41,074,028 35,658,752
Participaciones no controladoras 2,281,371 - -
Patrimonio total 67,034,379 63,351,207 55,068,167
Pasivos y patrimonio totales 603,169,881 709,207,062 647,472,527
Relacién pasivos a patrimonio 8.00 10.19 10.76

Durante el dltimo ejercicio fiscal no ocurrié compra o intercambio alguno por terceras partes, incluyendo
subsidiarias, afiliadas y sociedad controladora del Emisor, respecto de las acciones comunes del Emisor.

e. Financiamientos Recibidos
El Emisor no ha recibido financiamientos.

f. Compromisos y Contingencias

El Emisor mantiene instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacién financiera, que resultan
del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo crediticio y de liquidez.

A continuacion el detalle de los compromisos:

Garantias bancarias, fianzas, avales
Promesas de pago

Total

2016 2015
5,567,666 6,699,017
3,699,563 1,752,975
9,267,229 8,451,992

Las politicas y procedimiento del Banco en la aprobacion de compromisos de crédito, garantias bancarias y
promesas de pago son las mismas que se utilizan para los otorgamientos de préstamos registrados en el estado

consolidado de situacion financiera.

El 48.8% de los compromisos tienen fecha de vencimiento de hasta 1 afio, 0.4% con vencimiento de 1 a 5 afios y

50.8% con vencimiento a mas de 5 afios.

El Emisor no anticipa perdidas como resultado de estas transacciones, y las mismas tampoco representan un riesgo
de liquidez importante dado el calce con los depdsitos que las garantizan.

Al 30 de septiembre de 2016 el emisor tenia los siguientes compromisos contingentes por arrendamiento

operacional:
Arrendamientos
2017
2018
2019

operacionales
318,030
318,030
318,030
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Administracién de Activos
El Emisor y sus subsidiarias mantienen activos fuera del estado consolidado de situacion financiera, por cuenta y
riesgo de clientes por total de B/.2,182,306,098 (2015: B/.1,849,057,666). Estos activos estdn compuestos por
portafolios de clientes en custodia por un total de B/.1,816,074,354 (2015: 1,518,568,368). Adicionalmente el
Emisor administra contratos de fideicomiso que totalizan B/. 229,856,192 (2015: B/.169,061,549).

B. CAPITAL ACCIONARIO

A continuacion se detalla lo referente al capital accionario del Emisor.

1. Capital Autorizado: Veinte Millones de Délares (US$20,000,000.00)

a. Numero de acciones autorizadas: Veinte Millones (20,000,000) de acciones comunes y
nominativas.
b. Numero de acciones emitidas y completamente pagadas: Veinte Millones (20,000,000) de

acciones comunes y nominativas.

c Valor nominal es de un délar (US$1.00) cada una.
d. No existen acciones suscritas y no pagadas.
e En los tltimos cinco afios el capital del Emisor no ha sido pagado con otros bienes que no

sean efectivo.
No existen acciones que no representan capital.
El Emisor no mantiene acciones en tesoreria.
No existe capital autorizado no emitido o un compromiso de incrementar el capital.
El Emisor no cuenta con valores en circulacion consistentes en derechos de suscripcion preferentes,
valores convertibles. El pacto social del Emisor no contempla categoria de personas con derecho de
suscripcion preferente ni términos, condiciones o procedimientos correspondientes a tales porciones.
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C. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS

El Emisor fue constituido mediante escritura ptblica nimero 5827 de 16 de Agosto de dos mil dos (2002),
otorgada ante la Notaria Cuarta del Circuito Notarial de Panama, inscrita a la Ficha 421669, Documento 380693,
de la Seccion Mercantil del Registro Publico de Panama, desde el dia 22 de agosto de 2002.

El Emisor no ha adoptado estatutos.
D. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El modelo de negocios del Emisor se enfoca en la asesoria financiera a sus clientes con el fin de proteger su
patrimonio y cumplir sus objetivos financieros. El banco atiende a estas metas por medio de diversas lineas de
negocios: administracién de patrimonios, gestion de activos, banca de inversién y banca global. Gran parte del
volumen de negocio del banco es relacional, dada la red de contactos que Grupo Morgan & Morgan ha
desarrollado a lo largo de su trayectoria, asi como de una fuerza de ventas interna, asesores financieros
independientes, referencias de clientes y aliados estratégicos.

En los tltimos afios, el banco ha tratado de incrementar su cartera crediticia; sin embargo, se ha limitado a ofrecer
este servicio a sus clientes ya existentes con préstamos hipotecarios. El banco cuenta con servicios de tarjetas de
crédito para sus clientes. Esta alta diversificacion de productos y servicios ha permitido un balance atipico en
relacién con el promedio de la plaza. Esto contribuye de manera importante a sus niveles de rentabilidad, los
cuales destacan entre el resto de sus pares. La mayoria proviene de sus ingresos por distintos tipos de comisiones,
con predominacion de las originadas por administracion de patrimonios de activos contabilizados fuera del
balance.




Gestion Patrimonial

Banca Privada

El Emisor tiene como unos de sus objetivos ayudar a sus clientes a alcanzar sus objetivos financieros de la manera
mas eficiente a través de un servicio integral brindado por asesores financieros y un equipo con amplia
experiencia en la banca.

Poseen una amplia gama de productos y servicios incluyen transacciones de valores y cuentas de inversién en
todas las monedas principales.

Servicio de Asesoria de cartera

El Emisor estd comprometido a trabajar en conjunto con sus clientes para entender sus necesidades y metas
financieras especificas, de esa manera poder brindarle la asesoria financiera adecuada basada en las necesidades
de retorno dentro del perfil de riesgo. Son creyentes en optimizar la distribucién por clase de activos para producir
estrategias de inversion eficientes.

Servicios de Corretaje

La arquitectura del Emisor les permite ejecutar transacciones de valores, al igual que mantener valores en mas de
veinte diferentes mercados y mas de diez monedas. Utilizan la tltima tecnologia disponible en la industria para
administrar las posiciones de sus clientes y trabajan tinicamente con custodios reconocidos a nivel global.

Asesores de Inversiones Independientes

El Emisor tiene un equipo especializado que atiende las necesidades de asesores de inversion independientes
quienes refieren a sus clientes. Una plataforma de clase mundial les permite brindar estructuras flexibles y
herramientas para administrar portafolios de inversion.

Banca de Inversion
Banca de Inversién y Finanzas Corporativas asesora empresas e instituciones de todo tipo en temas relacionados
al levantamiento de capital a través del mercado, estructuracién y registro de emisiones publicas, fusiones y

adquisiciones.

El emisor brinda servicios de valoracion para clientes que buscan entrar en un proceso de fusion, adquisicion, o
simplemente buscan organizar empresas privadas.

También ayudan a las empresas a mejorar su situacion financiera optimizando su estructura de capital.

El Emisor se ha vuelto un jugador clave a nivel local siendo uno de los bancos de inversién mas importantes del
pais gracias a su trayectoria trabajando junto a las més importantes empresas, bancos, y grupos econdémicos de
Panamé.

Gestion de Inversiones

Servicio de administracion de cuentas discrecionales hecho a la medida el cual permite tomar decisiones de
inversién dentro de sus propios parametros. Un servicio personalizado con una asesoria completa comprendiendo
las necesidades de los clientes para desarrollar un plan financiero que cumpla con sus objetivos.

Mesa Institucional

Ventas y Comercio Institucional

El Emisor ofrece acceso a los principales mercados y clases de activos. Aprovechamos nuestra experiencia y lista
selecta de contrapartes, Creadores de Mercado y Mesas en todo el mundo para proporcionar soluciones de
comercio rapido.
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Cuenta de Custodia

La arquitectura abierta del Emisor les permite mantener y proveer activos a través de mds de veinte mercados en
mas de diez monedas. El Emisor una de las tecnologias mds avanzada para la gestion de las posiciones de los
clientes y trabajan con custodios de renombre mundial para dar servicio a los activos de manera eficiente.

Distribucion de Nuevas Emisiones

Los miembros del equipo del Emisor estan en constante contacto con los participantes del mercado. Esto es clave
en la adicién de valor a sus clientes, ya que permite medir la demanda. Trabajan con su equipo de Finanzas
Corporativas para sefialar y determinar el nivel adecuado de fijacion de precios para las nuevas emisiones que El
Emisor trae al mercado.

Programas de Prestamos respaldado por Activos

El Emisor ofrece una plataforma de Custodia donde los clientes aprovechan la calidad de sus carteras. Se han
desarrollado mecanismos patentados para otorgar capacidad de endeudamiento en base a las caracteristicas de la
composicion de los valores dentro de cada cartera a tasas de interés muy atractivos.

Creadores de Mercado para Deuda Interna

Desde el inicio del Programa de Mercado del Gobierno en 2011, el Emisor ha sido un participante activo
proporcionando liquidez para Panamé emisiones de deuda local. Los participantes tienen acceso exclusivo a las
subastas publicas y negociacion en el mercado secundario de bonos y obligaciones del gobierno local.

Banca Global

El Emisor ofrece una amplia gama de servicios bancarios a través de un equipo de ejecutivos de atencién de
cuentas con profunda experiencia y alto entendimiento del negocio y de las preferencias de sus clientes. Esto se
traduce en una experiencia personalizada y una ejecucién eficiente de una amplia gama de transacciones como lo
son pagos personales, el manejo de operaciones internacionales o transacciones de activos.

El Emisor ofrece una amplia gama de Servicios bancarios:
e Depositos y Cuentas Corrientes
e Escrow
e Tarjetas de débito y crédito
e C(ajillas de seguridad
e Transferencias globales
e Documentacion
¢ Soluciones de Crédito
s Bancaen linea

La oficina principal del Emisor est4 localizada en Costa del Este, avenida Paseo del Mar, Edificio MMG Tower,
pisos 22 y planta baja, ciudad de Panamé, Reptiblica de Panama.

E. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA
La Industria Bancaria en Panama

La industria bancaria en Panama florecié con la promulgacion del Decreto de Gabinete No. 238 del 2 de julio de
1970. En 1998, dicho Decreto de Gabinete fue reemplazado por el Decreto - Ley No. 9 de 26 de febrero de 1998
(la “Ley Bancaria”), el cual entré en vigencia a partir del 12 de junio de 1998. Dicho Decreto Ley ha sido
modificado mediante Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008. La Ley Bancaria cre6 la Superintendencia de
Bancos, en reemplazo de la Comisién Bancaria Nacional, como el ente regulador y fiscalizador de la actividad
bancaria en Panama. La Superintendencia de Bancos estd compuesta por una Junta Directiva de cinco (5)
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miembros y por un (1) Superintendente, todos nombrados por el Organo Ejecutivo. La Superintendencia de
Bancos actiia con independencia en el ejercicio de sus funciones y esté sujeta a la fiscalizacién de la Contraloria
General de la Republica, aunque esto no implique en forma alguna, injerencia en las facultades administrativas
de la Superintendencia de Bancos.

Las facultades reguladoras y fiscalizadoras otorgadas por la Ley Bancaria a la Superintendencia de Bancos y al
Superintendente son sumamente amplias e incluyen, entre otras, la facultad para: expedir y revocar licencias
bancarias, establecer el capital pagado minimo que deben mantener los bancos, establecer los indices de
adecuacion y ponderacion de fondos de capital, establecer los requisitos de liquidez, ordenar la toma de control
administrativo, reorganizacion o liquidacién forzosa de bancos, autorizar las fusiones bancarias, inspeccionar a
los bancos del sistema y a las empresas que formen parte del mismo grupo econémico, solicitar la remocion de
ejecutivos bancarios, imponer sanciones, supervisar las operaciones bancarias y reglamentar las normas de la Ley
Bancaria.

La Ley Bancaria define como banco oficial a los bancos de propiedad del Estado que ejercen el negocio de banca.
En lo referente a la supervision de bancos oficiales, el Articulo 60 de la Ley Bancaria indica que los bancos
oficiales quedan sujetos a la inspeccién y vigilancia de la Contraloria General de la Repiblica en los términos
establecidos en la Constitucién Politica y la ley, a la supervisién de la Superintendencia, asi como al cumplimiento
de las normas, reglas, prerrogativas, derechos y requerimientos que, de acuerdo con la Ley Bancaria, son
aplicables al resto de los bancos para el mismo tipo de operaciones y situaciones de que se trate.

Durante los Gltimos afios, el desarrollo de la banca en Panama se ha incrementado y, de igual forma, la complejidad
de sus operaciones. Al mismo tiempo, los estdndares internacionales, mejor conocidos como los Principios
Bésicos de Basilea para una Supervision Bancaria efectiva fueron actualizados. Para mantener la competitividad
del Centro Bancario Internacional bien regulado y fortalecer las facultades de la supervisién, la Superintendencia
de Bancos consider6 conveniente la modificacion de su régimen bancario para cumplir con los nuevos estandares
internacionales. Es asi como nace el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008 sustentado en cuatro pilares que
buscan fortalecer la capacidad de la Superintendencia de Bancos para supervisar y regular el sistema bancario.

Como primer pilar, la ampliacién de la facultad que tiene la Superintendencia de Bancos para regular tanto a los
bancos como a las sociedades, que a juicio de la Superintendencia de Bancos, conforman el Grupo Bancario,
incluyendo las sociedades tenedoras. De igual forma, se ampli6 la facultad de supervisar las actividades de las
sociedades no financieras que pueden representar un riesgo para el Grupo Bancario.

El segundo pilar, esta desarrollado en la base de establecer un equilibrio en las relaciones de los bancos y los
clientes bancarios, como parte débil de la relacién. De igual forma, se establece a los bancos que estén obligados
a prestar sus servicios bajo los principios de transparencia, probidad y equidad. Al mismo tiempo, se extiende y
se establece como privativa la facultad para conocer y decidir en la via administrativa los reclamos que violen los
Titulo V y VI de hasta por un monto de veinte mil balboas.

Con el propésito de aumentar la confianza y estabilidad del sistema y para proteger a los pequefios ahorristas, se
desarrolla el tercer pilar que se concentra en modificar el proceso de abordar situaciones de bancos en problemas,
especificamente, estableciendo un proceso rapido y que garantice la recuperacién de los ahorros. Con esta medida,
se pagaran, dentro de los quince dias siguientes a la fecha en que quede ejecutoriada la resolucién que ordena la
liquidacion, los depdsitos de diez mil balboas o menos.

El Gltimo pilar, estéd enfocado al desarrollo del recurso humano mediante la creacion de la Carrera del Supervisor
Bancario. En este sentido, se crean las condiciones adecuadas para que el recurso humano cuente con los
incentivos y compensaciones que le permitan a la Superintendencia de Bancos atraer y retener el mejor personal
humano.
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La Superintendencia de Bancos debe velar que se mantenga la solidez y eficiencia del sistema bancario, fortalecer
y fomentar condiciones propicias para el desarrollo de Panama como centro financiero internacional, promover
la confianza piblica en el Sistema Bancario, asi como también puede sancionar a los infractores de la Ley
Bancaria. Algunas de las facultades otorgadas a la Superintendencia de Bancos, entre otras, se mencionan a
continuacion: aprobar licencias; autorizar cierres, traslados y liquidaciones voluntarias; decretar la intervencion,
reorganizacion y liquidacién forzosa de bancos; autorizar la fusién y la consolidacién de bancos y de Grupos
Econémicos de los cuales formen parte bancos.

La Ley Bancaria permite el establecimiento de tres tipos de bancos:

i Bancos con Licencia General: Estos bancos estan autorizados para llevar a cabo el negocio de
banca en cualquier parte de la Republica de Panama y transacciones que se perfeccionen,
consumen o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la
Superintendencia de Bancos autorice.

ii. Bancos con Licencia Internacional: Este tipo de bancos son aquellos autorizados para dirigir,
desde una oficina establecida en Panamd, transacciones que se perfeccionen, consumen o surtan
sus efectos en el exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos
autorice.

iii. Bancos con Licencia de Representacién: Son bancos autorizados s6lo para establecer una o més
oficinas de representacion en la Repuiblica de Panamd, y realizar las otras actividades que la
Superintendencia de Bancos autorice.

Los bancos estan sujetos a inspecciones por parte de la Superintendencia de Bancos de Panama. También estan
obligados a la presentacién y publicacion de informes y estados financieros en forma periédica. La Ley Bancaria
establecio, ademds, el concepto de supervision consolidada al banco y a sus subsidiarias.

Segun la Ley Bancaria todo banco de licencia general deberd mantener en todo momento un saldo minimo de
activos liquidos equivalente al 30% del total bruto de sus depédsitos en Panama o en el extranjero u otro porcentaje
que dicte la Superintendencia. La Ley Bancaria también identifica los bienes que seran considerados como activos
liquidos.

En referencia a la composicion del capital, todo banco debe contar con los fondos de capital que requiera la Ley.
Los fondos de capital de los bancos estaran compuestos por el capital primario, el capital secundario y el capital
terciario. El capital primario que consiste en el capital pagado en acciones, las reservas declaradas y las utilidades
retenidas. El capital secundario estd compuesto por las reservas no declaradas, las reservas de revaluacién, las
reservas generales para pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y deuda y la deuda subordinada a término.
El capital terciario por su parte es exclusivamente deuda subordinada a corto plazo para atender riesgo de mercado.
La suma del capital secundario y terciario, no podra exceder el primario.

Los Bancos de Licencia General deben tener un monto minimo de capital social pagado o asignado, neto de
pérdidas, de US$10 millones y de US$3 millones para la licencia internacional. Los bancos de licencia general
deberin mantener indices de adecuacion de capital de (i) fondos de capital equivalentes a, por lo menos, el 8%
del total de sus activos y operaciones fuera de balance que representen una contingencia, ponderados en funcién
a sus riesgos; y (ii) un capital primario equivalente a no menos del 4% de sus activos y operaciones fuera de
balance que representen una contingencia, ponderados en funcion a sus riesgos. Los indices de ponderacién son
establecidos por la Superintendencia de acuerdo con las pautas de general aceptacion internacional sobre la
materia.
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El 22 de febrero de 2008, el Consejo de Gabinete adopt6 el Decreto-Ley No. 2 (la “Nueva Ley Bancaria™), que es
una revision y reformulacion de la Ley Bancaria. Esta nueva legislacion entr6 en vigor el 25 de agosto de 2008.
La Nueva Ley Bancaria regula los bancos y todo el “grupo bancario” al que pertenece el banco. Grupos bancarios
se definen como la sociedad tenedora de acciones de un banco y todas las subsidiarias directas e indirectas de
dicha tenedora, incluyendo al banco. Los grupos bancarios deben cumplir con normas de auditoria y diversas
limitaciones establecidas en la Nueva Ley Bancaria, ademas de todos los requisitos con los que debe cumplir el
banco.

Los Bancos de Licencia General autorizados a operar en Panama deberan mantener activos en el pais equivalentes
al porcentaje de sus depositos locales que determine la Superintendencia de Bancos de acuerdo con las condiciones
econémicas o financieras nacionales. Dicho porcentaje sera igual para todos los bancos y no excedera del 100%
de dichos depoésitos. Actualmente y hasta tanto la Superintendencia de Bancos no decida otra cosa, el porcentaje
antes mencionado es de 85%.

La Ley Bancaria otorga la libertad a los bancos de poder fijar el monto de las tasas de interés activas y pasivas de
sus operaciones, por lo que no les serén aplicables otras leyes o normas que establezcan tasas méaximas de interés.
No obstante, los bancos deberén indicar en forma clara e inequivoca, la tasa de interés efectiva de sus préstamos
y depositos en los estados de cuenta, en los contratos con sus clientes o cuando estos soliciten dicha informacion.

Otro punto importante y positivo de la modificacién realizada en el 2008 fue la imposicién de normas estrictas
sobre las prohibiciones y limitaciones a los bancos y todo el “grupo bancario™ al que pertenece dicho banco.
Grupos bancarios se definen como la sociedad tenedora de acciones de un banco y todas las subsidiarias directas
e indirectas de dicha tenedora, incluyendo al banco. Los grupos bancarios deben cumplir con normas de auditoria
y diversas limitaciones establecidas, ademas de todos los requisitos con los que debe cumplir el banco.

Entre las prohibiciones y limitaciones podemos mencionar las siguientes:

a) Prohibe a los bancos otorgar préstamos o facilidades crediticias con garantias, exclusivamente, con acciones
propias.

b) Prohibe al banco y a las propietarias de acciones bancarias en las que consolida el grupo bancario concentrar
en una sola persona natural o juridica, préstamos u otorgar garantia o contraer alguna otra obligacién a favor de
dicha persona, cuyo total exceda, individual o conjuntamente, el 25% de los fondos de capital.

¢) Prohibe la concentracion en partes relacionadas limitandolos a conceder: (i) facilidades crediticias no
garantizadas a favor de sus empleados cuyo total exceda los salarios del mismo, (ii) facilidades crediticias en
condiciones de costo y plazo mas favorables que las usuales en el mercado para el correspondiente tipo de
operacion a sus empleados o cualquier persona natural o juridica que posea 5% de las acciones del banco o del
grupo bancario y (iii) facilidades crediticias no garantizadas que excedan del 5% de sus fondos de capital o
préstamos con garantias reales que no sean depésitos que excedan del 10% de sus fondos de capital a favor de
diferentes tipos de perfiles de personas naturales o juridicas que detalla la Ley las cuales estén relacionadas al
banco o grupo bancario.

d) Prohibe a los bancos y a las propietarias de acciones bancarias adquirir o poseer acciones o participaciones en
cualesquiera otras empresas no relacionadas con el negocio financiero, cuyo valor acumulado exceda del 25% de
sus fondos de capital con ciertas excepciones.

e) Si se encuentra en estado de insolvencia, prohibe captar depdsitos o recibir cualquier otro recurso de quien no
haya sido notificado previamente por el banco de ese estado de insolvencia.




f) Prohibe fusionarse o consolidarse, ni vender en todo o en parte, los activos que posea sin la previa autorizacion
de la Superintendencia de Bancos.

Adicionalmente la ley establece los distintos tipos de documentos e informes que los bancos o incluso empresas
afiliadas al mismo tendran que presentar periédicamente, los cuales incluiran reportes preparados por empresas
auditoras externas.

La Superintendencia de Bancos como ente regulador estd facultada para solicitar a cualquier banco, cualquier
empresa del grupo bancario, a la propietaria de acciones bancarias o afiliadas no bancarias, los documentos e
informes acerca de sus operaciones y actividades.

Comportamiento del Sistema Bancario Nacional
Definiciones:
La Superintendencia de Bancos, para efectos estadisticos, define los siguientes términos:

Centro Bancario Internacional: comprende a los bancos oficiales, a los bancos de licencia general y a los bancos
de licencia internacional.

Sistema Bancario Nacional: comprende a los bancos oficiales y a los bancos privados de licencia general.
Banca Panameiia Privada: comprende a los bancos de licencia general de capital privado panamefio.
‘ Sobre el Sistema Bancario Nacional:

El crédito local del Sistema Bancario Nacional (SBN) sigui6 sosteniendo el crecimiento del PIB durante el 2015,
lo cual se evidencia en la relacion directa mostrada por el comportamiento de ambas variables. En este sentido, el
crédito local al sector servicios y a la construccion sigue una tendencia creciente, lo que refleja que para el 2016,
dichos sectores mantendrian un destacado dinamismo dentro de la economia. Asimismo, el crédito local destinado
a hipotecas y consumo ha mantenido un alto dinamismo en el afio 2015, experimentando un crecimiento de 15.8%
y 14.1%, respectivamente, respecto al cierre del afio 2014. Los activos del SBN a diciembre 2015 ascendieron a
USD 98,523 millones, registrando un crecimiento de 9.5% respecto al cierre del afio previo. La dinamica mostrada
por los activos del sistema fue impulsada principalmente por aumentos en los préstamos (9.5%) y de inversiones
(14.6%). La utilidad neta del SBN entre ene-dic 2015 se situ6 en $1,339 millones, aumentando en 5.6% respecto
con los $1,267 millones registrados el mismo periodo del afio anterior. El desempefio de las utilidades del sistema
fue consecuencia principalmente del mayor ingreso neto de intereses y de otros ingresos, que compensaron los
mayores egresos generales.

Los indicadores de rentabilidad nuevamente reflejan resultados adecuados al cierre de 2015. La utilidad de ene-
dic 2015 genera un ROA de 1.4%, mientras que el ROE se ubica en 14.1%. El crédito interno a diciembre 2015
registré un desempefio positivo manteniendo la tendencia creciente de los altimos afios, aumentando 11.9%
respecto al afio anterior y alcanzar USD 45,136 millones de délares. La composicion del crédito interno al sector
privado a diciembre 2015 se mantiene similar a la del afio pasado, destacando: hipotecas con 30% y comercio con
26%, consumo personal 21% y construccién 12%.

El crecimiento de la cartera externa de préstamos en el afio 2015 se ubicé en 9%, para totalizar USD 16,975
millones (luego de alcanzar USD 17,117 millones), reflejando un menor dinamismo que la cartera local, producto

del menor apetito de riesgo del SBN hacia los mercados internacionales, dada la volatilidad registrada por las
economias de algunos paises principalmente de la regién en dicho afio.
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La calidad de activos del SBN, se ha mantenido en niveles adecuados al cierre del afio 2015, el indice de morosos
y vencidos descendié a 2.2% al cierre de diciembre de 2015 (2.3% al cierre del afio 2014), afectado por el
crecimiento del indicador de préstamos vencidos en el Gltimo afio, el cual se ubica en valores satisfactorios
comparados con estdndares internacionales.

El SBN registra elevados niveles de capitalizacién, reflejados en un indice de adecuacion de capital regulatorio
de 14.8% al cierre del afio 2015 contra 14.7% a diciembre del afio anterior, superando ademés de manera
significativa al minimo exigido por la legislacién bancaria (8%).

Contexto regulatorio

El Emisor como instituciéon financiera mantiene diversas actividades econémicas, las cuales son desarrolladas en
diversos entornos y cuenta con miltiples entidades regulatorias y leyes que regulan estas actividades, por lo que
a continuacion desarrollamos un resumen de cada una de ellas:

Ley Bancaria en la Repiiblica de Panama

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estén reguladas y supervisadas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panama4, de acuerdo a la legislacion establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30
de abril de 2008, que adopta el texto tnico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto
Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panama y se crea la
Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen. Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales
emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama4, el Emisor debe preparar un calculo de la reserva de crédito
en base a lineamientos regulatorios. En caso que el célculo regulatorio resulte mayor que el célculo respectivo
determinado bajo NIIF, el exceso de reserva se reconocera en una reserva regulatoria de patrimonio, en adicién,
debe mantener un indice de adecuacion de capital regulatorio minimo del 8%.

Ley de Empresas Financieras

Las operaciones de empresas financieras en Panama estén reguladas por la Direccion de Empresas Financieras
del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.42 de 23 de julio de
2001.

Ley de Arrendamientos Financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panamaé estén reguladas por la Direccion de Empresas Financieras
del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacién establecida en la Ley No.7 de 10 de julio de
1990.

Ley de Seguros y Reaseguros

Las operaciones de seguros y reaseguros en Panamd estan reguladas por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama de acuerdo a la legislacion establecida por la Ley de Seguros No.12 de 3 de abril de 2012
y la Ley de Reaseguros No.63 de 19 de septiembre de 1996.

Ley de Valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estén reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores
de acuerdo a la legislacién establecida en el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, reformado mediante la Ley
No. 67 del 1 de septiembre de 2011.

Las operaciones de las casas de valores se encuentran en proceso de adecuacién al Acuerdo 4-2011, modificado
en ciertas disposiciones mediante el Acuerdo 8-2013, emitidos por la Superintendencia del Mercado de Valores,
los cuales indican que las casas de valores mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de
capital y sus modalidades.
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Ley de Fideicomiso
Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panama de
acuerdo a la legislacion establecida en la Ley No.l de 5 de enero de 1984 y la Ley No. 21 de 10 de mayo de 2017.

Regulacién en Bahamas

Las operaciones de la subsidiaria MMG BANK & TRUST. LTD., est4n reguladas por el BANKS AND TRUST
COMPANIES REGULATIONS ACT., con el soporte de THE CENTRAL BANK OF THE BAHAMAS, cuyas
funciones son las de otorgar licencia, supervisar y regular lo relacionado al Banking & Trust Services.

Principales Mercados en que Compite

El Emisor es un banco pequefio en relacién con otros del sistema financiero panamefio. Se desempefia efectivamente
en un nicho de mercado que le permite tener una rentabilidad alta y creciente, pero que al mismo tiempo presenta
limitantes estructurales en cuanto a numero de clientes y concentraciones superiores a la media del sistema.

El Emisor cuenta con una participacién de mercado pequefia dentro del sistema de Panama, representando 0.6% de
los activos totales del sistema y 0.72% de los depositos a septiembre de 2016. Sin embargo, su presencia dentro de su
nicho de gestion de activos es mucha mas influyente.

El Emisor es un banco de licencia general que se especializa en la sesoria financiera con servicios de manejo de
patrimonios, banca privada y banca de inversion a clientes locales e internacionales de perfil econémico alto. El banco
cuenta con licencia de casa de valores, por lo que esta autorizado para custodiar activos financieros de sus clientes
mediante acuerdos de inversion.

Gran parte del volumen de negocio del banco es relacional, dada la red de contactos que el Grupo Morgan & Morgan
ha desarrollado a lo largo de su trayectoria, asi como una fuerza de venta interna, asesores financieros independientes,
referencia de clientes y aliados estratégicos.

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS - INFORME DE ACTIVIDAD BANCARIA - 2016

Superintendencia de Banco de la Republica de Panamd
(Fuente: Superintendencia de Bancos de la Repuiblica de Panamé: www.superbancos.gob.pa)

La siguiente informacion ha sido extraida de la pagina web de la Superintendencia de Bancos de la Repuiblica de
Panam4, segtin la siguiente direccion de internet: www.superbancos.gob.pa.

Desempeifio del Centro Bancario Internacional

Las operaciones bancarias se mantienen con un comportamiento positivo, a pesar del entorno financiero
internacional, caracterizado por un sostenido crecimiento de la cartera local y de las captaciones domésticas. Por
el lado de los indicadores de solidez financiera, el CBI mantiene el indice de liquidez y solvencia, muy por arriba
del minimo requerido por la regulacién. Por otro lado, los indicadores de bancarizacion y calidad de cartera,
mantienen niimeros por encima de los indicadores de la region; por ejemplo, el indice de bancarizacién medido
por Crédito/PIB y Depésitos/PIB supera el 90%.

a. Balance y Estado de Resultado

El CBI finaliz6 en noviembre 2016 con un total de activos por US$119,276 millones, lo que equivale a un
crecimiento de 1.8% en comparacién con noviembre de 2015. Para este periodo cabe sefialar que el activo con
mayor crecimiento fue la cartera crediticia con 3.2%. Por el lado del pasivo los depésitos finalizaron en US$84,548
| millones, teniendo un crecimiento de 1.6% en comparacion con el mismo periodo del afio pasado. Es importante
sefalar el crecimiento que esta presentando las obligaciones, siendo de 1.8% para noviembre de 2016, equivalente
a un incremento de US$ 325 millones.

Analizando el balance de situacion del Sistema Bancario Nacional (excluyendo los bancos de licencia
internacional) se observa que el total de activos al mes de noviembre 2016 finalizaron en US$ 99,524 millones,
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lo que representa un incremento de 1.9% en comparacién con noviembre de 2015. El crecimiento de activos
estuvo dado principalmente por la cartera crediticia con 4.3%; la cartera de crédito total aument6 en US$ 2,682
millones, la cual ha estado impulsada por el crédito local que crecié en 9.3%. Por el lado del pasivo, el total de
depositos finalizé con un saldo de US$72,497 millones, logrando un incremento de 2.1%. Las obligaciones
presentaron un incremento de 3.1%, en comparacion con noviembre 2015, equivalentes a US$ 403 millones.

El Centro Bancario Internacional registré una utilidad acumulada a noviembre de 2016 de US$1,459 millones.
Los resultados del sistema bancario durante este periodo fueron estables y se apoyaron en ganancias operativas
recurrentes a raiz de margenes aceptables y crecimiento constante del crédito.

Analizando los resultados a nivel de Sistema Bancario Nacional (excluyendo los bancos de licencia internacional)
la banca mantiene una utilidad acumulada a noviembre de 2016 de US$ 1,181 millones. Dicha cifra de beneficios
ha descansado en la obtencion de unos ingresos netos por intereses de US$2,091 millones (un crecimiento de
6.9%) y otros ingresos por US$1,689 millones (un crecimiento de 12.0%), a los que ha contribuido la politica de
diversificacién de productos y servicios generadores de ingresos.

Cabe sefialar que, por el lado de los egresos, se observa un incremento en el gasto por provisiones de cuentas
malas para la cartera de crédito, las cuales se constituyen al tener indicios de deterioro de estas operaciones. Si
bien este gasto en provisiones impacta las utilidades en el estado de resultados, desde la perspectiva prudencial
de los bancos es una sana practica, ya que fortalece la situacién financiera de las entidades.

b. Crédito

El crecimiento de la cartera crediticia del Sistema Bancario Nacional fue de 4.5%, pero al analizar sélo la cartera
local, la misma refleja un crecimiento de 9.3%. El crédito destinado al sector privado tuvo un incremento de 9.7%
en noviembre de 2016 en comparacion con noviembre de 2015. Por su parte, los créditos externos del sistema
bancario se redujeron, lo cual es sintoma de prudencia por parte de los bancos ante el complejo e incierto contexto
externo.

¢. Depositos
Los depésitos internos del Sistema Bancario Nacional representan el 68.5%, del total de los depésitos del Sistema.

Para noviembre de 2016, el monto de los depdsitos de particulares internos, compuestos por los depésitos a la
vista que suman US$8,230; depésitos a plazo por US$20,476; y las cuentas de ahorro que totalizan US$9,470
millones.

Los crecimientos de las captaciones locales mostraron una tendencia al alza de 3.5%. Los dep6sitos reportaron
incrementos, en un contexto de evolucion positiva de la economia local, que se viene traduciendo en mayores
ingresos y un aumento en los excedentes monetarios (principalmente de corto plazo) por parte de los agentes
econémicos, que muestran preferencias por los bancos debido a razones como la estabilidad financiera y juridica
en el sistema bancario panamefio. La expansion observada de los depésitos también se explicaria por las campafias
emprendidas por las entidades bancarias para captar los excedentes de las personas naturales y empresas, buscando
estar calzados con el crecimiento de los créditos.

d. Indicadores

El retorno sobre activos (ROA) para el Centro Bancario Internacional registré 1.4% para de 2016. En tanto el
mismo indicador para el Sistema Bancario Nacional (sélo bancos de licencia general) registré 1.31%. Dichos
indicadores guardan consistencia con el crecimiento de las utilidades y activos.

El negocio bancario registra una adecuada rentabilidad patrimonial. El ROE, que mide el retorno de los accionistas

por cada délar invertido del Centro Bancario Internacional registré en noviembre de 2016 12.3%. Por su parte, a
nivel de Sistema Bancario Nacional el mismo indicador registr6 12.5%.
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Destacamos que la generacion de resultados ha posibilitado a los bancos seguir reforzando su posicién de
solvencia, lo que les permite cumplir holgadamente los requerimientos regulatorios con estdndares que alcanzan
casi el doble de los minimos requeridos.

La liquidez promedio mensual para noviembre de 2016 registré 60.0% para el Sistema Bancario Nacional. Por
tipo de banca se registré 70.8% para la banca oficial, 67.7% para la banca privada extranjera y 45.2% para la
banca privada panamefia. Esta fuerte posicién de liquidez permitiria a los bancos afrontar con comodidad los
vencimientos a corto y mediano plazo.

Para mayores detalles sobre el sector bancario de la Republica de Panama dirigirse a la siguiente direccion de internet:
www.superbancos.gob.pa

Informe Econémico y Social - 2016
Ministerio de Economia y Finanzas, Repiublica de Panam4

Direccion de Anilisis Econémico y Social
(Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama: www.mef.gob.pa)

La siguiente informaciéon ha sido extraida de la pagina web del Ministerio de Economia y Finanzas de la Reptblica
de Panam4, segtn la siguiente direccion de internet: www.mef.gob.pa.

a. Situacion econémica y social

En el afio 2016 el Producto Interno Bruto (PIB) real totalizé B/.37,471.8 millones, B/.1,740.2 millones o 4.9%
superior a lo registrado en similar periodo de 2015 (B/.35,731.6 millones), segun las cifras preliminares del
Instituto Nacional de Estadistica y Censo de la Contraloria General de la Republica, con la metodologia de
medidas encadenadas del volumen a precios del afio 2015 y con afio de referencia 2007.

Entre las actividades econémicas que destacaron con mayor crecimiento estan:
e Explotaciéon de minas y canteras (8.4%), por el impulso que le dieron las inversiones en proyectos de
construccion.
e Construccion (8.3%), crecié por los proyectos gubernamentales (destacindose la linea 2 del Metro de
Panam4, Renovacién Urbana en la provincia de Coldn, carreteras a lo largo del pais, saneamiento, entre
otros) y la inversion privada.

Las actividades que crecieron, pero a un menor ritmo que el afio pasado, fueron:

e Suministro de electricidad, gas y agua (10.6%), en el caso del suministro de electricidad, fue-ron dos
factores claves en el incremento del valor agregado: la disminucién en los precios del petréleo, que redujo
los costos marginales de generacion eléctrica, y la mayor produccion de electricidad mediante fuentes
renovables.

o Comercio al por mayor y al por menor (3.3%), la actividad creci6 exclusivamente por el comercio interno,
ya que las reexportaciones de la Zona Libre de Col6n se mantuvieron en recesion.

e Hoteles y restaurantes (2.2%), principalmente por el mejor desempefio mostrado en los restaurantes.
Transporte, almacenamiento y comunicaciones (1.8%), producto del dinamismo del transporte aéreo de
pasajeros y las telecomunicaciones, principalmente. En menor medida, por el desempefio de la actividad
del Canal de Panama, aunque en el cuarto trimestre se dinamizo.

Las actividades que registraron un menor crecimiento con respecto al afio anterior fueron:
e Pesca (8.4%), dado a una baja captura de especies marinas comerciales, reflejado a su vez en las
exportaciones.




¢ Industria manufacturera (2.8%), por la baja en la producciéon de minerales no metalicos (concreto
premezclado y cemento gris) y el menor sacrificio de ganado vacuno.

e Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura (0.1%), la actividad mermé debido a la baja produccion de
hortalizas, reflejado en las hectdreas sembradas y cosechadas, la menor produccién de frutas exportables
y por el sacrificio de ganado bovino.

Por su parte, la Intermediacion financiera crecid 6.6% en 2016. El total de Activos del Sistema Bancario Nacional
crecié en B/.3,879.0 millones o 4.0% con relacion al afio anterior, como resultado del incremento de la cartera
crediticia y de las inversiones en valores. También hubo un incremento en los depésitos (3.6%), impulsado por el
incremento de los internos (3.6% mas) y los externos (3.8% mas).

Las compaiiias de seguros culminaron el afio 2016 con la emision de 1,454,018 pélizas, lo que les gener6 ingresos
por primas de B/.1,396.1 millones, B/.7.3 millones o 0.5% més que el afio anterior.

En la Bolsa de Valores de Panama se realizaron operaciones por B/.7,376.6 millones, cifra récord que equivalié a
un aumento de B/.2,219.7 millones o0 40.6%.

El déficit del Sector Plblico No Financiero ascendié a B/.1,350 millones; el balance ajustado de acuerdo al marco
de la Ley de Responsabilidad Social Fiscal estuvo dentro de lo estipulado para 2016 (1.5% del PIB). El balance
entre ingresos y gastos corrientes generd un ahorro por B/.2,530 millones (B/.179 millones o 7.6% mas), con el
que se sufragé 64.3% de las inversiones. El financiamiento adicional también crecid, con lo que la deuda bruta
ascendié a B/.21,601.6 millones (39.1% del PIB); por su parte, la deuda neta (deuda bruta menos activos liquidos)
sumé B/.20,336.9 millones (36.9% del PIB), quedando dentro de lo especificado por la Ley 34 de junio 2008
(40%).

La cuenta corriente de la balanza de pagos cerré con un déficit de B/.3,098.1 millones en 2016, B/.700.7 millones
o 18.4% menor que en 2015. El déficit fue equivalente a un 5.6% del PIB corriente, disminuyen-do en
comparacioén con lo registrado en 2015 y 2014 (7.3% y 13.7% como porcentaje del PIB, respectivamente). En
tanto, la confianza en el desempefio econémico del pais, permitio que la inversién directa extranjera (IDE)
aumentara en B/.715.1 millones o 15.9%, alcanzando asi los B/.5,209.3 millones, lo que representd un 9.4% del
PIB corriente.

Panamé escalé 8 posiciones en el indice de Competitividad Global (ICG), publicado por el Foro Econémico
Mundial (2016 —2017). Panama se situo en la posicién No. 42 de 138 paises, anteriormente ocupd el puesto No.50
(ICG 2015 -2016). En América Latina y el Caribe ocupé la segunda posicion, destacé en 4 pilares dentro del
conjunto de paises de esta region, siendo estos: Estabilidad Macroeconoémica, Eficiencia del Mercado de Bienes,
Sofisticacion del Mercado Financiero y Sofisticacion en los Negocios. Panama super6 en el ranking a dos de las
economias emergentes mas importantes del mundo (BRICS): Rusia (No.43) y Sudéfrica (No.47).

Hay expectativa positiva para el inicio de la recuperacion econémica que debe seguir avanzando con miras a
revertir la desaceleracion. Para el afio 2017 el Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecté una tasa de
crecimiento para la economia mundial de 3.4%. No obstante, la institucién internacional detalla una serie de
salvedades en sus prondsticos, dada la incertidumbre que genera la orientacion de las politicas de la nueva
administracién gubernamental estadounidense y sus incidencias en el ambito internacional. Especifica que las
perspectivas 2017-18 fueron favorables para las economias avanzadas, gracias al fortalecimiento de la actividad
durante el segundo semestre de 2016 y al estimulo fiscal previsto en Estados Unidos; que para las economias de
mercados emergentes han empeorado marginalmente, ya que las condiciones financieras son en términos
generales menos favorables; y las de China, para el corto plazo, han sido revisadas al alza por el estimulo
proyectado de la politica econémica.

Por otro lado, para el afio 2016 la tasa de inflacién nacional cerré en 0.71%, superior a la registrada en 2015
(0.17%); manteniéndose asi por segundo afio consecutivo por debajo del 1.0% e inferior a las experimentadas en
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afios anteriores, cuando estuvieron por encima del 2.0%. En los distritos de Panamé y San Miguelito, el incremento
en el nivel de precios fue 0.38%, mientras que en el resto urbano del pais fue 0.75%.

b. Situacién financiera

La intermediacién financiera crecié 6.6% en 2016, segin estimaciones del Instituto Nacional de Estadistica y
Censo. El Sistema Bancario Nacional mostro 4.0% mas activos que al cierre de 2015, como resultado del
incremento de la cartera crediticia y de las inversiones en valores. También, se captaron mas depdsitos internos y
externos.

¢. Sistema Bancario

El total de Activos del Sistema Bancario Nacional fue de B/.101,152.4 millones en 2016, B/.3,879.0 millones o
4.0% mas que el afio anterior. Destacaron la cartera crediticia (B/.2,919.9 millones o 4.7% mads), las inversiones
en valores (B/.360.5 millones 0 2.2% mas) y otros activos (B/.232.2 millones o 7.6% mas).

Su contraparte el Pasivo totalizé B/.90,475.8 millones, 3.5% maés con respecto a 2015. El 81.7% de los pasivos
corresponden a los depdésitos. Al cierre del afio los depésitos crecieron B/.2,595.2 millones o 3.6%, impulsados
por el incremento de los internos (B/.1,752.1 millones o 3.6% mas) y los externos (B/.843.0 millones o 3.8% mas),
recuperandose de las caidas en meses previos; paises como Republica Popular China, Venezuela y Estados
Unidos, son los mayores depositantes del sistema. Creci6 el depésito de bancos (B/.1,162.9 millones o 10.0%
mas), también aument6 el de particulares (B/.1,649.0 millones o 3.3% mads), siendo de preferencia los depésitos
a plazos (7.3% mas).

En cuanto al Patrimonio, este sumé B/.10,676.6 millones (B/.815.8 millones u 8.3% mas) y el sistema conté con
1.8% mads de capital que en 2015 y con 7.5% mads de reservas.

En el financiamiento interno sobresalieron actividades con crecimientos como: construccion (B/.947.7 millones
o 18.0%), industrias (B/.355.4 millones o 17.0%), consumo (B/.1,187.9 millones o 13.3%) e hipotecarios
(B/.1,627.2 millones o 12.4%).

Con respecto a la construccién, crecié mas el préstamo dirigido a locales comerciales (B/.265.7 millones 0 27.4%
mas), vivienda (B/.448.2 millones o 23.9%) e infraestructura (B/.100.3 millones o 21.8%).

En cuanto a la industria, sobresali6 el préstamo a la produccién y generacién eléctrica (B/.487.1 millones o 60.2%
mas), seguido de alimentos, bebidas y tabaco (B/.43.7 millones u 11.0% mas).

Por su parte, en los préstamos de consumo destacé el de tarjetas (B/.317.9 millones o 18.8% maés), el destinado a
la compra de autos (B/.232.2 millones o 16.4% mas) y los préstamos personales (B/.637.8 millones o 10.8% mas).

Se otorgaron B/.26,338.5 millones (6.2% menos) en préstamos nuevos. El afio 2016 se caracterizé por una baja
en los préstamos nuevos comparado con el afio 2015; sin embargo por actividad, aumentaron los créditos a la
industria (24.5%), a la ganaderia (8.1%) y al consumo (3.4%).

En el Sistema Bancario Nacional el indice de morosidad de enero a diciembre fue de 1.40%, 0.21 puntos
porcentuales mas que a igual periodo de 2015 y el de vencimiento fue de 1.26%, 0.25 puntos porcentuales mas,
mostrando bajos niveles de vencimiento.

En el mes de diciembre, las tasas ponderadas de los créditos de 1 a 5 afios de la banca panameiia para el sector de
industrias disminuy6 0.5% con respecto a igual mes de 2015 (pasé de 8.0% a 7.5%) y en el comercio aument6
0.2% (pasé de 7.5% a 7.7%); sin embargo, el mayor incremento se dio en los préstamos personales, 1.4% mds
con respecto a diciembre del 2015 (paso de 9.2% a 10.6%).
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La construccion fue otro sector que tuvo incremento en la tasa ponderada, pasando de 6.1% en 2015 a 6.2% en
2016, mientras que disminuy® en la agricultura: de 5.9% a 5.7%, respectivamente,

El Sistema Bancario Nacional acumulé B/.1,240.2 millones en utilidades netas, representando una disminucién
de 7.2% con respecto al afio pasado. De enero a diciembre de 2016 las utilidades brutas crecieron (7.7%), sin
embargo, el incremento en el renglon de provision para cuentas malas en 86.4% influy6 en la disminucion de las
utilidades netas.

d. Bolsa de valores

El mercado de valores panamefio se convirtié en el destino de muchos inversionistas. Durante el afio 2016, se
realizaron en la Bolsa de Valores de Panama operaciones por B/.7,376.6 millones, cifra récord que equivalié a un
aumento de B/.2,219.7 millones 0 40.6% (en 2013 hubo un descenso de 24.0%, en 2014 una recuperacion de 4.7%
y en 2015 volvié a descender en 0.2%). Empresas publicas y privadas emitieron bonos con duracién de 10 afios,
en sectores tales como financiero, comercio y transporte. Un hecho favorable al clima de inversiones fue la
ratificacion del grado de inversion de la deuda publica por parte de las principales calificadoras de riesgo,
fundamentdndose en el desempefio econdmico firme y estable que presenta el pais a pesar de la situacion
econdmica y comercial del entorno internacional.

En el mercado primario, el volumen de transacciones fue de B/.3,933.8 millones (15.7% mas que el afio anterior),
mientras que en el mercado secundario se negociaron B/.3,442.8 millones (86.5% mas 2015).

En el 2016 se inscribieron 27 nuevas emisiones por un total de B/.3,460.6 millones. Dentro de las nuevas
emisiones registradas se encuentran mayormente las compaiiias del sector financiero, como también del comercio
y las sociedades de inversion. Una de estas fue la compaiiia Retail Centenario, que emitié B/.230.0 millones para
financiar el centro comercial Alta Plaza Mall, y la otra fue el Aeropuerto Internacional de Tocumen por B/.625.0
millones, para costear los trabajos de la nueva terminal 2 del aeropuerto.

En el mercado se colocaron por parte del Gobierno B/.1,248.2 millones (37.1% mas) entre Bonos, Letras y Notas
del Tesoro, mas que en el 2015. Sumado a esto, el total negociado de esos titulos, incluyendo el mercado
secundario, totalizé B/.2,517.0 millones (un incremento del 73.5%).

F. RESTRICCIONES MONETARIAS

No existe legislacién, decreto o regulacién alguna en la Republica de Panama que pueda afectar la importacién o
exportacion de capital o la disponibilidad de efectivo para uso del Emisor.

G. LITIGIOS LEGALES

Actualmente el Emisor es parte de dos procesos judiciales que se derivan de sus operaciones ordinarias, por lo
que de ser resueltos adversamente, no se verian afectados de manera importante ni el negocio ni la condicién
financiera del Emisor, los cuales se detallan a continuacion:

Caso en la Repuiblica de Panama:

Tribunal: Juzgado Duodécimo de Circuito de lo Civil del Primer Circuito Judicial de Panama

Fecha: Enero, 2014.

Tipo de juicio: Declarativo Ordinario de mayor cuantia

Partes: Victor M. D’anello. Vilma de D’anello, Vilma D’anello e Yvonne D’anello vs Azucarera Nacional S.A.,
Eric Arturo Del Valle, Eric Antonio Del Valle Henriquez, Eric Delvalle Narbona, Alfredo de la Guardia,
Multitrust Inc., Desarrollos Hidroeléctricos Corp., Energia del Istmo, Eco Energia Global, Fundacion Alte,

y MMG Bank Corporation.
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Las pretensiones de los demandantes no mencionan a MMG Bank Corporation en parte alguna; las pretensiones
estén dirigidas exclusivamente contra dos individuos, a titulo personal.

Caso en Texas, USA:

Tribunal: District Court Hidalgo County, Texas, 332nd Judicial District

Fecha: la demanda no ha sido notificada formalmente.

Partes: Lydia Tummel et al vs MMG Bank Corp., y Otros

Pretensién: Que MMG Bank Corporation entregue a los demandantes unos dineros pertenecientes a terceras
personas, que supuestamente estdn depositados en varias entidades bancarias, entre las cuales estan Morgan
Stanley, LLoyds Banking, UBS AG, Barclays Plc., Royal Bank of Scotland, Bank of America, Citibank, N.A.,
JP Morgan Chase, y MMG Bank Corporation.

El reclamo contra MMG Bank, se origina a consecuencia de una demanda interpuesta en el afio 2014 por los
sefiores Harold Tummel y Lydia Tummel contra una serie de individuos y empresas estadounidenses.

En relacion con MMG Bank Corporation, es importante advertir que el reclamo vinculando a MMG
Bank Corporation esté sustentado en hechos completamente falsos, toda vez que ninguno de las demandados tiene
dineros depositados en MMG Bank.

H. SANCIONES ADMINISTRATIVAS

El Emisor fue objeto de una amonestacion por la mora de un dia héabil en la presentacion del Informe
Mensual de Operaciones correspondientes al mes de agosto de 2015.

I. PROPIEDADES, MOBILIARIO, EQUIPO Y MEJORAS

Los activos fijos del Emisor representan al 30 de junio de 2017 (neto de depreciacion y amortizacion) el 1.18%
del total de activos. Estos se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

30 de junio de 2017 Mejoras al
(No auditado) Inmueble Mobiliario  Equipo inmueble Total
Costo
Al inicio del afio 4,628,070 770,397 1,205,939 3,315,906 9,920,312
Descarte - - (169,835) - (169,835)
Compras - 37,623 125,817 5,431 168,871
Al final del afio 4,628,070 808,020 1,161,921 3,321,337 9,919,348
Depreciacién acumulada
Al inicio del afio 321,393 317,187 869,956 803,663 2,312,199
Descarte - - (169,835) - (169,835)
Gasto del afio 115,702 118,118 153,325 258,887 646,032
Al final del afio 437,095 435,305 853,446 1,062,550 2,788,396
Saldos netos 4,190,975 372,715 308,475 2,258,787 7,130,952
30 de septiembre de 2016 Mejoras al
(Auditado) Inmueble Mobiliario Equipo inmueble Total
Costo
Al inicio del afio 4,628,070 669,715 5,090,498 3,106,888 13,495,171
Reclasificacién para activos
intangibles (3,924,605) (3,924,605)
Descarte (8,133) (159,825) - (167,958)
Compras - 108,815 199,871 209,018 517,704
Al final del afio 4,628,070 770,397 1,205,939 3,315,906 9,920,312
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Depreciacién acumulada

Al inicio del afio 167,124 186,634 3,188,933 468,563 4,011,254
Reclasificacion para activos
intangibles (2,351,258) (2,351,258)
Descarte - (8,133) (159,825) B (167,958)
Gasto del afio 154,269 138,686 192,106 335,100 820,161
Al final del afio 321,393 317,187 869,956 803,663 2,312,199
Saldos netos 4,306,677 453,210 335,983 2,512,243 7,608,113
30 de septiembre de 2015 Mejoras al
(Auditado) Inmueble Mobiliario  Equipo inmueble Total
Costo
Al inicio del afio 4,628,070 590,634 3,231,262 2,894,336 11,344,302
Compras - 79,081 1,859,236 212,552 2,150,869
Al final del afio 4,628,070 669,715 5,090,498 3,106,888 13,495,171
Depreciacién acumulada
Al inicio del afio 12,856 96,184 2,732,361 156,119 2,997,520
Gasto del afio 154,268 90,450 456,572 312,444 1,013,734
Al final del afio 167,124 186,634 3,188,933 468,563 4,011,254
Saldos netos 4,460,946 483,081 1,901,565 2,638,325 9,483,917

Nota: Al 30 de septiembre de 2016, el Banco realizo una reclasificaciéon para activos intangibles, correspondiente a la compra,
implementacion y desarrollo de programas y licencias de software.

Propiedades, equipos y mejoras comprenden edificios, mobiliarios y mejoras utilizados por sucursales y oficinas.
Todas las propiedades, equipo y mejoras son registrados al costo histérico menos depreciacion y amortizacion
acumulada. El costo histérico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo separado,
segun corresponda, sélo cuando es probable que El Emisor obtenga los beneficios econémicos futuros asociados
al bien y el costo del bien se puede medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se cargan al estado consolidado de resultados durante el periodo financiero en el cual se incurren.

J. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS

El Emisor cuenta con las siguientes licencias o autorizaciones expedidas por las autoridades competentes, a saber:

* Licencia General para ejercer el negocio de la banca otorgada por Superintendencia de Bancos de Panama,
mediante Resolucién No. 85-202 de 31 de octubre de 2002.

e Licencia de Casa de Valores otorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucién
CNV No. 292/05 de 13 de diciembre de 2005.

¢ Licencia Fiduciaria para llevar a cabo negocios de Fideicomiso, otorgada por la Superintendencia de Bancos
mediante Resolucién SBP-FID 0009-2013 de 14 de junio de 2013, en favor de Garantrust S.A., sociedad
que posteriormente se fusiona con MMG BANK CORPORATION.

e Aviso de Operacién No. 380693-1-421669-2007-23805, expedido por el Ministerio de Comercio e
Industrias, Direccién General de Comercio Interior.
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K. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

MMG Bank Corporation es una subsidiaria 100% poseida por MMG Capital Holdings Inc., sociedad constituida
en Nassau, Bahamas.

MMG Capital Holdings Inc., forma parte de Grupo Morgan & Morgan, un conglomerado integrado por compafiias
que proveen servicio bancarios, fiduciarios y legales. Este grupo también es propietario de cuatro subsidiarias:
Lugar de constitucién Participacion

Nombre de la subsidiaria Actividad principal y operaciones accionaria
Universal Leasing, Inc. Arrendamiento financiero Panama 100%
MMG Bank & Trust, LTD Entidad financiera Bahamas 100%
MMG Asset Management Corp. Administradora de inversiones Panama 100%
Gonic Investment, S.A. Administracion y cobro de cartera Panama 100%

A continuacién un organigrama de la estructura organizativa del Emisor:

MMG CAPITAL HOLDINGS
(Tenedon de Accoones - Holdug)

]

ALTHIA CAPITAL ADVISORS,
INC

(Asesoes de loversosnes

MMG ASSET
MANAGEMENT
Admstradon & lovermones |

MMG BANK & TRUST LTD.
(BAHAMAS)
Banca (Mo on las Frabames

Fondos Pevados




V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Anilisis de Resultados Financieros y Operativos al 30 de junio de 2017, 30 de septiembre de 2016
y 30 de septiembre de 2015.

La informacion financiera presentada a continuacion esta desarrollada sobre la base de los Estados Financieros
Consolidados al 30 de junio de 2017 (No auditados), al 30 de septiembre de 2016 (Auditados) y al 30 de
septiembre de 2015 (Auditados), auditados por la firma Deloitte, Inc. conforme a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF).

Estado consolidado de situacién financiera

30 de junio 30 de septiembre 30 de septiembre
(En balboas) 2017 2016 2015
(No Auditado) (Auditado) (Auditado)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 112,452,902 184,183,492 143,533,292

Valores de inversion disponibles para la venta 271,504,290 363,396,817 372,740,882

Préstamos, neto 205,177,399 147,143,899 117,618,382

Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto 7,130,952 7,608,113 9,483,917

Activos intangibles 1,763,678 1,635,789 -

Otros activos 5,140,660 5,238,952 4,096,054
Activos totales 603,169,881 709,207,062 647,472,527
Pasivos

Depositos de clientes 486,844,414 610,856,597 568,060,615

Depdsitos de bancos 31,549,180 25,004,365 15,423,910

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 1,497,691 1,639,750 1,459,062

Financiamiento recibido 9,000,000 - -

Otros pasivos 7,244,217 8,355,143 7,460,773
Pasivos totales 536,135,502 645,855,855 592,404,360
Patrimonio

Acciones comunes 20,000,000 20,000,000 20,000,000

Reserva regulatoria 2,888,822 2,642,733 1,389,584

Cambios netos en valores disponibles a la
venta 735,211 (365,554) (1,980,169)

Ganancias acumuladas 41,128,975 41,074,028 35,658,752

Participaciones no controladoras 2,281,371 -
Patrimonio total 67,034,379 63,351,207 55,068,167
Pasivos y patrimonio totales 603,169,881 709,207,062 647,472,527
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Estado consolidado de ganancia o pérdida

(En balboas) 30 de junio 2017 30 de septiembre 2016 30 de septiembre 2015
(No Auditado) (Auditado) (Auditado)
| Ingresos por intereses 11,196,948 13,994,056 9,608,688
| Gastos por intereses (2,687,597) (2,801,263) (1,414,099)
' Ingresos neto por intereses 8,509,351 11,192,793 8,194,589
I
| Ingresos por comisiones 13,127,110 16,182,662 15,966,316
Gastos por comisiones (3,110,447) (3,383,180) (3,746,002)
Ingresos netos por comisiones 10,016,663 12,799,482 12,220,314
Ingresos netos de intereses y comisiones 18,526,014 23,992,275 20,414,903

Otros ingresos:
Ganancia realizada en valores de inversién

disponibles para la venta 195,872 1,056,462 601,575
Otros ingresos 664,109 633,296 885,476
859,981 1,689,758 1,487,051
Ingresos netos 19,385,995 25,682,033 21,901,954
Gastos generales y administrativos
Gastos del personal (4,523,866) (5,428,378) (4,796,078)
Honorarios y servicios profesionales (805,414) (1,291,618) (743,822)
Gastos por arrendamientos operativos (235,757) (281,742) (200,526)
Depreciacién y amortizacion (1,173,417) (1,369,771) (1,013,734)
Provisién para posibles préstamos incobrables (35,925) (62,576) (50,368)
Otros (2,302,423) (2,490,903) (2,200,766)
Total de gastos generales y administrativos (9,076,802) (10,924,988) (9,005,294)
Ganancia antes de impuesto 10,309,193 14,757,045 12,896,660
Gasto por impuesto sobre la renta (1,210,648) (1,421,953) (1,390,406)
Ganancia del afio 9,098,545 13,335,092 11,506,254
Liquidez

Periodo terminado el 30 de septiembre de 2016

Al 30 de septiembre de 2016 los activos liquidos, conformados por efectivos y equivalentes de efectivo totalizaban
US$184,183,492 (2015: $143,533,292) lo que representd 26% de los Activos Totales (2015: 22.2%) , v 29%
(2015: 24.6%) de los depésitos totales recibidos.

Asi mismo, al 30 de septiembre de 2016 los activos liquidos més los valores de inversion disponibles para la venta
representaban el 86.1% (2015: 88.5%) de los depdsitos totales recibidos.

El Emisor presento un aumento del 28.3% en efectivo y equivalente de efectivo al 30 de septiembre de 2016 en
comparacion con el 30 de septiembre de 2015, mientras que los valores de inversién disponibles para la venta
disminuyeron un 2.5% en el mismo periodo.
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Las Politicas de administracion de liquidez del Emisor incluyen el monitoreo a través de la medicion de la
concentracién de los depositantes, la medicion de la volatilidad de los diferentes productos, la porcién de los
pasivos que son cubiertos por los activo liquidos y el calce de vencimientos entre activos y pasivos.

Cabe destacar que el cumplimiento de las politicas de liquidez es monitoreado por el Comité de Activos y Pasivos
y la Junta Directiva a través del Comité de Riesgos.

Recursos de Capital

Periodo terminado el 30 de septiembre de 2016

Los recursos patrimoniales del Emisor ascendieron a US$63,351,207 al 30 de septiembre de 2016 (2015:
$55,068,167), un incremento del 15% comparado con el 30 de septiembre de 2015.

El capital comiin pagado del Emisor fue US$20,000,000 (2015: US$20,000,000), respondiendo por el 32% del
patrimonio total.

Al 30 de septiembre de 2016, el Emisor constituyo la reserva legal como apropiacion de las ganancias acumuladas
en el patrimonio por US$2,642,733 (2015: US$1,389,584) de acuerdo a lo establecido en el Acuerdo 4-2013
emitido por la Superintendencia de Bancos y requerimientos de provision del Central Bank of the Bahamas.

‘ Al 30 de septiembre de 2016 y al cierre del 30 de septiembre de 2015, el capital regulatorio del Emisor o indice

‘ de Adecuaci6én de Capital representaba 17.14% y 24.4% respectivamente, de los activos ponderados por riesgo

| segln las normas vigentes. Este nivel de capitalizacion se compara favorablemente con el minimo de 8% exigido
por la Superintendencia de Bancos de Panama.

Balance General
Periodo terminado el 31 de diciembre de 2016

30 de septiembre | 30 de septiembre
Activos 2016 2015
(Auditado) (Auditado)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 184,183,492 143,533,292

Valores de inversién disponibles para la venta 363,396,817 372,740,882

Préstamos, neto 147,143,899 117,618,382

Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto 7,608,113 9,483,917

Activos intangibles 1,635,789 -

Otros activos 5,238,952 4,096,054
Activos totales 709,207,062 647,472,527

El total de efectivo y equivalentes de efectivo ascendi6é a $184 millones al 30 de septiembre de 2016, lo que
representa el 26% del total de activos (2015: 22.2%).

Los valores de inversion disponibles para la venta representan un monto de $363 millones al 30 de septiembre de
2016, lo cual corresponde al 51.2% del total de activos del Emisor (2015: 57.6%).

Los préstamos netos ascienden al 30 de septiembre de 2016 a $147 millones, siendo el 20.7% (2015: 18.2%) del
total de activos. De este monto, $101.6 millones, es decir, el 69.1% (2015: 70.6%) del total de préstamos
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corresponden a créditos corporativos (comerciales, margen, sobregiros e hipotecario) y $45.5 millones
equivalentes a 30.9% (2015: 29.4%) correspondieron a préstamos de consumo (personales, margen, sobregiro e
hipotecarios).

Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras neto, representd la suma de $7.6 millones al 30 de septiembre de 2016,
siendo el 1.1% (2015: 1.5%) del total de los activos del Emisor.

Los Otros Activos representan la suma de $6.8 millones y corresponden a un 1% (2015: 0.6%) del total de activos

Con lo anterior, ¢l total de activos del Emisor al 30 de septiembre de 2016 ascendié a un monto de $709 millones
(2015: $647 millones), representando un crecimiento del 9.5% con respecto al 30 de septiembre de 2015.

30 de septiembre | 30 de septiembre
Pasivos 2016 2015
(Auditado) (Auditado)

Pasivos

Depositos de clientes 610,856,597 568,060,615

Depositos de bancos 25,004,365 15,423,910

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 1,639,750 1,459,062

Otros pasivos 8,355,143 7,460,773
Pasivos totales 645,855,855 592,404,360

Los depdsitos de los clientes al 30 de septiembre de 2016 ascendieron a $610.8 millones, representando el 94.6%
(2015: 95.9%) del total de pasivos del Emisor. Los depdsitos de bancos ascendieron a $ 25 millones, representando
3.9% (2015: 2.6%) del total de los pasivos del Emisor.

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra siguieron fijos en comparacion con el 2015, representando en
ambos afios 0.25% del total de los pasivos del emisor. Otros pasivos represento 1.29% (2015:1.26%) de los
pasivos del emisor.

El total de pasivos del Emisor ascendi6 al 30 de septiembre de 2016 a $645.8 millones (2015: $592.4 millones)

lo que significé un aumento del 9% en comparacion con el 30 de septiembre de 2015.

Patrimonio
30 de septiembre | 30 de septiembre
2016 2015
(Auditado) (Auditado)
Patrimonio
Acciones comunes 20,000,000 20,000,000
Reserva regulatoria 2,642,733 1,389,584
Cambios netos en valores disponibles para la venta (365,554) (1,980,169)
Ganancias acumuladas 41,074,028 35,658,752
Patrimonio total 63,351,207 55,068,167
Pasivos y patrimonio totales 709,207,062 647,472,527
Relacién pasivos a patrimonio 10.19 10.76
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Acciones comunes:

Al 30 de septiembre de 2016, el capital social autorizado lo componen 20,000,000 (2015: 20,000,000) de acciones
comunes y nominativas con un valor nominal de B/. 1 cada una, de las cuales se encuentran emitidas y en
circulacion.

Durante el afio terminado el 30 de septiembre de 2016 la Junta Directiva autorizo el pago de dividendos a los
accionistas por B/.6,666,667 (2015: B/.4,312,812).

Estado de Resultados
Periodo terminado el 31 de diciembre de 2016
Ingresos
30 de septiembre | 30 de septiembre
2016 2015
(Auditado) (Auditado)
Ingresos por intereses 13,994,056 9,608,688
Gastos por intereses (2,801,263) (1,414,099)
Ingresos neto por intereses 11,192,793 8,194,589
Ingresos por comisiones 16,182,662 15,966,316
Gastos por comisiones (3,383,180) (3,746,002)
Ingresos netos por comisiones 12,799,482 12,220,314
Ingresos netos de intereses y comisiones 23,992,275 20,414,903
Otros ingresos:
Ganancia realizada en valores de
inversion disponibles para la venta 1,056,462 601,575
Otros ingresos 633,296 885,476
1,689,758 1,487,051
Ingresos netos 25,682,033 21,901,954

Los ingresos por intereses y comisiones al 30 de septiembre de 2016 ascendieron a $24 millones, lo cual representa
un incremento del 17.5% en comparacion al mismo periodo del 2015. El 46.7% de estos ingresos provienen de
intereses de inversiones, préstamos y depdsitos y el 53.3% proviene de los ingresos por comisiones.

Los ingresos netos del 2016 totalizaron $25.7 millones, en comparacién con $21.9 millones del mismo periodo
del 2015, lo cual muestra un aumento del 17.3% entre estos dos periodos.



Gastos

30 de septiembre | 30 de septiembre
2016 2015
(Auditado) (Auditado)

Gastos generales y administrativos
Gastos del personal (5,428,378) (4,796,078)
Honorarios y servicios profesionales (1,291,618) (743,822)
Gastos por arrendamientos operativos (281,742) (200,526)
Depreciacién y amortizacién (1,369,771) (1,013,734)
Provisién para posibles préstamos incobrables (62,576) (50,368)
Otros (2,490,903) (2,200,766)
Total de gastos generales y administrativos (10,924,988) (9,005,294)
Ganancia antes de impuesto 14,757,045 12,896,660
Gasto por impuesto sobre la renta (1,421,953) (1,390,406)
Ganancia del afio 13,335,092 11,506,254

Los gastos generales y administrativos finalizaron en el 2016 en $10.9 millones incrementandose un 21.3% con
relacion al mismo periodo del 2015. El 49.7% (2015: 53.3%) de los gastos correspondié a gastos de salarios y
costos de personal.

Finalmente, la utilidad neta al cierre del afio 2016 se situd en $13.3 millones, en comparacion con $11.5 millones
del mismo periodo del 2015, aumentando en 16% para ese periodo.

B. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

El Emisor es un banco pequefio en relacion con otros bancos del sistema financiero de Panama. Se desempefia
efectivamente en un nicho de mercado que le permite tener una rentabilidad alta y creciente, al mismo tiempo
presenta limitantes estructurales en cuanto a nimeros de clientes y concentraciones superiores a la media del
sistema.

Los ingresos del Emisor han aumentado con el pasar de los afios ofreciendo un servicio de primera calidad en
asesoria financiera y apegandose a estrictas politicas de inversién y diversificacion. Debido al tipo de nicho que
sirve el Emisor, el riesgo crediticio es muy bajo, con una cartera garantizada en gran medida con depdsitos y
portafolios de inversiones mantenidos en el propio banco.

El drea de Administracién de patrimonios ha crecido $333 millones, llegando a totalizar $2.2 billones de activos
bajo administracion, gracias a la confianza depositada de los clientes en el Emisor. En el afio 2016 el Emisor lanzo
dos nuevos fondos de inversion, totalizando tres fondos de inversion que complementan su oferta de productos y
les permite apalancar ventajas competitivas centradas en un conocimiento profundo del mercado de valores
panamefio, en su historial de desempefio de las carteras de inversion administradas, y en sus procesos formales de
inversion apoyados por la mejor tecnologia.

El Emisor es una de las principales instituciones con el interés de impulsar el mercado de valores de Panam4. El
Emisor sigue comprometido en impulsar el mercado de valores de Panam4, y como ejemplo cabe destacar que su
mesa institucional logro el reconocimiento de primer lugar en el programa de creadores de mercado de deuda
interna de la Repiblica de Panama debido al volumen transado y al manejo disciplinado de posturas de compra y
venta para deuda soberana interna.
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El 4rea de Finanzas Corporativas y Banca de Inversion continla muy activa, apoyando a empresarios en la
valoracion, negociacion y cierre de fusiones o adquisiciones corporativas. El emisor contintia siendo uno de los
estructuradores més activos de instrumentos en el mercado de valores panamefio, con un importante portafolio de
emisores reconocidos que buscan opciones en el mercado de capitales de Panama para financiar sus operaciones.
El Emisor también es reconocido en la plaza como especialista en estructuracién y administraciéon de fondos de

inversion inmobiliaria en Panama, permitiendo a gran cantidad de inversionistas participar en este sector de la
economia panamefia.

El Emisor sigue comprometido en seguir haciendo la diferencia en beneficio de Panama4, de sus colaboradores y
de sus clientes, ayudandoles a proteger su patrimonio y alcanzar sus metas financieras con los mejores servicios
en mercados de capitales, en asesoria financiera y en banca privada. El Emisor también sigue comprometido en
seguir con sus labores comunitarias en las que participa en conjunto con las actividades de responsabilidad social
del Grupo Morgan & Morgan.

VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS.

A. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores.
1. Junta Directiva: Identidad, funciones y otra informacién relacionada.

Breve descripcion de la experiencia de cada Director:

Eduardo Morgan Gonzilez

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 12 de febrero de 1937

Domicilio profesional: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este
MMG Tower — Piso 22

Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electrénico: [eduardo.morgan@morimor.com]

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

El sefior Eduardo Morgan Gonzilez cuenta con un titulo de Licenciado en Derecho, -Summa Cum Laude-
(Universidad de Panama, 1961); una Maestria en Derecho (Yale University, 1968); miembro del Colegio
Nacional de Abogados, Asociacion de Abogados Internacionales, Asociacion Panamefia de Ejecutivos de
Empresa, Panama British Business Association, Asociacion Panamefia de Derecho Maritimo.

Ha desempefiado funciones gerenciales dentro del grupo Morgan & Morgan. Socio fundador y presidente de la
junta directiva de la firma de abogados Morgan & Morgan.

Actualmente es Presidente de la Junta Directiva del MMG Bank Corporation

Jorge E. Morgan, CFA

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 16 de octubre de 1966

Domicilio profesional: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este
MMG Tower — Piso 22
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Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center
Correo electronico: jorge.morgan@mmgbank.com
Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

El sefior Jorge Morgan cuenta con un titulo de Ingenieria Computacional (Boston University, Massachuselts
1989); una Maestria en Administracion de Empresas con énfasis en Finanzas (University of Miami, Coral Gables
1991); titulo de Ingenieria Cooperativa ( Fairlfield University, Connecticut (Bachelor of Arts, Cooperative
Engineering, 1999 ); miembro del Association for Investment Management and Research (AIMR), con derecho
a utilizar las siglas.

Ha desempefiado funciones gerenciales dentro del grupo Morgan & Morgan. Es fundador y Ejecutivo Principal
de MMG Bank Corp y MMG Asset Management Corp. empresa debidamente autorizada para ejercer funciones
de Casa de Valores y de Administracién de Sociedades de Inversion por la SMV respectivamente.

Actualmente es el CEO y Presidente Ejecutivo de MMG Bank & Trust Ltd, asi como Director y Presidente
Ejecutivo de MMG Bank Corporation.

Mario Antonio De Diego Gambotti

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 18 de septiembre de 1957

Domicilio profesional: Av. Paseo del Mar, Urbanizacién Costa del Este
MMG Tower — Piso 22

Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electronico: [mario.dediego(@morimor.com]

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

El sefior Mario De Diego Gambotti cuenta con un titulo de Licenciatura de Derecho y Ciencias Politicas
(Universidad Santa Maria La Antigiia, 1980); una Maestria en Jurisprudencia Comparativa (Master in
Comparative Jurispridence - MCJ, New York University, 1991).

Ha desempefiado funciones gerenciales dentro del grupo Morgan & Morgan. Es Socio y Miembro de la Junta
Directiva de MMG Bank Corporation — Director/Secretario Asistente desde agosto de 2002 hasta el
presente. Area principal de ejercicio: Derecho Mercantil y Administrativo.

Actualmente es Vicepresidente de Legal y Cumplimiento.

Roberto Lewis Morgan

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 30 de abril de 1957

Domicilio profesional: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este
MMG Tower — Piso 24

Apartado postal: 0832-00232 World Trade Center

Correo electrénico: roberto@morimor.com

Teléfono: (507) 265-7777

Fax: (507) 265-7700
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El sefior Roberto Lewis Morgan cuenta con un titulo de Licenciado en Derechos y Ciencias Politicas (Universidad
Santa Maria La Antigua 1983); miembro del Colegio Nacional de Abogados de Panamé; Director de la Asociacion
de Abogados Internacionales; miembro de la Asociacion de Derecho Comercial y la Federacion Interamericana
de Abogados

Actualmente el sefior Roberto Lewis Morgan es Socio del Grupo Morgan & Morgan, Director de la Unidad
Fiduciaria y miembro del Comité de Gerencia de Morgan & Morgan.

Ademads, es miembro de las siguientes entidades Financieras y Fiduciarias: Junta Directiva de MMG Bank
Corporation, banco de licencia general para operar en Panama; Junta Directiva del Banco MMG Bank & Trust
Ltd. de Bahamas; Junta Directiva de MMG Trust (BVI Corp.) (Compaiiia con Licencia de Trust en Las Islas
Virgenes Britanicas); Junta Directiva de Morgan & Morgan Fiduciary & Trust Corporation con licencia para
operar negocios Fiduciarios en Ecuador; Junta Directiva de MMG Trust, S.A. con licencia para operar negocios
Fiduciarios en Panama.

Eduardo Ferrer Morgan

Nacionalidad: Panameifio

Fecha de nacimiento: 8 de abril de 1949

Domicilio profesional: Av. Paseo del Mar, Urbanizacién Costa del Este
MMG Tower — Piso 23

Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electrénico: [ eduardo.ferrer@morimor.com ]

Teléfono: (507) 264-7698

Fax: (507) 265-77700

El sefior Eduardo Ferrer Morgan cuenta con un titulo de Licenciado en Economia de la Universidad de Notre-
Dame, USA 1970; Instituto de Derecho Internacional Publico, Grecia 1973; Juris Doctor Escuela de Derecho de
la Universidad de Tulane, 1975 ); miembro del Colegio Nacional de Abogados de Panamé; Federacion
Interamericana de Abogados; International Bar Association; Inter-Pacific Bar Association; World Services Group.

Socio desde el afio 1975 de la firma de abogados Morgan & Morgan. Se desempefia como abogado en las practicas
de Derecho Corporativo, Derecho Fiduciario y Derecho Bancario. Director de varias corporaciones privadas.

Fue Presidente de la Junta Directiva en dos ocasiones de la Superintendencia de Bancos de Panama (Junio del
2003 hasta Junio 2004 y en Junio del 2000 hasta Junio del 2001) Se desempefié como Director de la
Superintendencia de Bancos de Panamé desde 1998 hasta Junio de 2006.

Consejero en la Embajada de Panamé en Washington D.C., USA, durante el periodo de ratificacion de los Tratados
Canaleros (1977-1978)

El Dr, Ferrer ha realizada varias publicaciones a través de los afios entre las cuales podemos mencionar:
La Fundacién de Interés Privado bajo la Legislacion de la Repiblica de Panama — 1995

El Fideicomiso bajo la Legislacion de la Repiiblica de Panama — 1989

La Sociedad An6nima en la Republica de Panama — 1984

Actualmente es CEQ y Presidente del Board of Director de la firma Morgan & Morgan durante periodo 2012 -
2017 y Director Tesorero Asistente de MMG Bank Corporation.
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Carlos Eduardo Troetsch Saval

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 23 de abril 1961

Domicilio profesional: Av. Paseo del Mar, Urbanizacién Costa del Este
MMG Tower — Piso 22

Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electrénico:_carlos.troetsch@mmgbank.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

El Sefior Carlos Eduardo Troetsch Saval obtuvo el titulo de Ingenieria Industrial en Louisiana State University,
Baton Rouge, Louisiana, Estados Unidos. Posteriormente obtuvo su Maestria en Administracién de Empresas con
énfasis en Banca y Finanzas en la escuela de negocios INCAE (Instituto Centroamericano de Administracion de
Empresas) con sede en Alajuela, Costa Rica.

Carlos Eduardo Troetsch es socio del Grupo Morgan & Morgan, organizacién que cuenta con 90 afios de
trayectoria, y desde hace 20 afios, Vicepresidente Ejecutivo de MMG Bank.

Actualmente es presidente de la Asociacion Bancaria y vocal del CONEP de Panama. Ha sido miembro de clubes
civicos como el Club Activo 20-30 y el Club Rotario y participa como Director de fundaciones de interés social.

José Castafieda Vélez

Nacionalidad: Peruana

Fecha de nacimiento: 21 de marzo 1944

Domicilio profesional: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este
MMG Tower — Piso 22

Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electronico: jose.castaneda@mmgbank.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

El Sr. Castafieda Inici6 en el afio 1968 su carrera bancaria en el Citibank, N.A., ocupando importantes posiciones
en diferentes paises como Peri, Estados Unidos y Argentina. Igualmente trabajé en diferentes cargos y paises
para el Crocker Nacional Bank, Banco de Crédito del Perti y Banco Rio de la Plata.

Actualmente es Director Independiente y Presidente del Comité de Auditoria y del Comité de Prevencion de
Blanqueo de Capitales de MMG Bank - Grupo Morgan y Morgan, desde Junio 2004, lo mismo de MMG Trust
S.A. desde junio de 2006.

Miguel Kerbes
Nacionalidad: Uruguaya
Fecha de nacimiento: 27 de enero 1960
Domicilio profesional: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este
MMG Tower — Piso 22
Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center
Correo electronico: miguel kerbes@mmgbank.com
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Teléfono: (507) 265-7600
Fax: (507) 265-7601

El Sr. Miguel Kerbes culmino sus estudios en la Universidad de la Republica de Uruguay- Escuela de Economia
y Administracion, B.A Degree en Administracion de Empresas.

Cuenta con una extensa experiencia en puestos ejecutivos dentro de la industria bancaria, a través de América
Latina, con énfasis en gestion integral de riesgos, incluyendo negociacion y recuperacion de carteras
problematicas.

Actualmente, es director de Junta Independiente, presidente del Comité de Riesgo, presidente del Comité de
Crédito, miembro del Comité ALCO y miembro de la Auditoria y Comité contra el lavado de dinero.

Jorge Luis Reyes

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 14 de febrero de 1953

Domicilio profesional: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este
MMG Tower — Piso 22

Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electronico: jlreyes@morimor.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

El sefior Jorge Luis Reyes cuenta con un titulo de Licenciatura en Leyes y Ciencias Politicas (Universidad de
Panama, Panamd 1977); una Diplomado en Relaciones Internacionales (Instituto de Estudios Politicos de Paris,
Francia 1978); titulo en Derecho Internacional (Universidad de Paris I. Sorbonne, Francia 1980); miembro del
Colegio de Abogados de Panamd, Association des Anciens Eleves de 1'Universite de Paris, Association des
Anciens Eleves de I'Institut D'Estudes de Paris, Association of International Business Lawyers Ginebra y
Russian-Swiss Business Club Ginebra.

Ha desempefiado funciones de Socio del Grupo Morgan & Morgan desde al afio 1980, Profesor de Derecho Civil
en la Universidad de Panama (1980) y como Asesor Legal de las Naciones Unidas en Ginebra, Suiza (1983-1985).

Actualmente es Director y Socio del Grupo Morgan & Morgan y Gerente General de la oficina de representacién
del Grupo en Ginebra, Suiza.

Luis Alberto Hincapie

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 9 de mayo de 1951

Domicilio profesional: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este
MMG Tower — Piso 22

Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electronico: hincapie(@morimor.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

El sefior Luis Alberto Hincapie cuenta con un titulo de Doctor en Derecho (Universita’ Degli, Italia 1976) y un
titulo de Programa de Alta Gerencia, (INCAE 1997).
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Ha desempefiado funciones como Director del Colegio Nacional de Abogados por dos periodos consecutivos,
Presidente de la Junta Directiva de Canon Panama4, S.A., Comisionado a la reforma del Cédigo Civil (1979) y
Miembro de la Junta de Consejo Covey Leadership (2000).

Actualmente es Abogado y Socio del Grupo Morgan & Morgan. También es el Presidente de la Compaiiia
Constructora Promotora San Lorenzo, S.A. y de la Compafiia de Bienes Raices Wellington Corp.

Luis R. Vallée C.

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 8 de agosto de 1951

Domicilio profesional: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este
MMG Tower — Piso 22

Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electronico: luival@morimor.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

El sefior Luis Vallée cuenta con una Licencia de Contador Publico Autorizado obtenida al culminar su
Licenciatura en Comercio con Especializacion en Contabilidad de la Universidad Nacional de Panama, y es
egresado del Programa de Alta Gerencia del Instituto Centroamericano de Administracién de Empresas (INCAE).

Ha desempefiado funciones como Gerente Administrativo de Empresas Diaz y Guardia, S. A. siendo responsable
de la contabilidad, presupuesto y coordinacién administrativa de las actividades de construccién, bienes raices,
industriales y comerciales.

Durante los Gltimos 30 afios se desempefié como Contralor, Secretario del Consejo de Administracion y Secretario
Ejecutivo del Comité de Compensacion del Grupo Morgan & Morgan.

Actualmente es miembro de la Junta Directiva de MMG Bank, y miembro de los Comités de Auditoria,
Cumplimiento y Prevencién para el Blanqueo de Capitales y del Comité de Crédito.

1. Ejecutivos Principales

A continuacion se presentan los empleados del Emisor que son considerados claves en el giro normal del negocio
y una breve descripcion de su experiencia:

Jorge E. Morgan

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 16 de octubre de 1966

Domicilio profesional: Av. Paseo del Mar, Urbanizacién Costa del Este
MMG Tower — Piso 22

Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electrénico: jorge.morgan@mmgbank.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601
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El sefior Jorge Morgan cuenta con un titulo de Ingenieria Computacional (Boston University, Massachusetts
1989); una Maestria en Administracion de Empresas con énfasis en Finanzas (University of Miami, Coral Gables
1991); titulo de Ingenieria Cooperativa ( Fairlfield University, Connecticut (Bachelor of Arts, Cooperative
Engineering, 1999 ); miembro del Association for Investment Management and Research (AIMR), con derecho
a utilizar las siglas.

Ha desempefiado funciones gerenciales dentro del grupo Morgan & Morgan. Es fundador y Ejecutivo Principal
de MMG Bank Corp y MMG Asset Management Corp. empresa debidamente autorizada para ejercer funciones
de Casa de Valores y de Administracion de Sociedades de Inversion por la SMV respectivamente.

Actualmente es el CEO y Presidente Ejecutivo de MMG Bank & Trust Ltd, asi como Director y Presidente
Ejecutivo de MMG Bank Corporation.

Carlos Eduardo Troetsch Saval

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 23 de abril 1961

Domicilio profesional: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este
MMG Tower — Piso 22

Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electronico:_carlos.troetsch@mmgbank.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

El Sefior Carlos Eduardo Troetsch Saval obtuvo el titulo de Ingenieria Industrial en Louisiana State University,
Baton Rouge, Louisiana, Estados Unidos. Posteriormente obtuvo su Maestria en Administracién de Empresas con
énfasis en Banca y Finanzas en la escuela de negocios INCAE (Instituto Centroamericano de Administracion de
Empresas) con sede en Alajuela, Costa Rica.

Carlos Eduardo Troetsch es socio del Grupo Morgan & Morgan, organizacién que cuentacon 90 afios de
trayectoria, y desde hace 20 afios, Vicepresidente Ejecutivo de MMG Bank.

Actualmente es presidente de la Asociacion Bancaria y vocal del CONEP de Panama. Ha sido miembro de clubes
civicos como el Club Activo 20-30 y el Club Rotario y participa como Director de fundaciones de interés social.

Marielena G. Maritano

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento:

Domicilio Comercial: Costa del Este, Ave. Paseo del Mar, Edif. MMG Tower, Piso 22.
Apartado postal: P.O. Box: 0832-02453

Correo Electronico: marielena.gmaritano@mmgbank.com

Teléfono: 265-7600

Fax: 265-7601

Marielena Garcia Maritano es una profesional de amplia experiencia en el sector bancario que ha laborado por més
de 25 afios para bancos, locales e internacionales, tales como Citibank, Deutsch Sudamerikanishce Bank, Bipan,
Banco de Latinoamérica, Banco Continental, entre otros, especializindose en Finanzas Corporativas, Servicios
Fiduciarios, Administracion de Fondos y Asesoria de Inversiones en general.
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Actualmente la sefiora Garcia Maritano funge como Vicepresidente Senior de Banca de Inversion de MMG Bank
Corporation.

La sefiora Garcia Maritano es Socia de Morgan & Morgan y Directora Principal de la Bolsa de Valores de Panama
y Latinex Holdings, Inc. Es también Presidente de la Camara Panamefia de Administradores de Sociedades de
Inversién y Fondos de Pension y Directora de la Asociaciéon Centroamericana de Administradores de Fondos de
Inversién.

Ademas, fue Presidenta de la Junta Directiva de la Asociacion de Agentes Vendedores de Valores de Panama y
actualmente es miembro de la Asociacién de Corredores de Valores de Panamé — ACOBIR.

Jorge R. Vallarino

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 15 de mayo de 1974

Domicilio comercial: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este, MMG Tower- Piso 22.
Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electrénico: jorge.vallarino@mmgbank.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

El sefior Jorge Vallarino cuenta con un titulo de Administracion de Negocios con énfasis en Finanzas y Logistica
(Florida International University, Miami Florida 1999); Licencia de Corredor de Valores y Licencia de Ejecutivo
Principal (Superintendencia del Mercado de Valores Panama).

Ha desempefiado funciones como ejecutivo de Tesoreria en MMG Bank (Panama y Bahamas).

Actualmente es Vicepresidente de Tesoreria y Mesa Institucional en MMG Bank Corporation (Panama y Bahamas).

Hugo P. Rodriguez

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 14 de Julio de 1976

Domicilio comercial: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este, MMG Tower- Piso 22.
Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electronico: hugo.rodriguez@mmgbank.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

El sefior Hugo Rodriguez cuenta con un titulo de Administracion de Negocios, especializado en Finanzas y
Economia de Negocios y Seguridad en Negocios Internacionales (University of Notre Dame 1999); una Maestria
en Administracion de Empresas (University of Louisville — Panama Campus 2005); Licencia de Corredor de
Valores Panama.

Ha desempefiado funciones gerenciales de Banca Privada en Banco Continental de Panaméa como gerente de
Relaciones; como Analista de Banca Privada en BNP PARIBAS (Miami); como empresario y representante de
producto en EMP COMERCIAL, S.A.; Analista de Portafolio en MMG Bank Corp.

Actualmente es vice presidente de Wealth Management en MMG Bank Corp.
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Juan Luis Surgeon

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 23 de septiembre 1985

Domicilio comercial: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este, MMG Tower- Piso 22,
Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electronico: juan.surgeon@mmgbank.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

El sefior Juan Luis Surgeon cuenta con mas de 9 afios de experiencia en banca y administracion de
inversiones. Obtuvo el titulo de Bachelor of Science in Finance con una concentracion en Economia (Universidad
Estatal de Pennsylvania, Pennsylvania, EEUU-2007) y ha participado en cursos de educacion ejecutiva enfocados
en la gestion de inversiones en la Universidad de Harvard, Massachusetts, EEUU. Miembro designado CFA
(Chartered Financial Analyst) del CFA Institute en Virginia, EEUU y es asesor de la Junta Directiva del Physical
Gold Fund.

Actualmente es Director de Tesoreria y Gestion de Activos en MMG Bank Corp, dirige los procesos relacionados
a la gestion de inversiones, incluyendo la asignacion estratégica y tactica de activos, gestion de riesgo y seleccion
de instrumentos y administradores.

Ernesto Lewis

Fecha de Nacimiento: 28 de diciembre de 1983

Domicilio comercial: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este, MMG Tower- Piso 22,
Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electrénico: ernesto.lewis@mmgbank.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

El Sr. Emesto Lewis cuenta con un titulo de Economia con énfasis en finanzas (Southern Methodist University;
2007); Maestria en Administracion de Empresas (Thunderbird School of Global Business; Arizona 2013);
Licencia de Corredor de Valores (Superintendencia del Mercado de Valores de Panama);

Actualmente es Director Ejecutivo de Wealth Management en MMG Bank Corporation (Panamé y Bahamas)

Lissette Jimenez

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 23 de octubre 1970

Domicilio comercial: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este, MMG Tower- Piso 22.
Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electrénico: lissette.jimenez@mmgbank.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

La sefiora Lissette Jiménez cuenta con una Licenciatura en Administracion de Empresas de la Universidad
Americana (UAM) y un MBA con especialidad en Mercadeo de la Universidad de Ciencias y Tecnologia
(ULACIT) Summa Cum Laude Probatus.
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Cuenta con mas de 15 afios de experiencia en la industria bancaria desempefiando cargos en las dreas de Riesgos,
Cumplimiento, Operaciones, Banca Privada, Seguridad Bancaria, Atencién de Reclamos y Proyectos
Especiales. Cuenta con la Certificacion ISO 31000 Risk Manager. Tiene excelentes habilidades de comunicacion,
presentaciones en puiblico y trabajo en equipo. Se ha desempefiado profesionalmente en otros sectores tales como
hoteleria, mercadeo y ventas.

Actualmente se desempefia como Gerente de Riesgos en MMG Bank Corporation

Maria Elena Hernin

Nacionalidad: Espafiola

Fecha de Nacimiento: 10 de mayo 1964

Domicilio comercial: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este, MMG Tower- Piso 22.
Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electronico: elena.hernan(@mmgbank.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

La sefiora Maria Elena Hernan cuenta con titulo de Licenciatura en Filologia Inglesa (Universidad Complutense
de Madrid 1982); Certificacion en Finanzas, Comercio exterior y Créditos Documentarios con relevancia en
banca Internacional y bajo el Instituto de Banca y Comercio en Londres. ( D.C. Gardner & Co.Ltd., 1989).

Con una trayectoria de 25 afios en Banca Internacional y en desarrollo de negocios de sistemas informaticos entre
las cuales se encuentran Director de Proyectos y Desarrollos de Negocios LATAM (Productos Emerge Micro
Finanzas — Londres, Reino Unido 2003); Gerente de Tecnologia de la Informacion (MMG Bank Corporation
2003-2012). -

Actualmente desempefia como Vicepresidente de Tecnologia de la Informacién en MMG Bank Corporation como
responsable de la estrategia, crecimiento y control del desarrollo tecnolégico de la informacion, desde el afio 2012.

Maria Eugenia Espino

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 15 de septiembre de 1972

Domicilio comercial: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este, MMG Tower- Piso 22.
Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electronico: maru.espino@mmgbank.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

La sefiora Maria Eugenia Espino cuenta con un titulo en Negocios de Latinoamérica y el Caribe (Florida State
University 1996); Maestria en Administracion de Negocios (Nova Southeastern University 2000).

Cuenta con experiencia por mds de 20 afios dentro del grupo Morgan & Morgan en las dreas de Unidad
Internacional manejando la cartera de clientes de Oriente, Grecia, Holanda (/990); Asistente Gerencia General y
responsable de las Administracioén de Bienes del Grupo, Corredora de Seguros y Administradora de la cartera de
Pélizas de Seguros Morymor (1997). Gerente Administrativa en MMG Bank Corporation (2005)

Actualmente desempena como Vicepresidente de Operaciones, Administracién y Contabilidad en MMG Bank
Corporation.
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Maricel Diaz

| Nacionalidad: Panamefia

| Fecha de Nacimiento: 29 de septiembre de 1975

Domicilio comercial: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este, MMG Tower- Piso 22.
Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo: maricel.diaz@mmgbank.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

La Antigua 1997); Post-Grado en Auditoria de Sistemas (Universidad Tecnologica de Panama 2001); Maestria
en Administracién de Negocios con énfasis en Comercio Internacional (Universidad Interamericana de Panama

|
|
La sefiora Maricel Diaz cuenta con titulo en Ingenieria en Sistemas Computacionales (Universidad Santa Maria
| 2008).

|

I

Ha desempefiado cargos gerenciales en Departamento de Sistemas Triangle Division (7riangle Group 2001);
Gerente de Procesos y Proyectos encargada de Andlisis y disefio de procesos (Grupo Morgan & Morgan 2011).

Actualmente desempefia como Vicepresidente de Global Banking en MMG Bank Corporation, encargada del drea
de Global Banking, Middle Office y Card Center department.

Natibeth Kennion
Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 25 de abril de 1988

Domicilio comercial: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este
MMG Tower — Piso 22

Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center

Correo electrénico: natibeth.kennion@mmgbank.com

Teléfono: (507) 265-7600

Fax: (507) 265-7601

La sefiora Natibeth Kennion cuenta con una Licenciatura en Derecho y Ciencias Politicas con especializacion en
Negocios Internacionales (Universidad Catélica Santa Maria La Antigua, Panama 2011), un Diplomado en
Administracion de Negocios (IE Business School, Madrid 2017), y una Maestria en Derecho (Northwestern
University, Chicago 2017). Es miembro de la Asociacion de Especialistas Certificados en Delitos Financieros
(ACFCS) y desde el 2015 esta certificada como Especialista por esta Asociacion. Es miembro del Instituto de
Gobierno Corporativo de Panaméd, de la Comision de Oficiales de Cumplimiento de la Asociacion Bancaria de
Panama y del capitulo de Panama de la comunidad del Foro Econémico Mundial Global Shapers.

Fue Presidenta para Panama y Costa Rica de la organizacion internacional AIESEC, luego ejercié como abogada
de manera independiente y en la actualidad estd dedicada al sector financiero. Tiene licencia de Ejecutivo
Principal expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores y labora en MMG Bank Corp., donde fungi6
primero como Oficial de Banca de Inversion, luego como Oficial de Cumplimiento de la Casa de Valores y la
Administradora de Inversiones.

A la fecha se desempefia como Gerente Corporativa de Cumplimiento para MMG Bank Corporation y
subsidiarias.
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Yamila Dalal Arosemena
Nacionalidad: Panamefia
Fecha de Nacimiento: 8 de diciembre de 1980
Domicilio comercial: Av. Paseo del Mar, Urbanizacion Costa del Este, MMG Tower- Piso 22.
Apartado postal: 0832-02453 World Trade Center
| Correo electrénico: vamila.arosemena@mmegbank.com
| Teléfono: (507) 265-7600
Fax: (507) 265-7601

La sefiora Yamila Arosemena cuenta con titulo de Licenciada en Contabilidad (Universidad Abierta y a Distancia
de Panamd 2007); Diplomados en Finanzas y en Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
(Universidad Especializada del Contador Publico Autorizado en 2014 y 2011 respectivamente); y participacion
continua en seminarios y talleres sobre temas de Gobierno Corporativo, Prevencién de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo, Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Auditoria, Control
Interno y SOX.

Cuenta con 18 afios de experiencia bancaria, dentro de las que ha desempefiado funciones operativas en
Multibank; funciones gerenciales de Auditoria Interna, Operaciones y Contabilidad en Banco de Occidente
(Panamad) y funciones gerenciales de Finanzas en Balboa Bank & Trust.

Actualmente es Gerente de Auditoria Interna en MMG Bank Corporation.

Personal clave en Subsidiarias

A continuacion se presentan los empleados de la subsidiaria del Emisor y que son considerados claves en el giro
normal del negocio:

MMG Bank & Trust, LTD., (Bahamas)

Resident General Manager Laverne S. Thompson
Deputy Manager Pachridee Hanna-Ferguson
Oficial de Cumplimiento Lowrell Edgecombe

Breve descripcion de la experiencia de cada empleado considerado clave en el giro normal del negocio de la
subsidiaria del Emisor:

Laverne S. Thompson

Nacionalidad: Bahamefia

Fecha de Nacimiento: 23 de agosto de 1967

Domicilio comercial: Nassau, New Providence, The Bahamas, Bay Street & Bank Lane, Saffrey Square, Suite
102

Apartado postal: Nassau, Bahamas P.O. Box N4889

Correo electronico: laverne.thompson@mmegbank.com

Teléfono: (242) 326-2400

Fax: (242) 322-5567

La Sra. Laverne Thompson obtuvo el titulo de Bachelor of Arts in Banking and Finance — Private Trust (2006),
Masters Of Business Administration —Specialization in International Business (2008), cuenta con el titulo de
Certified Financial Planner de The Chartered Institute of Bankers de Escocia (2009). Es miembro de The Bahamas
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Association of Compliance Officers, The Bahama Institute of Bankers, Bahamas Financial Services Board of
Directors y Association of International Banks & Trust Companies.

Actualmente es Gerente Residente y Director de MMG Bank & Trus Ltd, MMG Bahamas Ltd y MMG Fund
Services.

Pachridee Hanna-Ferguson

Nacionalidad: Bahamefia

Fecha de Nacimiento: 14 de enero de 1973

Domicilio comercial: Nassau, New Providence, The Bahamas, Bay Street & Bank Lane, Saffrey Square, Suite
102

Apartado postal: Nassau, Bahamas P.O. Box N4889

Correo electrénico: pachridee.ferguson@mmgbank.com

Teléfono: (242) 326-2400

Fax: (242) 322-5567

La Sra. Pachridee Ferguson cuenta con mas de 23 afios de experiencia en la industria de servicios financieros y
corporativos de Bahamas con riqueza en experiencia del drea de cumplimiento. Cuenta con un titulo de Company
Law and Management (Manchester Business School), Fundamentals of Business and Trust Administration Stage
I and 11, Business Administration (Bahamas Technical and Vocational Institute form I'TC Business Institute). Es
miembro de Society of Trust and Estate Practitioners y Bahamas Association of Compliance Officers.

Desde el afio 2013 comenz6 a laborar en MMG Bank & Trust Ltd y MMG Bahamas Ltd como Oficial de
Cumplimiento. Actualmente desarrolla la posicion de subgerente en la sede de MMG Bank en Bahamas.

Lowrell Edgecombe

Nacionalidad: Bahamefia

Fecha de Nacimiento: 6 de noviembre de 1990

Domicilio comercial: Nassau, New Providence, The Bahamas, Bay Street & Bank Lane, Saffrey Square, Suite
102

Apartado postal: Nassau, Bahamas P.O. Box N4889

Correo electrénico: lowrell.edgecombe@mmgbank.com

Teléfono: (242) 326-2400

Fax: (242) 322-5567

La Sra. Lowrell Edgecombe cuenta con un titulo de Associates of Arts in Law and Criminal Justice (College of
Bahamas —Merit, 2010), Bacherlors of Law (LLB) (The University of West Indies, 2013), Diploma internacional
en Anti-Money Laundering and Compliance (Bahamas Institute of Financial Services, 2015) y Legal Education
Certificate (The Eugene Dupuch Law School, 2015).

Actualmente desarrolla la posicion de Oficial de Cumplimiento en la sede de Bahamas de MMG Bank & Trust
Ltd y MMG Bahamas Ltd.

Empleados de importancia

Ninguno de los directores, dignatarios, ejecutivos y administradores y empleados del Emisor ha sido designado
en su cargo sobre la base de arreglo o entendimiento con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores.
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B. COMPENSACION

La compensacion global al cierre de septiembre de 2016 correspondiente a Ejecutivos y Administradores del
Emisor, fue de $791,819 dentro del cual se encuentra incluido el monto total en bono pagado por $35,125.

C. ASESORES Y AUDITORES

A la fecha, El Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos, investigadores, asesores en
general) que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor.

Asesores Legales
Los asesores legales externos de MMG BANK CORPORATION son:

MORGAN & MORGAN

MMG Tower, Piso 25

Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apartado Postal 0832-02453

Panamé, Repiblica de Panaméa
Teléfono: 265-7777, Fax: 265-7700
www.morimor.com/lawfirm

Contacto: Mario De Diego Gambotti

El Asesor Legal confirma que el Emisor es una sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panam4, que los actos referentes a esta emision han sido debidamente aprobados por los 6rganos
corporativos pertinentes del Emisor y una vez emitidos, los VCN’s constituirdn obligaciones vilidas legales y
exigibles del Emisor.

Asesor Legal Interno
Respecto a los asesores legales internos, el Emisor ha designado a la Licenciada Joanna Zdzikot, teléfono (507)

265-7600, correo electronico joanna.zdzikot@mmgbank.com, a quien el Emisor ha designado para la preparacion
de la documentacion legal requerida para la presente emision.

Auditores Externos

Los Auditores Externos son la firma Deloitte con presencia en Panama desde 1963, siendo la Licenciada Lesbia
Reyes, la Socia encargada del periodo. Deloitte Inc., con un grupo de més de 290 profesionales altamente
calificados es una empresa afiliada a Deloitte LATCO (Latin American Countries Organization), la cual es una
firma miembro de DTTL. Deloitte Inc., y sus entidades relacionadas (Procesos Contables, S.A., Deloitte
International, Inc., Deloitte Consultores, S.A. y Deloitte Tax Services, S.A.), proporcionan servicios de
contabilidad, auditoria, impuestos, consultoria, tecnologia de la informacion, asesoria financiera, estrategia y
servicios de operaciones a sus clientes. Cada servicio es proporcionado por la empresa autorizada de acuerdo a
las leyes y reglamentos de Panamd. Direccion en Panama: Torre Banco Panama, piso 12, Ave. Boulevard y la
Rotonda, Costa del Este, Ciudad de Panama, Repiblica de Panamé, 0816-01558, Teléfono.+507269-2386 Email:
infopanama@deloitte.com Direccién web: www.deloitte.com.

Auditor Interno

El Emisor cuenta con un auditor interno, la Lic. Yamila Arosemena, quien ocupa la posicion de Gerente de
Auditoria desde 1 de agosto de 2016, con domicilio en Torre MMG Piso 22, Avenida Paseo del Mar
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Costa del Este, Panama, apartado postal 0832-02453 World Trade Center, Panamd, Repiblica de Panama,
teléfono (507) 265-7600, fax (507) 265-7601, correo electrénico: yamila.arosemena@mmgbank.com

Designacion por Acuerdos o Entendimientos

Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General del Emisor son elegidos por acuerdos de los accionistas
mayoritarios. A la fecha, ningtin Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su
cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con clientes o suplidores del Emisor.

D. GOBIERNO CORPORATIVO

A continuacion se detallan los miembros de la Junta Directiva del Emisor:

Fecha de Fecha de

i ey Nombre . Cargo Incorporacién expiracién
Eduardo Morgan Jr. Director / Presidente 22/08/2002 N/A

| Jorge Enrique Morgan Vallarino | Director / Presidente Ejecutivo 22/08/2002 N/A

Director / Gerente General 22/08/2002 y

Carios Eduardo Trostsch Saval Vicepresidente Ejecutivo d 22/12/2003 N/A
Luis Roberto Vallee Director / Tesorero 22/08/2002 N/A
Eduardo Ferrer Morgan Director / Tesorero Asistente 21/05/2009 N/A

: > Director / Secretario Asistente 22/08/2002

Mario De Diego Gambott Secretario ’ 12022015 N/A
Luis Alberto Hincapie Director 22/08/2002 N/A
Roberto Lewis Morgan Director 12/01/2005 N/A

| Jorge Luis Reyes Director 12/01/2005 N/A
Jose Castafieda Velez Director Independiente 12/01/2005 N/A

| Miguel Angel Kerbes Predari Director Independiente 03/05/2013 N/A

Detalle de Ejecutivos y Administradores:

Nombre Titulo Tiempo Ejercido | Fecha de
Expiracidé
n
Jorge Enrique Morgan Vallarino | Presidente Ejecutivo 16-Agosto-2002 N/A
Carlos Eduardo Troetsch Saval Vicepresidente Ejecutivo de Global Banking | 16-Agosto-2002 N/A
Marielena Garcia Maritano Vicepresidente Senior de Banca de Inversion 25-Julio-2005 N/A
Jorge Vallarino Ferrer Vicepresidente de Tesoreria y Finanzas 16-Agosto-2002 N/A
Hugo Pierre Rodriguez Michot Vicepresidente de Asesoria de Inversién 11-Diciembre- N/A
2006

Juan Luis Surgeon Treasury & Asset Management Director 28-Abril-2010 N/A
Ernesto Lewis Director Ejecutivo de Asesoria de Inversion 9-Julio-2007 N/A
Lissette Jiménez Gerente de Riesgos 16-Agosto-2002 N/A
Maria Elena Hernan Vicepresidente de Tecnologia 7-Julio-2003 N/A
Maria Eugenia Espino g;f;gﬁg:g‘; g;eAr:::T:::str;‘:::a;rias 16-Agosto-2002 N/A
Maricel Guadalupe Diaz Vicepresidente de Global Banking 15-Agosto-2011 N/A
Natibeth Kennion Chief Compliance Officer 30-Julio-2012 N/A
Yamila Dalal Arosemena Gerente de Auditoria Interna 1-Agosto-2016 N/A

El Emisor no ha celebrado contratos de prestacion de servicios con sus Directores para la adquisicién de beneficios
en el evento de terminacion del periodo.
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El Emisor ha adoptado principios y procedimientos de buen gobierno corporativo, de conformidad con estandares
internacionales y con las guias y principios recomendados por la Superintendencia de Bancos de Panama como
su regulador primaria si como también de la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Acuerdos.

A continuacion se detallan los parametros de los principios y procedimientos de buen gobierno corporativo:

1. En cuanto a la asignacion directa y expresa de supervision de todas las actividades de la organizacion en la
Junta Directiva con las responsabilidades inherentes:

Rol y responsabilidades

El negocio y actividades del Emisor son manejados bajo la direccion y supervision de una Junta Directiva elegida
por los accionistas. La Junta designa al Presidente Ejecutivo quien es responsable junto con el equipo ejecutivo
del manejo del dia a dia del Emisor Por lo tanto, la principal responsabilidad de la Junta es la de supervisar a la
Administracion y asegurarse de que la misma sea la mas eficiente y eficaz posible. En el desempefio de esta
responsabilidad se espera que los directores ejerzan su juicio de negocios en lo que ellos crean responda
razonablemente a los mejores intereses del Emisor. Igualmente, se espera que en el cumplimiento de sus
responsabilidades la Junta Directiva:

a. Represente los intereses colectivos de todos los accionistas;

b. Actie con objetividad e integridad dentro de los més altos estandares éticos y se asegure de que todo el
personal del Emisor acttie de la misma forma;

c. Participe activamente en la formulacién y validacién de las estrategias de negocios de corto, mediano
y largo plazo;

d. Revise y monitoree los planes, metas y objetivos de negocios presentados por la Administracion;

e. Revisey evalle periédicamente los resultados operativos del Emisor y el desempefio de sus principales
ejecutivos;

f. Se asegure de que existan las politicas, procesos, controles y procedimientos que garanticen la
integridad de los estados financieros del Emisor asi como el estricto cumplimiento con las leyes,
regulaciones y normas de los mercados en los cuales opera;

g. Se asegure de que exista un adecuado proceso de identificacion, evaluacion y administracion de los
riesgos a los cuales esta expuesto el Emisor ; y

h. Dedique el tiempo que sea apropiado para cumplir su rol y mida en forma periédica y objetiva su
efectividad.

La Junta Directiva tendré a su cargo las siguientes responsabilidades y tareas:

a. Promover la seguridad y solidez del Emisor.

b. Entender el ambiente regulatorio y velar que el Emisor mantenga una relacién efectiva con sus
reguladores.

c.  Establecer una estructura de gobierno corporativo efectiva, incluyendo un sistema de control interno,
que contribuya con una eficaz supervision interna del Emisor y sus subsidiarias.

d. Velar porque existan condiciones generales de trabajo adecuadas para el desempefio de las tareas
asignadas a cada nivel del personal que participe de la estructura de gobierno corporativo.

e. Promover, en conjunto con la gerencia superior, elevados estédndares éticos y de integridad.

f.  Establecer una cultura organizativa que demuestre y enfatice a todos los funcionarios la importancia
del proceso de control interno, el papel de cada uno y de estar plenamente integrados al mismo.

g. Aprobar y revisar periédicamente las estrategias de negocios y otras politicas trascendentes del
Emisor.




h.  Conocer y comprender los principales riesgos a los cuales se expone el Emisor, estableciendo limites
y procedimientos razonables para dichos riesgos y asegurarse que la gerencia superior adopte las
medidas necesarias para la identificacion, medicion, vigilancia y control de los mismos.

i.  Mantener informado al regulador sobre situaciones, eventos o problemas que afecten o pudieran
afectar significativamente al Emisor y las acciones concretas para enfrentar y/o subsanar las
deficiencias identificadas.

j. Documentarse debidamente y procurar tener acceso a toda la informacion necesaria sobre las
condiciones y politicas administrativas para tomar decisiones, en el ejercicio de sus funciones
ejecutivas y de vigilancia.

k. Aprobar la estructura organizacional y funcional del sistema de control interno y asegurarse que el
Presidente Ejecutivo y su equipo gerencial verifiquen su efectividad.

1. Seleccionar y evaluar al Presidente Ejecutivo y a los responsables por las funciones de auditoria

externa, salvo cuando la asamblea de accionistas se atribuya esta responsabilidad.

Seleccionar y evaluar al gerente o responsable de las funciones de auditoria interna.

Aprobar y revisar por lo menos una (1) vez al afio los objetivos y procedimientos del sistema de

control interno, asi como los manuales de organizacion y funciones, de politicas y procedimientos,

| de control de riesgos y demds manuales del Emisor en donde se plasmen los mismos, asi como los
| incentivos, sanciones y medidas correctivas que fomenten el adecuado funcionamiento del sistema
de control interno y verificar su cumplimiento sisteméticamente.

0. Aprobar los programas de auditoria interna y externa, y revisar los estados financieros no auditados
del Emisor por lo menos una (1) vez cada tres meses.

p. Vigilar que se cumpla con lo establecido en las normas que dicte el regulador sobre la veracidad,
confiabilidad e integridad de la informacién contenida en los estados financieros.

q. Asegurar que existen los sistemas que faciliten el cumplimiento de las normas que dicte el regulador
en materia de transparencia de la informacién de los productos y servicios del Emisor.
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2. El establecimiento de criterios precisos de independencia aplicable al perfil de los directores basados en
desvinculacién del equipo de la alta gerencia y de los accionistas con posiciones controlante. El Pacto Social
del Emisor establece que la Junta Directiva estard compuesta por no menos de siete (7) directores. Al menos

| dos de los miembros deberén ser directores independientes. La Junta considera que la gran mayoria de los

directores deben ser independientes de la Administracién, es decir, no estar involucrados en el manejo del
dia a dia del Emisor. Se espera que estos directores no ejecutivos ejerzan independencia de juicio al evaluar
las acciones y capacidad de la Administracién. Una evaluacion critica de los temas y propuestas presentados

a la Junta por la Administracion es imperativa y altamente beneficiosa.

3. Enreferencia la revisién y adecuacion de la estructura e integracion de los miembros de la Junta Directiva de
manera que se realicen los ajustes necesarios y encaminados a lograr una ejecucion eficaz: La Junta Directiva
del Emisor estar4 presidida por un director no-gjecutivo, quien seré elegido anualmente por los directores no-
ejecutivos. El Presidente de la Junta tendrd a su cargo el manejo y direccion de la misma, incluyendo la
determinacién de las agendas y reuniones en coordinacién con el Presidente Ejecutivo. La Junta no considera
que el término de servicio de los directores deba de estar limitado.

4. En cuanto a la formulacién de reglas que eviten dentro de la organizacion el control de poder en un grupo
reducido de empleados o directivos, el Pacto Social del Emisor establece que la Junta Directiva estara
compuesta por no menos de siete (7) directores. Al menos dos (2) de los miembros deberan ser directores
independientes. La Junta Directiva del Emisor, considera que la gran mayoria de los directores deben ser
independientes de la Administracién, es decir, no estar involucrados en el manejo del dia a dia del Emisor.
Se espera que estos directores no ejecutivos ejerzan independencia de juicio al evaluar las acciones y
capacidad de la Administracién. Una evaluacién critica de los temas y propuestas presentados a la Junta
Directiva por la Administracion es imperativa y altamente beneficiosa. La Junta Directiva requiere que cada
uno de sus miembros posea una trayectoria profesional caracterizada por una incuestionable integridad y
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comportamiento ético. Adicionalmente, la Junta Directiva tendra en cuenta que sus miembros posean
conocimientos y experiencias idéneas para el cumplimiento de sus funciones. La Junta Directiva estard
presidida por un director no-ejecutivo, quien serd elegido anualmente por los directores no-ejecutivos. El
Presidente de la Junta tendra a su cargo el manejo y direccion de la misma, incluyendo la determinacion de
las agendas y reuniones en coordinacién con el Presidente Ejecutivo.

En cuanto a la constitucion real y efectiva de Comisiones de Apoyo necesarias para que éstas puedan ejecutar
su labor ademas de ser en esencia entes consultivos y de apoyo permanente a la Junta Directiva, el Emisor
cuenta con los siguientes Comités:

Comité de auditoria, Comité de riesgos, Comité De Etica, Cumplimiento y prevencién de blanqueo de
capitales y Comité de crédito: La Junta Directiva ha establecido un Comité de Auditoria cuya funcion
primaria es asistir a la Junta en el cumplimiento de sus responsabilidades de vigilancia y monitoreo sobre las
operaciones, procesos y controles del Emisor enmarcadas en las dreas de auditoria. Otro comité establecido
por la Junta Directiva es el Comité de Riesgos cuya funcién principal es asistir a la Junta Directiva en el
cumplimiento de sus responsabilidades de vigilar la integridad y eficiencia de los procesos de gestion de los
diferentes riesgos a los cuales estd expuesto el Emisor. La Junta Directiva también estableci6 el Comité de
Etica, Cumplimiento y Prevencion de Blanqueo de Capitales. La funcion primaria del Comité es asistir a la
Junta Directiva del Emisor , como organismo de apoyo, para vigilar el cumplimiento de las normas y politicas
aplicables al Gobierno Corporativo, asi como también el monitoreo del cumplimiento de requerimientos
regulatorios y de prevencion del Lavado de Dinero y Control del Financiamiento del Terrorismo. Los tres
comités estan conformados por miembros de la Junta Directiva que no participan en la gestion diaria del
Emisor y poseen el conocimiento y experiencia necesarios para llevar a cabo sus funciones. Los comités
cuentan con un reglamento de trabajo aprobado por la Junta Directiva. Estos comités se retinen por lo menos
cada dos (2) meses y reportan periédicamente a la Junta Directiva sus actividades y presentan anualmente un
informe sobre los resultados de su plan de trabajo. Estos comités realizan una auto-evaluacién anual sobre la
efectividad de la conduccion de sus objetivos, reglamento, logros y su membresia, con el propésito de
optimizar sus iniciativas y futuros esfuerzos, alineandolos siempre con los de la Junta.

Comité De Compensaciéon: El Comité de Compensacion es un comité permanente de su Junta Directiva.
Como tal, cuenta con la autoridad y facultades suficientes para cumplir cabalmente sus funciones y
responsabilidades. La funcion primaria del Comité es asistir a la Junta Directiva del Emisor, como organismo
de apoyo, para establecer los niveles de compensacién para los altos ejecutivos del Emisor, y apoyar en el
establecimiento de lineamientos para los niveles en general de compensacion del Emisor. El Comité esta
compuesto por tres (3) miembros de la Junta Directiva del Emisor, quienes serdn nombrados o ratificados
anualmente por la Junta Directiva, con derecho a voz y voto. El Comité se reuniré las veces que considere
necesarias, pero por lo menos una (1) vez al afio, y el contenido de cada una de las reuniones deberd hacerse
constar por escrito en las respectivas actas.

Para la adopcién de las medias y procedimientos necesarios para cumplir con los requerimientos de
suministro de informacién, confiable, transparente y oportuna a todos los que tengan interés en la sociedad
(accionistas, empleados, clientes, proveedores, autoridad reguladora, publico inversionista), el Emisor como
entidad bancaria, cuenta con las siguientes medidas:

Reportes, Comunicaciones, Transparencia
Uno de los principales componentes de un buen Gobierno Corporativo es un flujo apropiado de informacién

tanto interno como externo, por lo tanto la gerencia del Emisor, tiene el compromiso de emitir una serie de
reportes que buscan garantizar la transparencia de su sistema de Administracion y de Gobierno Corporativo.
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A. Reportes A Las Entidades Regulatorias
1. Superintendencia de Banco de Panamé

El Capitulo IX del Decreto Ejecutivo No. 52 del 30 de abril de 2008 establece la obligacion de los Banco de
presentar informes periddicos a la Superintendencia de Bancos, entre los que se encuentran:

a. Informacion sobre operaciones y actividades de las empresas que forman parte del Grupo Econémico del
Emisor.

b. Presentacion de Estados Financieros Auditados dentro de los tres meses siguientes al cierre de cada
ejercicio fiscal con informe de Auditores sobre el ejercicio fiscal en el que haga constar si, a su juicio, los
Estados Financieros son completos, razonables y muestran el estado verdadero y correcto de las
operaciones del Emisor.

¢. Presentacion de Estados Financieros no Auditados dentro de los treinta dias calendario siguientes al cierre
de cada trimestre del afio.

d. Exhibicién al publico durante todo el afio de los Estados Financieros auditados con sus respectivas notas

aclaratorias, si las hubiere y la publicacién de los mismos en un diario de circulacién nacional en la

Republica dentro de los tres meses siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal.

Andlisis y clasificacion de la cartera de crédito e inversiones y la conciliacion de la cuenta de capital.

Informacion consolidada de los pasivos que permita establecer la liquidez, asi como identificar

concentraciones o distribuciones geogréficas de depésitos poco usuales que expongan al Emisor a riesgos

excesivos.

Superintendencia del Mercado de Valores de Panaméa
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Reporte UAF

Informe Globalizado de transacciones

Informe de liquidez

Reporte de adecuacion de capital

Reporte de estructura

Listado de clientes

Plan tinico de Cuentas

Presentacion trimestral de Estados Financieros NO Auditados
Presentacion de Estados Financieros Auditados correspondientes al cierre anual del afio anterior.
Certificacion de auditorias periddicas a las cuentas de inversion de clientes
Reporte Semestral del Corresponsalias y Custodia
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The Central Bank of The Bahamas

Envio anual de Estados Financieros Auditados
Envio trimestral de Estados Financieros interinos
Certificacién anual de Gobierno Corporativo
Envio anual de Acta de Ratificacion de Directores
Annual Banking Survey

The Securities Exchange Commission

Envio anual de Estados Financieros Auditados
Envio anual de Acta de Ratificacion de Directores

FRMe a0 TP

B. Reportes A La Junta Directiva

l.a Alta Gerencia del Emisor comunica a la Junta Directiva informes sobre su situacién a través reuniones
periddicas y a través de los comités de Auditoria y de Riesgo.
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La informacién que serd remitida a la Junta Directiva a través de los Comités de Auditoria y de Riesgo seré la

| siguiente:
* Reportes Financieros, Planes de Auditoria Interna y Auditoria Externa,
e Reportes de Cumplimiento, “whistleblower”,
e Aprobacion de Reportes Financieros a Reguladores,
e Aprobacion de Estados Financieros Auditados,
¢ Cualquier otra informacion que el Comité estime conveniente compartir

C. Comunicacién Con Las Diferentes Areas Del Emisor

La Alta Gerencia anualmente realiza una reunion con el responsable de todos los departamentos para establecer
los objetivos y metas del Emisor para el siguiente afio.

Trimestralmente cada departamento presenta a la Alta Gerencia el avance realizados durante el dltimo trimestre
para conseguir los objetivos y metas establecidas al inicio del afio.

Semanalmente la Alta Gerencia se reline con los responsables de cada departamento para recibir de cada uno de
ellos informacién sobre los negocios y actividades que se estan llevando acabo.

De esta manera la Alta Gerencia logra que todo el personal del Emisor se mantenga actualizado con las actividades
que estd realizando cada departamento, ya que cada responsable de departamento deberd transmitir a sus
subalternos esta informacion.

7. Para el monitoreo del cumplimiento de los planes y estrategias de la empresa, La Junta Directiva se refine
por lo menos una vez cada trimestre calendario.

El Presidente de la Junta y el Presidente Ejecutivo, previa consulta y teniendo en cuenta los puntos de vista
de cualquier otro miembro de la Junta, prepararan y circulardn la agenda de cada reunion conjuntamente con
el material a ser discutido.

En la preparacion de las agendas y en la programacion de las reuniones de la Juntas y sus Comités, la Junta
considera que ademas de cubrir las funciones y responsabilidades descritas en estos lineamientos, se debera
dedicarse suficiente tiempo durante el transcurso de cada afio para discutir las estrategias y planes de negocios
asi como para revisar el entrono bajo el cual se estd operando.

La agenda y todo el material preparado para que la una tenga una informacion completa de los puntos a ser
tratados en cada reunién, debera ser distribuida a los directores con suficiente anticipacion para que puedan
analizarla y solicitar mayor informacion si asi fuese requerido por alguno de los directores.

Igualmente se espera que la Administracion, a través de sus principales ejecutivos, actualice a la Junta en los
temas mas significativos y de mayor relevancia ocurridos o por ocurrir entre las reuniones programadas.

Comités, son estrictamente confidenciales y que cada director debe de mantener la confidencialidad de la

|
La Junta reconoce que todos los temas tratados, discutidos o deliberados en sus reuniones o en las de sus !
informacion recibida como parte de sus responsabilidades como director.

8. EIl Comité se reuniré las veces que considere necesarias, pero por lo menos una vez al aflo, y el contenido de
cada una de las reuniones debera hacerse constar por escrito en las respectivas actas,
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10.

11.

12.

13.

El Presidente de la Junta Directiva y el Presidente Ejecutivo, previa consulta y teniendo en cuenta los puntos
de vista de cualquier otro miembro de la Junta, preparardn y circulardn la agenda de cada reunion
conjuntamente con el material a ser discutido.

En la preparacion de las agendas y en la programacion de las reuniones de la Juntas y sus Comités, la Junta
Directiva considera que ademas de cubrir las funciones y responsabilidades descritas en estos lineamientos,
se debera dedicarse suficiente tiempo durante el transcurso de cada afio para discutir las estrategias y planes
de negocios asi como para revisar el entrono bajo el cual se esta operando.

Una de las responsabilidades y tareas de los Directores del Emisor es la de documentarse debidamente y
procurar tener acceso a toda la informacion necesaria sobre las condiciones y politicas administrativas para la
toma de decisiones, en el ejercicio de sus funciones ejecutivas y de vigilancia por tanto se entiende su derecho
a recabar y obtener la informacion y asesoramiento necesarios para el cumplimiento de tales funciones.

El Emisor cuenta con las siguientes reglas que permitan la ejecucion de los deberes de los miembros de la
Junta Directiva, con énfasis en el manejo de conflictos de intereses, de acuerdo sea establecido por el resto de
los miembros de la Junta Directiva, en caso de situaciones que puedan afectar negativamente la sociedad, el
deber de confidencialidad y el uso de los activos de la sociedad extensivas a los accionistas significativos en
especial medidas de cautela para las transacciones que se realicen entre éstos y la sociedad.

A. INCOMPATIBILIDADES DE LA JUNTA DIRECTIVA.
Ninguno de los directores de la Junta Directiva podra:

a. Exigir o aceptar pagos u otros beneficios, para si o para terceros, por sus decisiones.

b. Perseguir la consecucion de intereses personales con sus decisiones, ni utilizar para su beneficio
personal las oportunidades de negocio que correspondan al Emisor,

c. Participar en la consideracion de temas, o votar en los mismos, en circunstancias en que pueda tener
potenciales conflictos de interés. En estos casos deberé informar su impedimento previamente a los
demés miembros de la junta directiva; de no hacerlo, la directiva deberé intimarlo a que se abstenga.

Para la adopci6n responsable de procedimientos que permitan la divulgacion répida, precisa y confiable de
informacion se siguen las medidas establecidas en el punto 6 anterior.

Igual al punto 6.

En cuanto a la definicion del organigrama o estructura organizativa de la sociedad una de las responsabilidades
de la Junta Directiva es aprobar la estructura organizacional y funcional del sistema de control interno y
asegurarse que el Presidente Ejecutivo y su equipo gerencial verifiquen su efectividad.

Definicion del plan de negocios asi como de los riesgos corporativos inherentes al mismo:

Fijacion de objetivos estratégicos

Los objetivos estratégicos son presentados en reunién de junta directiva por los Vicepresidentes de cada drea
de negocio y aprobados en la primera reunién de cada periodo fiscal. En las reuniones posteriores se le da
seguimiento a los avances de los objetivos, principalmente en la reunién de cierre de semestre. Después de
cada reunién se levanta un acta que es circulada a todos los miembros de la junta directiva.

Se convocan reuniones anuales con todo el personal del Emisor para informarles:

a) Los resultados y logros del cierre de cada periodo.
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b) El presupuesto y objetivos estratégicos para el periodo que comienza.
¢) Informacion relevante sobre el Emisor.

Se convocan reuniones trimestrales con los Vicepresidentes, Gerentes y Oficiales para compartir los avances
en los objetivos estratégicos, los resultados del Emisor y otros temas de interés general. Los participantes de
esta reunion deben transmitir esta informacion al personal bajo su responsabilidad.

Los Vicepresidentes se retinen semanalmente para darle seguimiento a los objetivos estratégicos de las
diferentes areas, a los negocios o proyectos en curso y a los asuntos de importancia que vayan surgiendo
durante el periodo.

Los pardmetros para la determinaci6n de las retribuciones salariales, dietas y demas beneficios del Emisor se
rigen por lo establecido a continuacion:

Politica de selecci6n, retribucién, calificacién y capacitacion.
El Emisor cuenta con politicas de seleccién y retribucién de los miembros de la Junta Directiva, Gerencia
Superior, Ejecutivos y demas colaboradores que contienen entre otros aspectos:

Los requisitos de calificacion, conocimientos o experiencia en la seleccion.

Incompatibilidades y prohibiciones por posibles conflictos de intereses.

Planes de sucesién para los miembros de la gerencia superior.

Induccién y capacitacién continua.

Lineamientos sobre politicas de remuneracién.

Lineamientos para recibir obsequios o cualquier otro tipo de compensacion por parte del cliente o
proveedor.

g. Las normas éticas en las que se estipulen los principios y valores generales que rigen las actuaciones y
las normas de comportamiento que se espera de todos los integrantes de la entidad, las cuales se deben
revisar y actualizar periédicamente.

R e G R

Evaluacién y compensacién de la administracién
La direccion del Emisor recae en la figuras del Presidente Ejecutivo, Jorge Enrique Morgan Vallarino.

El Presidente Ejecutivo es a su vez socio del Grupo Morgan & Morgan y sus niveles de compensaci6n estén
compuesto por dos asignaciones: a) un salario fijo y b) participacién de las utilidades de fin de afio de los
resultados consolidados del grupo. Dichas asignaciones siguen los lineamientos establecidos por el grupo en
sus politicas de compensacién. Tres dreas fundamentales componen estas politicas:

Seniority cuyo peso sobre la evaluacion varia entre un 10% y un 30% y Productividad y Rol, dreas que
componen el restante 90% al 70%. Presentamos en el anexo una descripcion de los elementos que componen
estos dos ultimos aspectos.

Le corresponde al Comité de Compensacién, compuesto por tres socios seniors, establecer y revisar tanto la
asignacion fija como la distribucién de las utilidades de fin de afio. Cabe destacar que el presidente de la junta
directiva del Emisor es uno de los miembros del comité de compensacion.

La administracion del Emisor recibe otros beneficios tales como seguro de vida, seguro de hospitalizacion,
uso de los bienes y propiedades del grupo y un atractivo programa de retiro.

Como politica general, este comité persigue que los niveles de compensacion de la administracién del Emisor
se ubiquen dentro los rangos superiores en sector bancario.
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Distribucion de dividendos

Al final de cada ejercicio fiscal, la Junta Directiva decidira el monto de dividendos a pagar del Emisor. Estos
dividendos seran aprobados tomando en cuenta la necesidad de capitalizacion del Emisor para fortalecer su
crecimiento,

En cuanto a si las operaciones o negocios del Emisor se encuentran sujetas a la fiscalizacion, vigilancia o al
cumplimiento de regimenes legales especiales, dentro de los que se contemplan obligaciones o
recomendaciones relativas a la implementacion de normas de gobierno corporativo, el Emisor cumple con las
obligaciones y recomendaciones contenidas en las regulaciones expedidas por la Superintendencia de Bancos.

Anualmente la Junta Directiva del Emisor, emite una certificacion indicando lo siguiente:

- Que la Junta Directiva del Emisor conoce su rol y responsabilidades, y esta totalmente consciente del
contenido de los lineamientos de Gobierno Corporativo emitidos por la Superintendencia de Bancos,
mediante el Acuerdo 5-2011 del 20 de septiembre de 2011.

- Que la Junta Directiva ha llevado a cabo sus funciones y ha cumplido con sus responsabilidades segtn el
mencionado acuerdo,

- Que sobre la base de los reportes de la Alta Gerencia y otra informacién relevante, el Emisor conduce sus
negocios con el curso de un buen Gobierno Corporativo, seglin los requisitos minimos indicados en el
presente Acuerdo.

E. EMPLEADOS

Al cierre de 30 de septiembre de 2016, el Emisor contaba con 153 empleados todos permanentes y con
experiencia en el negocio de banca. Al 30 de septiembre de 2015 el Emisor tenia 135 empleados.

A continuacién detallamos categorias de actividad:
Banca Global

Gestion de Patrimonio

Finanzas y Mesa Institucional

Banca de Inversion

Tecnologia

El Emisor no contaba con personal temporal al cierre de septiembre de 2016.
No existe sindicato.

F. PROPIEDAD ACCIONARIA
Acciones Comunes:
El capital autorizado del Emisor est4 constituido por veinte millones de délares de los Estados Unidos de América
(US$20,000,000.00) dividido en Veinte millones de acciones comunes y nominativas, con un valor nominal de
USS$ 1.00 cada una. Todas las acciones comunes tendran derecho a voto. El pacto social del Emisor no contempla

derechos de voto diferentes.

Al 31 de diciembre de 2016, los directores, dignatarios, ejecutivos, administradores y empleados del Emisor tenian
la siguiente propiedad accionaria de MMG Bank Corporation.
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% Respecto del % Que
Grupo de Empleados | Cantidad de | total de acciones Niamero de representan
Acciones comunes accionistas respecto de la
emitidas y en cantidad total de
circulacion accionistas
Directores, Dignatarios, | 20,000,000 100% 100%
Ejecutivos y
Administradores
Otros empleados 0 0% 0%
Totales 0 0% 100%

VII. ACCIONISTAS

El 100% de las acciones comunes emitidas y en circulacién se encuentran emitidas a nombre de MMG CAPITAL
HOLDINGS, INC.

A. Cambios en el Control Accionario
El 21 de diciembre de 2016, El Emisor ha presentado una solicitud ante la Superintendencia de Bancos de Panama
para la modificacién parcial de la participacion de los accionistas en el capital de la Propietaria de acciones
bancarias del Emisor, que incluye la adquisicién de acciones por parte de ciertos directores del Emisor.
A juicio del Emisor, la modificacién no resultard en un cambio de control.

La solicitud est4 pendiente de decision por parte del ente regulador.

VII. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. PARTES RELACIONADAS

El Emisor forma parte de un grupo bancario supervisado por la Superintendencia de Bancos y de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. El Emisor y una de sus subsidiarias mantienen créditos a
favor de partes relacionadas; sin embargo, el limite méximo de exposicion de acuerdo a las normas bancarias no
podra ser mayor a 25% de los fondos de capital consolidado del Emisor. En caso de incumplimiento de todas o
algunas de las partes relacionadas la fuente de ingreso por préstamos pudiera verse afectada.

B. NEGOCIOS O CONTRATOS CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion se muestra un cuadro resumen con los saldos y transacciones con partes relacionadas al 30 de
septiembre de 2016:

30 de septiembre 2016 30 de septiembre 2015
(Auditado) (Auditado)
Directores y Compaiiias Directores y Compaiiias
personal gerencial  relacionadas | personal gerencial  relacionadas
Activos
Préstamos 6,490,827 3,735,418 4,726,997 -
Otros activos 133,936 914,280 11,640 503,002
Total de activos 6,624,763 4,649,698 4,738,637 503,002
Pasivos
Depésitos de clientes 13,849,315 27,813,033 12,983,768 20,771,022




Otros pasivos 419,750 331,336 401,003 282,757

Total de pasivos 14,269,065 28,144,369 13,384,771 21,053,779
Ingresos
Ingresos por intereses 401,328 11,834 349,539 13,069
Gastos por intereses (224,308) (27,222) (252,329) (18,677)
Comisiones 236,114 385,984 248,895 920,477
Total de ingresos 413,134 370,596 346,105 914,869

I
|
|
|
Gastos generales y administrativos

Gastos del personal 749,292 464,216 839,649 -
Honorarios y servicios profesionales 104,000 178,727 - 123,000
Otros - - 120,000
Total gastos generales y administrativos 853,292 642,943 839,649 243,000

Los préstamos otorgados a partes relacionadas tienen vencimiento varios de 2016 hasta 2037 (2015: hasta 2023)
y devengan una tasa de interés anual entre 3.5% y 7.5% en 2016 (2015: 3.5% y 5.5%). Los préstamos otorgados
a directores y personal gerencial, estdn garantizados 13% (2015: 29%) con depdsitos en el mismo banco, los
cuales son revisados mensualmente en cumplimiento del limite establecido por la Superintendencia de Bancos
de Panama.

Al 30 de septiembre de 2016, los depésitos a plazo fijo con compaiiias afiliadas devengaban una tasa de interés
anual entre 0.70% y 3.25% (2015: 0.10% y 3.25%).

C. INTERES DE EXPERTOS Y ASESORES

En cuanto a los asesores legales externos del Emisor que han prestado sus servicios respecto de la solicitud de
registro de valores objeto de esta oferta pablica, se trata de una persona juridica en la cual mas de uno de sus
directores son a su vez directores del Emisor.

IX. TRATAMIENTO FISCAL

Los titulares de los VCN’s emitidos por El Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segin lo estipulado en
el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999:

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital Provenientes de la Enajenacion de los VCN’s:
De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo XV del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de
julio de 1999, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto
complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la
enajenacion de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que dicha enajenacion
se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006,
en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas y registrados anta
la SMV, en donde dicha enajenacion no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, el
contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el Impuesto sobre la
Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El i
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comprador tendré la obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total
de la enajenacién, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador
tendra la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que
surgi6 la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del
impuesto no pagado. El contribuyente podré optar por considerar el monto retenido por el comprador como el
Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto
retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital
obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencién
efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la
Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccion. El monto de las ganancias obtenidas en la
enajenacion de los valores no serd acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de VCN’s adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al
momento de solicitar al Emisor el registro de la transferencia del VCN a su nombre, debera mostrar evidencia al
Emisor de la retencion del 5% a que se refiere el articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en concepto de pago del impuesto
sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los VCN's.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses generados por los VCN’s: De conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 335 del Titulo X VI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, estarén exentos del
impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro
mercado organizado.

En caso de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro
mercado organizado, los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos valores causardn
impuesto sobre la renta a base de una tasa tnica de 5% que debera ser retenido en la fuente, por la persona que
pague o acredite tales intereses.

Este Capitulo es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes y se incluye en este Prospecto
Informativo con cardcter meramente informativo. Este Capitulo no constituye una garantia por parte del Emisor
sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Reptblica de Panama dard a la inversion
en los VCN’s. Cada Tenedor Registrado de un VCN deber4, independientemente, cerciorarse de las consecuencias
fiscales de su inversion en los VCN's antes de invertir en los mismos.

X. EMISIONES EN CIRCULACION
El emisor no mantiene ninguna emisién en circulacion.
XI. LEY APLICABLE

La oferta pablica del Programa Rotativo de VCN's de que trata este Prospecto Informativo estd sujeta a las leyes de
la Repiblica de Panama y al Decreto Ley 1 de 1999, modificado por la Ley 67 de septiembre de 2011, asi como de
los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé relativos a esta materia.

XII. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas documentos que respaldan la oferta
plblica de los VCN’s con el exclusivo propésito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y
condiciones de los VCN’s y documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el consentimiento previo o
posterior de los tenedores de los VCN’s. Tales enmiendas se notificardn a la Superintendencia del Mercado de
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Valores mediante suplementos enviados dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen
aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualquiera de las series de
los VCN's de la presente emision, en cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus obligaciones,
con el voto favorable de los Tenedores Registrados de los VCN's que representen al menos el 51% del valor
nominal de los VCN’s emitidos y en circulacion de la respectiva serie a modificar, excepto cuando se trate de
modificaciones relacionadas con la tasa de interés, monto y plazo de pago, paro lo cual se requerird el
consentimiento de Tenedores Registrados que representen al menos el 75% del valor nominal de los VCN's
emitidos y en circulacién de la respectiva serie a modificar.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de las series de la presente emision,
debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 (incluyendo sus posteriores modificaciones)
por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiento para la Presentacién de
Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos de los VCN's
sera suministrada por el Emisor a la Superintendencia de Mercado de Valores.

XIII. INFORMACION ADICIONAL

El Emisor listarda la emision de VCN’s en la Bolsa de Valores de Panaméd, S.A. Por tanto la informacion
correspondiente podra ser libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa de Valores de Panamé ubicado en Calle 49 Bella Vista
y Avenida Federico Boyd en el sector bancario de la Ciudad de Panama. Ningun corredor de valores o persona

alguna esta autorizada a dar ninguna informacién o garantia con relacion a esta emision de VCN’s que no esté
especificada en este prospecto informativo.

XIV. ANEXOS
A. Estados Financieros Auditados de MMG Bank Corp., y Subsidiarias al 30 de septiembre de 2016
B. Estados Financieros Auditados de MMG Bank Corp., y Subsidiarias al 30 de septiembre de 2015
C. Estados Financieros Interinos de MMG Bank Corporation y Subsidiarias al 30 de junio de 2017

D. Informe de Calificacién de Riesgo de MMG Bank Corporation y Subsidiarias

E. Glosario de términos
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Sefiores
Accionista y Junta Directiva de
MMG Bank Corporation

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de MMG Bank Corporation y subsidiarias,
que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2016, el estado
consolidado de ganancia o pérdida, el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral,
estado consolidado de cambios en el patrimonio y el estado consolidado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros Consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control
interno, tal como la Administracién determine sea necesario para permitir la preparacion de estados financieros
consolidados, de manera que éstos no incluyan errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados
basada en nuestra auditoria. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiqguemos y realicemos
la auditoria con el propésito de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados financieros
consolidados no incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos para obtener evidencias sobre los montos y las revelaciones
expuestas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo su evaluacion del riesgo de que los estados financieros consolidados incluyan errores
significativos originados por fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera el control
interno relevante sobre la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros consolidados, a fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Asi mismo, una auditoria
comprende evaluar la apropiada aplicacion de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones
contables efectuadas por la Administraciéon, asi como la presentacion general de los estados financieros
consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de MMG Bank Corporation y subsidiarias al 30 de septiembre
de 2016, y los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

31 de octubre de 2016
Panama, Replblica de Panama
Deicitie LATCO

Deloitte Touche Tohmatsyu Limited
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MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Estado consolidado de situacién financiera

al 30 de septiembre de 2016
(En balboas)

Notas 2016 2015
Activos
Efectlivo y equivalentes de efectivo 8 184,183,492 143,533,292
Valores de inversion disponibles para la venta 9 363,396,817 372,740,882
Préstamos, neto 7,10 147,143,899 117,618,382
Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto 1" 7,608,113 9,483,917
Activos intangibles 12 1,635,789 -
Otros activos 7,14 5,238,952 4,096,054
Activos totales 709,207,062 647,472,527
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Depésitos de clientes 7,15 610,856,597 568,060,615
Depésitos de bancos 16 25,004,365 15,423,910
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 17 1,639,750 1,459,062
Otros pasivos 7,18 8,355,143 7,460,773
Pasivos totales 645,855,855 592,404,360
Patrimonio
Acciones comunes 19 20,000,000 20,000,000
Reserva regulatoria 10 2,642,733 1,389,584
Cambios netos en valores disponibles para la venta (365,554) (1,980,169)
Ganancias acumuladas 41,074,028 35,658,752
Patrimonio total 63,351,207 55,068,167
Pasivos y patrimonio totales 709,207,062 647,472,527

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.




MMG Bank Corporation y subsidiarias

(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Estado consolidado de ganancia o pérdida

por el afio terminado el 30 de septiembre de 2016

(En balboas)

Ingresos por intereses
Gastos por intereses

Ingresos neto por intereses

Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones

Ingresos neto por comisiones

Ingresos neto de intereses y comisiones

Ofros ingresos:

Ganancia realizada en valores de inversién disponibles

para la venta
Otros ingresos

Ingresos netos

Gaslos generales y asdministrativos:

Gastos del personal

Honorarios y servicios profesionales

Gastos por arrendamientos operativos
Depreciacion y amortizaciéon

Provision para posibles préstamos incobrables
Otros

Total de gastos generales y administrativos

Ganancia antes de impuesto
Gasto por impuesto sobre la renta

Ganancia del afio

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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24

2016 2015
13,994,056 9,608,688
(2,801,263) (1,414,009)
11,192,793 8,194,589
16,182,662 15,966,316
(3.383,180) (3.746,002)
12,799,482 12,220,314
23,992,275 20,414,903
1,056,462 601,575
633,296 885,476
1,689,758 1,487,051
25,682,033 21,901,954
(5,428,378) (4,796,078)
(1,291,618) (743,822)
(281,742) (200,526)
(1,369,771) (1,013,734)
(62,576) (50,368)
(2,490,903) (2,200,766)
(10,924,988) (9,005,294)
14,757,045 12,896,660
(1,421,953) (1,390,406)
13,335,092 11,506,254




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2016
(En balboas)

Ganancia del afio
Otro resultado integral:
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente
a ganancias o pérdidas:
Ganancias 6 perdidas netas realizadas y transferidas a resultados
Monto neto reclasificado a (ganancia)
Cambios netos en valores disponibles para la venta
Otro resultado integral del afio

Resultado integral total del afio

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2016 2015
13,335,092 11,506,254
(1,056,462) (601,575)
2,671,077 (1,720,993)
1,614,615 (2,322,568)
14,949,707 9,183,686




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2016

(En balboas)
Cambios netos
en valores
Acciones Reserva disponibles Ganancias
Nota comunes regulatoria para la venta acumuladas Total

Saldo al 1 de octubre 2014 20,000,000 390,614 342,399 29,464,280 50,197,293
Ganancia del afio - - - 11,506,254 11,506,254
Otro resultado integral del afio - - (2,322,568) - (2,322,568)
Resultado integral total del afio - - (2,322,568) 11,506,254 9,183,686
Reserva regulatoria - 998,970 - (998,970) -
Dividendos 19 - - - (4,312,812) (4,312,812)
Saldo al 30 de septiembre de 2015 20,000,000 1,380,584 (1,980,169) 35,658,752 55,068,167
Saldo al 1 de octubre de 2015 20,000,000 1,389,584 (1,980,169) 35,668,752 55,068,167
Ganancia del afio - - - 13,335,092 13,335,092
Otro resultado integral del afio - - 1,614,616 - 1,614,615
Resultado integral total del afio - - 1,614,615 13,335,092 14,849,707
Reserva regulatoria - 1,253,149 : (1,253,149) .
Dividendos 19 - - - (6,666.667) (6,666,667)
Saldo al 30 de septiembre de 2016 20,000,000 2,642,733 (365,554) 41,074,028 63,351,207

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Estado consolidado de flujos de efectivo
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2016

(En balboas)
Notas 2016 2015
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Ganancia del afio 13,335,092 11,506,254
Ajustes para:
Depreciacion y amortizacion 11,12 1,369,771 1,013,734
Provisién para posibles préstamos incobrables 62,576 50,368
Ingreso neto por intereses (11,192,793) (8,194,589)
(Ganancia) neta surgida sobre la venta de valores de inversion
disponibles para la venta (1,056,462) (601,575)
Cambios en:
Depésitos a plazo mayores a 90 dias (1,030,776) (5,009,865)
Prestamos (29,509,906) (80,449,029)
Otros activos (1,205,340) (328,828)
Depositos de bancos 9,580,455 90,098,190
Depositos de clientes 42,795,982 (11,433,801)
Otros pasivos 878,624 (7,420)
Efectivo utilizado en las operaciones
Intereses recibidos 13,994,056 9,608,688
Intereses pagados (2,801,263) (1,414,099)
Flujos neto de efectivo proveniente de las actividades de operacién 35,220,016 4,838,028
Flujos de efectivo por actividades de inversion
Compras de inversiones disponibles para la venta (1,766,445,232) (1,374,449,836)
Disposicion de inversiones disponibles para la venta 1,778,460,375 1,342,414,218
Adquisicién de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras 11 (517,704) (2,150,869)
Adaquisicién de activos intangibles 12 (612,052) -
Flujos neto proveniente de (utilizado en) las actividades de inversién 10,885,387 (34,186,487)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 17 180,688 1,459,062
Dividendos pagados 19 (6,666,667) (4,312,812)
Flujos neto de efectivo utilizado en actividades
de financiacién (6,485,979) (2,853,750)
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 39,619,424 (32,202,212)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 8 131,784,744 163,986,956
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8 171,404,168 131,784,744

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2016
(En balboas)

1. Informacién general

MMG Bank Corporation (el “Banco”) es una sociedad anénima incorporada en Panama. La oficina principal del
Banco esta localizada en Costa del Este, avenida Paseo del Mar, Edificio MMG Tower, pisos 22 y planta baja,
ciudad de Panama, Republica de Panama.

El Banco inicié operaciones el 31 de marzo de 2003 y opera bajo una licencia bancaria general emitida por la
Superintendencia de Bancos de Panama (la “Superintendencia de Bancos”), la cual lo faculta para efectuar
negocios de banca en Panama asi como transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos
en el exterior. El Banco es una subsidiaria 100% poseida por MMG Capital Holdings Inc., sociedad constituida
en Nassau, Bahamas.

Mediante Resolucion No.292-05 emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama el dia 13
de diciembre de 2005, se le otorgd al Banco la Licencia de Casa de Valores para ejercer ciertas actividades
de intermediacién financiera, incluyendo la custodia de activos financieros de clientes mediante acuerdos de
inversién y custodia, siendo los clientes los beneficiarios finales de dichos activos financieros.

De acuerdo con la Ley de Valores, los activos financieros custodiados por el Banco que no representen
depésitos en el propio Banco, no constituyen parte del patrimonio del Banco y se consideran como activos en
custodia a titulo fiduciario, bajo el riesgo y para el beneficio del cliente de acuerdo al régimen de tenencia
indirecta de la Ley de Valores.

El Banco es propietario de un puesto en la Bolsa de Valores de Panama adquirida de su subsidiaria MMG
Asset Management Corp. el 11 de noviembre de 2008 para la compra y venta de valores listados en dicha
bolsa, mediante Resolucién CNV-135-06 del 7 de junio de 2006, la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama otorg®é la licencia de Administrador de Inversiones a MMG Asset Management Corp.

El Banco posee licencia fiduciaria mediante resolucion No.SBP-FID.0009-2013 del 14 de junio de 2013, la cual
lo faculta para llevar a cabo el negocio de fideicomiso en o desde la Republica de Panama.

2 Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's)
2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

No hubo NIIF's o interpretaciones CINIIF, efectivas para el afio que inicié en o después del 1 de octubre de
2015, que tuviera un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados.

2.2 NIIF's nuevas y revisadas emitidas pero atin no son efectivas

El Banco no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero ain no son efectivas y se esté en proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas en los
estados financieros.

NIIFE 9 - Instrumentos financieros

NIIF 9 - Instrumentos financieros (version revisada de 2014):

. Fase 1: clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros;
. Fase 2: metodologia de deterioro; y
. Fase 3: contabilidad de cobertura.




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2016
(En balboas)

En julio de 2014, el IASB culmind la reforma y emiti6 la NIIF 9 Contabilidad de instrumentos financieros, que
reemplazara a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacion y medicion al afiadir una categoria
de medicién (FVTOCI) a “valor razonable con cambios en otro resultado integral” para ciertos instrumentos de
deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas
crediticias esperadas de una entidad en los activos financieros y compromisos para extender el crédito.

La NIIF 9 finalizada contiene los requerimientos para: a) la clasificacion y medicion de activos financieros y
pasivos financieros, b) metodologia de deterioro, y c) contabilidad de cobertura general.

Fase 1: Clasificacién y medicién de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacion y medicion en cumplimiento con la NIIF, todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran posteriormente al costo amortizado
o al valor razonable. Especificamente:

° Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo objetivo sea obtener
los flujos de efectivo contractuales, (i) posea flujos de efectivo contractuales que solo constituyan pagos
del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente generalmente son medidos al costo
amortizado (neto de cualquier pérdida por deterioro), a menos que el activo sea designado a valor
razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcion.

. Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo se cumpla
tanto al obtener flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros y (ii) posea términos
contractuales del activo financiero que produce, en fechas especificas, flujos de efectivo que solo
constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, debe medirse a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (FVTOCI), a menos que el activo sea designado a valor
razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcion.

. Todos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los resultados
(FVTPL).

. Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado consolidado de situacién financiera al valor
razonable, con ganancia o pérdida reconocidas en el estado consolidado de ganancia o pérdida, salvo
si la inversién del patrimonio no se mantiene para negociar, en ese caso, se puede tomar una decision
irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la inversion al FVTOCI, con un ingreso por dividendos
que se reconoce en ganancia o pérdida.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificaciéon y medicion de pasivos financieros y
requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 esta vinculado con la presentacion
de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en los resultados, que se atribuye a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo. De acuerdo con la NIIF
9, estos cambios se presentan en otro resultado integral, a menos que la presentacion del efecto del cambio
en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultado integral creara o produjera una gran disparidad
contable en la ganancia o pérdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio en el valor razonable
designado a FVTPL se presenta como ganancia o pérdida.
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Fase 2: Metodologia de deterioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en oposicién a las
pérdidas crediticias incurridas segtn la NIC 39. En el alcance del deterioro en la NIIF 9, ya no es necesario
que ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. En cambio, una entidad
siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias esperadas como sus cambios. El importe de pérdidas
crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

F 3: Contabilida bertu

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos de mecanismos
de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los tipos de transacciones ideales para la
contabilidad de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en especial, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros
ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por
el principio de “relacién econémica’. Ya no se requiere de una evaluaciéon retrospectiva para medir la
efectividad de la cobertura. Se han afiadido muchos mas requerimientos de revelacion sobre las actividades
de gestion de riesgo de la entidad.

La Norma es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2018; se permite la adopcion
anticipada sujeto a requerimientos locales.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcién de esta norma podria
tener un impacto en los estados financieros, aspecto que esta en proceso de evaluacién por la Administracién.

NIIF 15 - Ingresos de contratos con los clientes

La Norma proporciona a las empresas un modelo Unico para el uso en la contabilizacién de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de ingresos especificos
por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los ingresos cuando el control de los bienes
o servicios son transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios
inherentes a la transferencia al cliente, bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un
sencillo, modelo de cinco pasos basado en principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. La fecha
efectiva sera para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcion de esta norma podria
tener un impacto en los estados financieros, aspecto que esta en proceso de evaluacion por la Administracion.

3. Politicas de contabilidad mas significativas
3.1 Base de presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por los
valores de inversion disponibles para la venta, las cuales se presentan a su valor de razonable.
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Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs). Las politicas de contabilidad utilizadas en la preparacion
de los estados financieros consolidados han sido aplicadas consistentemente con relacién a los afios
anteriores.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion, independientemente de si ese
precio sea directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Banco tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. La medicién del valor razonable y para propésitos de revelacion en estos estados
financieros consolidados estéan determinados sobre esta base, excepto por las transacciones de pagos
basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, transacciones de arrendamientos que estan
en el alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas similitudes al valor razonable pero no son
considerados como tales, tal como el valor neto de realizacién en la NIC 2 o medicién del valor en uso de la
NIC 36.

3.2 Principio de consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros del Banco y los de sus subsidiarias. El
control se obtiene cuando el Banco:

. Tiene poder sobre una participada;

. Esta expuesto, o tiene derechos sobre, rendimientos variables provenientes de su relacién con dicha
entidad, y

. Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que invierte.

El Banco revallia si controla o no una participada si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en
uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando el Banco tiene menos de la mayoria de los derechos a voto de una participada, este tiene poder sobre
la participada cuando los derechos a voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir las
actividades relevantes de la participada de forma unilateral. EI Banco considera todos los factores y
circunstancias relevantes para evaluar si los derechos a voto del Banco sobre una participada son suficientes
para darle poder a este, incluyendo:

. El tamafio de la participacion del Banco del derecho a voto en relacion con el tamafio y la dispersién de
la tenencia de los tenedores de voto;

. Derecho a votos potenciales mantenidos por el Banco, otros tenedores de votos u otras partes;
o Derechos derivados de otros acuerdos contractuales; y
B Algunos factores o circunstancias que indiquen que el Banco tiene, o no tenga, la actual capacidad para

dirigir las actividades relevantes en el momento que las decisiones necesiten ser tomadas, incluyendo
los patrones de voto en la reunién previa de junta de accionistas.
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La consolidacién de una subsidiaria comienza cuando el Banco obtiene el control sobre la subsidiaria y cesa
cuando el Banco pierde el control de la subsidiaria. Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria
adquirida o vendida durante el afio se incluyen en el estado consolidado de ganancia o pérdida desde la fecha
de adquisicién hasta la fecha que el Banco gana el control hasta la fecha cuando el Banco deja de controlar la
subsidiaria.

En caso de ser necesario, los ajustes son realizados a los estados financieros de las subsidiarias para adaptar
sus politicas contables del Banco.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados a transacciones entre
miembros del Banco son eliminados por completo en la consolidacion.

31 ambios en la participacion del Ban idiarias exis

Los cambios en la participacion del Banco sobre subsidiarias existentes que no resulten en pérdida de control
del Banco sobre las subsidiarias son contabilizadas como transacciones de patrimonio.

Cuando el Banco pierde control de una subsidiaria, una utilidad o pérdida es reconocida en ganancia o pérdida
es calculado como la diferencia entre (i) el conjunto del valor razonable de la contraprestacion recibida y el
valor razonable de algtn interés retenido y (ii) el valor en libros previo de los activos (incluyendo plusvalia, si
aplicara), y pasivos de la subsidiaria y alguna participacién no controladora. Todos los importes previamente
reconocidos en otro resultado integral en relacién a la subsidiaria son contabilizados tal como si el Banco tuvo
directamente dispuesto de los activos o pasivos de la subsidiaria (ejemplo, reclasificados a ganancia o pérdida
o consideraciones a alguna otra categoria de patrimonio como sea permitido o especificado por las NIIF). El
valor razonable de una inversion retenida en una subsidiaria precedente a la fecha cuando el control es perdido
es considerado al valor razonable en un reconocimiento inicial para una contabilizacién subsecuente bajo la
NIC 39, cuando sea aplicable, el costo al inicio de la transaccion de una inversion en una asociada o un negocio
conjunto.

3.3 Moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados estan presentados en balboas, la moneda funcional y de presentacion
del Banco.

La moneda funcional de las subsidiarias son:

. Para Panaméa el Balboa
- Para Bahamas el Délar de Bahamas

El Balboa y el Délar de Bahamas, unidad monetaria de la Republica de Panama y de Bahamas,
respectivamente, estan a la par y es de libre cambio con el Délar de los Estados Unidos de América. La
Republica de Panamé no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar norteamericano como moneda de
curso legal.
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Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional aplicando las tasas de cambio
prevalecientes a las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas resultantes de la liquidacién de
esas transacciones y de la conversion a fin de afio de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera son reconocidas en ganancia o pérdida, excepto cuando son diferidos en el patrimonio por calificar
como cobertura de flujo de efectivo.

3.4 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican basicamente en las siguientes categorias: préstamos y valores de
inversion disponibles para la venta. La clasificacién de los activos depende de la naturaleza y propésito del
activo financiero y es determinada al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento

Las transacciones de compra y venta de activos financieros se reconcen en su fecha de liquidacion a valor
razonable. Todos los demas activos y pasivos son reconocidos al costo en su fecha de liquidacion.

La ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado y que no forme parte de una
relacion de cobertura se reconoce en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral cuando el activo
financiero se dé de baja en cuentas, haya sufrido un deterioro de valor o se reclasifique, asi como mediante el
proceso de amortizacién.

3.41 Valores de inversién disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por un periodo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, o precios
de instrumentos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su valor razonable. Para
aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable, las inversiones se mantienen a costo o0 a
costo amortizado menos cualquier pérdida por deterioro identificada.

La ganancia o pérdida que surge de los cambios en el valor razonable de los valores disponibles para la venta
son reconocidas directamente en otro resultado integral, hasta que se hayan dado de baja los activos
financieros o sea determinado un deterioro. En este momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida
previamente en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral, es reconocida en el
estado consolidado de ganancia o pérdida.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos en el estado
consolidado de ganancia o pérdida cuando el derecho de la entidad de recibir pago esta establecido.

El valor razonable de una inversién en valores es generalmente determinado con base al precio de mercado
cotizado a la fecha del estado consolidado de situacién financiera. De no estar disponible un precio de mercado
cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para calculos de precios o
técnicas de flujos de efectivo descontados.
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3.4.2 Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
son clasificados como negociables, y aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
disponibles para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera sustancialmente toda su inversion
inicial, a menos que sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

3.4.3 Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero s6lo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han
expirado; o cuando el Banco ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si el Banco no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y contintia con el control del activo transferido,
el Banco reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener
que pagar. Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo
financiero transferido, el Banco continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo activo (o el valor en
libros asignado a la porcién del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida
acumulada que ha sido reconocida en ofros resultados integrales se reconoce en el estado consolidado de
ganancia o pérdida.

3.5 Depésitos de clientes y otros pasivos financieros

Depositos de clientes

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son medidos inicialmente al
valor razonable. Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés
efectiva.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de la transaccion y
son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de
interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Banco se
liquidan, cancelan o expiran.
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Costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que el activo o pasivo financiero se mide
en el reconocimiento inicial, menos los abonos al principal, mas o menos la amortizacién acumulada usando
el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial reconocido y el importe al
vencimiento, menos cualquier disminucién por deterioro.

Dividendos

Los dividendos sobre las acciones comunes son reconocidos en el patrimonio en el periodo en el cual han sido
aprobados por la Junta Directiva.

3.6 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, es decir, de presentacion en el estado
consolidado de situacién financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto
el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la
intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3.7 Intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida bajo el
método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés
efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada
de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales
del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

El célculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion, los honorarios y comisiones pagadas
o recibidas que son parte integral de la tasas de interés efectiva. Los costos de transaccion incluyen costos
incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de un activo o un pasivo financiero.

3.8 Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios se reconocen como
ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracién. El ingreso reconocido al momento
de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacién o de devengado.
Los ingresos por comisiones y otros honorarios, incluyendo los relacionados al servicio de cuenta, comisiones
por administraciéon de inversiones, comisiones de colocacién, custodia de fondos, agente de pagos y
transferencias, se reconocen cuando los servicios relacionados se realizan.

Otros gastos por comisiones se refieren principalmente a las transacciones y honorarios por servicios, estas
se reconocen cuando se reciben los servicios.
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3.9 Identificacion y medicién del deterioro

Evidencia objetiva de deterioro

A la fecha del estado consolidado de situacion financiera, el Banco evalla si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados y se incurre en una pérdida por
deterioro, solo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después
del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que la pérdida del evento (o eventos) tiene un
impacto sobre los flujos futuros de caja estimados del activo financiero o grupo financiero que se pueden
estimar con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado e incluye:
informacién observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

Dificultad financiera significativa del emisor o deudor.

Un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o principal.

Por razones econémicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario se le otorga
una concesion que no se hubiese considerado de otra manera.

Es probable que el prestatario entrara en quiebra u otra reorganizacion financiera.

La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades financieras.
Informacién observable que indique que existe una disminucién medible en los flujos futuros estimados
de efectivo de un grupo de activos financieros desde el reconocimiento inicial de tales activos, aunque
la disminucién no pueda aun ser identificada con los activos financieros individuales en el Banco.

En el caso de los instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucién
significativa o prolongada en el valor razonable del activo financiero por debajo de su costo se toma en
consideracion para determinar si los activos estan deteriorados.

El Banco considera evidencia de deterioro de la cartera de créditos tanto a nivel de un activo especifico como
colectivo. Todos los préstamos de la cartera de créditos a nivel individual son evaluados en busca de deterioro
especifico y los que no son reconocidos como deteriorados especificamente son posteriormente evaluados en
busca de cualquier signo de deterioro en que se haya incurrido pero que aun no haya sido identificado. Los
préstamos de la cartera de créditos que no sean individualmente significativos son evaluados colectivamente en
busca de deterioro agrupandolos por caracteristicas de riesgo similares.

Préstamos individualmente evaluado.

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son determinadas por una evaluacién de
las exposiciones caso por caso. Este procedimiento se aplica a todos los préstamos que sean o no
individualmente significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un préstamo
individual, este se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares y se evalla colectivamente
para determinar si existe un deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros esperados, descontados
a la tasa efectiva original del préstamo, con su valor en libros actual y el monto de cualquier pérdida se carga
como una provision para pérdidas en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral. El valor en
libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.
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P m ivamente ev

Para los propodsitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan de acuerdo a
caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacién de los
flujos futuros de efectivo para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de pago de los
deudores de las cantidades adeudadas segtn los términos contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivo futuros en un grupo de préstamos que se evalian colectivamente para determinar si
existe un deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, la
experiencia de pérdida histérica para los activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y
en opiniones experimentadas de la Administracion sobre si la economia actual y las condiciones del crédito
puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes, histéricas y sugeridas.

Medicién del deterior

Las pérdidas por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado corresponden a la diferencia entre el valor
en libros del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo. Las pérdidas por deterioro de activos disponibles para la venta son calculadas como la
diferencia entre el valor en libros y el valor razonable.

Reversién de deterioro

Para activos medidos al costo amortizado, cuando ocurre un hecho posterior que causa una disminucion en el
monto de la pérdida por deterioro, esta disminucién en la pérdida de deterioro es reversada en ganancia o
pérdida.

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida
previamente reconocida por deterioro es reversada a través de ganancia o pérdida; de lo contrario cualquier
aumento en el valor razonable se reconoce a través de otro resultado integral.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de ganancia o pérdida sobre instrumentos de
capital, no son reversadas a través del estado consolidado de ganancia o pérdida, sino su importe se reconoce
en la cuenta de patrimonio.

Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para la
venta para el cual se ha reconocido un deterioro aumenta y este aumento puede ser objetivamente relacionado
con un evento que ocurrié después que la pérdida por deterioro fue reconocida en resultados de operacion, la
pérdida por deterioro previamente reconocida se reversa a través del estado consolidado de ganancia o
pérdida.

Presentacion

Las pérdidas son reconocidas en ganancia o pérdida y reflejadas en una cuenta de provision para posibles
préstamos incobrables.

Para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulativa, medida como la diferencia entre
el costo de adquisicién y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos
financieros previamente reconocida en otro resultado integral, son reclasificadas a ganancia o pérdida.
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Cancelacion
El Banco castiga ciertos instrumentos financieros cuando se determina que son incobrables.

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la provisién para posibles préstamos incobrables. Esos
préstamos se cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido contemplados y el
importe de la pérdida ha sido determinado. Las recuperaciones de los montos previamente dados de baja se
acreditan a la reserva.

3.10  Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras

Los inmuebles, mobiliarios, equipos y mejoras estan registrados al costo, menos la depreciacién acumulada.
Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida (til o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta con base a la vida
util estimada de los activos:

Vida atil
Inmueble 30 afios
Mobiliario y enseres 5 afios
Maquinas y equipo 5 afios
Mejoras 10 afios

Una partida de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacioén o cuando no
se esperan beneficios econémicos futuros que surjan del uso continuado del activo. Cualquier ganancia o
pérdida resultante de la enajenacion o retiro de una partida de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se
determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en
el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

La vida util de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte. Los equipos se
revisan para precisar deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en las circunstancias indiquen
que el valor en libros puede no ser recuperable.

3.11  Activos intangibles

Los activos intangibles estan compuestos por los costos del programa, los costos de consultoria y otros costos
relacionados con la implementacién del sistema de informacion. El plan de la Empresa es amortizar el costo
en un periodo de 5 afios, bajo el método de linea recta. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos
activos intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacion acumulada y el importe de las pérdidas por
deterioro (de existir).

3.12 Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra generalmente se contabilizan como transacciones de
financiamiento recibido con garantias, y se registran al monto en que los valores fueron vendidos mas los
intereses acumulados.
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3.13 Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacién financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera).

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los
flujos futuros de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015 la Administracién no ha identificado deterioro de los activos no financieros.
3.14  Arrendamientos operativos

Los pagos de arrendamientos operativos se reconocen como un gasto empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica
de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que
sean incurridos.

3.15 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo disponible en caja, documentos equivalentes que
incluyen cheques y valores a cobro y pendientes de compensacién altamente liquidos con vencimientos
originales menores a 90 dias, saldos disponibles mantenidos con bancos y otras instituciones financieras
nacionales y extranjeras, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes de efectivo se reconoce en el estado de situacién financiera al costo amortizado.
3.16 Beneficios a empleados

Prestaciones laborales

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacién laboral, cualquiera que sea su causa,
el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigtiedad a razén de una semana de salario por
cada afio de servicio. Adicionalmente el Banco esta obligado a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién material de personal que haga necesaria
la creacién de una reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales, por este concepto.
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El Banco ha establecido la reserva para la prima de antigliedad del trabajador, consistente en el 1.92% del
total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes. Los cuales estan
depositados en un fondo de fideicomiso administrado con un agente fiduciario privado e independiente al
Banco dichos fondos estan incluidos en las cifras de otros pasivos dentro del estado consolidado de situacion
financiera.

Plan de ahorro contributivo

Los beneficios de ahorro contributivo son reconocidos por el Banco como gasto, al momento en que el
colaborador realiza su aporte voluntario al plan de ahorro.

El plan de ahorro contributivo fue aprobado por la Junta Directiva del Banco y se inici6 a partir de marzo 2015,
establece contribuciones del aporte del colaborador hasta un maximo del 3% del salario mensual, solo para
que aquellos colaboradores que desean participar de manera voluntaria en este plan.

3.177 Impuesto sobre la renta
Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar esta basado en la renta gravable por el afio. La renta gravable difiere de la
utilidad neta como se reporta en el estado consolidado de ganancia o pérdida, ya que excluye ingresos o
gastos que son imponibles o deducibles en otros afios y ademas excluye aquellos ingresos o gastos que
nunca son imponibles o deducibles. El pasivo del Banco para impuesto corriente es calculado usando la tasa
impositiva que esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de los activos y los pasivos en los
estados financieros consolidados y las bases de impuesto correspondiente utilizadas en el calculo de la renta
gravable. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos para todas las diferencias
temporales deducibles en la medida de que sea probable que utilidades gravables estaran disponibles contra
las cuales las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El valor en libros de los activos por
impuesto diferido es revisado a cada fecha del estado consolidado de situacion financiera y reducido en la
medida de que ya no sea probable de que suficiente renta gravable esté disponible para permitir que toda o
parte del activo sea recuperable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son calculados a la tasa de impuesto que se espera apliquen al
periodo en el cual el pasivo se liquide o el activo se realice, en base a la tasa impositiva (y leyes fiscales) que
esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. El célculo
de los activos y pasivos por impuesto diferido muestra consecuencias imponibles que se deducen de la manera
en la cual el Banco espera, en la fecha de reporte, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y
pasivos.

3.18  Operaciones de fideicomiso y custodia

Los activos mantenidos en fideicomiso y en funcién de fiduciario y en custodia no se consideran parte del
Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no estan incluidos en los presentes
estados financieros consolidados. El ingreso por comisién, generado en el manejo fiduciario y de custodia es
registrado seguin el método de devengado en el estado consolidado de ganancia o pérdida.
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‘ 3.19  Medicién de valor razonable y proceso de valuacion

‘ Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo en una
| transaccién ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicién, o en su ausencia, en
| el mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo
| refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

El Banco revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo durante
el cual ocurri6 el cambio.

4, Administracion de riesgo financiero
4.1 Objetivos de la administracién de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus operaciones, el Banco esta expuesto a diferentes riesgos financieros que pudieran
amenazar sus objetivos de negocio, por lo que la identificacion proactiva y entendimiento de los riesgos
significativos a los que enfrenta el Banco es critico para lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno,
y minimizar los efectos adversos potenciales sobre su realizacion financiera.

La Administracién y control de los riesgos del Banco recae principalmente sobre la Junta Directiva, que es
inicialmente responsable de establecer y conformar la direccion estratégica de la organizacion, el enfoque del
negocio y valores corporativos.

La Junta Directiva ha establecido el Comité de Riesgos, con funciones y responsabilidades especificas para
la adecuada supervisién de los riesgos del Banco. Este comité esta conformado por miembros de la Junta
Directiva independientes de la Administracion y asiste a la Junta Directiva en el cumplimiento de sus
responsabilidades de vigilancia relacionadas con la administracion y control de los riesgos inherentes del
Banco.

Adicionalmente, la Junta Directiva cuenta con el apoyo del Comité de Auditoria que en la cual recaen temas
relacionados al area de auditoria tales como integridad de los estados financieros consolidados, calidad y
desempefio de los auditores internos y externos, y cumplimiento del Banco con los requerimientos legales y
regulatorios, asi como con las politicas y comportamientos éticos establecidos por la Junta Directiva.

Cabe destacar que el Comité de Auditoria ha subcontratado los servicios de auditoria interna de la firma de
auditores y contadores, RSM Panama, S.A. La auditoria interna apoya la vigilancia del Comité de Auditoria
mediante la evaluacion de los procesos de gestién de riesgos y control interno del Banco.

La Junta Directiva ha establecido el Comité de Cumplimiento, la funcién primaria del Comité es asistir a la
Junta Directiva del Banco, como organismo de apoyo, para vigilar que el Banco cuente con un proceso robusto
de prevencion para el blanqueo de capitales y financiamiento al terrorismo. Asi como también el monitorear el
cumplimiento de las leyes y regulaciones que le aplican al Banco y las Normas relativas al Gobierno
Corporativo.

La Junta Directiva delega en la Administracion la responsabilidad del manejo del dia a dia del Banco, no
obstante el Comité de Riesgos vigila su gestién de identificacion, evaluacién y mitigacion de los riesgos
inherentes del Banco.

T
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La Administracion por su parte ha establecido otros Comités a través de los cuales evallia y da seguimiento a
los diferentes temas de la operatividad. Entre estos se destacan los siguientes:

Comité de Activos y Pasivos (ALCO): Tiene como propésito optimizar y administrar los recursos financieros
del Banco, manteniendo la exposicion a los riesgos inherentes del negocio dentro de las politicas establecidas
por la Junta Directiva. Adicionalmente, este Comité revisa las tendencias econémicas, expectativas de tasas
de interés, y establece las tasas activas y pasivas.

Comité de Administracion de Crédito: Su principal objetivo es establecer politicas para la administracién y
el control del riesgo crediticio, establecer sistemas de medicion de riesgo crediticio, evaluacion y clasificacién
de la cartera de préstamos, supervisar las provisiones establecidas por el Banco para mitigar el riesgo de
pérdidas, evaluacién de garantias y cumplimiento de politicas internas y regulaciones.

Adicionalmente, el Banco estd sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos y de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, y su subsidiaria MMG Bank & Trust, Ltd. esta sujeta a
las regulaciones de The Central Bank of the Bahamas y The Securities Commission of the Bahamas, en lo
concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez, capitalizacién, relacién de solvencia, entre otros. Por
tanto, la Administracién del Banco tiene el compromiso de emitir una serie de reportes que buscan lograr un
flujo apropiado de informacion tanto interno como externo para garantizar la transparencia de su sistema de
Administracion y de Gobierno Corporativo.

Los principales riesgos financieros identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado y
operacional, los cuales se describen a continuacion:

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdidas como consecuencia de que un prestatario no pague a tiempo y en
su totalidad sus obligaciones o que la contraparte con quien negocie incumpla una obligacién contractual antes
de liquidar un contrato y el efecto de tener que reemplazar la transaccion para cuadrar la posicion.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para el Banco son los préstamos no
garantizados con efectivo, el portafolio de inversiones y los depdsitos bancarios colocados.

El riesgo de crédito, es el riesgo mas importante para el Banco por lo que la Administracion maneja
cuidadosamente su exposicion al riesgo de crédito a través de una politica estricta para la administracion del
riesgo de crédito.

Riesgo de liguidacion

Las actividades del Banco pueden generar un riesgo al momento de la liquidacion de transacciones y
negociaciones con una contraparte. El riesgo de liquidacion, es el riesgo de pérdida debido al incumplimiento
del Banco de su obligacién de entregar efectivo, valores u otros activos segun lo acordado por contrato.

Para ciertos tipos de transacciones, el Banco mitiga el riesgo realizando liquidaciones a través de un agente
de liquidacion para asegurar que una negociacion se liquida sélo cuando ambas partes han cumplido con sus
obligaciones contractuales de liquidacion. Los limites de liquidaciéon forman parte del proceso de monitoreo de
limites/aprobaciones de créditos descritos anteriormente.
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Administracion del riesgo de crédito

El Banco realiza un analisis cualitativo y cuantitativo del cliente, para el analisis cualitativo se toma en cuenta
la industria en que se desempefia el cliente, la competencia del deudor o contraparte, sus referencias, la
gerencia, sus productos, clientes, proveedores y el desempefio operativo de la empresa. En el analisis
cuantitativo se evallGan las razones financieras, dependiendo de la industria en que se desenvuelva el cliente.

El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento de politicas y
procedimientos para un solo prestatario, grupo de prestatarios, y segmento geogréfico. La exposicion al riesgo
se cubre principalmente mediante la obtencion de garantias.

Cabe mencionar que al 30 de septiembre de 2016, el 46% (2015: 46%) de la cartera de préstamos estaba
respaldada por depositos en efectivo. El resto de la cartera esta garantizada por activos financieros, bienes
muebles e inmuebles, fianzas o avales y otras garantias.

421 Andlisis de calidad de crédito

La siguiente tabla muestra la informacion relacionada a la calidad de crédito de los activos financieros.

Exposicion maxima

2016 2015

Depositos en bancos 184,183,492 143,533,292
Valores de inversion disponibles para la venta 363,396,817 372,740,882
Préstamos, neto 147,143,899 117,618,382
Total 694,724,208 633,892,556
Exposicion de riesgo de crédito relacionado a

operaciones fuera de balance:

Cartas de garantias bancarias, fianzas y avales 5,567,666 6,699,017

Carta promesa de pago 3,699,563 1,752,975
Total 9,267,229 8,451,992

El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicion al riesgo de crédito del Banco al 30 de
septiembre de 2016, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento de la exposicién al riesgo
de crédito.

Las garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente
no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacion de
compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el
otorgamiento de préstamos registrados en el estado consolidade de situacién financiera.

Las garantias emitidas y promesas de pago de clientes, corresponden a facilidades pendientes por
desembolsar, las cuales no se muestran en el estado consolidado de situacion financiera, pero estan
registrados en las cuentas de orden del Banco.

Para los activos del estado consolidado de situacién financiera las exposiciones expuestas anteriormente se
basan en los saldos netos en libros reportados en el estado consolidado de situacion financiera.
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El siguiente cuadro analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas por deterioro
mantenidas por el Banco para estos activos:
Inversiones disponibles

Préstamos para la venta
2016 2015 2016 2015
Maxima exposicion
Valor en libros 147,134,279 117,633,993 363,396,817 372,740,882
A costo amortizado
Nivel de riesgo
Rango 1 - normal 147,127 621 117,684,361 363,396,817 372,740,882
Rango 2 - mencién especial 140,159 - - -
Rango 3 - sub-normal - - - -
Rango 4 - dudoso - - - -
Rango 5 - irecuperable - - - -
Monto bruto 147,267,780 117,684,361 363,396,817 372,740,882
Reserva para créditos dudosos (112,944) (50,368) - -
Intereses y comisiones no ganadas (10,937) (15.611) - -
Valor en libros, neto 147,143,899 117,618,382 363,396,817 372,740,882
Inversiones disponibles para la venta
Riesgo bajo
Valor en libros 5 = 363,396,817 372,740,882
Reserva por deterioro . s - &
Valor en libros, neto - - 363,396,817 372,740,882
No morosos ni deteriorados
Rango 1 - normal 147,127,621 117,684,361 363,396,817 372,740,882
147,127,621 117,684,361 363,396,817 372,740,882
Morosos pero no deteriorados
30 a 60 dias - - - -
61a 90 dias 140,159 - - -
91a120dias - - - =
121 a 180 dias = . - B
181 dias en adelante - - = 2
Sub-total 140,159 -
Individualmente deteriorados
Rango 2 - mencion especial - - E -
Rango 3 - sub-normal - - - -
Rango 4 - dudoso - - - -
Rango irrecuperable - - - -
Sub-total - - -
Reserva por deterioro
Individual (112,944) (50,368) - -
Comons (10,937) (15.611) : ’
Total reserva por deterioro (123,881) (65,979) 2 =
Intereses no ganadas - - = =
Total 147,143,899 117,618,382 363,396,817 372,740,882
Operaciones fuera de balance
Riesgo bajo
Cartas de garantias bancarias, fianzas y avales 5,567,666 6,699,017 - -
Cartas promesas de pago 3,699,563 1,752,975 - -
Total 9,267,229 8,451,992 - -
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A continuacion, se incluye informacion y las premisas utilizadas para estas revelaciones:

Deterioro en préstamos e inversiones - El deterioro de los préstamos e inversiones se determina
considerando el monto de principal e intereses, en base al incumplimiento de los términos contractuales.

Préstamos morosos pero no deteriorados - Corresponde a aquellos préstamos donde contractualmente
el pago del capital o intereses se encuentra atrasado, pero que el Banco considera que no estan
deteriorados basado en nivel de garantias que se tiene disponible para cubrir el saldo del préstamo.

Préstamos renegociados - Corresponde a préstamos que principalmente debido a dificultades materiales
en la capacidad de pago del deudor, haya sido objeto de prérroga, arreglo de pago, reestructuracion,
refinanciamiento y cualquier otra modalidad que cause variaciones de plazo y/o monto u otros términos
y condiciones del contrato original, que obedezcan a dificultades en la capacidad de pago del deudor.

Politica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina que los mismos son
incobrables. Esta determinacién se toma después de considerar una serie de factores como: la
incapacidad de pago del deudor, cuando la garantia es insuficiente o no esta debidamente constituida,
o se establece que se agotaron todos los recursos para la recuperacion del crédito en la gestion de
cobros realizada.

A través del Comité de Activos y Pasivos, el Banco analiza la capacidad de repago de los diferentes emisores
y bancos en los mercados internacionales y recomienda a la Junta Directiva los limites de colocacion de activos
tomando como base el capital del banco, y utilizando como referencia las calificaciones de riesgo
internacionales de reconocidas calificadoras como Standard & Poors, Moody's Investor Services y Fitch
Ratings.

La informacién en el siguiente cuadro refleja la evaluacion de la composicion de las inversiones disponibles
para la venta del Banco. Al 30 de septiembre de 2016, el Banco tenia colocado el 75% (2015: 69%) en
instituciones con grado de inversion.

2016 2015

Calificacién de inversiones

AAA 63,518,962 18% 40,134,911 1%
AA+, AA, AA- 36,172,117 10% 26,806,850 7%
A+, A A- 55,933,735 15% 72,414,083 20%
BBB+, BBB, BBB- 115,428,014 32% 116,904,001 31%
Total con grado de inversién intemacional 271,052,828 75% 256,259,845 69%
Local BBB- o mejor - Bancos 48,744,449 13% 59,698,500 16%
Local BBB- o mejor - Corporativos 13,283,954 4% 20,703,286 5%
Intemacional BB+ a BB- 13,274,747 3% 21,354,313 6%
Corporativos locales no calificados 17,040,839 5% 14,724,938 4%
Total 363,396,817 100% 372,740,882 100%

Al 30 de septiembre de 2016 el 82% (2015: 94%) de los depdsitos a la vista y a plazo se encuentran colocados
en instituciones financieras calificadas entre AA+ y BBB-, basado en las calificadoras de riesgo anteriormente
mencionadas.
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4.2.2 Colateral y otros avales contra_sus exposiciones crediticias

El Banco mantiene colaterales y otros avales contra sus exposiciones crediticias, la siguiente tabla muestra

los principales tipos de garantias recibidas frente los diferentes tipos de créditos.

Tipos de préstamos
Préstamos de consumo

Personales

Hipotecarios

Préstamos margen

Sobregiros

Sub-total
Préstamos corporativos

Comercial

Hipotecarios

Préstamos margen

Otros

Sub-total

Total

Principal tipo
de garantia

Depésitos

Cesiones de pagares
Inversiones

Fianzas y avales

Propiedades
Fianzas y avales

Inversiones

Inversiones

Depositos

Cesiones de pagares
Propiedades

Fianzas, avales y otros

Depésitos
Fianzas, avales y otros

Inversiones

Inversiones
Fianzas y avales

Exposicién maxima Garantias
2016 2015 2016 2015
26,108,670 27,386,309 36,561,091 27,680,803
15,173,537 11,695,971 15,173,537 -
2,280,927 2,502,114 2,935,602 2,771,301
540,000 11,330,203 2,808,596 11,363,274
8,114,206 1,858,021 15,643,356 13,546,228
3,661,285 5,975,799 8,237,082 5,978,865
3,661,285 2,666,134 8,237,082 2,669,200
B 3,309,665 B 3,309,665
15,710,629 1,123,699 64,680,756 2,350,590
15,710,629 1,123,699 64,680,756 2,350,590
383 66,014 - 57,398
383 66,014 - 57,398
45,480,967 34,551,821 109,478,929 36,067,656
98,095,508 51,673,617 163,434,894 54, 461,514
49 457 000 42 926,049 49 575,000 42 926,050
- 818,033 - 818,035
9,333,000 37,980,552
39,305,508 7,929,535 75,879,342 10,717,429
- 9,230,255 - 9,230,255
- 9,230,255 - 8,230,255
3,540,105 22,074,559 14,940,823 9,230,255
3,540,105 22,074,559 14,940,823 9,230,255
27,319 88,130 - 88,130
- 88,130 - 88,130
27,319 . - -
101,662,932 83,066,561 178,375,717 73,010,154
147,143,899 117,618,382 287,854,646 109,077,810
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% de exposicién que esta sujeto a requerimientos de garantias

Tipo de garantia 2016 2015
Efectivo 44% 45%
Inversiones 26% 40%
Propiedades 13% 2%

Fianzas, avales y otros 15% 10%
Cesiones de pagares 2% 3%

4.2.3 Concentracion del riesgo de crédito

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacién geografica. El analisis de la
concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros consolidados es la siguiente:

Inversiones disponibles

Préstamos para la venta
2016 2015 2016 2015
Concentracion por sector:

Corporativos: 101,662,932 83,066,561 49,041,044 63,160,893
Comerciales, margen y sobregiros 101,662,932 73,836,306 49,041,044 63,160,893
Hipotecarios - 9,230,255 - -

Consumo: 45,480,967 34,551,821 - -
Personales, margen y sobregiros 41,819,682 28,576,022 - -
Hipotecarios 3,661,285 5,975,799 - -

Otros: - . 314,355,773 309,579,989
Bonos soberanos - - 57,250,830 52,295,105
Bancos y entidades financieras - - 210,088,263 223,660,982
Generacion eléctrica - - 4 846,678 2,618,330
Telecomunicaciones - - 6,786,611 6,763,731
Combustibles - - 5,381,702 10,075,539

Fondos de liquidez institucional - - 30,001,689 14,166,302

147,143,899 117,618,382 363,396,817 372,740,882
Concentracion geogréfica:
Panama 80,047,067 68,843,718 98,042,737 137,040,188
Ameérica Latina y el Caribe 65,640,397 47,185,984 45,805,001 54,729,530
Estados Unidos de América 11,855 1,853 124,427 965 85,237,450
Europa 1,444 580 1,586,827 74,199,901 85,977,108
Otros paises - - 20,921,213 9,756,608

147,143,899 117,618,382 363,396,817 372,740,882

La exposicién al riesgo de crédito es administrada por el Comité de Administracién de Crédito y el Comité de
Activos y Pasivos (ALCO), a través de andlisis periédicos de la capacidad de los prestatarios actuales y
potenciales para cumplir con sus obligaciones. Ambos comités estan debidamente autorizados para evaluar
y recomendar a la Junta Directiva cambios en los limites de crédito cuando sean apropiados.

=28 =




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afo terminado el 30 de septiembre de 2016
(En balboas)

4.3 Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con compromisos y obligaciones financieras
debido a escasez de los recursos liquidos para cubrirlos. Esta contingencia puede obligar al Banco a que
recurra a la venta de activos o captacion de pasivos en condiciones desfavorables, tales como descuentos
inusuales, mayores costos financieros, o incursién en pérdidas patrimoniales.

Administracién del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es monitoreado a través de la medicion de la concentracién de los depositantes, la
medicion de la volatilidad de los diferentes productos, la porciéon de los pasivos que son cubiertos por los
activos liquidos y el calce de vencimientos entre activos y pasivos.

Para gestionar este riesgo, el Banco mantiene estrictas politicas de liquidez como respaldo al manejo de los
depésitos de sus clientes. Las politicas internas requieren mantener reservas de liquidez primaria que cubren
ampliamente retiros de pasivos liquidos proyectados bajo escenarios de estrés. La liquidez primaria se define
como efectivo, depositos en bancos con vencimiento hasta 14 dias, participaciones en fondos de liquidez
institucional calificados AAA, Letras del Tesoro de EEUU y Letras del Bundesbank. Los pasivos liquidos
corresponden a depositos a la vista, depdsitos overnight y depésitos a plazo que vencen en los préximos 7
dias. Adicionalmente, la mayor parte del descalce de vencimientos entre activos y pasivos debera estar en
todo momento cubierto por liquidez secundaria y lineas de fondeo contingente. Se define como liquidez
secundaria inversiones liquidas de deudores con grado de inversién internacional y con un vencimiento
maximo de 12 meses. Se definen como lineas de fondeo contingente, facilidades bancarias contractualmente
establecidas, a las cuales el banco tenga acceso y cuyos términos de financiamiento hayan sido previamente
definidos.

Cabe destacar que el cumplimiento de las politicas de liquidez es monitoreado por el Comité de Activos y
Pasivos y la Junta Directiva a través del Comité de Riesgos.

Exposicion al riesqo de liquidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el indice de activos
liquidos netos sobre depésitos recibidos de clientes. Un calculo similar, pero no idéntico, se utiliza para la
medicién de los limites de liquidez establecidos por el Banco.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los depositos
recibidos de clientes a la fecha de los estados financieros consolidados, como sigue:

2016 2015
Al final del afio 74% 74%
Promedio del afio 76% 74%
Maximo del afio 82% 78%
Minimo del afio 73% 72%
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Analisis de los vencimientos para los pasivos financieros y activos financieros

El anélisis de los vencimientos de los activos y pasivos basados en el periodo remanente a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera hasta la fecha de vencimiento contractual, son los siguientes:

Hasta De 1a De 3 meses De 1a Més de
2016 1 mes 3 meses a 1afo 5 afios 5 anos Total

Pasivos
Depésitos recibidos 513,522,812 46,369,945 65,462,857 4,489,021 6,016,327 635,860,962
Total de pasivos 513,522,812 46,369,945 65,462,857 4,489,021 6,016,327 635,860,962
Activos
Efectivo y equivalente

de efectivo 110,950,345 60,137,078 12,779,324 - - 183,866,747
Valores de imversion

disponibles para la venta 65,482,832 31,865,252 200,549,929 51,121,662 14,377,142 363,396,817
Préstamos, neto 19,154,172 12,215,654 65,418,326 36,609,569 13,746,178 147,143 899
Total de activos 195,587,349 104,217,984 278,747,579 87,731,231 28,123,320 694,407 463
Compromisos y contingencias - 75,000 450,000 36,250 - 561,250
Posicién neta (317,935,463) 57,773,039 212,834,722 83,205,960 22,106,993 57,985,251
Posicién acumulada (317,935,463)  (260,162,424) (47,327,702) 35,878,258 57,985,251

Hasta De 1a De 3 meses De 1a Miés de
2015 1 mes 3 meses a1 afo 5 afios 5 afios Total

Pasivos
Depésitos recibidos 482,210,001 41,656,591 50,533,644 4,571,789 4,512,500 583,484,525
Total de pasivos 482,210,001 41,656,591 50,533,644 4,571,789 4,512,500 583,484,525
Activos
Efectivo y equivalente

de efectivo 116,387,261 15,067,925 11,296,262 452 286 - 143,203,734
Valores de inversion

disponibles para la venta 38,846 667 47,456,366 206,770,768 41,718,059 37,949,022 372,740,882
Préstamos, neto 23,175,264 9,500,633 45,778,854 22,987,731 16,175,800 117,618,382
Total de activos 178,409,192 72,024,924 263,845,884 65,158,076 54,124,922 633,562,998
Compromisos y contingencias - 274,500 - 700,000 - 974,500
Posicion neta (303,800,809) 30,093,833 213,312,240 59,886,287 49 612,422 49,103,973
Posicion acumulada (303,800,809) (273,706,976) (60,394,736) (508,449) 49,103,973
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El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros del Banco,
sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden
variar significativamente en el tiempo:

Monto nominal
bruto
Valor en entradas/ Hasta De 1a De 3 meses De 1a Mis de
2016 libros (salidas) 1 mes 3 meses a1afo 5 afos 5 afios
Pasivos
Depésitos recibidos 635,860,962 641,649 541 513,622,812 46,405,682 66,760,470 4,689,369 10,271,208
Activos
Depdsitos en bancos 183,866,747 183,975,836 110,950,348 60,156,239 12,869,249 - -
Valores de inversion
disponibles para la venta 363,396,817 378,741,519 65,482 B30 32,001,998 203,800,949 56,001,840 21,453 804
Préstamos, neto 147,143 899 163,682,206 19,133,613 12,267,578 67,203,293 42,087,602 22,980,210
Total de activos 694 407 463 726,399,651 185,566,791 104,425,813 283,873,491 98,089,442 44 444 114
Posicion neta 58,546,501 84,750,110 (317,956,021) 58,020,131 217,113,021 93,400,073 34,172,906
Posicion acumulada 58,546,501 84,750,110 (317,956,021)  (259,935,890) {42,822,869) 50,577,204 84,750,110
Monto nominal
bruto
Valor en entradas/ Hasta De 1a De 3 meseos De 1a Mas de
2016 libros (salidas) 1 mes 3 meses a1afio 6 aflos 6§ afos
Pasivos
Depdsitos recibidos 583,484,525 588,211,391 482,209,993 41,715,941 51,392,637 4,730,309 8,162,611
Activos
Depdsitos en bancos 143,203,734 143,612,698 116,716,821 15,078,063 11,347,203 470,521 -
Valores de inversion
disponibles para la venta 372,740,882 396,522,500 38,846,667 47,654,731 210,256,080 47,220,164 52,544 849
Préstamos, neto 117,618,382 132,003,380 23,225 601 9,543 868 46,868,506 26,408,773 25,856,602
Total de activos 633,562,998 672,138,578 178,789,119 72,276,662 268,471,888 74,099 458 78,501,451
Posicién neta 50,078,473 83,927,187 (203,420,874) 30,560,721 217,079,351 69,369,149 70,338,840
Posicién acumulada 50,078,473 83,927,187 (303,420,874) (272,860,153) (55,780,802) 13,588,347 83,927,187

En opinién de la Administracion, en el portafolio de inversiones y otros activos financieros del Banco, existen
inversiones de alta liquidez (con calificacion AAA hasta BBB-) por B/.271,052,828 (2015: B/.256,259.845), que
pueden ser convertibles en efectivo en un periodo menor a una semana. Adicionalmente, el Banco mantiene
contratado lineas de fondeo contingente con Morgan Stanley, Bank J. Safra Sarasin, UBS y Banco Nacional
de Panama. Dichas lineas son garantizadas con inversiones propias del Banco y se ajustan de acuerdo a la
composicién de los valores custodiados con estas entidades. Al 30 de septiembre de 2016 estas lineas tenia
un valor disponible de B/.27,303,642 (2015: B/.65,906,179) con tasas entre 1.85% y 2.85% (2015: 1.95% vy
2.28%).

4.4 Riesgo de mercado
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés,

en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion
de los participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos.

Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en moneda, tasas de interés o acciones, los cuales
estan expuestos a movimientos de mercados generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de
las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio de
moneda y los precios de las acciones.
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Administracién del riesgo de mercado

El Banco establece una elevada prioridad en el gobierno corporativo a través del establecimiento y continuo
fortalecimiento de politicas que establecen parametros de exposicion a los diferentes factores de riesgo. Las
politicas y limites son aprobados por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y ratificados por la Junta Directiva.
EI ALCO adicionalmente es responsable de velar por el cumplimiento de estas politicas y recomendar mejoras
segun sean requeridas.

Las politicas internas establecen limites de riesgo de mercado de hasta 15% del capital consolidado. Esta a
su vez tiene sub-limites por factores de riesgo, los cuales son cuantificados en base a modelos desarrollados
internamente en seguimiento a las mejoras practicas de la industria.

4.4.1 Riesgo de moneda

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de variaciones en las
tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos. Es el riesgo financiero (impacto adverso)
resultante de las diferencias de tiempo para la re-definicion de precios (tasas) de activos y pasivos y cambios
en el nivel y forma de curvas de rendimiento asociadas.

Para mitigar este riesgo, la Junta Directiva ha limitado mantener una exposicién abierta global maxima de hasta
2% del capital consolidado del Banco y solo el 1% del capital en una sola moneda.

La tabla a continuacién resume la exposicioén al riesgo de la tasa de cambio de moneda extranjera al 30 de
septiembre de 2016.

Exposicién al riesgo de cambio de moneda

2016 usp EURO GBP CHF CAD JPY Otras Total
Activos financieros
Depésitos en bancos 145,146 678 20,137,155 937,492 11,311,541 3,712,947 1,014,678 1,606,256 183,866,747
Valores de inversion

disponibles para la venta 298,279,118 61,022,666 - 3,195,033 - - - 363,396,817
Préstamos, neto 145,689,579 72,901 - 1,371,756 - - 9,663 147,143,899
Total de activos financieros 589,115,375 82,132,722 937,492 15,878,330 3,712,947 1,014,678 1,615,919 694,407 463
Pasivos financieros
Depésitos recibidos 531,188,012 81,762,874 940,110 15,842,296 3,521,182 1,014,000 1,592,488 635,860,962
Total de pasivos financieros 531,188,012 81,762,874 940,110 15,842,296 3,521,182 1,014,000 1,692 488 635,860,962
Posicién neta 57,927,363 369,848 (2,618) 36,034 191,765 678 23,431 58,546,501

Exposicién al riesgo de cambio de moneda

2016 uUso EURO GBP CHF CAD JPY Otras Total

Activos financieros
Depésitos en bancos 90,574,316 10,838,131 783693 37,858,596 1,737,818 1171121 240,059 143,203,734
Valores de inversion

disponibles para la venta 293,165,630 75,310,313 - 4,264,939 - - - 372,740,882
Préstamos, neto 116,031,365 218,890 156 1,367,959 12 - - 117,618,382
Total de activos financieros 499,771,311 86,367,334 783,849 43,491,494 1,737.830 1,171,121 240,059 633,562,998
Pasivos financieros
Depdsitos recibidos 449 660,793 86,364,199 B12308 43527835 1,720,787 1,170,999 227 604 583,484,525
Total de pasivos financieros 449 660,793 86,364,199 812,308 43,527,835 1,720,787 1.170.999 227,604 583,484,525
Posicién neta 50,110,518 3,135 (28,459) (36,341) 17,043 122 12,455 50,078,473
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4.4.2 Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo asociado con una disminucién en los flujos futuros de efectivo y el valor de un instrumento
financiero debido a variaciones en las tasas de interés del mercado.

La Administracion utiliza metodologias robustas para la medicién y monitoreo del riesgo de tasa derivado de
la fluctuacion en el valor razonable de un instrumento financiero y su respectivo efecto sobre el patrimonio, el

| principal factor de riesgo de mercado que afronta el Banco. Actualmente se realizan distintos escenarios de
evaluacion de los riesgos que consideren un analisis bajo condiciones extremas (“stress testing”)
contemplando la sensibilidad a los movimientos en las tasas libres de riesgo y primas de crédito sobre el
portafolio. Los resultados de estas simulaciones son monitoreados diariamente y presentados mensualmente
al Comité de Activos y Pasivos.

El analisis de sensibilidad a continuacién refieja el cambio en el valor razonable de las inversiones dado un
incremento o disminucién subita de 100 puntos basicos tomando como base la duracién modificada de la
cartera de inversiones. Este cambio de valor razonable podria darse por cambios en las tasas de descuento
productos de factores de crédito, de liquidez y/o macroeconémicos o una combinacion de ellos:

de 100 pb de 100 pb

2016

Inversiones en valores (3,601,799) 3,601,799
Préstamos (1,468,722) 1,468,722
Depésitos a plazo 1,161,291 (1,161,291)
Impacto neto (3,909,230) 3,909,230
2015

Inversiones en valores (3,696,033) 3,696,033
Préstamos (1,174,160) 1,174,160
Depésitos a plazo 1,011,035 (1,011,035)
Impacto neto (3,859,158) 3,859,158

Sensibilidad en el patrimonio neto con relaciéon a movimientos de

tasas
Incremento Disminucién Incremento Disminuciéon
de 50 pb de 50 pb de 100 pb de 100 pb
2016
Al 30 de septiembre (1,434,539) 1,434,539 (2,869,078) 2,869,078
Promedio del afio (1,739,536) 1,739,636 (3,479,071) 3,479,071
Maximo del afio (1,954,154) 1,954,154 (3,908,308) 3,908,308
Minimo del afio (1,434,539) 1,434 539 (2,869,078) 2,869,078
2015
Al 30 de septiembre (2,224,528) 2,224 528 (4,449,056) 4,449,056
Promedio del afio (1,690,288) 1,690,288 (3,380,576) 3,380,576
Maximo del afio (2,224,528) 2,224 528 (4,449,056) 4,449,056
Minimo del afio (1,422,453) 1,422 453 (2,844,906) 2,844,906
-31-
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Con respecto al riesgo de tasa derivado de las fluctuaciones en las tasas de interés de activos o pasivos y su
efecto sobre el margen financiero, el Comité de Activos y Pasivos revisa periédicamente las tasas activas y
pasivas y establece las estrategias de colocacion y captacién de activos y pasivos, y sus respectivos perfiles
de tasa. Adicionalmente, en la colocacién de créditos no garantizados por efectivo, el banco cuenta con amplia
flexibilidad contractual para variar las tasas de interés a su discrecion.

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicion del Banco a la fluctuacién en las tasas de interés
sobre el margen financiero. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros,
clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacién de tasa contractual o las fechas
de vencimiento.

Hasta De 1a De 3 meses De 1a Mas de Sin
2016 1 mes 3 meses a1 afo 5 afios 5 afios Tasa Total
Activos
Equivalente de
efectivo 110,950,345 60,137,078 12,779,324 - - - 183,866,747

Valores de inversion
disponibles para la venta 75,167,369 30,975,492 180,653,244 51,121,662 14,377,142 1,101,908 363,396,817

Préstamos, neto 19,133,615 12,215,654 65,418,326 36,609,569 13,746,178 - 147,123,342
Total de activos 205,251,329 103,328 224 268,850,894 87,731,231 28,123,320 1,101,908 594,386,006
Pasivos
Depésitos recibidos - 46,360,945 65,462,857 4,480,021 6,016,327 513,522,812 635,860,962
Hasta De 1a De 3 meses De 1a Mas de Sin

2015 1 mes 3 meses a1 afio 5 afios 5 afios Tasa Total
Activos
Equivalente de

efectivo 59,591,409 15,067,925 11,296,262 452 286 - 56,795,852 143,203,734
Valores de inversion

disponibles para ia venta 45,781,474 55,306,360 182,875,270 40,883 411 37 449,022 425 345 372,740 682
Préstamos, neto 23,175,264 9,500,633 45,778,854 22,987,731 16,175,900 - 117,618,382
Total de activos 128,558,147 79@?4.815 249,95_9558 54,333,428 53|624i922 57,221,197 633 562,998
Pasivos
Depésitos recibidos - 41,856,591 50,533,644 4,571,789 4,512,500 482,210,001 583,484,525

4.5 Riesgo operacional

El riesgo operativo se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura o por la ocurrencia
de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal asociado a tales factores.

El Banco cuenta con un Manual de Riesgo Operacional, que representa el marco de referencia para la gestion
del riesgo operacional. Igualmente, se han establecido politicas para la evaluacién de nuevos productos y
servicio que tienen como objetivo principal evaluar los riesgos operativos vinculados al desarrollo de nuevos
productos o servicios, previo a su lanzamiento o implementacion.

Para gestionar el riesgo operativo, el Banco ha establecido una estructura organizativa con funciones y
responsabilidades claramente de la junta directiva, gerencia superior, comité de riesgos, la unidad

administracién de riesgos, la forma y periodicidad de los informes, el nivel de riesgo operacional aceptable y
los indicadores de riesgo operativo.
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La gestion del riesgo operativo tiene como propésito:

Prevenir y minimizar las pérdidas causadas por incidentes o eventos de riesgo operacional.

Formalizar la identificacion, medicién, mitigacién, monitoreo y control e informacion del riesgo
operacional.

Enfocar los recursos y esfuerzos en los riesgos operacionales claves.

Mejorar continuamente los controles y el aprendizaje.

El Banco cuenta con una unidad de administracién de riesgos independiente de las otras areas del banco, la
cual tiene dentro de sus funciones la gestion del riesgo operativo. Esta unidad reporta al Comité de Riesgos
de la Junta Directiva, quienes estan a cargo de aprobar la estrategia de gestion de riesgos operativos,
supervisar su gestion y evaluar a la unidad de administracion de riesgos.

La unidad de administracion de riesgos capacita al personal del banco sobre la metodologia de gestion del
riesgo operativo aprobada por la Junta Directiva en los procesos claves del banco, considerando factores de
riesgo operativo claves como son recursos humanos, procesos, tecnologia y eventos externos.

Los eventos o incidencias de riesgo operativo que ocurren deben ser reportados por todas las areas del banco
a la unidad de administracion de riesgo quien se encarga de llevar una base de datos que permite establecer
la evolucién del riesgo operativo a nivel organizacional, segun los niveles de tolerancia de riesgo operativo
aprobados por la Junta Directiva.

Se han disefiado planes de continuidad de negocio para los procesos claves del banco con el fin de garantizar
la continuidad del negocio en caso de una interrupcion, asi como politicas de seguridad de la informacién que
garanticen la integridad, confidencialidad y disponibilidad de la informacion.

Los auditores internos realizan evaluaciones para verificar que el Banco cumple con los procedimientos de
gestion de riesgo operativo establecidos en el Acuerdo 7-2011 de la Superintendencia de Bancos, asi como la
efectividad de los controles establecidos para gestionar este riesgo. Los resultados de dichas evaluaciones
se presentan a la gerencia y al Comité de Auditoria de la Junta Directiva.

El Banco utiliza el método del indicador basico para medir el impacto del riesgo operacional en el indice de
capitalizacion ponderada por riesgos del Banco.

4.6 Administracién de capital
El Banco administra su capital para asegurar:

o El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos y por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.
Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.
La continuacién como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los accionistas a través
de la optimizacién del balance de deuda y capital.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos, requiere mantener un indice de capital total
medido con base a los activos ponderados.

La adecuacion de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracién del Banco

basados en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos. Los requerimientos de
informacién son remitidos al regulador sobre una base trimestral.
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El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos con base a los
Acuerdos 5-2008 del 1 de octubre de 2008, modificado por el Acuerdo 4-2009 del 9 de junio de 2009, donde
se establecen las normas de capital para riesgo de crédito. El Banco presenta fondos de capital de 17.14%
(2015: 24.39%) sobre sus activos ponderados en base a riesgos.

5. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en
una transaccién comun entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzada o
liquidacion, y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto,
no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar en
forma significativa las estimaciones.

5.1 Modelos de valuacion

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacién en base a si la informacién incluida a esas
técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacién observable refleja datos del mercado
obtenidos de fuentes independientes; la informacién no observable refleja los supuestos de mercado del
Banco. Estos dos tipos de informacién han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1: Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacién de una
técnica de valuacién donde todas las variables son obtenidas de informacién observable del mercado para los
activos o pasivos ya sea directa o indirectamente. En algunos casos, el Banco emplea informacion de
referencia de mercados activos para instrumentos similares y en otros, emplea técnicas de flujos descontados
donde todas las variables e insumos del modelo son obtenidos de informacién observable del mercado.

Nivel 3: Cuando los “insumos” no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un
modelo de valuacién, el Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoraciéon de instrumentos bursatiles o
bien de las propias entidades administradoras del activo o pasivo que se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones que emplean
observaciones historicas de mercado.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, el Banco considera el mercado principal o el mejor mercado en
que se podria realizar la transaccion y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria para
valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, el Banco utiliza los mercados activos y los precios observables
de mercado para activos y pasivos idénticos.
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Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, el Banco utiliza informacién
observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos no son
negociados activamente en mercados observables y el Banco debe utilizar técnicas alternativas de valoracion
para determinar la medicién de valor razonable. La frecuencia de transacciones, el tamafio del diferencial de
oferta - demanda y el tamafio de la inversién son factores considerados para determinar la liquidez de los
mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.

Las inversiones disponibles para la venta son registradas al valor razonable, basado en los precios de mercado
cotizados cuando estan disponibles, o el caso de que no estén disponibles, sobre la base de los flujos futuros
descontados utilizando tasa de mercado acordes con la calidad del crédito y vencimiento de la inversién.

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, los valores disponibles para
la venta son clasificados dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable. Silos precios de valor de mercado
no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercados que no sean activos, el valor razonable es
estimado sobre la base de los precios establecidos de otros instrumentos similares, o si estos precios no estan
disponibles, se utilizan técnicas internas de valuacion principalmente modelos de flujos de caja descontados.
Este tipo de valores son clasificados dentro del nivel 2 de jerarquia del valor razonable.
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5.2 Instrumentos financieros medidos a valor razonable - Jerarquia del valor razonable

A continuacién se presentan los principales métodos de valorizacion, hipétesis y variables utilizadas en la
estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros clasificados en el nivel 1, nivel 2 y nivel 3:

Activos financieros / pasivos
financieros

Fondos institucionales de
liquidez diaria caliicados AAA

Letras emitidas por el
Gobiemo de EE.UU.

Obligaciones de emisores
privados con grado de inversion

Obligaciones emitidas por la
Republica de Panama

Obligaciones emitidas por
Gobiemos con grado de
inversion

Obligaciones de emisores
privados sin grado de inversion

Inversiones en fondos
mutuos

Inversiones en acciones

Técnica(s) de
Valor razonable Jerarquia  valuacién y datos
30 septiembre del valor de entrada Dato(s) de entrada no
2018 2015 razonable principales observables significativos
Precios de mercado
30,001,689 14,166,302 1 Precios de mercado obsenables en mercados
activos
Precios de mercado
31,908,912 19,436,874 1 Precios de mercado. CPsorvbles en mercados
activos
Precios de mercado
178,632,223 178,504,020 1 Precios de mercado obsenables en mercados
activos
Precios de mercado
9,314,423 24,924,945 1 Precios de mercado OPSerables en mercados
activos
Precios de mercado
3,000,183 11,009,304 1 Precios de mercado O0erVebles en mercados
activos
Precios de mercado
11,262,413 4,189,886 1 Precios de mercado obsenables en mercados
activos
Precios de mercado
860,315 1,818,141 1 Precios de mercado °PSerables en mercados
activos
Precios de mercado
obsenables en mercados
1,950 425,345 1 Precios de mercado activos
265,171,108 254 564 817
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Valor razonable Técnica(s) de
Activos financieros / 30 de septiembre Jerarquia  valuacién y datos
pasivos financieros del valor de entrada Dato(s) de entrada no
2016 2015 razonable principales observables significativos
Obligaciones de emisores Tasas de referencias de mercados,
privados con grado de wlumenes, precios obsenables no
inversion 7,219,953 34,091,317 2 Flujos descontados mayores a 90 dias
Tasas de referencias de mercados,
Obligaciones emitidas por la wlumenes, precios observables no
Republica de Panamé 10,786,445 6,870,152 2 Flujos descontados Mayores a 90 dias
Tasas de referencias de mercados,
Obligaciones de emisores con wlumenes, precios obserables no
calificacion local 62,027,399 57,178,315 2 Flujos descontados mayores a 90 dias
Obligaciones de emisores Tasas de referencias de mercados,
privados con grado de wlumenes, precios obsenables no
imversién 14,193,025 19,518,860 2 Flujos descontados mayores a 80 dias
Tasas de referencias de mercados,
wlumenes, precios obsenables no
Inversiones en fondos mutuos 1,020,008 - 2 Flujos descontados mayores a 90 dias
Tasas de referencias de mercados,
wlumenes, precios obsenables no
Inversiones en acciones 720,878 n 2 Flujos descontados mayores a 90 dias
85,967,708 117,658 644
Obligaciones de emisores Muiltiplos de Ventas, EBITDA, Utilidades, Valor
privados sin grado de 5 comparables en Libros
inversion 1,877,917 517,421
Tasas de referencias de mercados,
Obligaciones de emisores con wlumenes, precios obsenables no
calificacion local 1,004 - 3 Flujos descontados mayores a 90 dias
Tasas de referencias de mercados,
3 i wlumenes, precios observables no
Inversiones en acciones 379,080 & 3 Flujos descontados mayores a 90 dias
2,258,001 517,421
Total de valores de inversion
disponibles para la venta 363,396,817 372,740,882

El Banco, considera que sus metodologias de valorizacion, de las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son
apropiadas, sin embargo, el uso de diferentes estimaciones, de las variables no observables, podrian dar
diferentes resultados del valor razonable de dichas inversiones. Para las inversiones clasificadas en el Nivel 3,
valorizadas por el Banco, ajustes en el margen de crédito para el caso de renta fija de (+ 100 bps y - 100 bps),
resultaria en los siguientes impactos favorables y desfavorables en el patrimonio del Banco.
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2016

Disponible para la venta
Efecto en el patrimonio

Favorable (Desfavorable)

Obligaciones de inversiones privados sin grado de inversion 7,524 (7,524)

2015
Disponible para la venta

Efecto en el patrimonio
Favorable (Desfavorable)

Obligaciones de inversiones privados sin grado de inversion 1,215 1,215

Durante el afio terminado el 30 de septiembre del 2016, algunas inversiones que estaban clasificadas en Nivel
1 fueron clasificadas a Nivel 2 ya que dichos instrumentos ya no contaban con cotizaciones activas. Sin
embargo, hay informacién suficiente para medir el valor razonable de estos valores basados en datos de
mercado observables. Por lo que, estas inversiones, con un valor en libros al 30 de septiembre de 2016 de
B/.1,628,787 (2015: B/.686,929) fueron transferidos del Nivel 1 al Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

5.2.1 Conciliacién del valor razonable Nivel 3

El movimiento de las inversiones con Nivel 3, es el siguiente:

2016 2015
Saldo al inicio de afio 517421 2526672
Reclasificacion desde nivel 1 90,147 -
Reclasificacion desde nivel 2 1,877,917 -
Ventas y redenciones (516,417) (2,011,667)
Cambio neto en valores disponibles para la venta 288,933 2,416
Saldo al final de afio 2,258,001 517,421

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, los valores disponibles para la venta en Nivel 3 por B/.2,258,001 y
B/.517,421 respectivamente, han sido registrados a valor razonable.

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, los valores disponibles para la venta del Nivel 3 no afectaron los resultados
del Banco.

El total de ganancia no realizada para inversiones disponibles para la venta clasificadas como nivel 3 al 30 de
septiembre de 2016 es por B/.288,933, (30 de septiembre de 2015: B/.2,416); y se produjo mientras estuvo
clasificada en nivel 1, y se encuentra en la linea de cambios netos en valores disponible para la venta, en el
estado consolidado de situacion financiera.
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5.2.2 Valor razonable de los activos y pasivos financieros del Banco gue no son medidos a valor razonable
en el estado consolidado de situacién financiera (pero se requiere revelaciones del valor razonable)

A continuacién un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y pasivos financieros
significativos no medidos al valor razonable clasificados en el Nivel 3:

Valor razonable Valor en libros

2016 Nivel 3 Nivel 3

Activos

Depésitos a plazo en bancos 72,800,526 72,916,402
Préstamos, neto 144,875,043 147,123,342
Total de activos financieros 217,675,569 220,039,744
Pasivos

Depésitos a la vsta 513,622,812 513,522,812
Depésitos a plazo 122,092,885 122,338,150
Total de pasivos financieros 635,615,697 635,860,962

Valor razonable

Valor en libros

2015 Nivel 3 Nivel 3

Activos

Depésitos a plazo en bancos 26,802,025 26,816,473
Préstamos, neto 116,752,619 117,618,382
Total de activos financieros 143,554 644 144 434 855
Pasivos

Depésitos a la vista 479,814,947 479,814,947
Depésitos a plazo 101,240,720 101,274,524
Total de pasivos financieros 581,055,667 581,089,471

La Administracion considera que el valor en libro de los activos financieros y pasivos financieros reconocidos
en el estado consolidado de situacién financiera se aproxima a su valor razonable.

5.2.3 Supuestos utilizados en la determinacién del valor razonable de activos y pasivos

A continuacién se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacién del valor razonable de los
instrumentos financieros mas importantes del Banco:

fectiv: i n ban:

El valor en libros del efectivo y los depédsitos en bancos se aproxima a su valor razonable por su liquidez y
vencimiento a corto plazo. Los flujos de los depésitos a plazo se descontaron a valor presente a una tasa de

1.06% (2015: 0.71%).

-39-




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el aiio terminado el 30 de septiembre de 2016
(En balboas)

Préstamos

El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de flujos de efectivo futuros
estimados a recibir. Los flujos de la cartera se descontaron a valor presente a una tasa de 5.45% (2015:
5.40%).

Depésitos recibidos

El valor razonable de los depositos sin vencimiento especifico, como es el caso de las cuentas corrientes,
corresponde al monto pagadero a la vista, el cual equivale al valor segun libros.

El valor razonable de los depositos fue calculado en base a la metodologia de flujo descontado a una tasa de
2.64% (2015: 2.04%).

6.  Juicios criticos de contabilidad y principios claves de incertidumbre en las estimaciones

Al aplicar |as politicas de contabilidad del Banco, las cuales se describen en la Nota 3, la Administracion efecttia
juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente
periodo fiscal. Las estimaciones y los supuestos relativos se basan en la experiencia histérica y otros factores
que se consideran relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el cual la estimacion es revisada cuando la revision afecta solamente
a ese periodo, o en el periodo de la revisién y en periodos futuros cuando la revision afecta ambos periodos,
el actual y el futuro.

6.1 Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables

Los siguientes son juicios criticos, diferentes de aquellos relativos a las estimaciones (ver punto 6.2 debajo),
que la Administracion ha realizado en el proceso de la aplicacién de politicas contables de la entidad y que
tienen los efectos mas significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados.

. Clasificacién de activos como “Disponible para la Venta” - El Banco ha determinado que cumple con la
descripcion de estos activos de esta categoria.

6.2 Principios clave de incertidumbre en las estimaciones
A continuacién, supuestos claves concernientes al futuro y otros principios claves de incertidumbre en las

estimaciones a la fecha del estado consolidado de situacién financiera, que tengan un riesgo significativo de
causar ajustes materiales en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del periodo financiero proximo.
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6.2.1 Pérdidas por deterioro sobre posibles préstamos incobrables

El Banco revisa su cartera de préstamos para evaluar el deterioro periédicamente. Al determinar si una pérdida
por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancia o pérdida, el Banco toma decisiones
en cuanto a si existe informacion observable que indique que existe una reduccion del valor del préstamo.
Esta evidencia incluye informacion observable que indique que ha habido un cambio adverso en la condicion
de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econémicas nacionales o locales que se correlacionen
con incumplimientos en activos. La Administraciéon usa estimaciones basadas en la experiencia de pérdida
histdrica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar y evidencia objetiva de deterioro similares
aaquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y supuestos usados
para estimar el monto y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir
cualquier diferencia entre las pérdidas estimadas y la experiencia real de pérdida. Una vez conocido el
deterioro en el valor de un préstamo, el Banco crea las provisiones y realiza la verificacion de las posibilidades
de recuperacion.

6.2.2 Deterioro de valores disponibles para la venta

El Banco determina qué valores disponibles para la venta muestran indicios de deterioro cuando existe una
disminucion significativa y/o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo o no se tengan elementos
técnicos y fundamentales para explicar y entender dicha disminucién. Esta determinacién genera un anélisis
de deterioro que permite determinar si existe o no un deterioro en el perfil del emisor. Al realizar este anélisis,
el Banco evalua entre otros factores, la condicién econémica del emisor, incluyendo andlisis de flujo de efectivo,
modelos de valuacién y la volatilidad normal del precio cuando se trata de un instrumento de capital con un
valor de mercado. Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro
en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia y flujos de
efectivo financieros y operativos.

6.2.3 Determinantes del valor razonable y los procesos de valoraciéon

El Banco mide el valor razonable utilizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de
entradas utilizados al hacer las mediciones. El Banco tiene establecido un proceso y una politica documentada
para la determinacién del valor razonable en la cual se definen las responsabilidades y segregacién de
funciones entre las diferentes areas responsables que intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado
por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

6.2.4 Valor razonable de valores disponibles para la venta que no tienen precio de mercado activo

El valor razonable de las inversiones que no tienen precio de mercado activo es determinado usando técnicas
de valuacion. En estos casos, el valor razonable es estimado utilizando datas observables con respecto a
instrumentos financieros similares 0 modelos de valuacién. Cuando no se pueda obtener data observable de
mercado para la valuacion, la estimacion es efectuada sobre supuestos claves y aplicando modelos de
valuacién que estan acordes al modelo de negocio del Banco. Todos los modelos son aprobados por el ALCO
antes de ser usados y son calibrados para asegurar que los valores de salida estiman de manera adecuada el
valor razonable.
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7.  Saldos y transacciones mas relevantes con partes relacionadas

Al 30 de septiembre de 2016, las operaciones con directores, personal gerencial y compaiiias relacionadas a

la administracion se detallan como sigue:

2016

Activos
Préstamos
Otros activos

Total de activos

Pasivos
Depositos de clientes
Otros pasivos

Total de pasivos

Ingresos
Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Comisiones

Total de ingresos

Gastos generales y administrativos
Gastos del personal
Honorarios y servicios profesionales
Otros

Total de gastos generales y administrativos

2015

Activos
Préstamos
Otros activos

Total de activos

Pasivos
Depositos de clientes
Otros pasivos

Total de pasivos

Ingresos
Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Comisiones

Total de ingresos

Gastos generales y administrativos
Gastos del personal
Honorarios y servicios profesionales
Otros

Total de gastos generales y administrativos
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Directores
y personal Compaiiias
gerencial relacionadas Total
6,490,827 3735418 10,226,245
133,936 914,280 1,048,216
6,624,763 4,645,698 11,274,461
13,849,315 27,813,033 41,662,348
419,750 331,336 751,086
14,269,065 28,144,369 42,413,434
401,328 11,834 413,162
(224,308) (27,222) (251,530)
236,114 385,984 622,098
413,134 370,596 783,730
749,292 . 749,292
104,000 464,216 568,216
- 178,727 178,727
853,292 642,943 1,496,235
Directores
y personal Compaiiias
___gerencial relacionadas Total
4,726,997 - 4,726,997
11,640 503,002 514,642
4,738,637 503,002 5,241,639
12,983,768 20,771,022 33,754,790
401,003 282,757 683,760
13,384,771 21,053,779 34,438,550
349 539 13,069 362,608
(252,329) (18,677) (271,006)
248,895 920,477 1,169,372
346,105 914 869 1,260,974
839,649 - 839,649
- 123,000 123,000
- 120,000 120,000
839,649 243,000 1,082,649
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Los préstamos otorgados a directores y personal gerencial de la Administracion tienen vencimientos varios de
2016 hasta 2037 (2015: hasta 2023) y devengan una tasa de interés anual entre 3.5% y 7.5% en 2016 (2015:
3.5% y 5.5%). Los préstamos otorgados a directores y personal gerencial de la Administracion, estan
garantizados 13% (2015: 29%) con depésitos en el mismo banco, los cuales son revisados mensualmente en
cumplimiento del limite establecido por la Superintendencia de Bancos.

Al 30 de septiembre 2016, los depdsitos a plazo fijo con compaiiias afiliadas devengaban una tasa de interés
anual entre 0.70% y 3.25% (2015: 0.10% y 3.25%).

8. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos se detallan a continuacion:

2016 2015
Efectivo y efectos de caja 316,745 329,558
Depdsitos en bancos:
A la vista en bancos locales 41,843,485 39,650,117
A la vista en bancos extranjeros 69,106,860 76,737,144
A plazo en bancos locales 53,812,191 6,703,882
A plazo en bancos extranjeros 19,104,211 20,112,591
184,183,492 143,533,292
Menos:
Depositos a plazo en bancos locales y extranjeros con
vencimientos originales mayores de 90 dias 12,779,324 11,748,548
Efectivo y equivalentes de efectivo para propésitos
del estado consolidado de flujos de efectivo 171,404,168 131,784,744

Al 30 de septiembre de 2016, las tasas de interés que devengaban los depoésitos a plazo oscilaban entre 0.36%
a 3.25% (2015: 0.15% y 3.25%).
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9. Valores de inversion disponibles para la venta

Los valores de inversién disponibles para la venta estan constituidas por los siguientes tipos de valores:

2016 2015
Al valor razonable:
Valores que cotizan en bolsa de valores
Fondos institucionales de liquidez diaria calificados AAA 30,001,689 14,166,302
Letras emitidas por el Gobierno de EE.UU. 31,998,912 19,436,874
Obligaciones de emisores privados con grado de inversion 185,852,176 212,595,337
Obligaciones emitidas por la Republica de Panama 20,100,868 31,795,097
Obligaciones emitidas por Gobiernos con grado de inversion 3,099,183 11,099,304
Obligaciones de emisores con calificacion local 62,028,403 58,178,320
Obligaciones de emisores privados sin grado de inversion 27,333,355 23,226,162
Inversiones en fondos mutuos 1,880,323 1,818,141
Inversiones en acciones 1,101,908 425,345
363,396,817 372,740,882
10. Préstamos, neto
La distribucion de los préstamos se resume a continuacion:
2016 2015
Interno Externo Total Interno Externo Total
Comerciales 51,244,611 45,188,164 96,432,675 16,881,111 34,792,506 51,673,617
Consumo 11,355,856 16,415,647 27,771,503 16,263,450 11,122,859 27,386,309
Hipotecarios 3,661,285 - 3,661,285 16,206,054 - 15,208,054
Préstamos margen 13,757,790 5,492,944 19,250,734 20,423,113 2,775,145 23,198,258
Sobregiros 27,625 77 27,702 69,990 84,154 154,144
80,047,067 67,096,832 147,143,899 68,843,718 48,774,664 117,618,382

El Banco les ofrece a sus clientes utilizar sus carteras de inversiones como garantia, para lo que denominamos
préstamos de margen. Basados en las caracteristicas de cada tipo de instrumento, el Banco le otorga un
porcentaje de avance que determina el monto maximo que se puede prestar.

El promedio de las tasas de interés anual otorgadas a los créditos durante el afio oscilaban entre 2% y 10.75%
(2015: 2% a 10.75%).

Al 30 de septiembre de 2016, el Banco constituyé la reserva legal como apropiacién de las ganancias
acumuladas en el patrimonio por B/.2,642,733 (2015: B/.1,389,584) de acuerdo a lo establecido en el Acuerdo
4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos y requerimiento de provision del Central Bank of The
Bahamas.
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El movimiento de la reserva para posibles préstamos incobrables se resume de la siguiente forma:
2016 2015
Saldo al incio del afio 50,368 B
Provisién 62,576 50,368
Saldo al final de afio 112,944 50,368
|
| 11. Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto
El inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se resumen como sigue:
Mejoras al
2016 Inmueble Mobiliario Equipo inmueble Total
Costo
Al inicio del afio 4,628,070 669,715 5,090,498 3,106,888 13,495,171
Reclasificacion para activos
intangibles (3.924,605) (3,924,605)
Descarte (8,133) (159,825) - (167,958)
Compras B 108,815 199,871 209,018 517,704
. Al final del afo 4,628,070 770,397 1,205,939 3,315,906 9,920,312
Depreciacién acumulada
Al inicio del afio 167,124 186,634 3,188,933 468,563 4,011,254
Reclasificacion para activos
intangibles (2,351,258) (2,351,258)
Descarte - (8,133) (159,825) - (167,958)
Gasto del afio 154,269 138,686 192,106 335,100 820,161
Al final del afio 321,393 317,187 869,956 803,663 2,312,199
Saldos netos 4,306,677 453,210 335,983 2,512,243 7,608,113
Mejoras al
20156 Inmueble Mobiliario Equipo inmueble Total
Costo
Al inicio del afio 4,628,070 590,634 3,231,262 2,894 336 11,344,302
Compras - 79,081 1,859,236 212,552 2,150,869
Al final del afio 4,628,070 669,715 5,090,498 3,106,888 13,495,171
Depreciacién acumulada
Al inicio del afio 12,856 96,184 2,732,361 156,119 2,997 520
Gasto del afio 154,268 90,450 456,572 312,444 1,013,734
Al final del afio 167,124 186,634 3,188,933 468,563 4,011,254
Saldos netos 4,460,946 483,081 1,901,565 2,638,325 9,483,917
Al 30 septiembre de 2016, el Banco realizé una reclasificacién para activos intangibles, correspondiente a la
compra, implementacién y desarrollo de programas y licencias de “software”.
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|
|
I

12. Activos intangibles

Al 30 de septiembre de 2016, los activos intangibles del Banco, estan compuestos solamente por licencias de

programas de cémputos.
2016
Costo
Reclasificacion desde activos fijos 3,924,605
Descarte (208,541)
Compras 612,052
Al final del afio 4,328,116
Depreciacién acumulada
Reclasificacion desde activos fijos 2,351,258
Descarte (208,541)
Gasto del afio 549,610
Al final del afio 2,692,327
Saldos netos 1,635,789
13. Subsidiarias
Los detalles de las subsidiarias del Banco al 30 de septiembre de 2016 son los siguientes:
Proporcion de
Lugar de participacion
constituciény  accionaria y poder de
Nombre de la subsidiaria Actividad principal operaciones voto
Universal Leasing, Inc. Arrendamiento financiero Panama 100%
MMG Bank & Trust, Ltd. Entidad financiera Bahamas 100%
MMG Asset Management Corp. Administradora de inversiones Panama 100%
Gonic Investment, S.A. Administracion y cobro de cartera Panama 100%
14. Otros activos
Los otros activos, se resumen a continuacién:
2016 2015
Cuentas por cobrar 1,946,699 1,771,929
Impuesto pagado por adelantado 1,818,812 1,419,482
Depésitos en garantia 271,892 139,690
Ofras inversiones mantenidas al costo 376,374 5,737
Otros 825,175 759,216
Total 5,238,952 4,096,054
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15. Depédsitos de clientes

Al 30 de septiembre de 2016 los depodsitos de clientes se detallan a continuacién:

2016 2015
A la vsta - locales 285,890,142 258,706,673
A la vista - extranjeros 224,021,866 216,707,028
A plazo - locales 71,088,577 54,482,263
A plazo - extranjeros 29,856,012 38,164,651
Total 610,856,597 568,060,615

16. Depésitos de bancos

Al 30 de septiembre de 2016 los depésitos de otras entidades financieras se detallan a continuacion:

2016 2015
A la vista - locales 3,671,124 3,561,601
A la vista - extranjeros 39,680 3,234,699
A plazo - locales 19,401,586 6,500,497
A plazo - extranjeros 1,991,975 2,127,113
Total 25,004,365 15,423,910

17. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Al 30 de septiembre 2016 se mantenian obligaciones por valores adquiridos bajo acuerdos de recompra por

B/.1,639,750 (2015: B/.1,459,062) con vencimiento a opcién de las partes o al vencimiento de los valores hasta
el afio 2044 (2015: 2044). Estos Valores mantienen una tasa de interés anual de 3.125% (2015: 3.125%)

18. Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:

2016 2015
Cheques de gerencia | 3,125,012 2,445,037
Transferencias de clientes por a&licar 257,699 1,847,621
Impuesto sobre |la renta por pagar 1,422,227 1,440,348
Cuentas "Escrow" 1,329,247 -
Comisiones por pagar 478,015 132,683
Otros 1,742,943 1,595,084

Total 8,355,143 7,460,773
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19. Acciones comunes

Al 30 de septiembre de 2016, el capital social autorizado lo componen 20,000,000 (2015: 20,000,000) de
acciones comunes y nominativas con un valor nominal de B/.1 cada una, de las cuales se encuentran emitidas
y en circulacién.

Durante el afio terminado el 30 de septiembre de 2016 la Junta Directiva autoriz6 el pago de dividendos a los
accionistas por B/.6,666,667 (2015: B/.4,312,812).

20. Ingresos por intereses

Al 30 de septiembre de 2016, los ingresos por intereses se detallan a continuacién:

2016 2015
Inversiones 7,358,617 5,887,349
Préstamos 6,193,732 3,161,664
Depésitos 441,807 559,675
Total 13,994,056 9,608,688

21. Ingresos netos por comisiones

Las comisiones ganadas por el Banco al 30 de septiembre de 2016 totalizaron B/.12,799,482
(2015: B/.12,220,314). El 99% de estas comisiones son generadas por las principales areas de negocios:
administracion de patrimonios, banca de inversion y servicios bancarios.

22. Gastos del personal

Al 30 de septiembre de 2016 los gastos del personal se detallan a continuacion:

2016 2015
Salarios y otras remuneraciones 4,297,936 3,910,403
Prestaciones laborales 514,206 441,623
Prima de antigliedad e indemnizacién 214,582 71,113
Otros 401,654 372,939
Total 5,428,378 4,796,078
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23. Gastos generales y administrativos

Al 30 de septiembre de 2016 los otros gastos se detallan a continuacioén:

2016 2015
Impuestos y licencias 784,552 781,275
Reparacién y mantenimiento 575,225 439,303
Afiliaciones 473,466 189,036
Publicidad y relacionaes piiblicas 167,748 135,061
Comunicaciones 159,287 130,244
Seguros 82,062 82,033
Viajes y hospedaje 81,089 71,026
Papeleria y utiles de oficina 31,526 67,207
Aseo y limpieza 57,619 52,388
Agua y electricidad 43,599 49,0865
Otros 34,730 204,128
Total 2,490,903 2,200,766

24, Gasto por impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las empresas constituidas en la Repulblica de Panama, estan
sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por los tres Gltimos afos, inclusive el afio terminado el
30 de septiembre de 2016, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las empresas estan exentas del pago de impuesto sobre
la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago de
impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depoésitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

La subsidiaria MMG Bank & Trust, Ltd. no tributa impuesto sobre la renta en la jurisdiccion donde esta
constituida, debido a la naturaleza extranjera de sus operaciones.

El impuesto sobre la renta aplicado a las entidades que no son entidades financieras es el 25%, disposicion
mencionada en la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010.

La conciliacion del impuesto sobre la renta se detalla como sigue:

2016 2015
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 14,757,045 12,896,660
Menos: ingresos no gravables, neto (9,069,233) (7,335,036)
Renta neta gravable 5,687,812 5,661,624
Gastos de impuesto sobre la renta 1,421,953 1,390,406
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25. Compromisos adquiridos y pasivos contingentes

El Banco mantiene instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacién financiera, que resultan
del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo crediticio y de liquidez.

A continuacion detallamos los compromisos:

2016 2015
Garantias bancarias, fianzas, avales 5,567,666 6,699,017
Promesas de pago 3,699,563 1,752,975
Total 9,267,229 8,451,992

Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacion de compromisos de crédito, garantias bancarias y
promesas de pago son las mismas que se utilizan para los otorgamientos de préstamos registrados en el
estado consolidado de situacién financiera.

A continuacién se resumen las operaciones fuera de balance y compromisos clasificadas seguin las fechas de
vencimiento:

2016 Hasta 1 afio 1 a 5 aios Mas de 5 afios Total

Operaciones fuera de balance

Garantias bancarias, fianzas y avales 824,043 36,250 4,707,373 5,567,666

Promesas de pago 3,699,563 - - 3,699,563
4,523,606 36,250 4,707,373 9,267,229

2015 Hasta 1 afo 1a 5 afnos Mas de 5 aiios Total

Operaciones fuera de balance

Garantias bancarias, fianzas y avales 314,123 736,250 5,648,644 6,699,017

Promesas de pago 1,752,975 - - 1,752,975
2,067,098 736,250 5,648,644 8,451,992

El Banco no anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones, y las mismas tampoco representan un
riesgo de liquidez importante dado el calce con los depositos que las garantizan.

Al 30 de septiembre de 2016, las contingencias antes mencionadas estan garantizadas de la siguiente forma:

2016 2015
Depésitos de clientes 94% 88%
Hipotecas, fianzas y otras 6% 12%

100%  100%
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Contrato de arrendamiento operacional

El Banco como arrendatario

2016 2015
Pagos minimos de arrendamiento bajo arrendamiento operacional
reconocido en el estado consolidado de ganancias o pérdidas
y otro resultado integral 199,839 200,526

A la fecha del estado de situacion financiera, el Banco tenia compromisos contingentes por arrendamiento
operacional:

2017 2018 2019 Total

Arrendamientos operacionales 318,030 318,030 318,030 954,090

26. Administracién de activos

MMG Bank Corporation y subsidiarias mantienen activos fuera del estado consolidado de situacion financiera,
por cuenta y riesgo de clientes por total de B/.2,182,306,098 (2015: B/.1,849,057,666). Estos activos estan
compuestos por portafolios de clientes en custodia por un total de B/.1,816,074,354 (2015: B/.1,518,568,368)
de los cuales B/.194,894,325 (2015: B/.204,317,499) son administrados bajo mandatos discrecionales y
mantiene intereses acumulados por cobrar de B/.9,591,198. Adicionalmente, el Banco administra contratos de
fideicomiso que totalizan B/.229,856,192 (2015: B/.169,061,549).

27. Principales leyes y regulaciones aplicables
27.1 Ley Bancaria

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a través del
Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto unico del Decreto Ley 9 del 26 de febrero
de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos
emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes: autorizacién de
licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision consolidada, procedimientos para la
administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencion de lavado de dinero, y procedimientos
de intervencion y liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos,
a una inspeccién cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos, para
determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 y la Ley
No.42 del 2 de octubre de 2000, esta ltima sobre la prevencion de blanqueo de capitales.

27.2 Ley de Valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama de acuerdo a la legislacién establecida en el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999,
reformado mediante la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011.
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El capital, la solvencia, los fondos de capital, el coeficiente de liquidez y las concentraciones de riesgo de
credito de las Casas de Valores se encuentran reguladas con base al Acuerdo No.4-2011 (Modificado por el
Acuerdo No.8-2013 de 18 de septiembre de 2013; y por el Acuerdo No.3- 2015 de 10 de junio de 2015), los
cuales indican que las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus
modalidades.

27.3 Ley de Fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de acuerdo a
la legislacion establecida en la Ley No.1 del 5 de enero de 1984.

27.4 Nuevas Normas de la Superintendencia de Bancos de Panama

Nuevas normativas requlatorias proximas a entrar en vigencia:

El Acuerdo 1-2015 fue emitido por la Superintendencia de Bancos, y en el mismo se establecen disposiciones
sobre las normas de Adecuacién de Capital aplicables a los bancos y grupos bancarios. Efectivo a partir del 1
de enero de 2016, no obstante, existe un plazo de adecuacién adicional hasta al 1 de enero 2017 para aquellos
bancos y/o grupos bancarios que mantengan dentro de sus componentes de capital primario y/o secundario
instrumentos cuyas caracteristicas no cumplan con las condiciones establecidas en el Acuerdo.

La Administracién ha evaluado los cambios de la nueva normativa que regula el patrimonio consolidado minimo
requerido, el impacto de la adopcién se describe en la nota 28.6.

27.5 Indice de liquidez

Al 30 de septiembre de 2016 y 2015, el porcentaje del indice de liquidez reportado por el Banco a la
Superintendencia de Bancos, bajo los parametros del Acuerdo 4-2008, fue de 74% y 77%, respectivamente.
(Véase Nota 4.3).

27.6 Adecuacioén de capital

La Superintendencia de Bancos requiere que los fondos de capital de los bancos de Licencia General deben
ser equivalentes a, por lo menos, el 8% del total de sus activos y operaciones fuera de balance que representen
una contingencia, ponderados en funcién a sus riesgos. Para estos efectos, los activos deben considerarse
netos de sus respectivas reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo de la Superintendencia de
Bancos. Adicionalmente, los bancos deben contar con un capital primario equivalente a no menos del 4% de
sus activos y operaciones fuera de balance que representen una contingencia, ponderado en funcion a sus
riesgos.

A continuacion los componentes del capital regulatorio:

. Capital primario - Comprende el capital pagado en acciones y las ganancias acumuladas. El capital
pagado en acciones es aquel representado por acciones comunes totalmente pagadas. Las ganancias
acumuladas son las utilidades no distribuidas del afio y las utilidades no distribuidas correspondientes
a afios anteriores.

El Acuerdo 1-2015 (2015: Acuerdo 4-2009) emitido por la Superintendencia de Bancos establece el patrimonio

consolidado minimo requerido, los porcentajes requerido por clase de capital los cuales son efectivos a partir
del 1 de enero de 2016.
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A continuacion se detallan los indices de capital del patrimonio consolidado:

Acuerdo 1-2015 Acuerdo 4-2009

2016 2015
Capital primario ordinario
Acciones comunes 20,000,000 20,000,000
Ganancias acumuladas 41,432,704 35,658,752
| 61,432,704 55,658,752
Provision dinamica 2,182,582 1,389,584
Fonfos de capital regulatorio 63,615,286 57,048,336
Activos ponderadosen base a riesgos 371,044,825 233,858,386
Mickno 2016 2015
exigido
indices de capital
Porcentaje de adecuacion - Capital Total 8.00% 17.14% 24.39%
Porcentaje de adecuacién - Capital Primario 5.25% 16.56% 23.80%
Porcentaje de adecuacion - Capital Primario Ordinario 3.75% 16.56% 23.80%

Mediante el Acuerdo 3-2016 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, se establecieron normas
para la determinacién de activos ponderados por riesgo de crédito y riesgo de contraparte, en linea con los
estandares internacionales que establece el Comité de Basilea. Estd actualizacion del marco general
regulatorio resultdé en una posicion mas conservadora en la ponderacion de activos por riesgo.

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y la Bolsa de Valores de Panama requiere que las
Casas de Valores y Puestos de Bolsa mantengan fondos de capital adecuado, con una relacién de solvencia
minima del 8% y un indice de liquidez minimo del 10%, segtin texto aprobado en el acuerdo 4-2011, modificado
por el acuerdo 8-2013 de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panam4, emitido el 18 de septiembre
de 2013; esta norma aplica de forma individual para MMG Bank Corporation.

2016 2015

Capital primario
Acciones comunes 20,000,000 20,000,000
Utilidades no distribuidas 41,513,623 35,068,166
Menos: Deducciones del capital primario (21,057,147) (9,788,117)

Capital regulatorio 40,456,476 45,280,049
Activo ponderado en base a riesgo 261,660,795 258,188,241
indices de capital Minimo
Total de capital regulatorio expresado en exigido

porcentaje sobre el activo ponderado en base a riesgo 8% 15.46% 17.54%

-53-

e . 0




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2016
(En balboas)

Al 30 de septiembre de 2016, los fondos de capital eran B/.40,456,476 (2015: B/.45,280,049) la relacion de
solvencia era 15% (2015: 18%). El indice de liquidez era 61% (2015: 57%), calculados en base a las
regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y la Bolsa de Valores de Panama.

27.7 Reserva regulatoria

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's), especificamente NIC 39 y NIIF 5. La
Superintendencia de Bancos requiere que los bancos de licencia general apliquen estas normas prudenciales.

27.8 Préstamos y reservas de préstamos

27.8.1 Provisiones especificas

Con base al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos, las provisiones especificas se
originan por la evidencia objetiva y concreta de deterioro, el Banco clasifica los préstamos en cuatro categorias
de riesgo y determina las provisiones minimas requeridas por el acuerdo en mencion:

Categorias de préstamos Porcentajes minimos
Mencién especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%

La metodologia establecida en el Acuerdo No.4-2013, la cual toma en consideracion el saldo adeudado de
cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a provisién, menos el valor presente de
cada garantia disponible como mitigante de riesgo, aplicando al saldo neto expuesto a pérdida de tales
facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso
se contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye las ganancias
acumuladas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuaciéon resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos:

2016 2015
Normal Normal
Préstamos corporativos 101,502,216 83,066,561
Préstamos al consumidor 45,480,967 34,551,821

Total 146,983,183 117,618,382




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2016

(En balboas)
2016 2015
Mencién Mencién
especial especial
Préstamos corporativos 140,159 -
Total 140,159 -

El Acuerdo No.4-2013 define como vencida cualquier facilidad cuya falta de pago de los importes
contractualmente pactados presenten una antigiiedad superior a 90 dias. Este plazo se computara desde la
fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y
sobregiros, se consideraran vencidos cuando la antigledad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la
fecha en la que esta establecida la obligacion de pago.

2016 2015
Vigente Vigente
Corporativos 101,653,312 83,082,172
Consumo 45,480,967 34,551,821
Total 147,134,279 117,633,993

Por ofro lado, en base al Acuerdo No.8-2014, se suspende el reconocimiento de intereses a ingreso en base
a los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el tipo de operacion crediticia de acuerdo a lo
siguiente:

a) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias; y
b) Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

El Banco no mantiene préstamos bajo estas condiciones.
27.8.1.1 Provisién dinamica

Se definen como provisiones prudenciales requeridas por la regulacion bancaria para hacerle frente a posibles
necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas para las facilidades crediticias clasificadas en
la categoria normal, su periodicidad es trimestral tomando en cuenta los datos del ultimo dia del trimestre.

Seglin lo establecido en el Acuerdo 4-2013, del 30 de septiembre de 2014 al 31 de diciembre de 2015, el monto
de las reservas dinamicas se obtiene multiplicando los activos ponderados por riesgo de los préstamos
clasificados en la categoria de lo normal en un 1.25%. Este porcentaje aumenta 25 puntos basicos (0.25%)
cada trimestre, y sera del 2.50% al 31 de diciembre de 2015. Después de esta fecha, el importe de las
provisiones dindmicas se obtiene calculando los siguientes componentes:

a) Componente 1: resulta de multiplicar un coeficiente Alfa (2.25%) por el monto de los activos
ponderados por riesgo clasificados en la categoria normal.

b) Componente 2: resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacion trimestral de los
activos ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva. Si la variacion es
negativa, este componente es cero.

c) Componente 3: resulta de la variacién del saldo de las provisiones especificas en el trimestre.

-55-




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2016
(En balboas)

El monto de la provisién dinamica que debe mantenerse al finalizar el trimestre, es la suma de los componentes
1y 2 menos el componente 3. Es decir, si el componente 3 es negativo debe sumarse.

27.8.1.2 Restricciones

o No puede ser mayor que 2.5% de los activos ponderados por riesgos correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

. No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgos correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

. No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la disminucién
esté motivada por la conversién en provisiones especificas. La Superintendencia de Bancos
establecera los criterios para la citada conversion.

27.8.1.3 Tratamiento contable

La reserva dinamica es una partida del patrimonio que afecta las ganancias acumuladas. El saldo crédito de
la provision dinamica forma parte del capital regulatorio pero no puede sustituir ni compensar los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia de Bancos. Esto quiere decir,
que la reserva dinamica disminuye el monto de las ganancias acumuladas de cada banco hasta cumplir con
el monto minimo requerido. En caso que sea insuficiente, los bancos tendran que aportar un patrimonio
adicional para cumplir con el Acuerdo 4-2013.

Al 30 de septiembre de 2016, el monto de la provision dinamica por componente es como sigue:

2016 2015
Componente 1
Activos ponderados por riesgo (facilidades crediticias- 69,280,787 55,183,337
Por coeficiente Alfa (2.25%)

1,090,746 1,241,625
Componente 2
Variacion trimestral por coeficiente Beta (5.00%) 1,091,836 147,959
Componente 3
Variacion trimestral de reservas especificas - -
Total de provisién dinamica 2,182,582 1,389,584
Restricciones:
Total de provision dinamica:
Minima (1.25% de los activos ponderados por riesgo -
de categoria a normal) 866,010 689,792
Maxima (2.50% de los activos ponderados por riesgo -
categoria a normal) 1,732,020 1,379,583




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2016
(En balboas)

27.8.2 Provisién geneérica

MMG Bank & Trust mantiene una provisién genérica del 1% sobre los préstamos sin garantia en efectivo de
acuerdo a la regulacién del Central Bank of The Bahamas por B/.460,151 (2015: B/.274,852).

28 Aprobacién de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 30 de septiembre de 2016 fueron aprobados por
el Comité de Auditoria del Banco el 31 de octubre de 2016.

LE B B R B

-57-




Deloitte.

MU BHOW7PH 217

MMG Bank Corporation

y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Estados financieros consolidados por el afo
terminado el 30 de septiembre de 2015 e
Informe de los Auditores Independientes del 7
de diciembre de 2015




MMG Bank Corporation y subsidiarias

Informe de los Auditores Independientes y Estados Financieros
Consolidados del 30 de septiembre de 2015

Contenido Paginas
Informe de los auditores independientes 1-2
Estado consolidado de situacion financiera 3
Estado consolidado de ganancia o pérdida 4
Estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral 5
Estado consolidado de cambios en el patrimonio 6
Estado consolidado de flujos de efectivo 7§
Notas a los estados financieros consolidados 8-54
Informacién suplementaria

Anexo | - Informacion de consolidacion sobre el estado de situacién financiera
Anexo Il - Informacién de consolidacion sobre el estado de ganancia o pérdida

Anexo Il - Informacioén de consolidacién sobre el estado de ganancia o pérdida
y otro resultado integral.

Anexo IV - Informacién de consolidacién sobre el estado de cambios en el patrimonio




Deloitte, Inc.
Contadores Publicos Autorizados

- RUC 16292-152-155203 D.v. 65
e OI e Torre Banco Panamd, piso 12
& Avenida Boulevard y la Rotonda

Costa del Este, Panamd

Apartado D816-01558
Panamd, Rep. de Panama

Telstono: (S07) 303-4100
Fax: (507) 269-2386
infopanama@deloitte com
www deloitte.com/pa

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Accionista y Junta Directiva de
MMG Bank Corporation

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de MMG Bank Corporation y subsidiarias,
que comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2015, el estado
consolidado de ganancia o pérdida, el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral,
estado consolidado de cambios en el patrimonio y el estado consolidado de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables y otra informacién
explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros Consolidados

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control
interno, tal como la Administracién determine sea necesario para permitir la preparacién de estados
financieros consolidados, de manera que éstos no incluyan errores significativos, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados
basada en nuestra auditoria. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y
realicemos la auditoria con el propésito de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros consolidados no incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos para obtener evidencias sobre los montos y las
revelaciones expuestas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion del riesgo de que los estados financieros
consolidados incluyan errores significativos originados por fraude o error. Al realizar esta evaluaciéon de
riesgo, el auditor considera el control interno relevante sobre la preparacion y presentacion razonable de los
| estados financieros consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
| circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
| entidad. Asi mismo, una auditoria comprende evaluar la apropiada aplicacion de las politicas contables y la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracion, asi como la presentacion
general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarmos una base para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de MMG Bank Corporation y subsidiarias al 30 de septiembre
de 2015, y los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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Otros asuntos

Como se divulga en la Nota 2, al 30 de septiembre de 2015 los estados financieros consolidados se
presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, por consiguiente, se ha
aplicado la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez. Los efectos de la adopcién se presentan en la Nota 25. Nuestra
opinién no incluye ninguna calificacion sobre este asunto.

Informacién complementaria

Nuestra auditoria se efectud con el propoésito de expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidados tomados como un todo. La informacion suplementaria que se incluye en los Anexos |, II, Il y IV
se presenta con el propoésito de efectuar un analisis adicional de los estados financieros consolidados y no
para presentar la situacién financiera ni los resultados de las operaciones de las compaiiias
individuales. Dicha informacion suplementaria a que se hace referencia en este informe, ha estado sujeta a
los procedimientos de auditoria que se aplican en la auditoria de los estados financieros consolidados y
éstas se presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, relacionados con los estados
financieros consolidados tomados como un todo.

Mt

7 de diciembre de 2015
Panama, Republica de Panama
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Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Valores de inversion disponibles para la venta
Préstamos, neto

Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto
Otros activos

Activos totales
Pasivos y patrimonio
Pasivos

Depésitos de clientes
Depésitos de bancos

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Otros pasivos

Pasivos totales

Patrimonio

Acciones comunes

Reserva regulatoria

Cambios netos en valores disponibles para la venta
Ganancias acumuladas

Patrimonio total

Pasivos y patrimonio totales

Las notas son parte integral de estos estados financieros

Notas

6,9
10
6,12

6,13
14
15

6, 16

17
9,26

consolidados.

2015 2014
143,533,292 170,725,639
372,740,882 342,426,254
117,633,993 37,235,332

9,483,917 8,346,782

4,096,054 3,767,226
647,488,138 562,501,233
568,060,615 477,962,425

15,423,910 26,857,711

1,459,062 ¢

7,476,384 7,483,804
592,419,971 512,303,940

20,000,000 20,000,000
1,389,584 390,614
(1,980,169) 342,399
35,658,752 29,464,280
55,068,167 50,197,293
647,488,138 562,501,233
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por el afio terminado el 30 de septiembre de 2015

Notas
Ingresos por intereses 6, 18
Gastos por intereses 6
Ingresos neto por intereses
Ingresos por comisiones
Gastos por comisiones
Ingresos neto por comisiones 6,19
Ingresos neto de intereses y comisiones
Otros ingresos:
Ganancia realizada en valores disponibles para la venta
Otros ingresos
Otros gastos:
Gastos del personal 6, 20
Honorarios y servicios profesionales 6
Gastos por arrendamientos operativos
Depreciacion 10
Provision para posibles préstamos incobrables
Otros 6, 21
Ganancia antes de impuesto
Gasto por impuesto sobre la renta 22

Ganancia del afio

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2015 2014
9,608,688 7,003,898
(1,414,099) (996,036)
8,194,589 6,007,862
15,966,316 12,361,337
(3,641,927) (2,244,303)
12,324,389 10,117,034
20,518,978 16,124,896

601,575 775,992
885,476 826,044
1,487,051 1,602,036
(4,796,078) (3,969,535)
(743,822) (599,648)
(200,526) (218,134)
(1,013,734) (544,328)
(50,368) .
(2,304,841) (1,894,225)
(9,109,369) (7,225,870)
12,896,660 10,501,062
(1,390,406) (1,031,312)
11,506,254 9,469,750
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Ganancia del afio

Otro resulitado integral:

Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente
a ganancias o pérdidas:

Ganancias netas realizadas y transferidas a resultados
Monto neto reclasificado a ganancia o pérdida
Cambios netos en valores disponibles para la venta

Oftro resultado integral del afio

Resultado integral total del afio

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2015 2014
11,506,254 9,469,750
(601,575) (775,992)
(1,720,993) 1,264,657
(2,322,568) 488,665
9,183,686 9,958,415
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Estado consclidado de cambios en el patrimonio
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2015

Cambios netos

en valores
Acciones Reserva disponibles Ganancias
Nota comunes __regulatoria parala venta acumuladas Total
Saldo al 1 de octubre de 2013 20,000,000 244,823 (146,266) 23,374,728 43,473,285
Ganancia del afio - - - 9,469,750 9,469,750
Otro resultado integral del afio - B 488,665 = 488,665
Resultado integral total del afio . - 488,665 9,469,750 9,958,415
Reserva regulatoria e 145,791 = (145,886) (95)
Dividendos 17 - - - (3,234,312) (3,234,312)
Saldo al 30 de septiembre de 2014 20,000,000 390,614 342,399 29,464,280 50,197,293
Saldo al 1 de octubre de 2014 20,000,000 390,614 342,399 29,464,280 50,197,293
Ganancia del afio - - - 11,506,254 11,506,254
Otro resultado integral del afio - - (2,322,568) - (2,322,568)
Resultado integral total del afio - - (2,322,568) 11,506,254 9,183,686
Reserva regulatoria - 998,970 - (998,970) -
Dividendos 17 - g = (4,312,812) (4,312,812)
Saldo al 30 de septiembre de 2015 20,000,000 1,389,584 (1,980,169) 35,658,752 55,068,167

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Flujos de efectivo por actividades de operacion
Ganancia del afio
Ajustes para:
Depreciacion
Provision para posibles préstamos incobrables
Ingreso neto por intereses
Ganancia neta surgida sobre la venta de activos financieros
disponibles para la venta
Pérdida en disposicion y descarte de activos fijos

Cambios en:
Depositos a plazo mayores a 90 dias
Préstamos
Otros activos
Depdsitos de bancos
Depésitos de clientes
Otros pasivos

Efectivo utilizado en las operaciones

Intereses recibidos

Intereses pagados

Flujos neto de efectivo proveniente de las actividades de operacién
Flujos de efectivo por actividades de inversién
Compras de inversiones disponibles para la venta
Disposicion de inversiones disponibles para la venta
Adquisicion de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras
Flujos neto utilizado en las actividades de inversién
Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Dividendos pagados

Flujos neto de efectivo generado por (utilizado en) actividades
de financiacién

(Disminucién) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Notas 2015 2014

11,506,254 9,469,750

10 1,013,734 544,328
50,368 £

(8,194,589) (6,007,862)

(601,575) (775,992)

. 85,821

(5,009,865) 15,059,530
(80,449,029) 5,047,414

(328,828) 1,188,685

90,098,190 26,831,328
(11,433,801) 108,624,530

(7,420) 315,043

9,608,688 6,253,544
(1,414,099) (973,195)

4,838,028 165,662,924
(1,374,449,836)  (1,768,463,648)
1,342,414,215 1,672,537,112
10 (2,150,869) (8,205,164)
(34,186,490) (104,131,700)

15 1,459,062 .
17 (4,312,812) (3,234,312)
(2,853,750) (3,234,312)

(32,202,212) 58,296,912

7 163,986,956 105,690,044
7 131,784,744 163,986,956
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1. Informacién general

MMG Bank Corporation (el “Banco”) es una sociedad anénima incorporada en Panama. La oficina principal
del Banco esté localizada en Costa del Este, avenida Paseo del Mar, Edificio MMG Tower, pisos 22 y planta
baja, ciudad de Panama, Republica de Panama.

El Banco inicié operaciones el 31 de marzo de 2003 y opera bajo una licencia bancaria general emitida por la
Superintendencia de Bancos de Panama (la “Superintendencia de Bancos”), la cual lo faculta para efectuar
negocios de banca en Panama asi como transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos
en el exterior. El Banco es una subsidiaria 100% poseida por MMG Capital Holdings Inc., sociedad
constituida en Nassau, Bahamas.

Mediante Resolucién No.292-05 emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama el dia
13 de diciembre de 2005, se le otorgd al Banco la Licencia de Casa de Valores para ejercer ciertas
actividades de intermediacién financiera, incluyendo la custodia de activos financieros de clientes mediante
acuerdos de inversion y custodia, siendo los clientes los beneficiarios finales de dichos activos financieros.
De acuerdo a la Ley de Valores, los activos financieros custodiados por el Banco que no representen
depdsitos en el propio Banco, no constituyen parte del patrimonio del Banco y se consideran como activos
en custodia a titulo fiduciario, bajo el riesgo y para el beneficio del cliente de acuerdo al régimen de tenencia
indirecta de la Ley de Valores.

El Banco es propietario de un puesto en la Bolsa de Valores de Panama adquirida de su subsidiaria MMG
Asset Management Corp. el 11 de noviembre de 2008 para la compra y venta de valores listados en dicha
bolsa, mediante Resolucién CNV-135-06 del 7 de junio de 2006, la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama otorgd la licencia de Administrador de Inversiones a MMG Asset Management Corp.

El Banco posee licencia fiduciaria mediante resolucion No.SBP-FID.0009-2013 del 14 de junio de 2013, la
cual lo faculta para llevar a cabo el negocio de fideicomiso en o desde la Republica de Panama.

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s)
y regulaciones

En cumplimiento con el Acuerdo 6-2012 de 18 de diciembre de 2012, los estados financieros consolidados
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIFs”). El
Banco ha aplicado la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”, por consiguiente, los estados financieros consolidados incluyen las revelaciones que son
necesarias al 1 de octubre de 2013 (fecha de transicién).

Hasta el 30 de septiembre de 2014, los estados financieros consolidados del Banco fueron preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs), modificadas por regulaciones
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos para propositos de supervision. En lo que respecta
al Banco, la modificacidon mas importante lo constituye la medicion del deterioro para posibles préstamos
incobrables - NIC 39, la cual establece que la reserva debe calcularse sobre la base de pérdida incurrida,
mientras que la regulacion requiere que se determine la reserva con base en las pérdidas esperadas.

En el proceso de preparacion de los estados financieros consolidados, el Banco evalué la aplicacion de las
exenciones opcionales y excepciones requeridas descritas en la NIIF 1, asi como el impacto de los efectos
en el tercer estado financiero consolidado, los cuales consideré inmateriales. Los efectos de la adopcion se
divulgan en la Nota 25.
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2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

No hubo NIIF's o interpretaciones CINIIF, efectivas para el afio que inicié en o después del 1 de octubre de
2014, que tuviera un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados.

2.2 NIIF's nuevas y revisadas emitidas pero atin no son efectivas

El Banco no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas y se estd en proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas en los
estados financieros.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros (version revisada de 2014):

. Fase 1: clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros;
. Fase 2: metodologia de deterioro; y
. Fase 3: contabilidad de cobertura,

En julio de 2014, el IASB culmind¢ la reforma y emiti6 la NIIF 9 Contabilidad de instrumentos financieros, que
reemplazara a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificaciéon y medicién al afiadir una categoria
de medicién (FVTOCI) a “valor razonable con cambios en otro resultado integral” para ciertos instrumentos
de deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas
crediticias esperadas de una entidad en los activos financieros y compromisos para extender el crédito.

La NIIF 9 finalizada contiene los requerimientos para: a) la clasificacion y medicién de activos financieros y
pasivos financieros, b) metodologia de deterioro, y ¢) contabilidad de cobertura general.

Fase 1: Clasificacién y medicién de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificaciéon y medicién en cumplimiento con la NIIF, todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran posteriormente al costo
amortizado o al valor razonable. Especificamente:

. Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo objetivo sea
obtener los flujos de efectivo contractuales, (ii) posea flujos de efectivo contractuales que solo
constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente generaimente son
medidos al costo amortizado (neto de cualquier pérdida por deterioro), a menos que el activo sea
designado a valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcion.

. Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo se
cumpla tanto al obtener flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros y (ii) posea
términos contractuales del activo financiero que produce, en fechas especificas, flujos de efectivo que
solo constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, debe medirse a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVTOCI), a menos que el activo sea designado
a valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcién.

. Todos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los
resultados (FVTPL).
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x Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado consolidado de situacién financiera al
valor razonable, con ganancia o pérdida reconocidas en el estado consolidado de ganancia o pérdida,
salvo si la inversion del patrimonio no se mantiene para negociar, en ese caso, se puede tomar una
decision irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la inversién al FVTOCI, con un ingreso por
dividendos que se reconoce en ganancia o perdida.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y
requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 estd vinculado con la
presentacion de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor razonable
con cambios en los resultados, que se atribuye a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo. De
acuerdo con la NIIF 9, estos cambios se presentan en otro resultado integral, a menos que la presentacién
del efecto del cambio en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultado integral creara o produjera
una gran disparidad contable en la ganancia o pérdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio
en el valor razonable designado a FVTPL se presenta como ganancia o pérdida.

Fase 2: Metodologia d terioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en oposicién a las
pérdidas crediticias incurridas segun la NIC 39. En el alcance del deterioro en la NIIF 9, ya no es necesario
que ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. En cambio, una entidad
siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias esperadas como sus cambios. El importe de pérdidas
crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Fase 3: Contabilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los tipos de transacciones
ideales para la contabilidad de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en especial, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de
elementos no financieros ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado
la prueba de efectividad por el principio de “relaciéon econémica”. Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. Se han afiadido muchos mas requerimientos de
revelacién sobre las actividades de gestién de riesgo de la entidad.

La Norma es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2018; se permite la adopcion
anticipada sujeto a requerimientos locales.

NIIF 15 - Ingresos de contratos con los clientes

La Norma proporciona a las empresas un modelo Unico para el uso en la contabilizaciéon de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las guias de reconocimiento de ingresos especificos
por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los ingresos cuando el control de los bienes
o servicios son transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios
inherentes a la transferencia al cliente, bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un
sencillo, modelo de cinco pasos basado en principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. La
fecha efectiva sera para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018.

<0<
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2.3 Nuevas Normas de la Superintendencia de Bancos de Panama

Nuevas normativas requlatorias proximas a entrar en vigencia:

El Acuerdo 1-2015 fue emitido por la Superintendencia de Bancos, y en el mismo se establecen
disposiciones sobre las normas de Adecuacién de Capital aplicables a los bancos y grupos bancarios.
Efectivo a partir del 1 de enero de 2016, no obstante, existe un plazo de adecuacién adicional hasta al 1 de
enero 2017 para aquellos bancos y/o grupos bancarios que mantengan dentro de sus componentes de
capital primario y/o secundario instrumentos cuyas caracteristicas no cumplan con las condiciones
establecidas en el Acuerdo.

La Administracién ha evaluado los cambios de la nueva normativa que regula el patrimonio consolidado
minimo requerido, el impacto de la adopcion se describe en la nota 25.

3.  Politicas de contabilidad mas significativas
3.1 Base de presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por las
inversiones disponibles para la venta, las cuales se presentan a su valor de razonable.

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIFs). Las politicas de contabilidad utilizadas en la preparacién
de los estados financieros consolidados han sido aplicadas consistentemente con relacién a los afios
anteriores.

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion, independientemente de
si ese precio sea directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, el Banco tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. La medicién del valor razonable y para propésitos de revelacién en estos estados
financieros consolidados estan determinados sobre esta base, excepto por las transacciones de pagos
basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIIF, transacciones de arrendamientos que estan en
el alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas similitudes al valor razonable pero no son
considerados como tales, tal como el valor neto de realizacion en la NIC 2 o medicién del valor en uso de la
NIC 36.

! 3.2 Principio de consolidacién
Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros del Banco y los de sus subsidiarias. El
control se obtiene cuando el Banco:

| . Tiene poder sobre una participada;

. Esta expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su participacion con
dicha entidad, y

. Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en la que
invierte.

-11 -
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El Banco revalua si controla o no una participada si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en
uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando el Banco tiene menos de la mayoria de los derechos a voto de una participada, este tiene poder
sobre la participada cuando los derechos a voto son suficientes para otorgarle la capacidad practica de dirigir
las actividades relevantes de la participada de forma unilateral. EI Banco considera todos los factores y
circunstancias relevantes para evaluar si los derechos a voto del Banco sobre una participada son suficientes
para darle poder a este, incluyendo:

. El tamaiio de la participacion del Banco del derecho a voto en relacién con el tamafio y la dispersién de
la tenencia de los tenedores de voto;

. Derecho a votos potenciales mantenidos por el Banco, otros tenedores de votos u otras partes;
. Derechos derivados de otros acuerdos contractuales; y

. Algunos factores o circunstancias que indiquen que el Banco tiene, o no tenga, la actual capacidad
para dirigir las actividades relevantes en el momento que las decisiones necesiten ser tomadas,
incluyendo los patrones de voto en la reunion previa de junta de accionistas.

La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando el Banco obtiene el control sobre la subsidiaria y cesa
cuando el Banco pierde el control de la subsidiaria. Especificamente, los ingresos y gastos de una
subsidiaria adquirida o vendida durante el afio se incluyen en el estado consolidado de ganancia o pérdida
desde la fecha de adquisicion hasta la fecha que el Banco gana el control hasta la fecha cuando el Banco
deja de controlar la subsidiaria.

En caso de ser necesario, los ajustes son realizados a los estados financieros de las subsidiarias para
adaptar sus politicas contables del Banco.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados a transacciones
entre miembros del Banco son eliminados por completo en la consolidacion.

3.2.1 Cambios en la participacion del Banco sobre subsidiarias existentes

Los cambios en la participacion del Banco sobre subsidiarias existentes que no resulten en pérdida de
control del Banco sobre las subsidiarias son contabilizadas como transacciones de patrimonio.

Cuando el Banco pierde control de una subsidiaria, una utilidad o pérdida es reconocida en ganancia o
pérdida es calculado como la diferencia entre (i) el conjunto del valor razonable de la contraprestacion
recibida y el valor razonable de algun interés retenido y (ii) el valor en libros previo de los activos (incluyendo
plusvalia, si aplicara), y pasivos de la subsidiaria y alguna participacién no controladora. Todos los importes
previamente reconocidos en otro resultado integral en relacién a la subsidiaria son contabilizados tal como si
el Banco tuvo directamente dispuesto de los activos o pasivos de la subsidiaria (ejemplo, reclasificados a
ganancia o pérdida o consideraciones a alguna otra categoria de patrimonio como sea permitido o
especificado por las NIIF). El valor razonable de una inversion retenida en una subsidiaria precedente a la
fecha cuando el control es perdido es considerado al valor razonable en un reconocimiento inicial para una
contabilizacion subsecuente bajo la NIC 39, cuando sea aplicable, el costo al inicio de la transaccién de una
inversién en una asociada o un negocio conjunto.

-12-
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3.3 Moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados estan presentados en balboas, la moneda funcional y de presentacion
del Banco.

La moneda funcional de las subsidiarias son:

- Para Panama el Balboa
- Para Bahamas el Délar de Bahamas

El balboa y el délar de Bahamas, unidad monetaria de la Republica de Panama y de Bahamas,
respectivamente, estén a la par y es de libre cambio con el délar de los Estados Unidos de América. La
Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar norteamericano como moneda de
curso legal.

Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional aplicando las tasas de
cambio prevalecientes a las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas resultantes de la
liquidacién de esas transacciones y de la conversién a fin de afo de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera son reconocidas en ganancia o pérdida, excepto cuando son diferidos
en el patrimonio por calificar como cobertura de flujo de efectivo.

34 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican basicamente en las siguientes categorias: préstamos y valores
disponibles para la venta. La clasificacién de los activos depende de la naturaleza y propésito del activo
financiero y es determinada al momento de su reconocimiento inicial.

Las compras y ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha de cancelacién en la que
el Banco compra o vende el activo.

3.4.1 Valores disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por un periodo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, o
precios de instrumentos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su valor razonable.
Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable, las inversiones se mantienen a costo
o a costo amortizado menos cualquier pérdida por deterioro identificada.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los valores disponibles para la
venta son reconocidas directamente en otro resultado integral, hasta que se hayan dado de baja los activos
financieros o sea determinado un deterioro. En este momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida
previamente en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral, es reconocida en el
estado consolidado de ganancia o pérdida.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos en el estado
consolidado de ganancia o pérdida cuando el derecho de la entidad de recibir pago estéa establecido.
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El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base al precio de mercado
cotizado a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. De no estar disponibles un precio de
mercado cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para célculos de
precios o técnicas de flujos de efectivo descontados.

3.4.2 Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
son clasificados como negociables, y aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
disponibles para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera sustancialmente toda su
inversion inicial, a menos que sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

3.4.3 Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo
han expirado; o cuando el Banco ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si el Banco no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y contintia con el control del activo transferido,
el Banco reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener
que pagar. Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo
financiero transferido, el Banco continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo activo (o el valor en
libros asignado a la porcion del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida
acumulada que ha sido reconocida en otros resultados integrales se reconoce en el estado consolidado de
ganancia o pérdida.

3.5 Pasivos financieros
Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos financieros.

3.5.1 Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de la transaccion y
son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de
interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa
efectiva.

3.5.2 Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Banco se
liquidan, cancelan o expiran.

3.5.3 Dividendos

Los dividendos sobre las acciones comunes son reconocidos en el patrimonio en el periodo en el cual han
sido aprobados por la Junta Directiva.
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3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado
consolidado de situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto
el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la
intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea.

3.7 Ingresos y gastos por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida bajo el
método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses. El método de tasa
de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o pasivo financiero y

| de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la

| tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un
instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales
del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

3.8 Ingresos y gastos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios se reconocen como
ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracién. El ingreso reconocido al momento
de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacion o de
devengado.

Los ingresos por comisiones y ofros honorarios, incluyendo los relacionados al servicio de cuenta,
comisiones por administracion de inversiones, comisiones de colocacién, custodia de fondos, agente de
pagos y transferencias, se reconocen cuando los servicios relacionados se realizan.

Otros gastos por comisiones se refieren principalmente a las transacciones y honorarios por servicios, estas
se reconocen cuando se reciben los servicios.

3.9 Deterioro de los activos financieros
3.9.1 Préstamos

El Banco evalla si existen evidencias objetivas de que un activo financiero o grupo de activos financieros
estén deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados y se incurre en una pérdida por
deterioro, sélo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que la pérdida del evento (o eventos)
tiene un impacto sobre los flujos futuros de caja estimados del activo financiero o grupo financiero que se
pueden estimar con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado e incluye
informacién observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

e Dificultad financiera significativa del emisor o deudor.
Un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o principal.
. Por razones econdmicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario se le otorga

una concesién que no se hubiese considerado de otra manera.
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Es probable que el prestatario entrara en quiebra u otra reorganizacién financiera.

La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades financieras.
Informacion observable que indique que existe una disminucién medible en los flujos futuros
estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde el reconocimiento inicial de tales
activos, aunque la disminucion no pueda aun ser identificada con los activos financieros individuales
en el Banco.

El Banco evalla inicialmente si la evidencia objetiva del deterioro existe individualmente para los activos
financieros que son individualmente significativos, e individualmente o colectivamente para activos
financieros que no son individualmente significativos. Si el Banco determina que no existen pruebas objetivas
de la existencia de un deterioro del activo financiero evaluado individualmente, ya sea significativo o no, se
incluye el activo en un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo de crédito y se
evaltan colectivamente para el deterioro.

P os individualmen I

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son determinadas por una evaluacion de
las exposiciones caso por caso. Este procedimiento se aplica a todos los préstamos que sean o no
individualmente significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un
préstamo individual, este se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares y se evalta
colectivamente para determinar si existe un deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros esperados,
descontados a la tasa efectiva original del préstamo, con su valor en libros actual y el monto de cualquier
pérdida se carga como una provision para pérdidas en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado
integral. El valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.

Préstam lectivamente eval

Para los propésitos de una evaluacién colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan de acuerdo a
caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracterisitcas son relevantes para la estimacion de los
flujos futuros de efectivo para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de pago de los
deudores de las cantidades adeudadas segun los términos contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivo futuros en un grupo de préstamos que se evalian colectivamente para determinar si
existe un deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, la
experiencia de pérdida histérica para los activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y
en opiniones experimentadas de la Administracion sobre si la economia actual y las condiciones del credito
puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes, histéricas y sugeridas.

Reversién de deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida
previamente reconocida por deterioro es reversada reduciendo la cuenta de reserva para préstamos
incobrables. El monto de cualquier reversion se reconoce en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la reserva para préstamos incobrables. Esos
préstamos se cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido contemplados y el
importe de la pérdida ha sido determinado. Las recuperaciones de los montos previamente dados de baja se
acreditan a la reserva.
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3.9.2 Activos clasificados como disponibles para la venta

A la fecha del estado consolidado de situacion financiera, el Banco evalia si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. En el caso de los
instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucién significativa o
prolongada en el valor razonable del activo financiero por debajo de su costo se toma en consideracién para
determinar si los activos estan deteriorados.

Si dichas evidencias existen para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulativa,
medida como la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida
por deterioro en los activos financieros previamente reconocida en otro resultado integral, son reclasificadas
a ganancia o pérdida.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de ganancia o pérdida sobre instrumentos
de capital, no son reversadas a través del estado consolidado de ganancia o pérdida, sino su importe se
reconoce en la cuenta de patrimonio.

Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para
la venta para el cual se ha reconocido un deterioro aumenta y este aumento puede ser objetivamente
relacionado con un evento que ocurrié después que la pérdida por deterioro fue reconocida en resultados de
operacion, la pérdida por deterioro previamente reconocida se reversa a través del estado consolidado de
ganancia o pérdida.

3.10 Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no
genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Banco calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Un activo intangible con una
vida util indefinida es sometido a una prueba de deterioro de valor una vez al afio.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valor temporal del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los
flujos futuros de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que
el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en
ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una pérdida por deterioro de valor como
ingreso.

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, la Administracién no ha identificado deterioro de los activos no
financieros.
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3.11  Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras

Los inmuebles, mobiliarios, equipos y mejoras estan registrados al costo, menos la depreciacion acumulada.
Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que
no extienden la vida util o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta con base a la vida
util estimada de los activos:

Vida atil
Inmueble 30 afios
Mobiliario y enseres 5 afios
Maquinas y equipo 5 afios
Mejoras 10 afios

Una partida de propiedades, mobiliarios, equipos y mejoras se da de baja a su eventual enajenacioén o
cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros que surjan del uso continuado del activo. Cualquier
ganancia o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de una partida de propiedad, planta y equipo se
determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en
el estado consolidado de ganancia o pérdida.

3.12  Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra generalmente se contabilizan como transacciones de
financiamiento recibido con garantias, y se registran al monto en que los valores fueron vendidos mas los
intereses acumulados.

El Banco, evalla el valor de mercado de los valores vendidos y libera garantias a las contrapartes cuando
fuere apropiado.

3.13  Beneficios a empleados

Prestaciones laborales

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacién laboral, cualquiera que sea su causa,
el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigliedad a razén de una semana de salario
por cada afio de servicio. Adicionaimente el Banco esta obligado a indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién material de personal que haga
necesaria la creacion de una reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales, por este
concepto.

El Banco ha establecido la reserva para la prima de antigiiedad del trabajador, consistente en el 1.92% del
total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes. Los cuales estan
depositados en un fondo de fideicomiso administrado con un agente fiduciario privado e independiente al
Banco dichos fondos estan incluidos en las cifras de otros pasivos dentro del estado consolidado de situaciéon
financiera.

Plan de ahorro contributivo

Los beneficios de ahorro contributivo son reconocidos por el Banco como gasto, al momento en que el
colaborador realiza su aporte voluntario al plan de ahorro.
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El plan de ahorro contributivo fue aprobado por la Junta Directiva del Banco y se inici6 a partir de marzo
2015, establece contribuciones del aporte del colaborador hasta un maximo del 3% del salario mensual, solo
para que aquellos colaboradores que desean participar de manera voluntaria en este plan.

3.14 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos
los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.

Cuando el Banco actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente al estado consolidado de ganancia o pérdida.

3.15 Impuesto sobre la renta

Impuesto jen

El impuesto corriente por pagar esta basado en la renta gravable por el afio. La renta gravable difiere de la
utilidad neta como se reporta en el estado consolidado de ganancia o pérdida, ya que excluye ingresos o
gastos que son imponibles o deducibles en otros afios y ademas excluye aquellos ingresos o gastos que
nunca son imponibles o deducibles. El pasivo del Banco para impuesto corriente es calculado usando la tasa
impositiva que esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado consolidado de situacién
financiera.

3.16 Operaciones de fideicomiso y custodia

Los activos mantenidos en fideicomiso y en funcion de fiduciario y en custodia no se consideran parte del
Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no estan incluidos en los presentes
estados financieros consolidados. El ingreso por comision, generado en el manejo fiduciario y de custodia es
registrado seglin el método de devengado en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

3.17  Medicién de valor razonable y proceso de valuacién

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicién, o en su ausencia, en
el mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

El Banco revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo durante
el cual ocurri6 el cambio.

3.18 Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propoésitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo consisten en
depositos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.

4. Administracion de riesgo financiero
4.1 Objetivos de la administracién de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus operaciones, el Banco esta expuesto a diferentes riesgos financieros que pudieran
amenazar sus objetivos de negocio, por lo que la identificacion proactiva y entendimiento de los riesgos
significativos a los que enfrenta el Banco es critico para lograr un balance apropiado entre el riesgo y el
retorno, y minimizar los efectos adversos potenciales sobre su realizacién financiera.
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La Administracién y control de los riesgos del Banco recae principalmente sobre la Junta Directiva, que es
inicialmente responsable de establecer y conformar la direccion estratégica de la organizacion, el enfoque del
negocio y valores corporativos.

La Junta Directiva ha establecido el Comité de Riesgos, con funciones y responsabilidades especificas para
la adecuada supervision de los riesgos del Banco. Este comité estd conformado por miembros de la Junta
Directiva independientes de la Administracion y asiste a la Junta Directiva en el cumplimiento de sus
responsabilidades de vigilancia relacionadas con la administracién y control de los riesgos inherentes del
Banco.

Adicionalmente, la Junta Directiva cuenta con el apoyo del Comité de Auditoria que en la cual recaen temas
relacionados al area de auditoria tales como integridad de los estados financieros consolidados, calidad y
desempefio de los auditores internos y externos, y cumplimiento del Banco con los requerimientos legales y
regulatorios, asi como con las politicas y comportamientos éticos establecidos por la Junta Directiva.

Cabe destacar que el Comité de Auditoria ha subcontratado los servicios de auditoria interna de la firma de
auditores y contadores, RSM Panamé, S.A. La auditoria interna apoya la vigilancia del Comité de Auditoria
mediante la evaluacién de los procesos de gestion de riesgos y control interno del Banco.

La Junta Directiva ha establecido el Comité de Cumplimiento, la funcién primaria del Comité es asistir a la
Junta Directiva del Banco, como organismo de apoyo, para vigilar que el Banco cuente con un proceso
robusto de prevencién para el blanqueo de capitales y financiamiento al terrorismo. Asi como también el
monitorear el cumplimiento de las leyes y regulaciones que le aplican al Banco y las Normas relativas al
Gobierno Corporativo.

La Junta Directiva delega en la Administracion la responsabilidad del manejo del dia a dia del Banco, no
obstante el Comité de Riesgos vigila su gestién de identificaciéon, evaluacién y mitigacion de los riesgos
inherentes del Banco.

La Administracién por su parte ha establecido otros Comités a través de los cuales evallia y da seguimiento a
los diferentes temas de la operatividad. Entre estos se destacan los siguientes:

Comité de Activos y Pasivos (ALCO): Tiene como propésito optimizar y administrar los recursos
financieros del Banco, minimizando la exposicion a riesgos de tasas, mercado y liquidez. Entre las funciones
del mismo se encuentra el analisis y seguimiento de politicas relacionadas con el riesgo de mercado, riesgo
de liquidez y riesgo de tasa. Adicionalmente, revisa las tendencias econémicas y expectativas de tasas de
interés, establece tasas activas y pasivas y da seguimiento al cumplimiento de politicas internas y normas
externas.

el control del riesgo crediticio, establecer sistemas de medicion de riesgo crediticio, evaluacion y clasificacion
de la cartera de préstamos, constituir provisiones para mitigar el riesgo de pérdidas, evaluacion de garantias
y cumplimiento de politicas internas y regulaciones.

Adicionalmente, el Banco estd sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos y de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, y su subsidiaria MMG Bank & Trust, Ltd. esta sujeta a
las regulaciones de The Central Bank of the Bahamas y The Securities Commission of the Bahamas, en lo
concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez, capitalizacién, relacién de solvencia, entre otros. Por
tanto, la Administracién del Banco tiene el compromiso de emitir una serie de reportes que buscan lograr un
flujo apropiado de informacién tanto interno como externo para garantizar la transparencia de su sistema de

Comité de Administracion de Crédito: Su principal objetivo es establecer politicas para la administracién y
|
| Administracion y de Gobierno Corporativo.
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Los principales riesgos financieros identificados por el Banco son los riesgos de credito, liquidez, mercado y
operacional, los cuales se describen a continuacion:

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdidas como consecuencia de que un prestatario no pague a tiempo y
en su totalidad sus obligaciones o que la contraparte con quien negocie incumpla una obligacién contractual
antes de liquidar un contrato y el efecto de tener que reemplazar la transaccion para cuadrar la posicion.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para el Banco son los préstamos no
colaterizados con efectivo, el portafolio de inversiones y los depésitos bancarios colocados.

El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento de politicas y
procedimientos para un solo prestatario, grupo de prestatarios, y segmento geografico. La exposicion al
riesgo se cubre principalmente mediante la obtencién de garantias.

Como politica general de crédito, el Banco concede facilidades crediticias principalmente a clientes ya
establecidos o que mantienen relacién con el Banco y principalmente garantizados en su totalidad con
depésitos en efectivo. Dependiendo de las garantias ofrecidas el proceso de aprobacién puede involucrar
varios niveles de autoridad. Cabe mencionar que al 30 de septiembre de 2015, el 46% (2014: 30%) de la
cartera de préstamos estaba respaldada por depésitos en efectivo. El resto de la cartera esta garantizada
por activos financieros, bienes muebles e inmuebles, fianzas o avales y otras garantias.

La totalidad de la cartera de préstamos del Banco esté clasificada como normal. Como consecuencia de lo
anterior, no posee cartera vencida ni morosa, por lo que el Banco unicamente constituye una provision
dinamica del 1.50% sobre los activos ponderados por riesgo, exigidos por el regulador.

Monto bruto Valor en libros
2015 2014 2015 2014
Normal: 117,684,361 37,235,332 117,633,993 37,235,332

421 Analisis de calidad de crédito

A través del Comité de Activos y Pasivos, el Banco analiza la capacidad de repago de los diferentes
emisores y bancos en los mercados internacionales y recomienda a la Junta Directiva los limites (en base al
capital) que puede colocar en cada uno utilizando como referencia las calificaciones de riesgo
internacionales de reconocidas calificadoras como Standard & Poors, Moody's Investor Services y Fitch
Ratings.

Producto de politicas conservadoras de administracion de activos, la cartera de depdsitos e inversiones se
encuentra altamente diversificada y mayormente colocada en instituciones calificadas con grado de inversion
internacional.

Al 30 de septiembre de 2015 el 94% (2014: 89%) de los depésitos a la vista y a plazo se encuentran
colocados en instituciones financieras calificadas entre AA+ y BBB-, basado en las calificadoras de riesgo
anteriormente mencionadas.

La informacién en el siguiente cuadro refleja la evaluacion de la composicion de las inversiones del Banco.
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Al 30 de septiembre de 2015, el Banco tenia colocado el 69% (2014: 76%) en instituciones con grado de

inversion.
2015 2014
Calificacion de inversiones
AAA 40,134,911 11% 92,324,485 27%
| AA+ AA AA- 26,806,850 7% 21,702,098 6%
A+, A, A- 72,414,083 20% 65,436,682 19%
BBB+, BBB, BBB- 116,904,001 31% 81,704,006 24%
Total con grado de inversion internacional 256,259,845 69% 261,167,271 76%
Local BBB- o mejor - Bancos 59,698,500 16% 52,484,285 15%
Local BBB- o mejor - Corporativos 20,703,286 5% 11,449,617 4%
Internacional BB+ a BB- 21,354,313 6% 2,203,134 1%
Local BB+ a BB- - 0% 152,262 0%
Corporativos locales no calificados 14,724 938 4% 14,969,685 4%
Total 372,740,882 w 342,426,254  100%

4.2.2 Colateral y otros avales contra sus exposiciones crediticias

El Banco posee el colateral y otros avales contra sus exposiciones crediticias, la siguiente tabla muestra los
principales tipos de garantias recibidas frente los diferentes tipos de créditos.

Principal tipo Exposicién maxima Garantias
Tipos de préstamos de garantia 2015 2014 2015 2014
Préstamos de consumo
Personales 27,386,309 5,902,788 27,680,803 6,151,690
Depésitos 11,695,971 1,835,451 11,695,971 1,835,451
Cesiones de pagares 2,502,114 2,647,460 2,771,301 2,598,900
Inversiones 11,330,203 559,575 11,363,274 852,220
Fianzas y avales 1,858,021 860,302 1,850,257 865,119
Hipotecarios 5,975,799 2,311,338 5,978,865 3,985,932
Propiedades 2,666,134 2,311,338 2,669,200 3,085,932
Fianzas y avales 3,309,665 - 3,308,665 -
Préstamos margen 1,123,699 1,307,050 2,350,590 2,246,995
Inversiones 1,123,699 1,307,050 2,350,590 2,246,995
Inmuebles - - - -
Sobregiros 66,014 623 57,398 -
Equipo y vehiculos - - - -
Inversiones 66,014 623 57,398 -
Sub-total 34,551,821 9,521,799 36,067,656 12,384,617
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Principal tipo
de garantia
Sub-total - viene de la pagina anterior
Tipos de préstamos
Préstamos corporativos
Comercial
Depésitos
Cesiones de pagares
Fianzas, avales y otros
Hipotecarios
Depésitos
Préstamos margen
Inversiones
I
Otros
Inversiones
Sub-total
Total

Exposicién maxima Garantias

2015 2014 2015 2014
34,551,821 9,521,798 36,067,656 12,384,617
51,689,228 18,237,339 54,461,514 18,173,916
42,926,049 9,067,379 42,926,050 9,067,379
818,033 3,056,272 818,035 2,992 849
7,945,146 6,113,688 10,717,429 6,113,688
9,230,255 6,066,411 9,230,255 13,362,160
9,230,255 6,066,411 9,230,255 13,362,160
22,074,559 3,347,576 42,807,720 32,309,925
22,074,559 3,347,575 42,807,720 32,309,925
88,130 62,208 88,130 62,208
88,130 62,208 88,130 62,208
83,082,172 27,713,533 106,587,619 63,908,209
117,633,993 37,235,332 142,655,275 76,292,826

La exposicion de riesgo de crédito relacionada con las operaciones fuera de balance, se detalla a

continuacién:

Garantias bancarias, fianzas y avales
Promesas de pago

Total
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Exposicién maxima

2015 2014

6,699,017 5,056,611
1,752,975 4,460,242
8,451,992 9,515,853
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4.2.3 Concentracién del riesgo de crédito

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion geogréafica. El anélisis de la
concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros consolidados es la siguiente:

Inversiones disponibles

Préstamos para la venta
2015 2014 2015 2014
Concentracién por sector:

Corporativos: 83,082,172 27,713,533 63,160,893 45,636,629
Comerciales, margen y sobregiros 73,851,917 21,647,122 63,160,893 45,636,629
Hipotecarios 9,230,255 6,066,411 - -

Consumo: 34,551,821 9,621,799 - -
Personales, margen y sobregiros 28,576,022 7,210,461 - -
Hipotecarios 5,975,799 2,311,338 - -

Otros: - - 309,579,989 296,789,625
Bonos soberanos - - 52,295,105 85,603,937
Bancos y entidades financieras - E 223,660,982 152,913,096
Generacion eléctrica - % 2,618,330 7,575,570
Telecomunicaciones - - 6,763,731 11,924,506
Combustibles - - 10,075,539 2,119,592
Fondos de liquidez institucional - - 14,166,302 36,652,924

117,633,993 37,235,332 372,740,882 342,426,254
Concentracion geografica:
Panama 68,859,329 33,867,268 137,040,188 106,692,446
América Latina y el Caribe 18,168,102 1,675,626 54,729 530 45 339,324
Estados Unidos de América 29,019,735 4784 85,237,450 78,584,056
Europa 1,586,827 1,687,545 85,977,108 96,164,196
Otros paises - 109 9,756,606 15,646,232

117,633,993 37,235,332 372,740,882 342 426,254

La exposicion al riesgo de crédito es administrada por el Comité de Administracion de Credito y el Comité de
Activos y Pasivos (ALCO), a través de andlisis periédicos de la capacidad de los prestatarios actuales y
potenciales para cumplir con sus obligaciones y del andlisis de la cartera de inversion. Ambos comités estan
debidamente autorizados para evaluar y recomendar a la Junta Directiva cambios en los limites de crédito
cuando sean apropiados.

4.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con todas sus obligaciones contractuales.
Para mitigar este riesgo, el Banco mantiene estrictas politicas de liquidez como respaldo al manejo de los
depositos de sus clientes. Las politicas internas requieren mantener la mayoria de sus pasivos liquidos
colocados en liquidez primaria. Los pasivos liquidos corresponden a depésitos a la vista, depésitos overnight
y depésitos a plazo que vencen en los proximos 7 dias. La definicién del Banco limita la liquidez primaria a
efectivo, depédsitos en bancos con vencimiento hasta 14 dias, participaciones en fondos de liquidez
institucional calificados AAA, Letras del Tesoro de EEUU y Letras del Bundesbank. Adicionalmente, la mayor
parte del descalce negativo entre activos y pasivos debera estar en todo momento cubierto por lineas de
fondeo contingente y/o liquidez secundaria que se define como inversiones liquidas de emisores con grado
de inversion internacional y con un vencimiento maximo de 12 meses.
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El Banco mantiene contratado lineas de fondeo contingente con Morgan Stanley, UBS y Banco Nacional de
Panama para cubrir cualquier eventualidad en el cumplimiento con las necesidades de sus clientes. Dichas
lineas son garantizadas con inversiones propias del Banco y se ajustan de acuerdo a la composicion de los
valores custodiados con estas entidades. Al 30 de septiembre de 2015 estas lineas tenia un valor disponible
de B/.65,906,179 (2014: B/.32,959,212) con tasas que oscilan entre 1.95% y 2.28% (2014:1.40% y 2.08%).

La Superintendencia de Bancos, requiere que los bancos de licencia general mantengan en todo momento
un saldo minimo de activos liquidos, segun definicion en el Acuerdo 4-2008 de la Superintendencia de
Bancos, no inferior al 30% de sus depésitos.

A continuaciéon se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los
depositos recibidos de clientes a la fecha de los estados financieros consolidados, como sigue:

2015 2014
Al final del afio 74% 7%
Promedio del afio 74% 79%
Maximo del afio 78% 83%
Minimo del afio 72% 71%

El andlisis de los vencimientos de los activos y pasivos basados en el periodo remanente a la fecha del
estado consolidado de situacion financiera hasta la fecha de vencimiento contractual, son los siguientes:

Hasta De 1a De 3 meses De 1a Mas de
2015 1 mes 3 meses a1 aho 5 afios 5 afos Total

Pasivos
Depésitos recibidos _ 482,210,001 41,656,591 50,533,644 4,571,780 4,512,500 583,484,525
Total de pasivos 482,210,001 41,656,591 50,533 644 4,571,789 4,512,500 583,484,525
Activos
Efectivo y equivalente

de efectivo 116,716,819 15,087,925 11,206,262 452,286 - 143,533,202
Valores de inversion

disponibles para la venta 38,846,667 47,456,366 206,770,768 41,718,059 37,040,022 372,740,882
Préstamos, neto 23,175,264 9,500,633 45,778,854 22,987,731 16,191,511 117,633,003
Total de activos 178,738,750 72,024,924 263,845 884 65,158,076 54,140,533 633,908,167
Compromisos y contingencias - 274,500 - 700,000 - 974,500
Posicion neta (303,471,251) 30,093,833 213,312,240 59,886,287 49,628,033 49 440 142
Posicion acumulada (303,471,251) (273,377.418) (60,065,178) (178,891) 49,449,142

Hasta De 1a De 3 meses De 1a Mas de
2014 1 mes 3 meses a1 afio 5 afios 5 afios Total

Pasivos
Depositos recibidos 435,348,937 52,475,225 8,441,388 8,554,586 - 504,820,136
Total de pasivos 435,348 937 52 475,225 8,441,388 8,554 586 - 504,820,136
Activos
Efectivo y equivalente

de efectivo 79,820,058 84,166,898 6,738,683 - - 170,725,639
Valores de inversion

disponibles para la venta 80,606,063 55,850,107 171,604,768 27,396,592 6,968,724 342 426,254
Préstamos, neto 4,717,455 1,709,430 6,424,001 15,056,367 9,328,079 37,235,332
Total de activos 165,143,576 141,726,435 184 767 452 42,452 959 16,296,803 550,387,225
Compromisos y contingencias - 75,000 450,000 - - 525,000
Posicion neta (270,205,361) 89,176,210 175,876,064 33,898,373 16,296,803 45,042,089
Posicion acumulada (270,205,361)  (181,029,151) (5,153,087) 28,745,286 45,042,080
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Cabe destacar que el cumplimiento de las politicas de liquidez es monitoreada por el Comité de Activos y
Pasivos y la Junta Directiva a través del Comité de Riesgos. El riesgo de liquidez es monitoreado a través de
la medicién de la concentracion de los depositantes, la medicion de la volatilidad de los diferentes productos,
la porcion de los pasivos que son cubiertos por los activos liquidos y el calce de vencimientos entre activos y
pasivos.

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Banco mantiene activos
liquidos tales como efectivos y equivalentes de efectivo e inversiones con grado de inversion para los cuales
existe un mercado activo.

Estos activos pueden ser facilmente vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez. Por consiguiente,
el Banco considera que no es necesario divulgar el analisis de vencimiento relacionado a estos activos para
permitir evaluar la naturaleza y el alcance del riesgo de liquidez.

El cuadro a continuaciéon muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros del Banco,
sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden
variar significativamente en el tiempo:

Monto nominal

bruto
Valor en entradas/ Hasta De 1a De 3 meses De 1a Maés de
2015 libros (salidas) 1 mes 3 meses a1afo 5 afos 5 afios
Pasivos
Depositos recibidos 583,484,525 588,211,392 482,209,993 41,715,941 51,392,537 4,730,300 8,162,611
Activos
Efectivo y equivalente
de efectivo 143,633,282 143,612,608 116,716,821 15,078,063 11,347,293 470,521 -

Vaiores de inversion
disponibles para la venta 372,740,882 396,522,500 38,846,667 47,654,731 210,256,089 47,220,164 52,544 849

Préstamos, neto 117,833,993 132,003,380 23,225,631 9,543,868 46,868,506 26,408,773 25,856,602
Total de activos %3:908|167 872,1 SB.ETB 1 78,789‘1 19 ?2.2?8.58_2 268,471 lﬂ 74,009,458 78,501,451
Posicion neta 50‘423,642 83i92?‘186 ]303,420&?4} 30,560,721 217,079,351 69,369,149 70,338,840
Posicion acumulada 50,423,642 83,827,186 (303,420,874) (272,860,153) (55,780,802) 13,588,347 83,927,187
Monto nominal
bruto
Valor en entradas/ Hasta De 1a De 3 meses De 1a Mas de
2014 libros (salidas) 1 mes 3 meses a1afo 5 afios 5 afios
Pasivos
Depésitos recibidos 504,820,136 505,276,428 435,348,052 52I500|921 BISQBl 151 8,828 404 -
Activos
Depésitos en bancos 170,725,639 168 968,081 78,007,309 84,179,244 6,781,528 - -
Inversiones disponibles
para la venta 342.426,254 351,574,163 80,606,063 56,118,151 174,739,276 20,738,385 10,371,288
Préstamos 37,235 332 44 971,747 4,717 460 1,724,935 6.756.429 16,881,334 14,881,589
Total de activos 550,387,225 565,513,991 163,330,832 142,022,330 188,277,233 46,630,719 25,262 877
Posicion neta 45,567,089 30,237,233_ [2?2‘01 BI‘IZG) 89 521 408 179,679,082 37,5023_15 25i252|3??
Posicién acumulada 45 567,088 60,237,563 (272 018,120) (182.496.711) __{3*31?.629) 34 684 686 60,237 563

En opinién de la Administracién, en el portafolio de inversiones y otros activos financieros del Banco, existen
inversiones de alta liquidez (con calificacion AAA hasta BBB-) por B/.279,134,744 (2014: B/.259,443,701),
que pueden ser convertibles en efectivo en un periodo menor a una semana.
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4.4 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés,
en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la
reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos.

El Banco establece una elevada prioridad en el gobierno corporativo a través del establecimiento y continuo
fortalecimiento de politicas que establecen parametros de exposicion a los diferentes factores de riesgo. Las
politicas y limites son aprobados por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y ratificadas por la Junta
Directiva. El ALCO adicionalmente es responsable de velar por el cumplimiento de estas politicas y
recomendar mejoras segun sean requeridas.

La Administracion utiliza metodologias robustas para la medicién y monitoreo del riesgo de tasa, el principal
factor de riesgo de mercado que afronta el Banco, y sobre el cual se realizan distintos escenarios de
evaluacion de los riesgos que consideren un andlisis bajo condiciones extremas (‘stress testing”)
contemplando los efectos de movimientos en las tasas libres de riesgo y primas de crédito sobre el portafolio.
Adicionalmente se monitorean diariamente las exposiciones a los riesgos de moneda y riesgo de precio de
acciones.

Adicionalmente, las politicas de inversion del Banco establecen los limites de colocacion a mediano y largo
plazo disminuyendo la exposicién a activos sensibles a cambios en las expectativas de mercado.

4.4.1 Riesgo de moneda

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de variaciones en las
tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos. Es el riesgo financiero (impacto adverso)
resultante de las diferencias de tiempo para la re-definicién de precios (tasas) de activos y pasivos y cambios
en el nivel y forma de curvas de rendimiento asociadas.

Para mitigar este riesgo, la Junta Directiva ha limitado mantener una exposicién abierta global méaxima de
hasta 2% del capital consolidado del Banco y solo el 1% del capital en una sola moneda. En la actualidad, el
Banco no mantiene transacciones en monedas extranjeras a plazo, sin embargo, el departamento de
Tesoreria monitorea esta exposicion mediante la reevaluacién diaria de las monedas extranjeras utilizando
las tasas de cambio que el sistema bancario toma de Bloomberg, y genera una pérdida o ganancia estimada,
producto de la variacién entre el dia del reporte y el cierre anterior. Esta exposicion se reporta
periédicamente al Comité de Activos y Pasivos.

La tabla a continuacion resume la exposicion al riesgo de la tasa de cambio de moneda extranjera al 30 de
septiembre de 2015.

Es jcién al ri de bio de "
2016 usp EURO GBP CHF CAD JPY Otras Total

Activos financieros
Efectivo y equivalente de

efectivo 90,903,874 10,838,131 783,693 37,858,596 1,737,818 1171121 240,059 143,533,202
Valores de inversion

disponibles para la venta 293,165,630 75,310,313 - 4,264 939 - - - 372,740,882
Préstamos, nelo 116,046,976 218,890 156 1,367,959 12 - - 117,633,983
Total de activos financieros 500,116,480 86,367,334 783,849 43,491 4904 1,737,830 1,171,121 240,059 633,908,167
Pasivos financieros
Depdsitos recibidos 449,660,793 86,364,189 812,308 43,527,835 1,720,787 1,170,999 227 604 583,484,525
Total de pasivos financieros 449,660,793 86,364,199 812,308 43,527,835 1,720,787 1,170,098 227 604 583,484 525
Posicién neta 50,455,687 3,135 (28,459) (36,341) 17,043 122 12,455 50,423,642
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Exposicion al riesgo de cambio de moneda

2014 uso EURO GBP CHF CAD JPY Otras Total
Activos financieros
Efectivo y equivalente de

efectivo 116,374,821 30,085,686 1,660,824 16,289,049 3,287 408 394,229 2,603,622 170,725,639
Valores de inversion

disponibles para la venta 270,725,308 52,806,821 - 17,059,805 - - 1,834,129 342,426,254
Préstamos, neto 35,502,156 247 430 - 1,395,016 74 - 656 37,235,232
Total de activos financieros 422 692,286 83,140,037 1,690,824 34,743,960 3,287 482 394,229 4,438 407 550,387,225
Pasivos financieros
Depésitos recibidos 377,560,387 82,821,853 1,654,474 34,740,821 3262217 392,683 4,387,501 504,820,136
Total de p fi 377,560,387 82,821,853 1654474 34,740,921 3262217 _392603 _ 4387591 _ 504,820,136
Posicion neta 45,131,899 318,184 36,350 3,039 25,265 1,636 50,816 45,567,089

442 Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo asociado con una disminucién en los flujos futuros de efectivo y el valor de un instrumento
financiero debido a variaciones en las tasas de interés del mercado.

El Banco esta expuesto a varios riesgos asociados con variaciones en las tasas de interés. Para minimizar el
riesgo de incurrir en un margen financiero neto negativo sobre los depdsitos a plazo captados, el Comité de
Activos y Pasivos revisa periédicamente la exposicion al riesgo de tasa de interés.

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos de tasa de interés. Los
activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados por categorias por el
que ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Hasta De 1a De 3 meses De 1a Mas de Sin tasa
2015 1 mes 3 meses a 1 afio 5 aflos 5 aflos de interés Total

Activos
Efectivo y equivalente de

efectivo 59,820,967 15,067,925 11,296 262 452 286 - 56,795,852 143,633,292
Valores de inversion

disponibles para la venta 45791474 55,306,360 192,875,270 40,893,411 37,440,022 425,345 372,740,882
Préstamos, neto 23,175,264 8,500,633 45,778,854 22,687,731 16,191,511 - 117,633,093
Total de activos 128,887,705 _ 79,874,918 249,950,386 _ 64,333,428 53,640,533 _ 57,221,197 _ 633,908,167
Pasivos
Depésitos recibidos - 41,656,591 50,533 644 4,571,788 4,512,500 482,210,001 583 484 525

Hasta De 1a De 3 meses De 1a Mas de Sin tasa
2014 1 mes 3 meses a1afio 5 afios 5 afios de interés Total

Activos
Efectivo y equivalente de

efectivo 73,613,316 52,659,149 6,738,683 - - 37,714 491 170,725,639
Valores de inversion

disponibles para la venta 97,410,479 59,876,439 154,109,747 24,187,123 6,468,724 373,742 342,426,254
Préslamos, neto 4,717,456 1,709,430 6,424,001 15,058,367 9,328,078 - 37,235,332
Total de activos 175,741,251 114,245,018 167,272,431 38,243 450 15,796,802 38,088,233 550,387,225
Pasivos
Depésitos recibidos 183487442 _ 52475224 8,441,388 8,554,586 - 251,861,507 _ 504,820,147
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La Administracién del Banco realiza anélisis de sensibilidad donde se simula el impacto de cambios en las
tasas de interés sobre la valorizacion del portafolio de inversiones. Dichos analisis involucran cuantificar este
impacto simulando variaciones en la curva de referencia y ademas se aplican variaciones al diferencial de
crédito al que cotiza el instrumento. Los resultados de estas simulaciones son presentados mensualmente al
Comité de Activos y Pasivos para determinar si la cartera de inversiones se encuentra dentro de los
parametros de riesgo aceptables para la administracion.

Para los créditos no garantizados, existe flexibilidad contractual por parte del Banco de variar las tasas de
interés a su discrecion.

El anélisis de sensibilidad a continuacion refleja el cambio en el valor razonable de las inversiones dado un
incremento o disminucion subita de 100 puntos basicos tomando como base la duracion modificada y
convexidad de la cartera de inversiones. Este cambio de valor razonable podria darse por cambios en las
tasas de descuento productos de factores de crédito, de liquidez y/o macroeconémicos o una combinacion
de ellos:

Incremento de Disminucién de Incremento de Disminucién de 50
2015 100 pb 100 pb 50 pb pb
Efecto sobre patrimonio (4,449,056) 4,449,056 (2,224,528) 2,224,528
Efecto sobre utilidad (4,449,056) 4,449 056 (2,224, 528) 2,224 528
2014
Efecto sobre patrimonio (1,768,304) 1,768,304 (884,152) 884,152
Efecto sobre utilidad (1,768,304) 1,768,304 (884,152) 884,152

4.5 Riesgo operacional

El riesgo operativo se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal asociado a tales factores.

El Banco cuenta con un Manual de Riesgo Operacional, que representa el marco de referencia para la
gestién del riesgo operacional. Igualmente, se han establecido politicas para la evaluacién de nuevos
productos y servicio que tienen como objetivo principal evaluar los riesgos operativos vinculados al desarrollo
de nuevos productos o servicios, previo a su lanzamiento o implementacion.

Para gestionar el riesgo operativo, el Banco ha establecido una estructura organizativa con funciones y
responsabilidades claramente de la junta directiva, gerencia superior, comité de riesgos, la unidad
administracion de riesgos, la forma y periodicidad de los informes, el nivel de riesgo operacional aceptable y
los indicadores de riesgo operativo.

La gestién del riesgo operativo tiene como proposito:

. Prevenir y minimizar las pérdidas causadas por incidentes o eventos de riesgo operacional.
. Formalizar la identificacién, medicién, mitigacion, monitoreo y control e informacion del riesgo

operacional.
- Enfocar los recursos y esfuerzos en los riesgos operacionales claves.
. Mejorar continuamente los controles y el aprendizaje.
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El Banco cuenta con una unidad de administracion de riesgos independiente de las otras areas del banco, la
cual tiene dentro de sus funciones la gestion del riesgo operativo. Esta unidad reporta al Comité de Riesgos
de la Junta Directiva, quienes estan a cargo de aprobar la estrategia de gestion de riesgos operativos,
supervisar su gestion y evaluar a la unidad de administracién de riesgos.

La unidad de administracién de riesgos capacita al personal del banco sobre la metodologia de gestién del
riesgo operativo aprobada por la Junta Directiva en los procesos claves del banco, considerando factores de
riesgo operativo claves como son recursos humanos, procesos, tecnologia y eventos externos.

Los eventos o incidencias de riesgo operativo que ocurren deben ser reportados por todas las areas del
banco a la unidad de administracion de riesgo quien se encarga de llevar una base de datos que permite
establecer la evolucién del riesgo operativo a nivel organizacional, segun los niveles de tolerancia de riesgo
operativo aprobados por la Junta Directiva.

Se han disefiado planes de continuidad de negocio para los procesos claves del banco con el fin de
garantizar la continuidad del negocio en caso de una interrupcién, asi como politicas de seguridad de la
informacién que garanticen la integridad, confidencialidad y disponibilidad de la informacién.

Los auditores internos realizan evaluaciones para verificar que el Banco cumple con los procedimientos de
gestién de riesgo operativo establecidos en el Acuerdo 7-2011 de la Superintendencia de Bancos, asi como
la efectividad de los controles establecidos para gestionar este riesgo. Los resultados de dichas
evaluaciones se presentan a la gerencia y al Comité de Auditoria de la Junta Directiva.

El Banco utiliza el método del indicador basico para medir el impacto del riesgo operacional en el indice de
capitalizacion ponderada por riesgos del Banco.

4.6 Administracién de capital
El Banco administra su capital para asegurar:

. El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos y por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.
Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.
La continuacién como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los accionistas a traves
de la optimizacion del balance de deuda y capital.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos, requiere mantener un indice de capital
total medido con base a los activos ponderados.

La adecuacion de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracion del Banco
basados en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos. Los requerimientos de
informacién son remitidos al regulador sobre una base trimestral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos con base a
los Acuerdos 5-2008 del 1 de octubre de 2008, modificado por el Acuerdo 4-2009 del 9 de junio de 2009,
donde se establecen las normas de capital para riesgo de crédito.

5. Juicios criticos de contabilidad y principios claves de incertidumbre en las estimaciones

Al aplicar las politicas de contabilidad del Banco, las cuales se describen en la Nota 3, la Administracion
efectla juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de los activos y pasivos dentro del
siguiente periodo fiscal. Las estimaciones y los supuestos relativos se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones.
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5.1 Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables

Los siguientes son juicios criticos, diferentes de aquellos relativos a las estimaciones (ver punto 5.2 debajo),
que la Administracion ha realizado en el proceso de la aplicacion de politicas contables de la entidad y que
tienen los efectos mas significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados.

. Clasificacién de activos como “Disponible para la Venta” - El Banco ha determinado que cumple con la
descripcién de estos activos de esta categoria.

5.2 Principios clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacién, supuestos claves concernientes al futuro y otros principios claves de incertidumbre en las
estimaciones a la fecha del estado consolidado de situacién financiera, que tengan un riesgo significativo de
causar ajustes materiales en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del periodo financiero préximo.

5.2.1 Pérdidas por deterioro sobre posibles préstamos incobrables

El Banco revisa su cartera de préstamos para evaluar el deterioro periédicamente. Al determinar si una
pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancia o pérdida, el Banco toma
decisiones en cuanto a si existe informacion observable que indique que existe una reduccion del valor del
préstamo. Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio adverso en
la condicién de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econémicas nacionales o locales que se
correlacionen con incumplimientos en activos. La Administracion usa estimaciones basadas en la
experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar y evidencia
objetiva de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La
metodologia y supuestos usados para estimar el monto y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son
revisados regularmente para reducir cualquier diferencia entre las pérdidas estimadas y la experiencia real
de pérdida. Una vez conocido el deterioro en el valor de un préstamo, el Banco crea las provisiones y
realiza la verificacion de las posibilidades de recuperacion.

5.2.2 Deterioro de valores disponibles para la venta

El Banco determina qué valores disponibles para la venta muestran indicios de deterioro cuando existe una
disminucién significativa y/o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo o no se tengan
elementos técnicos y fundamentales para explicar y entender dicha disminucién. Esta determinacion genera
un analisis de deterioro que permite determinar si existe o no un deterioro en el perfil del emisor. Al realizar
este andlisis, el Banco evalta entre otros factores, la condicion econémica del emisor, incluyendo analisis de
flujo de efectivo, modelos de valuacién y la volatilidad normal del precio cuando se trata de un instrumento de
capital con un valor de mercado. Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia
de un deterioro en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la
tecnologia y flujos de efectivo financieros y operativos.

5.2.3 Determinantes del valor razonable y los procesos de valoracién

El Banco mide el valor razonable utilizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de
entradas utilizados al hacer las mediciones. El Banco tiene establecido un proceso y una politica
documentada para la determinacién del valor razonable en la cual se definen las responsabilidades y
segregacion de funciones entre las diferentes areas responsables que intervienen en este proceso, el cual ha
sido aprobado por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el Comité de Riesgos y la Junta Directiva.
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524 Valor razonable de valores disponibles para la venta que no tienen precio de mercado activo

El valor razonable de las inversiones que no tienen precio de mercado activo es determinado usando
técnicas de valuacion. En estos casos, el valor razonable es estimado utilizando datas observables con
respecto a instrumentos financieros similares o modelos de valuacién. Cuando no se pueda obtener data
observable de mercado para la valuacién, la estimacion es efectuada sobre supuestos claves y aplicando
modelos de valuacion que estan acordes al modelo de negocio del Banco. Todos los modelos son aprobados
por el ALCO antes de ser usados y son calibrados para asegurar que los valores de salida estiman de
manera adecuada el valor razonable.

53 Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en
una transaccion comun entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzada o
liquidacion, y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo
tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede
afectar en forma significativa las estimaciones.

5.3.1 Instrumentos financieros medidos al valor razonable

Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacién incluida a esas
técnicas de valuacion son observables o no observables. La informaciéon observable refleja datos del
mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacién no observable refleja los supuestos de
mercado del Banco. Estos dos tipos de informacién han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1: Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicién.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacién de una
técnica de valuacién donde todas las variables son obtenidas de informacion observable del mercado para
los activos o pasivos ya sea directa o indirectamente. En algunos casos, el Banco emplea informacién de
referencia de mercados activos para instrumentos similares y en otros, emplea técnicas de flujos
descontados donde todas las variables e insumos del modelo son obtenidos de informacién observable del
mercado.

Nivel 3: Cuando los “insumos” no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un
modelo de valuacién, el Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracién de instrumentos bursatiles o
bien de las propias entidades administradoras del activo o pasivo que se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones que
emplean observaciones histéricas de mercado.
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Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, el Banco considera el mercado principal o el mejor mercado en
que se podria realizar la transaccién y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria para
valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, el Banco utiliza los mercados aclivos y los precios observables
de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, el Banco utiliza informacion
observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos no son
negociados activamente en mercados observables y el Banco debe utilizar técnicas alternativas de
valoracion para determinar la medicién de valor razonable. La frecuencia de transacciones, el tamafio del
diferencial de oferta - demanda y el tamafio de la inversién son factores considerados para determinar la
liquidez de los mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.

Las inversiones disponibles para la venta son registradas al valor razonable, basado en los precios de
mercado cotizados cuando estan disponibles, o el caso de que no estén disponibles, sobre la base de los
flujos futuros descontados utilizando tasa de mercado acordes con la calidad del crédito y vencimiento de la
inversion.

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, los valores disponibles
para la venta son clasificados dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable. Si los precios de valor de
mercado no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercados que no sean activos, el valor
razonable es estimado sobre la base de los precios establecidos de otros instrumentos similares, o si estos
precios no estan disponibles, se utilizan técnicas internas de valuaciéon principalmente modelos de flujos de
caja descontados. Este tipo de valores son clasificados dentro del nivel 2 de jerarquia del valor razonable.
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A continuacién se presentan los principales métodos de valorizacion, hipétesis y variables utilizadas en la
estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros clasificados en el nivel 1, nivel 2 y nivel 3:

Activos financieros / pasivos
financieros

Fondos institucionales de
liquidez diaria calificados AAA

Letras emitidas por el
Gobierno de EE.UU.

Obligaciones de emisores
privados con grado de inversion

Obligaciones emitidas por la
Repliblica de Panama

Obligaciones emitidas por
Gobiernos con grado de
inversion

Obligaciones de emisores
privados sin grado de inversion

Inversiones en fondos
mutuos

Inversiones en acciones

Técnica(s) de
Valor razonable Jerarquia del valuacién y datos
30 septiembre valor de entrada Dato(s) de entrada no
2018 2014 razonable principales observables significativos
14,166,302 36,652,924 1 Precios de mercado Precios de mercado
observables en mercados
activos
19,436,874 43 499 523 1 Precios de mercado Precios de mercado
observables en mercados
activos
178,504,020 120,061,164 1 Precios de mercado Precios de mercado
observables en mercados
activos
24 924 945 19,472,103 1 Precios de mercado Precios de mercado
observables en mercados
activos
11,099,304 14,800,677 1 Precios de mercado Precios de mercado
observables en mercados
activos
4 189,886 2,214 916 1 Precios de mercado Precios de mercado
observables en mercados
activos
1,818,141 79,874 1 Precios de mercado Precios de mercado
observables en mercados
activos
425,345 373,742 1 Precios de mercado Precios de mercado
observables en mercados
activos
254,564,817 247,054,923
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Valor razonable Técnica(s) de
Activos financieros / 30 de septiembre Jerarquia valuacién y datos
pasivos financieros del valor de entrada Dato(s) de entrada no
2015 2014 razonable principales observables significativos
Obligaciones de emisores Tasas de referencias de mercados,
privados con grado de Flujos wlumenes, precios obsenables no
inversion 34,001,317 8,943,968 2 descontados mayores a 90 dias
Obligaciones emitidas por la Tasas de referencias de mercados,
Replblica de Panama Flujos wilimenes, precios obsernvables no
6,870,152 7,831,634 2 descont mayores a 90 dias
Obligaciones de emisores Flujos Tasas de referencias de mercados,
con calificacién local 57,178,315 62,360,673 2 descontados wlimenes, precios obsenables no
mayores a 90 dias
Obligaciones de emisores Tasas de referencias de mercados,
privados sin grado de Flujos wilimenes, precios obsenables no
inversion 19,518,860 13,708,384 2 descontados mayores a 90 dias
117,658,644 02,844,659
Obligaciones de emisores Multiplos de Ventas, EBITDA, Utilidades, Valor
privados sin grado de comparables en Libros
inversion 517,421 2,526, 672 3
517,421 2,526,672 3 N/A N/A

Total de inversiones

disponibles para la venta 372,740,882 _ 342 426,254
El Banco, considera que sus metodologias de valorizacién, de las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son
apropiadas, sin embargo, el uso de diferentes estimaciones, de las variables no observables, podrian dar
diferentes resultados del valor razonable de dichas inversiones. Para las inversiones clasificadas en el Nivel
3, valorizadas por el Banco, ajustes en el margen de crédito para el caso de renta fija de (+ 100 bps y - 100
bps), resultaria en los siguientes impactos favorables y desfavorables en el patrimonio del Banco.

2015

Disponible para la venta
Efecto en el patrimonio
Favorable (Desfavorable)

Obligaciones privados sin grado de inversion 1,215 1,215

2014

Disponible para la venta
Efecto en el patrimonio
Favorable (Desfavorable)

Obligaciones privados sin grado de inversién 16,909 (16,909)

Durante el afio terminado el 30 de septiembre del 2015 no se produjeron transferencias del nivel de jerarquia
1 al nivel 2.

2015 2014
Valuacion nivel  Valuacion nivel
2 1

686,929 610,522
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Durante el afio terminado el 30 de septiembre del 2015, algunas inversiones que estaban clasificadas en
Nivel 1 fueron clasificadas a Nivel 2 ya que dichos instrumentos ya no contaban con cotizaciones activas. Sin
embargo, hay informacién suficiente para medir el valor razonable de estos valores basados en datos de
mercado observables. Por lo que, estas inversiones, con un valor en libros al 30 de septiembre de 2015 de
B/.686,929 (2014: B/.610,522) fueron transferidos del Nivel 1 al Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

5.3.2 onciliacién del valor razonable Ni

El movimiento de las inversiones con Nivel 3, es el siguiente:

2015 2014
Saldo al inicio de afio 2,526,672 579,082
Compras - 2,005,789
Ventas y redenciones (2,011,667) (65,139)
Cambio neto en valores disponibles para la venta 2,416 8,629
Reclasificacién para otros activos - (1,689)
Saldo al final de afio 517,421 2,526,672

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, los valores disponibles para la venta en Nivel 3 por B/.517,421 y
B/.2,526,672 respectivamente, han sido registrados a valor razonable.

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, los valores disponibles para la venta del Nivel 3 no afectaron los
resultados del Banco.

El total de pérdida no realizada para inversiones disponibles para la venta clasificadas como nivel 3 al 30 de
septiembre de 2015 es por B/.11,045 y 30 de septiembre de 2014 la ganancia no realizada por B/.8,629, y se

encuentra en la linea de cambios netos en valores disponible para la venta, en el estado consolidado de
situacion financiera.

5.3.3 \Valor onable_de los activos ivos_fi eros del B ue _no medi

3
razonable en el estado consolidado de situacion financiera (pero se requiere revelaciones del valor
razonable)

A continuacién un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y pasivos financieros
significativos no medidos al valor razonable clasificados en el Nivel 3:

Valor razonable  Valor en libros

2015 Nivel 3 Nivel 3

Activos

Depésitos a plazo en bancos 26,802,025 26,816,473
Préstamos, neto 116,752,619 117,633,993
Total de activos financieros 143,554,644 144,450,466
Pasivos

Depdsitos a la vista 479,814,947 479,814,947
Depoésitos a plazo 101,240,720 101,274,524
Total de pasivos financieros 581,055,667 581,089,471
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Valor razonable Valor en libros

Nivel 3 Nivel 3
2014

Activos

Depésitos a plazo en bancos 90,835,325 108,853,130
Préstamos, neto 36,756,579 39,841,210
Total de activos financieros 127,591,904 148,694,340
Pasivos

Depdsitos a la vista 435,348,937 435,348,937
Depésitos a plazo 69,257,724 73,240,595
Total de pasivos financieros 504,606,661 508,589,532

La Administracion considera que el valor en libro de los activos financieros y pasivos financieros reconocidos
en el estado consolidado de situacién financiera se aproxima a su valor razonable.

A continuacion se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del valor razonable de
los instrumentos financieros mas importantes del Banco:

Efectivo y depdsit n ban

El valor en libros del efectivo y los depésitos en bancos se aproxima a su valor razonable por su liquidez y
vencimiento a corto plazo.

Préstamos

El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de flujos de efectivo
futuros estimados a recibir. Los flujos de la cartera se descontaron a valor presente a una tasa de 5.4%
(2014: 6.39%).

Depésit ibido

El valor razonable de los depésitos sin vencimiento especifico, como es el caso de las cuentas corrientes,
corresponde al monto pagadero a la vista, el cual equivale al valor segun libros.

El valor razonable de los depositos fue calculado en base a la metodologia de flujo descontado a una tasa de
2.04% (2014: 1.25%).
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6. Saldos y transacciones mas relevantes con partes relacionadas

Al 30 de septiembre de 2015, las operaciones con directores, personal gerencial y compaifiias relacionadas a
la administracion se detallan como sigue:

Directores
y personal Compafias Total
2015 gerencial relacionadas 2015

Activos

Préstamos 4,726,997 - 4,726,997

Otros activos 11,640 503,002 514,642
Total de activos 4,738,637 503,002 5,241,639
Pasivos

Depésitos de clientes 12,983,768 20,771,022 33,754,790

Oftros pasivos - 683,760 683,760
Total de pasivos 12,983,768 21,454,782 34,438,550
Ingresos

Ingresos por intereses 349,539 13,069 362,608

Gastos por intereses (252,329) (18,677) (271,006)

Comisiones 248,895 920,477 1,169,372
Total de ingresos 346,105 914 869 1,260,974
Otros gastos

Gastos del personal 839,649 839,649

Honorarios y senvicios profesionales - 123,000 123,000

Otros - 120,000 120,000
Total de otros gastos 839,649 243,000 1,082,649

2014

Activos

Préstamos 2,791,823 - 2,791,823

Otros activos 933 342,051 342,984
Total de activos 2,792,756 342,051 3,134,807
Pasivos

Depésitos de clientes 19,237,301 20,094,898 39,332,199

Ofros pasivos - 351,959 351,859
Total de pasivos 19,237,301 20,446 857 39,684,158
Ingresos

Ingresos por intereses 224,880 18,607 243,487

Gastos por intereses (269,058) (33,870) (302,928)

Comisiones 327,018 707,650 1,034,668
Total de ingresos 282,840 692,387 975,227
Otros gastos

Gastos del personal 1,415,996 = 1,415,996

Otros - 137,500 137,500
Total de otros gastos 1,415,996 137,500 1,553,496

Los préstamos otorgados a directores y personal gerencial de la Administracién tienen vencimientos varios
de 2015 hasta 2023 (2014: hasta 2029) y devengan una tasa de interés anual entre 3.5% y 5.5% en 2015
(2014: 2% y 7.52%).
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Los préstamos otorgados a directores y personal gerencial de la Administracién, estan garantizados 29%
(2014: 62%) con depodsitos en el mismo banco, los cuales son revisados mensualmente en cumplimiento del
limite establecido por la Superintendencia de Bancos.

Al 30 de septiembre 2015, los depésitos a plazo activo con compafiias afiliadas devengaban una tasa de
interés anual entre 0.10% y 3.25% (2014: 0.10% y 8.5%).

7. [Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo, efectos de caja y depésitos en bancos se detallan a continuacién:

2015 2014
Efectivo y efectos de caja 329,558 370,815
Depositos en bancos:
A la vista en bancos locales 39,650,117 34,079,589
A |a vista en bancos extranjeros 76,737,144 45,369,554
A plazo en bancos locales 6,703,882 44 332,090
A plazo en bancos extranjeros 20,112,591 46,573,491
143,533,292 170,725,639
Menos:
Depdsitos a plazo en bancos locales y extranjeros con
vencimientos originales mayores de 90 dias 11,748,548 6,738,683

Efectivo y equivalentes de efectivo para propositos
del estado consolidado de flujos de efectivo 131,784,744 163,986,956

Al 30 de septiembre de 2015, las tasas de interés que devengaban los depésitos a plazo oscilaban entre
0.15% a 3.25% (2014: 0.03% y 3.5%).

8. Valores de inversion disponibles para la venta

Los valores de inversion disponibles para la venta estan constituidas por los siguientes tipos de valores:

2015 2014

Al valor razonable:

Valores que cotizan en bolsa de valores
Fondos institucionales de liquidez diaria calificados AAA 14,166,302 36,652,924
Letras emitidas por el Gobierno de EE.UU. 19,436,874 43,499,523
Obligaciones de emisores privados con grado de inversion 212,595,337 138,905,132
Obligaciones emitidas por la Republica de Panama 31,795,097 27,303,737
Obligaciones emitidas por Gobiernos con grado de inversion 11,099,304 14,800,677
Obligaciones de emisores con calificacion local 58,178,320 64,369,840
Obligaciones de emisores privados sin grado de inversion 23,226,162 16,440,805
Inversiones en fondos mutuos 1,818,141 79,874
Inversiones en acciones 425,345 373,742

372,740,882 342,426,254
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9. Préstamos, neto

La distribucién de los préstamos se resume a continuacion:

2015 2014

Interno Externo Total Interno Externo Total
Comerciales 16,896,722 34,792,506 51,689,228 17,533,550 1,358,437 18,891,987
Consumo 16,263,450 11,122,859 27,386,309 3,801,454 1,446 686 5,248,140
Hipotecarios 15,206,054 - 15,206,054 8,377,749 - 8,377,749
Préstamos margen 20,423,113 2,775,145 23,198,258 4,092,387 562,238 4,654,625
Sobregiros 69,990 84,154 154,144 62,133 698 62,831

68,859,329 48,774,664 117,633,993 33,867,273 3,368,059 37,235,332

El Banco les ofrece a sus clientes utilizar sus carteras de inversiones como garantia, para lo que
denominamos préstamos de margen. Basados en las caracteristicas de cada tipo de instrumento, el Banco
le otorga un porcentaje de avance que determina el monto maximo que se puede prestar.

El promedio de las tasas de interés anual otorgadas a los créditos durante el afio oscilaban entre 2% y
10.75% (2014: 2% a 10.5%).

Al 30 de septiembre de 2015, el Banco constituyé la reserva legal como apropiacion de las ganancias
acumuladas en el patrimonio por B/.1,389,584 (2014: B/.390,614) de acuerdo a lo establecido en el
Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos.

10. Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto

El inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se resumen como sigue:

Mejoras al

Inmueble Mobiliario Equipo inmueble Total
2015
Costo
Al inicio del afio 4,628,070 590,634 3,231,262 2,894,336 11,344,302
Compras - 79,081 1,859,236 212,552 2,150,869
Al final del afio 4,628,070 669,715 5,090,498 3,106,888 13,495,171
Depreciacién acumulada
Al inicio del afio 12,856 96,184 2,732,361 156,119 2,997,520
Gasto del aflo 154,268 90,450 456,572 312,444 1,013,734
Al final del afio 167,124 186,634 3,188,933 468,563 4,011,254

Saldos netos 4,460,946 483,081 1,901,565 2,638,325 9,483,917
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I
|
Mejoras al
Inmueble Mobiliario Equipo inmueble Total
2014
Costo
Al inicio del afio - 351,162 2,970,362 354,245 3,675,769
Descarte de activos . (182,386) - (354,245) (536,631)
Compras 4,628,070 421,858 260,900 2,894,336 8,205,164
Al final del afio 4,628,070 590,634 3,231,262 2,894,336 11,344,302
Depreciacion acumulada
Al inicio del afio - 201,310 2,441,158 261,534 2,904,002
| Descarte de activos = (172,118) - (278,692) (450,810)
| Gasto del afio 12,856 66,992 291,203 173,277 544,328
Al final del afio 12,856 96,184 2,732,361 156,119 2,997,520
Saldos netos 4,615,214 494 450 498,901 2,738,217 8,346,782

1. Subsidiarias

Los detalles de las subsidiarias del Banco al 30 de septiembre de 2015 son los siguientes:

Proporcién de
Lugar de participacién
| constitucion y accionaria y poder de
| Nombre de la subsidiaria Actividad principal operaciones voto
Universal Leasing, Inc. Arrendamiento financiero Panama 100%
MMG Bank & Trust, Ltd. Entidad financiera Bahamas 100%
! MMG Asset Management Corp. Administradora de inversiones Panama 100%
|
| Gonic Investment, S.A. Administracién y cobro de cartera Panama 100%
|
12.  Otros activos
‘ Los otros activos, se resumen a continuacion:
! 2015 2014
: Cuentas por cobrar 1,771,929 1,854,019
Impuesto pagado por adelantado 1,419,482 1,179,970
Depésitos en garantia 139,690 104,352
| Otros 764,953 628,885
I
! Total 4,096,054 3,767,226
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13.  Depésitos de clientes

Al 30 de septiembre de 2015 los depoésitos de clientes se detallan a continuacion:

2015 2014
A la vista - locales 258,706,673 239,608,284
A la vista - extranjeros 216,707,028 174,910,230
A plazo - locales 54,482,263 36,460,567
A plazo - exranjeros 38,164,651 26,983,344
Total 568,060,615 477,962,425

14. Depositos de bancos

Al 30 de septiembre de 2015 los depésitos de otras entidades financieras se detallan a continuacion:

2015 2014
A la vista - locales 3,561,601 2,304,743
A la vista - extranjeros 3,234,699 18,525,680
A plazo - locales 6,500,497 6,027,288
A plazo - extranjeros 2,127,113 -
Total 15,423,910 26,857,711

15.  Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Al 30 de septiembre 2015 se mantenian obligaciones por valores adquiridos bajo acuerdos de recompra por
B/.1,459,062 con vencimiento a opcién de las partes o al vencimiento de los valores hasta el afio 2044.
Estos valores mantienen una tasa de interés anual de 3.125%.

16.  Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:

2015 2014
Cheques de gerencia 2,445,037 2,649 809
Transferencias de clientes por aplicar 1,847,621 2,313,629
Impuesto sobre la renta por pagar 1,440,348 987,388
Otros 1,743,378 1,532,978
Total 7,476,384 7,483,804
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17.  Acciones comunes

Al 30 de septiembre de 2015, el capital social autorizado lo componen 20,000,000 (2014: 20,000,000) de
acciones comunes y nominativas con un valor nominal de B/.1 cada una, de las cuales se encuentran
emitidas y en circulacion.

Durante el afio terminado el 30 de septiembre de 2015 la Junta Directiva autorizé el pago de dividendos a los
accionistas por B/.4,312,812, (2014: B/.3,234,312).

18. Ingresos por intereses

Al 30 de septiembre de 2015 los ingresos por intereses se detallan a continuacion:

2015 2014
Inversiones 5,887,349 4,485,515
Préstamos 3,161,664 2,128,776
Depésitos 559,675 389,607
Total 9,608,688 7,003,898

19. Ingresos neto por comisiones

Las comisiones ganadas por el Banco al 30 de septiembre de 2015 totalizaron B/.12,234,389
(2014: B/.10,117,034). El 99% de estas comisiones son generadas por las principales areas de negocios:
administracion de patrimonios, banca de inversion y servicios bancarios.

20. Gastos del personal

Al 30 de septiembre de 2015 los gastos del personal se detallan a continuacion:

2015 2014
Salarios y ofras remuneraciones 3,910,403 3,237,832
Prestaciones laborales 441,623 370,307
Prima de antigledad e indemnizacion 71,113 55,200
Otros 372,939 306,196
Total 4,796,078 3,969,535
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21. Otros

Al 30 de septiembre de 2015 los otros gastos se detallan a continuacion:

2015 2014
Impuestos y licencias 781,275 570,519
Reparacién y mantenimiento 439,303 355,169
Afiliaciones 189,036 181,070
Publicidad y relaciones publicas 135,061 121,480
Comunicaciones 130,244 89,256
Gastos bancarios 104,075 64,205
Seguros 82,033 72,675
Viaje y hospedaje 71,026 53,939
Papeleria y utiles de oficina 67,207 64,195
Aseo y limpieza 52,388 32,254
Agua y electricidad 49,065 50,540
Otros 204,128 238,923
Total 2,304,841 1,894,225

22.  Gasto por impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las empresas constituidas en la Republica de Panama,
estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por los tres ultimos afios, inclusive el afio
terminado el 30 de septiembre de 2015, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacién fiscal panamefia vigente, las empresas estéan exentas del pago de impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago
de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depésitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

La subsidiaria MMG Bank & Trust, Ltd. no tributa impuesto sobre la renta en la jurisdiccién donde esta
constituida, debido a la naturaleza extranjera de sus operaciones.

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 se modifican las tarifas
generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa de 30% se mantiene en
2011 y, posteriormente, se reduce a 27.5% desde el 1 de enero de 2012, y a 25% desde el 1 de enero de
2014.

El impuesto sobre la renta aplicado a las entidades que no son entidades financieras es el 25%, disposicién
mencionada en la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010.
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La conciliacién del impuesto sobre la renta se detalla como sigue:

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Menos: ingresos no gravables, neto

Renta neta gravable

Gastos de impuesto sobre |a renta

23. Compromisos adquiridos y pasivos contingentes

2015 2014
12,896,660 10,501,062
(7,335,036) (6,375,814)

5,661,624 4,125,248

1,390,406 1,031,312

El Banco mantiene instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacion financiera, que
resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo crediticio y de

liquidez.

A continuacion detallamos los compromisos:

Garantias bancarias, fianzas, avales
Promesas de pago

Total

2015 2014

6,699,017 5,055,611
1,752,975 4,460,242
8,451,992 9,515,853

Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacién de compromisos de crédito, garantias bancarias y
promesas de pago son las mismas que se utilizan para los otorgamientos de préstamos registrados en el

estado consolidado de situacion financiera.

A continuacion se resumen las operaciones fuera de balance y compromisos clasificadas segun las fechas

de vencimiento:

2015 Hasta 1 afio 1 a5 afos Mas de 5 afios Total

Operaciones fuera de balance

Garantias bancarias, fianzas y avales 314,123 736,250 5,648,644 6,699,017

Promesas de pago 1,752,975 - - 1,752,975
2,067,098 736,250 5,648,644 8,451,992

2014 Hasta 1 aiio 1 a5 afos Mas de 5 afios Total

Operaciones fuera de balance

Garantias bancarias, fianzas y avales 562,403 700,000 3,793,208 5,055,611

Promesas de pago 4,460,242 - - 4,460,242
5,022,645 700,000 3,793,208 9,515,853

El Banco no anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones, y las mismas tampoco representan un
riesgo de liquidez importante dado el calce con los depésitos que las garantizan.
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Al 30 de septiembre de 2015, las contingencias antes mencionadas estan garantizadas de la siguiente forma:

2015 2014
Depositos de clientes 88% 84%
Hipotecas, fianzas y otras 12% 16%
100% 100%
Contrato de arrendamiento operacional
El Banco como arrendatario
2015 2014
Pagos minimos de arrendamiento bajo arrendamiento operacional
reconocido en el estado consolidado de ganancias o pérdidas
y ofro resultado integral 200,526 218,134

A la fecha del estado de situacién financiera, el Banco tenia compromisos contingentes por arrendamiento
operacional:

2016 2017 2018 Total

Arrendamientos operacionales 289,133 318,030 318,530 925,693

24. Administracion de activos

MMG Bank Corporation y subsidiarias mantienen activos fuera del estado consolidado de situacion
financiera, por cuenta y riesgo de clientes por total de B/.1,849,057,666 (2014: B/.1,684,933,220). Estos
activos estan compuestos por portafolios de clientes en custodia por un total de B/.1,518,568,368 (2014:
B/.1,357,139,924) de los cuales B/.204,371,499 (2014: B/.231,514,320) son administrados bajo mandatos
discrecionales. Adicionalmente, el Banco administra contratos de fideicomiso que totalizan B/.169,061,549
(2014: B/.169,223,569).

25. Efectos de adopcion Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por primera vez

Como se indica en la Nota 2, el Banco aplicé la NIIF 1 en la preparacién de estos estados financieros
consolidados. En la preparacién del estado consolidado de situacién financiera inicial al 1 de octubre de
2013, el Banco ha ajustado sus importes informados anteriormente en los estados consolidados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), tal como fueron modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos para propésitos de supervision.

Las politicas contables establecidas han sido aplicadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados para el afio terminado el 30 de septiembre de 2015 y en la informacién comparativa.
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25.1 Efecto de la adopcion de las NIIF sobre el estado de situacion financiera

Efectos de la adopcion de las NIIF sobre el estado consolidado de situacion financiera del afio el 30 de

septiembre de 2015.
Al 1 de octubre de 2013 Al 30 de septiembre de 2014
Estado Estado
consolidado consolidado
de situacion Efectos de  de situacion
PCGA Efectos de financiera PCGA trasicién a financiera
anteriores  trasicion a NIIF inicial NIIF anteriores NIIF inicial NIIF
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 127,440,279 57,871 127,498,150 170,632,264 93,375 170,725,638
Valores de inversion disponibles para la venta 243,162,887 1,334,863 244 497,750 340,354,080 2,072,174 342,426,254
Préstamos y avances a clientes 41,882,304 400,442 42,282,746 37,102,174 133,158 27,235,332
Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras 771,767 - 771,767 8,346,782 - 8,346,782
Otros activos 6,504,265 {1,548,353) 4 955912 6,065,933 (2,298,707) 3,767,226
Activos totales 419,761,502 244 823 420,006,325 562,501,233 - 562,501,233

Pasivos y patrimonio

Pasivos
Depositos de clientes 369,160,069 177,826 369,337,895 477,789,046 173,379 477,962,425
Depédsitos de bancos 26,383 - 26,383 26,830,423 27,288 26,857,711
Otros pasivos 7,346,588 (177,826) 7,168,762 7,684 471 {200,667) 7,483,804
Pasivos totales 376,533,040 - 376,533,040 512,303,840 - 512,303,840
Patrimonio
Acciones comunes 20,000,000 - 20,000,000 20,000,000 - 20,000,000
Reserva regulatoria - 244 823 244,823 390,614 - 390,614
Ganancias acumuladas 23,228 462 - 23,228 462 29,806,679 - 29,806,679
Patrimonio total 43,228 462 244 823 43473285 50,197,203 - 50,197,203
Pasivos y patrimonio totales 419,761,502 244 823 420i006i325 562,501 I233 - 562ﬁ€|1@33

Conciliacién de patrimonio

Al 1 de octubre Al 30 de
2013 septiembre 2014
Total de patrimonio segiin PCGA anteriores 43,228,462 50,197,293
Establecimiento de reserva regulatoria neto de reserva NIIF 244,823 -
Total de ajustes al patrimonio 244,823 -

Total de patrimonio segun NIIF 43,473,285 50,197,293
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Conciliacién de las ganancias o pérdidas

Afio terminado el
30 de septiembre de 2014
Ganancias antes Ganancia
de impuesto del afio
PCGA anteriores 10,501,062 9,469,750
Eliminacion de la reserva segin NIIF - -
Ganancia segun NIIF 10,501,062 9,469,750

Conciliacién del flujo de efectivo

Afio terminado el 30 de septiembre de 2014

PCGA Efecto de
anteriores transicién a NIIF NIIF
Ganancia neta del afio 9,469,750 - 9,469,750
Provision para préstamos incobrables 244 728 (244,728) -
Impuesto sobre la renta 1,031,312 - 1,031,312

26. Principales leyes y regulaciones aplicables
26.1 Ley Bancaria

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a través del
Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto Unico del Decreto Ley 9 del 26 de
febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y
Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes:
autorizacién de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervisién consolidada,
procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencién de lavado de
dinero, y procedimientos de intervencion y liquidacién bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos
estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccién cada dos (2) afios realizada por los auditores de la
Superintendencia de Bancos, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo
No.52 del 30 de abril de 2008 y la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, esta ultima sobre la prevencion de
blanqueo de capitales.

26.2 Ley de Valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama de acuerdo a la legislacion establecida en el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999,
reformado mediante la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011.

El capital, la solvencia, los fondos de capital, el coeficiente de liquidez y las concentraciones de riesgo de
crédito de las Casas de Valores se encuentran reguladas con base al Acuerdo No.4-2011 (Modificado por el
Acuerdo No.8-2013 de 18 de septiembre de 2013; y por el Acuerdo No.3- 2015 de 10 de junio de 2015), los
cuales indican que las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus
modalidades.
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26.3 Ley de fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de acuerdo
a la legislacion establecida en la Ley No.1 del 5 de enero de 1984,

26.4 Cumplimiento del Ente Regulador

El Acuerdo No.6-2012 de 18 de diciembre de 2012 emitido por la Superintendencia de Bancos establece que
las normas técnicas de contabilidad utilizadas en la preparacion de los registros contables y la presentacion
de los estados financieros seran exclusivamente las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF's). Para la presentacion de informacién comparativa se tomaran en consideracion las disposiciones
contenidas en la NIIF's 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”. Con la aplicaciéon de dicho Acuerdo, se ampliaron algunas revelaciones y politicas y no se
generaron ajustes a las cifras contables.

26.5 Indice de liquidez

Al 30 de septiembre de 2015 y 2014, el porcentaje del indice de liquidez reportado por el Banco a la
Superintendencia de Bancos, bajo los parametros del Acuerdo 4-2008, fue de 74% y 77%, respectivamente.
(Véase Nota 4.3).

26.6 Adecuacion de capital

La Superintendencia de Bancos requiere que los fondos de capital de los bancos de Licencia General deben
ser equivalentes a, por lo menos, el 8% del total de sus activos y operaciones fuera de balance que
representen una contingencia, ponderados en funcién a sus riesgos. Para estos efectos, los activos deben
considerarse netos de sus respectivas reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo de la
Superintendencia de Bancos. Adicionalmente, los bancos deben contar con un capital primario equivalente a
no menos del 4% de sus activos y operaciones fuera de balance que representen una contingencia,
ponderado en funcién a sus riesgos.

A continuacién los componentes del capital regulatorio:

. Capital primario - Comprende el capital pagado en acciones y las ganancias acumuladas. El capital
pagado en acciones es aquel representado por acciones comunes totalmente pagadas. Las
ganancias acumuladas son las utilidades no distribuidas del afio y las utilidades no distribuidas
correspondientes a afios anteriores.

El monto del riesgo ponderado para los activos y compromisos del Banco se detalla a continuacion:

2015 2014

Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes 20,000,000 20,000,000
Ganancias acumuladas 35,658,752 29,464,280
Capital regulatorio 55,658,752 49,464,280
Activo ponderado en base a riesgo 233,858,386 223,027,151
indices de capital
Total de capital regulatorio expresado en

porcentaje sobre el activo ponderado en base a riesgo 24% 22%
Porcentaje de adecuacion minimo - Capital Regulatorio 8% 8%
Porcentaje de adecuacién minimo - Capital Primario 4% 4%
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El Acuerdo 1-2015 emitido por la Superintendencia de Bancos establece el patrimonio consolidado minimo
requerido, los porcentajes requerido por clase de capital los cuéles son efectivos a partir del 1 de enero de
2016.

La Administracion al 30 de septiembre de 2015 efectué un andlisis preliminar de la adecuacion de capital de
acuerdo a la nueva normativa de la Superintendencia de Bancos donde se establecen los porcentajes de
adecuacion minimo requerido. A continuacién se detallan los indices de capital del patrimonio consolidado:

Porcentaje
2015 efectivo 2016

indices de capital
Total de capital regulatorio expresado en

porcentaje sobre el activo ponderado en base a riesgo 24% 8%
Porcentaje de adecuacién minimo - Capital Regulatorio 24% 8%
Porcentaje de adecuacién minimo - Capital Primario 23% 3.I5%
Porcentaje de adecuacién minimo - Capital primario ordinario 23% 525%

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé y la Bolsa de Valores de Panama requiere que las
Casas de Valores y Puestos de Bolsa mantengan fondos de capital adecuado, con una relacion de solvencia
minima del 8% y un indice de liquidez minimo del 10%, segun texto aprobado en el acuerdo 4-2011,
modificado por el acuerdo 8-2013 de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, emitido el 18
de septiembre de 2013; esta norma aplica de forma individual para MMG Bank Corporation.

2015 2014

Capital primario
Acciones comunes 20,000,000 20,000,000
Utilidades no distribuidas 35,068,166 29,464,280
Menos: Deducciones del capital primario (9,788,117) (8,618,910)

Capital regulatorio 45,280,049 40,845,370
Activo ponderado en base a riesgo 258,188,241 192 788,957
indices de capital
Total de capital regulatorio expresado en

porcentaje sobre el activo ponderado en base a riesgo 18% 21%
Porcentaje de adecuacién de capital regulatorio minimo 8% 8%

Al 30 de septiembre de 2015, los fondos de capital eran B/.45,280,049 (2014: B/.40,845,370) la relacion de
solvencia era 18% (2014: 21%). El indice de liquidez era 57% (2014: 73%), calculados en base a las
regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y la Bolsa de Valores de Panama.

26.7 Reserva regulatoria

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad con las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF's), especificamente NIC 39 y NIIF 5. La
Superintendencia de Bancos requiere que los bancos de licencia general apliquen estas normas
prudenciales.
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26.8 Acuerdo 4-2013

El Acuerdo 4-2013 fue emitido por la Superintendencia de Bancos, y en el mismo se establecen
disposiciones sobre la gestion y administracién del riesgo de crédito inherente a la cartera de crédito y
operaciones fuera de balance. Efectivo a partir del 30 de junio de 2014, no obstante, existe un plazo de
adecuacion para la constitucion de las provisiones especificas y dindmicas que va desde el 31 de diciembre
de 2014 hasta el 31 de diciembre de 2015, respectivamente.

26.8.1  Préstamos y reservas de prés s

26.8.1.1 Provisiones especificas

El Acuerdo No.4-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y concreta
de deterioro. [Estas provisiones y sus porcentajes aplicables deben constituirse para las facilidades
crediticias clasificadas en las categorias de riesgo: Mencién Especial 20%; Subnormal 50%; Dudoso 80%;
Irrecuperable 100%.

Con base al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos, el Banco clasifica los préstamos en
cuatro categorias de riesgo y determina las provisiones minimas requeridas por el acuerdo en mencién:

Cateqorias de préstamos Porcen minim
Mencion especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos deberan calcular y mantener en todo
momento el monto de las provisiones especificas determinadas mediante la metodologia establecida en el
Acuerdo No.4-2013, la cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada
en alguna de las categorias sujetas a provisién, menos el valor presente de cada garantia disponible como
mitigante de riesgo, aplicando al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica sobre la provision calculada conforme a NIIF, este
exceso se contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye las ganancias
acumuladas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El cuadro a continuacién resume la clasificaciéon de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos en base al Acuerdo No.4-2013;

Normal
Préstamos corporativos 83,132,540
Préstamos al consumidor 34,551,821
Total 117,684,361
50,368
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Al 30 de septiembre de 2014, la clasificacién de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
prestamos en base al Acuerdo No.6-2000, es el siguiente:

Normal
Préstamos corporativos 27,713,533
Préstamos al consumidor 9,521,799
Total ! 37,235,332

El Acuerdo No0.4-2013 define como vencida cualquier facilidad cuya falta de pago de los importes
contractualmente pactados presenten una antigliedad superior a 90 dias. Este plazo se computara desde la
fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y
sobregiros, se consideraran vencidos cuando la antiglledad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la
fecha en la que esta establecida la obligacion de pago.

Acuerdo No.4-2013:

Vigente
Corporativos 83,132,540
Consumo 34,551,821
Total 117,684,361

Al 30 de septiembre de 2014, la clasificacién de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento en base al
Acuerdo 6-2000:

Vigente

Corporativos 27,635,169
Consumo 9,467,005

Total 37,102,174

Por otro lado, en base al Acuerdo No.8-2014, se suspende el reconocimiento de intereses a ingreso en base
a los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el tipo de operacién crediticia de acuerdo a lo

siguiente:
a) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias; y
b) Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias.

El Banco no mantiene préstamos bajo estas condiciones.

26.8.1.2 Provision dinamica
Se definen como provisiones prudenciales requeridas por la regulacién bancaria para hacerle frente a
posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas para las facilidades crediticias

clasificadas en la categoria normal, su periodicidad es trimestral tomando en cuenta los datos del Gltimo dia
del trimestre.
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MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2015

Segun lo establecido en el Acuerdo 4-2013, del 30 de septiembre de 2014 al 31 de diciembre de 2015, el
monto de las reservas dinamicas se obtiene multiplicando los activos ponderados por riesgo de los
préstamos clasificados en la categoria de lo normal en un 1.25%. Este porcentaje aumenta 25 puntos
basicos (0.25%) cada trimestre, y sera del 2.50% al 31 de diciembre de 2015. Después de esta fecha, el
importe de las provisiones dinamicas se obtiene calculando los siguientes componentes:

a) Componente 1: resulta de multiplicar un coeficiente Alfa (2.25%) por el monto de los activos
ponderados por riesgo clasificados en la categoria normal.

b) Componente 2: resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacién trimestral de los
activos ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva. Si la variacién es
negativa, este componente es cero.

c) Componente 3: resulta de la variacion del saldo de las provisiones especificas en el trimestre.

El monto de la provisién dindmica que debe mantenerse al finalizar el trimestre, es la suma de los
componentes 1y 2 menos el componente 3. Es decir, si el componente 3 es negativo debe sumarse.

26.8.1.3 Restricciones

. No puede ser mayor que 2.5% de los activos ponderados por riesgos correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

. No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgos correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

. No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la disminucion
esté motivada por la conversion en provisiones especificas. La Superintendencia de Bancos
establecera los criterios para la citada conversion.

La Superintendencia de Bancos ha estimado conveniente establecer porcentajes de gradualidad, los cuales
podran ser considerados por el Banco sin perjuicio que el mismo decida aplicar el monto que le corresponda
a la provisién dinamica.

Tri - Porcent.aje minimo
aplicable

Trimestre al 30 de septiembre de 2015 2.25%

Trimestre al 31 de diciembre de 2015 2.50%

26.8.1.4 Tratamiento contable

La reserva dinamica es una partida del patrimonio que afecta las ganancias acumuladas. El saldo crédito de
la provisién dinamica forma parte del capital regulatorio pero no puede sustituir ni compensar los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia de Bancos. Esto quiere decir,
que la reserva dinamica disminuye el monto de las ganancias acumuladas de cada banco hasta cumplir con
el monto minimo requerido. En caso que sea insuficiente, los bancos tendran que aportar un patrimonio
adicional para cumplir con el Acuerdo 4-2013.
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MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de septiembre de 2015

Al 30 de septiembre de 2015, el monto de la provision dinamica por componente es como sigue:

2015
Componente 1
Activos ponderados por riesgo (facilidades crediticias- 55,183,337
Por coeficiente Alfa (2.25%)
1,241,625
Componente 2
Variacién trimestral por coeficiente Beta (5.00%) 147,959
Componente 3
Variacion trimestral de reservas especificas -
Total de provision dinamica 1,389,584
Restricciones:
Total de provision dinamica:
Minima (1.25% de los activos ponderados por riesgo -
de categoria a normal) 689,792
Méxima (2.50% de los activos ponderados por riesgo -
categoria a normal) 1,379,583

Operaciones fuera de balance

El Banco ha realizado la clasificaciéon de las operaciones fuera de balance y reservas requeridas al 30 de
septiembre de 2015 y 2014, en base al Acuerdo No.4-2013 y Acuerdo No.6-2002, respectivamente, emitidos
por la Superintendencia de Bancos y la misma se muestra a continuacion:

2015 2014
Garantias bancarias, fianzas, avales 6,699,017 5,055,611
Promesas de pago 1,752,975 4,460,242
Total 8,451,992 9,515,853

Las garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente
no cumpla con su obligaciéon de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacion de
compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el
otorgamiento de préstamos registrados en el estado consolidado de situacién financiera.

Las garantias emitidas y promesas de pago de clientes, corresponden a facilidades pendientes por
desembolsar, las cuales no se muestran en el estado consolidado de situacién financiera, pero estan
registrados en las cuentas de orden del Banco.

27. Aprobacion de estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 30 de septiembre de 2015 fueron aprobados
por el Comité de Auditoria del Banco el 27 de noviembre de 2015.
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MMG Bank Corporation y subsidiarias Anexo |
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Informacién de consolidacién sobre el estado de situacién financiera
@l 30 de septiombre de 2015

MMG Bank Univarsal MMG Bank MMG Asset Gonic Ajuntes de Total
Corp. Leasing inc. & Trust Lid. Managemant Corp. __ irvestmant Ine. Sub-total consolidacién = comsolidade

Activos
Efectvo y equivalenias de efeciivo 122.055 838 B54ATY 37,885,850 120,855 24401 160,181,320 (16,648,028) 143,833,292
Valores de inversion desponibies para la venta 288,840,708 - B3.891.174 - - AT 740,882 - T2 740 882
Imversion en subsidianas 5.840.000 - - - . 5.840.000 (5.840,000 -
Préstamos, neto 30.230.837 - 78,304,158 - . 117.833.003 - 117833003
Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto 8,003,400 - w2070 1.128.351 - 0483017 - 0483017
Crros activos 3,932 204 8737 835 857 435 328 35320 5.045 330 (948 285) 4006 054
Activos totales ABT, T AT w2218 201,186,018 1,003,331 59.817 8 451 (23,257 313) 847, 138
Pasivos y patrimonic
Pasivos
Depintos de clisrtes 405,001,318 - 163,298,022 . . 568,300,240 (230,625) 508.000.815
Depdaitos de bancos 20,630,037 - 11,201,378 - . 3832313 (18.408.403) 15,423,010
Valores vendidos bejo acuordoa de recompra . - 1,459,002 - - 1,459,002 - 1,459,002
Owos pasivas 6,983,511 1,570 404,428 14N 185,000 8,425,000 {949,285) 7,478,384
Pasivos totales 432,505 708 1,570 176,363,788 871,162 185,000 810,017,284 (17,597.313) 502,410,971
Patrimonio

Accionas comunes. 20,000,000 100,000 5.000,000 530,000 10,000 25,840,000 (5,640,000} 20,000,000

Reserva regulatoria 711,577 - 078,007 B . 1,380,504 - 1,300,584

Cambios netos en valores disponibles para la venta 18631 - {1.008,800) - - {1.080,186) - (1,080, 189)

Ganancias scumuladas 14 197 (0,354) 21,115,023 202 108 135,183 35,858 752 - 782
Patrimanio total 35,126,406 80,048 24,795,130 822100 125 183 708,167 (5,040,000) 55,068,187
Pasivos y patrimaonio totakes 487721971 82210 201,158,918 1 an 58,817 L) 451 (23.237.319) 847, 138
Véasa informe gue &8 scompa’




MMG Bank Corporation y subsidiarias
{Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings inc. )

Informacién de consolidacion sobre el estado de ganancia o pérdida
por el afio €l 30 de septyl de 2015

Ingrescs por intersses
Gastos por intereses

Ingresce nelo por Intereses

Ingrescs por comisiones
‘Desios por comisiones

Ingrescs relo por comsones
Ingrescs relo de INteresss y comisones

Otros ingresos:
Ganancia realizada en valores desponibies pars ls venia
Otron ingresos

Owroa gastos.

Provisitn pars posibies pristamos incobraties
Gasios el parsanal
Honorenos y servicios profesionates

GaSIos [Of BTSNGAMMNIS O AlvOs
Dwprocuacsn

Owes

Ganancia antes de impuesio
Gasto por impuselo sobre la rents

Ganancia del afo

Viase nforme que se scompals

—Cop

0,800,372
—iET2283)

11, 982.011

—i28s2.878)
— 05018

14 547,

306,714
—0100
16,104,144

(50.304)
(4,308,017
{345.557)
(1r0828)
(T25.200)
(1,075,834)

8.708.250
— 120872}

LA

Universat MMO Bank MMG Asset Gonic
Lasning, Inc ATrustLtd.  Management Corp.  Imesstment ine. Sub-total
- 2,010,802 - - .T08.874
5 (1,090,042 . . (1,802 285)
- 1,580 460 . . 8,194,580
- A 53 08T 531,048 - 15,008,318
CH—r . 1] S04 s 12343
- 5,140,008 531,048 - 20510078
- 204,001 . - 801,575
—_— NN = - 1213780
129 £.007.200 531,648 . 23313
L . . (50.388)
. (427 801) (100) - (4.708,078)
(30} (387.093) (0, 188) (1.087) {T43,827)
- (29,008) - - (200.528)
- 1e7.707) (100,737) - (1,013, 734)
—_— (W61 m.50q) 109 _GI0ue
(2.148) 4087172 02884 (1,187} 13,224 044
= = (100.885) s —l1300408)
(2.145) 4007172 292,100 (1181 11,834,538

I

(188,108)
104,180

Total

0,808,888
(1.414.006)

8104

801,575
Bas 478
22 000,029

(50, 968)
(4,708,078)
{ran 822y
(200 528)
(1.013,734)




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Informacién de consolidacién sobre ol estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral

por el alo ol 30 de de 2015

Ganance del 8o
Otro resultado integral:

Partidas que pusden ser reclasificadas postsriorments
# ganancias o pérdidas

o FITA y " &
Monto neto reclasificado & ganancia o péidida
Cambics reios en valores diaporvbles pars ls venta

Otra resitadc integral del afo

Resultado intogral total del afic

Véare riformm que se scompal

MMG Bank
o .
7478829

PR i

(08,714)

{20.279)
—i220,909)

7,151,630

Universal MMG Bank MMG Assal Gonke Ajumtes do
Laasing, Ine. & Trust Lid. Maragement Corp. _Imvestment Inc. Sub-total conwolidackin
[2.145) ApeTan2 202,100 {1.187) 11, 538 (a28.284)
. (204.881) (801.578)
—_— imen L —
- {1sessTs) {23z ey :
(2.145) 407180 202,188 {1,187 9,511,970 i!!‘a!_i_l

(801,57%)
l"!EE}

—[2322,528)

9,183 pa8




MMG Bank Corporation y subsidiarias Anszs IV
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Informacién de consolidacion sobre el estado de cambios en el patrimonio

por ol afio #l 30 de de 2015
MMG Bank Universal MMG MMG Asset Gonic Ajustes do Total
__Corporation _ _ Leasinglnc. _  Bank&Trusiiid.  ManagemeniCorp. _lnwestments;SA  _ SubTotsl  _ comsoldacién __consolidado
Acciones comunas
Saido sl inicio y sl inal del afo 20,000,000 100,000 5,000,000 530,000 10,000 25,640,000 5 840,000 20,000,000
Reserva regulstoria
Saldo al inicio del afo 222 960 - 167,854 - - 300,614 - 0814
Reserva del perlodo 488,017 - 510353 = - -
Saido al final del periodo 711,577 . 878,007 - - 1,360,584 - 1,300,584
netos en valores disp
para la venta

Saldo al inicio del afo 345,624 - {3.225) .« - 342 309 - 342,309

J a (306,714) - (204,801) - - (801,575) E (801,575)
Cambios netos en valores disponibles pam la venta (20.279) - {1,700,714) - - {1,720,003) - (1,720,693)
Saldo al fnal del afo 18,631 - (1,998,600) - - {1,960,100) - (1,900,109)
Saldo al inicio del afio 11,718,007 (7.200) 17,560,104 328,284 (133,906) 20,484,260 . 20,484,280
Movimiento de reserva regulatoria (488,017) - {610,353) - . (08,970} - {e08,070)
Pago de dividendos (4.312,812) - - (328,284) - (4,641, 006) 328,284 {4.312.812)
Utiidad (pérdida) neta TAIBS20 (2.145) 4,007,172 202,180 {1,187 11,834 538 (328.284) 11,508,254
Saldo al final del periodo 14,305 197 (6,354) 21,115,823 202,100 (135,183) 35 658,752 - 35, 7152
Total de patrimonio
Saido al iniclo del aho 32,260,081 2.7 22,723,533 858,284 (123,006) 55,837,203 (5,840,000} 50,107,203
Cambio neto en el o 2,838,724 (2,145) 2,071,567 (36,115) (1,187) 4,870,874 . 4,870,674
Saldo al finai del nfio 35,125 405 90,848 24,705,130 822,160 {125,183) 0,708,167 {6,640,000) 55,008,107

Viéase informe que se acompana
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DICTAMEN DEL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE PANAMA

Hemos revisado el estado consolidado de situacién financiera de MMG Bank Corporation y Subsidiarias al 30 de
junio de 2017 y los respectivos estado consolidado de ganancia o pérdida, estado consolidado de ganancia 6 pérdida y
otro resultado integral, estado consolidado de cambios en el patrimonio y estado consolidado de flujo de efectivo por
el periodo de nueve meses terminado el 30 de junio de 2017.

Los estados financieros consolidados adjuntos presentan una evaluacién justa y razonable, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera d¢e MMG Bank Corporation y Subsidiarias, a la fecha antes mencionada, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

~ r

Lo V).

=
José Luis Jiménez V. C’)
C.P.A. 0606-2008

28 de julio de 2017
Panama4, Repiiblica de Panamé
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MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Estado consolidado de situacidén financiera

30 de junio de 2017
(En balboas)

Notas 2017 2016

(No auditado)

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 112,452,902 150,284,802
Valores de inversion disponibles para la venta 9 271,504,290 361,173,131
Préstamos, neto 7,10 205,177,399 141,309,719
Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto 11 7,130,952 9,450,551
Activos intangibles 12 1,763,678 -
Otros activos 7,14 5,140,660 5,187,832
Activos totales 603,169,881 667,416,135
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Depésitos de clientes 7,16 486,844 414 585,414,220
Depésitos de bancos 16 31,549,180 11,004,286
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 17 1,497,691 1,653,301
Financiamiento recibido 18 9,000,000 -
Otros pasivos 7,19 7,244,217 10,102,290
Pasivos totales 536,135,502 608,264,097
Patrimonio
Acciones comunes 20 20,000,000 20,000,000
Reserva regulatoria 28 2,888,822 1,803,350
Cambios netos en valores disponibles para la venta 735,211 (188,570)
Ganancias acumuladas 41,128,975 37,537,258
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 64,753,008 59,152,038
Participaciones no controladoras 2,281,371 -
Pasivos y patrimonio totales 603,169,881 667,416,135
Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Estado consolidado de ganancia o pérdida
Por el periodo de nueve meses terminado el 30 de junio de 2017

(En balboas)
Notas 2017 2016
(No auditado)

Ingresos por intereses .29 11,196,948 10,400,739
Gastos por intereses 7 (2,687,597) (1,998,918)
Ingresos neto por intereses 8,509,351 8,401,821
Ingresos por comisiones 7.22 13,127,110 11,955,157
Gastos por comisiones (3,110,447) (2,566,851)
Ingresos neto por comisiones 10,016,663 9,388,306
Ingresos neto de intereses y comisiones 18,526,014 17,790,127
Otros ingresos:
Ganancia realizada en valores de inversion disponibles

para la venta 195,872 (140,121)
Oftros ingresos 664,109 514,919
Total de otros ingresos 859,081 374,798
Ingresos netos 19,385,995 18,164,925
Gastos generales y administrativos:
Gastos del personal 7,23 (4,523,866) (4,043,212)
Depreciacion y amortizacién 11,12 (1,173,417) (1,020,971)
Honorarios y servicios profesionales 7 (805,414) (933,944)
Gastos por arrendamientos operativos (235,757) (199,839)
Provisién para posibles préstamos incobrables 10 (35,925) (21,0986)
Otros gastos generales y administrativos 7,24 (2,302,423) (1,900,402)
Total de gastos generales y administrativos (9,076,802) (8,119,464)
Ganancia antes de impuesto 10,309,193 10,045,461
Gasto por impuesto sobre la renta 25 (1,210,648) (1,086,522)
Ganancia del periodo 0,098,545 8,958,939
Ganancia del periodo atribuible a:
Propietarios de la controladora 8,999,391 8,958,939
Participacién no controladora 99,154 -

9,098,545 8,958,939

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
Por el periodo de nueve meses terminado el 30 de junio de 2017
(En balboas)

Ganancia del periodo

Otro resultado Integral:
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente
a ganancias o pérdidas:
Ganancias 6 perdidas netas realizadas y transferidas a resultados

Montao neto reclasificado a (ganancia)
Cambios netos en valores disponibles para la venta

Otro resultado integral del periodo

Resultado integral total del periodo

Resultado integral atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participacién no controladora

Total de resultado integral

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.

2017 2016
(No auditado)
9,098,545 8,958,939
(186,545) 140,121
1,287,310 1,651,478
1,100,765 1,791,599
10,199,310 10,750,538
10,363,913 10,750,538
99,154 .
10,463,068 10,750,538




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Por el periodo de nueve meses terminado el 30 de junio de 2017

(En baiboas)

Cambios netos
on valores Total de la
Acclones Reserva disponibles Ganancias Compahia Participacién
Nota comunes _ _ regulatoria _ _paralaventa _ acumulsdas Controladora  no controladora Total
Saido al 1 de octubre 2016 20,000,000 1,389,584 (1,980,169) 35,658,752 55,088,167 55,068,167
Ganancia del periodo % * 8,958,839 8,958,839 . 8,958,938
Otro resultado integral del pariodo - 1,791,599 1,791,509 1,791,559
Resultado integral total del pariodo - - 1,791,599 8,958,039 10,750,538 10,750,538
Rasarva regulatoria - 413,766 - (413,786) - -
Dividendos 20 - (6,666,867) 6,666, 687 (6,686 667)
Saldo al 30 de junio de 2016 (No auditado) 20,000,000 1,803,350 (188,570) 97,537,258 59,152,038 = 59,152,038
Saldo al 1 de octubre de 2018 20,000,000 2,642,733 (365 554) 41,074,028 63,351,207 63,351,207
Inclusién de compafias - - - 2,182,217 2182217
Ganancia del periodo - - 8,998,381 6,998,391 99,154 9,098,545
Ofro resultado integral del perfodo - - 1,100,765 . 1,100,765 = 1,100,765
Resultado integral total del periodo . - 1,100,765 8,999,391 10,100,156 2,281,371 10,199,310
Reserva reguiatoria 246,089 - (248,089) - . .
Dividendos 20 a . (8,698,355) __(8.696,355) 5 8,698,355
Saldo al 30 de junio de 2017 (No auditado) 20,000,000 2,888 822 735,21 41,128,975 84,753,008 2281371 67,034,378

Las notas son parts integral de estos estados financieros consolidados.




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el periodo de nueve meses terminado el 30 de junio de 2017

(En balboas)
Notas 2017 2016
Flujos de efectivo por actividades de operacién
Ganancia del periodo 9,098,545 8,958,939
Ajustes para:
Depreciacién y amortizacién 11,12 1,173,417 1,020,971
Provisién para posibles préstamos incobrables 35,925 -
Ingreso neto por intereses (8,509,351) (8,401,821)
(Ganancia) neta surgida sobre la venta de valores de inversion
disponibles para la venta (195,872) 140,121
Cambios en:
Depésitos a plazo mayores a 90 dias 432,333 (8,202,859)
Préstamos (58,033,500) (23,675,726)
Otros activos (29,597) (1,101,878)
Depésitos de bancos 6,544,815 17,353,605
Depdésitos de clientes (124,012,183) (4,329,624)
Otros pasivos 7,889,074 2,625,906
Efectivo utilizado en las operaciones
Intereses recibidos 11,196,948 10,400,739
Intereses pagados (2,687,597) (1,998,918)
Flujos neto de efectivo proveniente de las actividades de operacion (157,097,043) (5,210,545)
Flujos de efectivo por actividades de inversién
Compras de inversiones disponibles para la venta (739,536,879) (750,825,456)
Disposicién de inversiones disponibles para la venta 826,000,224 764,229,760
Adaquisicién de inmueble, mobiliario, equipo y mejoras 11 (168,871) (987,605)
Adquisicién de activos intangibles 12 (655,274) -
Flujos neto proveniente de (utilizado en) las actividades de inversién 85,639,200 12,416,699
Flujos de efectivo por actividades de financiacién
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 17 (142,059) 194,239
Dividendos pagados 19 (8,698,355) (6,666,667)
Flujos neto de efectivo utilizado en actividades
de financiacién 159,586 (6,472,428)
Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalenties de efectivo (71,298,257) 730,726
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 8 171,404,168 131,784,744
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 8 100,105,911 132,515,470

Las notas son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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1.  Informacién general

MMG Bank Corporation (el “Banco”) es una sociedad anénima incorporada en Panama. La oficina principal del
Banco esta localizada en Costa del Este, avenida Paseo del Mar, Edificio MMG Tower, pisos 22 y planta baja,
ciudad de Panamd, Republica de Panama.

El Banco inici6 operaciones el 31 de marzo de 2003 y opera bajo una licencia bancaria general emitida por la
Superintendencia de Bancos de Panama (la “Superintendencia de Bancos"), la cual lo faculta para efectuar
negocios de banca en Panama asi como transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos
en el exterior. El Banco es una subsidiaria 100% poseida por MMG Capital Holdings Inc., sociedad constituida
en Nassau, Bahamas.

Mediante Resolucion No.292-05 emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama el dia 13
de diciembre de 2005, se le otorgd al Banco la Licencia de Casa de Valores para ejercer ciertas actividades
de intermediacién financiera, incluyendo la custodia de activos financieros de clientes mediante acuerdos de
inversién y custodia, siendo los clientes los beneficiarios finales de dichos activos financieros.

De acuerdo con la Ley de Valores, los activos financieros custodiados por el Banco que no representen
depdsitos en el propio Banco, no constituyen parte del patrimonio del Banco y se consideran como activos en
custodia a titulo fiduciario, bajo el riesgo y para el beneficio del cliente de acuerdo al régimen de tenencia

indirecta de la Ley de Valores.

El Banco es propietario de un puesto en la Bolsa de Valores de Panama adquirida de su subsidiaria MMG
Asset Management Corp. el 11 de noviembre de 2008 para la compra y venta de valores listados en dicha
bolsa, mediante Resolucién CNV-135-06 del 7 de junio de 2006.

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama otorg6 la licencia de Administrador de Inversiones a
MMG Asset Management Corp.

El Banco posee licencia fiduciaria mediante resolucion No.SBP-FID.0009-2013 del 14 de junio de 2013, la cual
lo faculta para llevar a cabo el negocio de fideicomiso en o desde la Republica de Panama.

2. Adopcién de las nuevas y ﬁv!udu Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's)
2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros consolidados

No hubo NIIF's o interpretaciones CINIIF, efectivas para el afio que inicié en o después del 1 de octubre de
2015, que tuviera un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados.

2.2 NIIF's nuevas y revisadas emitidas pero aun no son efectivas

- El Banco no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido emitidas

pero aln no son efectivas y se estd en proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas en los
estados financieros consolidados.




()

et

—

MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo de nueve meses terminado el 30 de junio de 2017

(En balboas)

NIIF 8 - Instrumentos financieros

NIIF 9 - Instrumentos financieros (versién revisada de 2014):

. Fase 1: clasificacion y medicidn de activos financieros y pasivos financieros;
. Fase 2: metodologla de deterioro; y
. Fase 3: contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, el IASB culminé la reforma y emitié la NIIF 9 Contabilidad de instrumentos financieros, que
reemplazara a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacién y medicién al afiadir una categoria
de medicién (FVTQCI) a “valor razonable con cambios en otro resultado integral” para ciertos instrumentos de
deudas simples. También agrega requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas
crediticias esperadas de una entidad en los activos financieros y compromisos para extender el crédito.

La NIIF 9 finalizada contiene los requerimientos para: a) la clasificacién y medicion de activos financieros y
pasivos financieros, b) metodologia de deterioro, y c) contabilidad de cobertura general.

lasificacién icion d ivos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacién y medicién en cumplimiento con la NIIF, todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran posteriormente al costo amortizado

o al valor razonable. Especificamente:

g Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo objetivo sea obtener
los flujos de efectivo contractuales, (i) posea flujos de efectivo contractuales que solo constituyan pagos
del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente generalmente son medidos al costo
amortizado (neto de cualquier pérdida por deterioro), a menos que el activo sea designado a valor
razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcién.

. Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo se cumpla
tanto al obtener flujos de efectivo contractuales y vender activos financieros y (i) posea términos
contractuales del activo financiero que produce, en fechas especificas, flujos de efectivo que solo
constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente, debe medirse a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (FVTOCI), a menos que el activo sea designado a valor
razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcion.

. Todos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en los resultados
(FVTPL).

° Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado consolidado de situacion financiera al valor
razonable, con ganancia o pérdida reconocidas en el estado consolidado de ganancia o pérdida, salvo
si la inversion del patrimonio no se mantiene para negociar, en ese caso, se puede tomar una decision
irrevocable en el reconocimiento inicial para medir la inversién al FVTOCI, con un ingreso por dividendos

que se reconoce en ganancia o pérdida.
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La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros y
requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39 esta vinculado con la presentacién
de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en los resultados, que se atribuye a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo. De acuerdo con la NIIF
9, estos cambios se presentan en otro resultado integral, a menos que la presentacién del efecto del cambio
en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultado integral creara o produjera una gran disparidad
contable en la ganancia o pérdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio en el valor razonable
designado a FVTPL se presenta como ganancia o pérdida.

Fase 2: Metodologia de deterioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en oposicién a las
pérdidas crediticias incurridas segun la NIC 39. En el alcance del deterioro en la NIIF 9, ya no es necesario
que ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias. En cambio, una entidad
siempre contabiliza tanto las pérdidas crediticias esperadas como sus cambios. El importe de pérdidas
crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

ase 3: Contabili

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 9 mantienen los tres tipos de mecanismos
de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, los tipos de transacciones ideales para la
contabilidad de cobertura ahora son mucho mas flexibles, en especial, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros
ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por
el principio de ‘relacién econémica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la
efectividad de la cobertura. Se han afiadido muchos mas requerimientos de revelacién sobre las actividades
de gestion de riesgo de la entidad.

La Norma es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2018; se permite la adopcién
anticipada sujeto a requerimientos locales.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcién de esta norma podria
tener un impacto en los estados financieros consolidados, aspecto que esta en proceso de evaluacion por la

Administracién.

NIIF 15 -1In lientes

La Norma proporciona a las empresas un modelo Unico para el uso en la contabilizacion de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las gulas de reconocimiento de ingresos especificos
por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los ingresos cuando el control de los bienes
o servicios son transferidos al cliente, en lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios
inherentes a la transferencia al cliente, bajo la gula de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un
sencillo, modelo de cinco pasos basado en principios a ser aplicado a todos los contratos con clientes. La fecha
efectiva sera para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcion de esta norma podria
tener un impacto en los estados financieros consolidados, aspecto que esta en proceso de evaluacién por la
Administracién.
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3.  Politicas de contabilidad mas significativas

3.1 Base de presentacion

L Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por los
valores de inversion disponibles para la venta, las cuales se presentan a su valor de razonable.

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs). Las politicas de contabilidad utilizadas en la preparacion
de los estados financieros consolidados han sido aplicadas consistentemente con relacion a los afios
anteriores.
bt El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién, independientemente de si ese
' precio sea directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
' razonable de un activo o un pasivo, el Banco tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicion. La medicién del valor razonable y para propdsitos de revelacion en estos estados
; financieros consolidados estan determinados sobre esta base, excepto por las transacciones de pagos
- basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2, transacciones de arrendamientos que estan
en el alcance de la NIC 17, y las mediciones que tienen algunas similitudes al valor razonable pero no son
considerados como tales, tal como el valor neto de realizacién en la NIC 2 o medicién del valor en uso de la

NIC 36.
3.2 Principio de consolidacién

b Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros del Banco y los de sus subsidiarias. El
control se obtiene cuando el Banco:

° Tiene poder sobre una participada;

= Esta expuesto, o tiene derechos subre, rendimientos variables provenientes de su relacion con dicha.

. entidad, y
. Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en |a que invierte.

L El Banco revalta si controla o no una participada si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en
uno o més de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

L Cuando el Banco tiene menos de la mayoria de los derechos a voto de una participada, este tiene poder sobre
la participada cuando los derechos a voto son suficientes para otorgarle |la capacidad practica de dirigir las
actividades relevantes de la participada de forma unilateral. EI Banco considera todos los factores y
circunstancias relevantes para evaluar si los derechos a voto del Banco sobre una participada son suficientes

L para darle poder a este, incluyendo:

. El tamafio de la participacién del Banco del derecho a voto en relacién con el tamafio y la dispersion de
la tenencia de los tenedores de voto;

hd
. Derecho a votos potenciales mantenidos por el Banco, otros tenedores de votos u otras partes;

U . Derechos derivados de otros acuerdos contractuales, y

[ -10-
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o Algunos factores o circunstancias que indiquen que el Banco tiene, o no tenga, la actual capacidad para
dirigir las actividades relevantes en el momento que las decisiones necesiten ser tomadas, incluyendo
los patrones de voto en la reunién previa de junta de accionistas.

La consolidacién de una subsidiaria comienza cuando el Banco obtiene el control sobre la subsidiaria y cesa
cuando el Banco pierde el control de la subsidiaria. Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria
adquirida o vendida durante el afio se incluyen en el estado consolidado de ganancia o pérdida desde la fecha
de adquisicion hasta la fecha que el Banco gana el control hasta la fecha cuando el Banco deja de controlar Ia

subsidiaria.

En caso de ser necesario, los ajustes son realizados a los estados financieros de las subsidiarias para adaptar
sus politicas contables del Banco.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados a transacciones entre
miembros del Banco son eliminados por completo en la consolidacién.

3.21 bi | ipacién del Banco sobre subsidiarias existentes

Los cambios en Ia participacién del Banco sobre subsidiarias existentes que no resulten en pérdida de control
del Banco sobre las subsidiarias son contabilizadas como transacciones de patrimonio.

Cuando el Banco pierde control de una subsidiaria, una utilidad o pérdida es reconocida en ganancia o pérdida
es calculado como la diferencia entre (i) el conjunto del valor razonable de la contraprestacion recibida y el
valor razonable de algun interés retenido y (ii) el valor en libros previo de los activos (incluyendo plusvalia, si
aplicara), y pasivos de la subsidiaria y alguna participacion no controladora. Todos los importes previamente
reconocidos en otro resultado integral en relacion a la subsidiaria son contabilizados tal como si el Banco tuvo
directamente dispuesto de los activos o pasivos de la subsidiaria (ejemplo, reclasificados a ganancia o pérdida
o consideraciones a alguna otra categoria de patrimonio como sea permitido o especificado por las NIIF). El
valor razonable de una inversién retenida en una subsidiaria precedente a la fecha cuando el control es perdido
es considerado al valor razonable en un reconocimiento inicial para una contabilizacién subsecuente bajo la
NIC 39, cuando sea aplicable, el costo al inicio de la transaccién de una inversién en una asociada o un negocio

conjunto.

3.3 Moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros consolidados estan presentados en balbods, la moneda funcional y de presentacién
del Banco.

La moneda funcional de las subsidiarias son:

- Para Panama el Balboa
- Para Bahamas el Délar de Bahamas

El Balboa y el Délar de Bahamas, unidad monetaria de la hepublica de Panama y de Bahamas,
respectivamente, estan a la par y es de libre cambio con el Délar de los Estados Unidos de América. La
Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar norteamericano como moneda de

curso legal.

-11-
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Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional aplicando las tasas de cambio
prevalecientes a las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas resultantes de la liquidacion de
esas transacciones y de la conversién a fin de afio de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera son reconocidas en ganancia o pérdida, excepto cuando son diferidos en el patrimonio por calificar
como cobertura de flujo de efectivo.

34 Activos financieros
Los activos financieros se clasifican basicamente en las siguientes categorias: préstamos y valores de

inversion disponibles para la venta. La clasificacion de los activos depende de la naturaleza y propésito del
activo financiero y es determinada al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento

Las transacciones de compra y venta de activos financieros se reconcen en su fecha de liquidacion a valor
razonable. Todos los demas activos y pasivos son reconocidos al costo en su fecha de liquidacion.

La ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo amortizado y que no forme parte de una
relacién de cobertura se reconoce en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral cuando el activo
financiero se dé de baja en cuentas, haya sufrido un deterioro de valor o se reclasifique, asi como mediante el

proceso de amortizacién.
3.4.1 Valores de inversién disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por un periodo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez o cambios en las tasas de interés, o precios

de instrumentos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su valor razonable. Para
aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable, las inversiones se mantienen a costo o0 a

costo amortizado menos cualquier pérdida por deterioro identificada.

La ganancia o pérdida que surge de los cambios en el valor razonable de los valores disponibles para la venta
son reconocidas directamente en otro resultado integral, hasta que se hayan dado de baja los activos
financieros o se haya determinado un deterioro. En este momento, la ganancia o pérdida acumulada,
reconocida previamente en el estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral, es
reconocida en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos en el estado
consolidado de ganancia o pérdida cuando el derecho de la entidad de recibir pago esta establecido.

El valor razonable de una inversién en valores es generalmente determinado con base al precio de mercado
cotizado a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. De no estar disponible un precio de mercado
cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para calculos de precios o

técnicas de flujos de efectivo descontados.
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3.4.2 Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender inmediatamente o a corto plazo, los cuales
son clasificados como negociables, y aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambios en resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
disponibles para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera sustancialmente toda su inversiéon
inicial, a menos que sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

3.4.3 Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han
expirado; o cuando el Banco ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si el Banco no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y contintia con el control del activo transferido,
el Banco reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener
que pagar. Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo
financiero transferido, el Banco continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo activo (o el valor en
libros asignado a la porcioén del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacién recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida
acumulada que ha sido reconocida en otros resultados integrales se reconoce en el estado consolidado de

ganancia o pérdida.

3.5 Depésitos de clientes y otros pasivos financieros

Depésitos de clientes

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que el Banco recibe y estos son medidos iniciaimente al
valor razonable. Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés

efectiva.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos financieros.
ot . i .

Otros pasivos financieros, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de la transaccion y
son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de

interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Banco se
liquidan, cancelan o expiran.
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Costo amortizado

El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que el activo o pasivo financiero se mide
en el reconocimiento inicial, menos los abonos al principal, mas o menos la amortizacién acumulada usando
el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial reconocido y el importe al
vencimiento, menos cualquier disminucién por deterioro.

Dividendos
Los dividendos sobre las acciones comunes son reconocidos en el patrimonio en el perlodo en el cual han sido
aprobados por la Junta Directiva.

3.6 Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, es decir, de presentacion en el estado
consolidado de situacién financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto
el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la
intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

3.7 Intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida bajo el
método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés
efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada
de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales
del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

El célculo de la tasa de interés efectiva incluye los costos de transaccion, los honorarios y comisiones pagadas
o recibidas que son parte integral de la tasas de interés efectiva. Los costos de transaccion incluyen costos
incrementales que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de un activo o un pasivo financiero.

3.8 Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y otros servicios bancarios se reconocen como
ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracién. El ingreso reconocido al momento
de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacién o de devengado.

Los ingresos por comisiones y otros honorarios, incluyendo los relacionados al servicio de cuenta, comisiones
por administracién de inversiones, comisiones de colocacién, custodia de fondos, agente de pagos y
transferencias, se reconocen cuando los servicios relacionados se realizan.

Otros gastos por comisiones se refieren principalmente a las transacciones y honorarios por servicios, estas
se reconocen cuando se reciben los servicios.
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3.9 Identificacién y medicién del deterioro

Evi jeti

A la fecha del estado consolidado de situacion financiera, el Banco evalla si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados y se incurre en una pérdida por
deterioro, sélo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después
del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida") y que la pérdida del evento (o eventos) tiene un
impacto sobre los flujos futuros de caja estimados del activo financiero o grupo financiero que se pueden

estimar con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado e incluye:
informacién observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

Dificultad financiera significativa del emisor o deudor.

Un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o principal.

Por razones econémicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario se le otorga
una concesién que no se hublese considerado de otra manera.

. Es probable que el prestatario entrara en quiebra u otra reorganizacién financiera.
. La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades financieras.
. Informacion observable que indique que existe una disminucién medible en los fiujos futuros estimados

de efectivo de un grupo de activos financieros desde el reconocimiento inicial de tales activos, aunque
la disminucidn no pueda adn ser identificada con los activos financieros individuales en el Banco.

En el caso de los instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucién
significativa o prolongada en el valor razonable del activo financiero por debajo de su costo se toma en
consideracién para determinar si los activos estan deteriorados.

El Banco considera evidencia de deterioro de la cartera de créditos tanto a nivel de un activo especifico como
colectivo. Todos los préstamos de la cartera de créditos a nivel individual son evaluados en busca de deterioro
especlfico y los que no son reconocidos como deteriorados especificamente son posteriormente evaluados en
busca de cualquier signo de deterioro en que se haya incurrido pero que aun no haya sido identificado. Los
préstamos de la cartera de créditos que no sean individualmente significativos son evaluados colectivamente en
busca de deterioro agrupandolos por caracteristicas de riesgo similares.

Préstamos individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son determinadas por una evaluacién de
las exposiciones caso por caso. Este procedimiento se aplica a todos los préstamos que sean o no
individualmente significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un préstamo
individual, este se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares y se evalla colectivamente
para determinar si existe un deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros esperados, descontados
a la tasa efectiva original del préstamo, con su valor en libros actual y el monto de cualquier pérdida se carga
como una provisién para pérdidas en el estado de ganancia o pérdida y otro resultado integral. El valor en
libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.
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Para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan de acuerdo a
caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacién de los
flujos futuros de efectivo para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de pago de los
deudores de las cantidades adeudadas segun los términos contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivo futuros en un grupo de préstamos que se evalian colectivamente para determinar si
existe un deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo contractuales de los activos en el grupo, la
experiencia de pérdida histérica para los activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y
en opiniones experimentadas de la Administracién sobre si la economia actual y las condiciones del crédito
puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes, histéricas y sugeridas.

Medicién del deterioro
Las pérdidas por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado corresponden a la diferencia entre el valor
en libros del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés efectiva

original del activo. Las pérdidas por deterioro de activos disponibles para la venta son calculadas como la
diferencia entre el valor en libros y el valor razonable.

Reversion de deterioro
Para activos medidos al costo amortizado, cuando ocurre un hecho posterior que causa una disminucién en el

monto de la pérdida por deterioro, esta disminucién en la pérdida de deterioro es reversada en ganancia o
pérdida.

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida
previamente reconocida por deterioro es reversada a través de ganancia o pérdida; de lo contrario cualquier
aumento en el valor razonable se reconoce a través de otro resultado integral.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de ganancia o pérdida sobre instrumentos de
capital, no son reversadas a través del estado consolidado de ganancia o pérdida, sino su importe se reconoce
en la cuenta de patrimonio.

Si, en un perfodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para la
venta para el cual se ha reconocido un deterioro aumenta y este aumento puede ser objetivamente relacionado
con un evento que ocurrié después que la pérdida por deterioro fue reconocida en resultados de operacion, la
pérdida por deterioro previamente reconocida se reversa a través del estado consolidado de ganancia o

pérdida.
P n n

Las pérdidas son reconocidas en ganancia o pérdida y reflejadas en una cuenta de provision para posibles
préstamos incobrables.

Para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulativa, medida como la diferencia entre
el costo de adquisicién y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos
financieros previamente reconocida en otro resultado integral, son reclasificadas a ganancia o pérdida.
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Cancelacion

El Banco castiga ciertos instrumentos financieros cuando se determina que son incobrables.

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la provision para posibles préstamos incobrables. Esos
préstamos se cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido contemplados y el
importe de la pérdida ha sido determinado. Las recuperaciones de los montos previamente dados de baja se
acreditan a la reserva.

3.10 Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras

Los inmuebles, mobiliarios, equipos y mejoras estan registrados al costo, menos la depreciacion acumulada.
Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida Gtil o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacién se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea recta con base a la vida
atil estimada de los activos:

Vida atil
Inmueble 30 afios
Mobiliario y enseres 5 afios
Maquinas y equipo 5 afios
Mejoras 10 afios

Una partida de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacién o cuando no
se esperan beneficios econdmicos futuros que surjan del uso continuado del activo. Cualquier ganancia o
pérdida resultante de la enajenacién o retiro de una partida de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se
determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce en
el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

La vida (til de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte. Los equipos se
revisan para precisar deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en las circunstancias indiquen

que el valor en libros puede no ser recuperable.

3.11  Activos intangibles

Los activos intangibles estan compuestos por los costos del programa, los costos de consultoria y otros costos
relacionados con la implementacion del sistema de informacién. El plan de la Empresa es amortizar el costo
en un periodo de 5 afios, bajo el método de linea recta. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, estos
activos intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacién acumulada y el importe de las pérdidas por
deterioro (de existir).

3.12 Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra generalmente se contabilizan como transacciones de
financiamiento recibido con garantias, y se registran al monto en que los valores fueron vendidos mas los

intereses acumulados.
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3.13  Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacién financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera).

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor de uso.
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utilizando
un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al
valer temporal del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los
flujos futuros de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada de su importe recuperable, de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.
Al 30 de junio de 2017 y 2016 la Administracién no ha identificado deterioro de los activos no financieros.

3.14  Arrendamientos operativos

Los pagos de arrendamientos operativos se reconocen como un gasto empleando el método de linea recta,
durante el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte méas representativa otra base sistematica
de reparto por reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento para el
usuario. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que

sean incurridos.
3.15  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo disponible en caja, documentos equivalentes que
incluyen cheques y valores a cobro y pendientes de compensacién altamente liquidos con vencimientos
originales menores a 90 dias, saldos disponibles mantenidos con bancos y otras instituciones financieras
nacionales y extranjeras, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes de efectivo se reconoce en el estado de situacion financiera al costo amortizado.

3.16 Beneficios a empleados

Prestaciones laborales

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacion laboral, cualquiera que sea su causa,
el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigledad a razén de una semana de salario por
cada aflo de servicio. Adicionalmente el Banco esta obligado a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién material de personal que haga necesaria
la creacién de una reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales, por este concepto.
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El Banco ha establecido la reserva para la prima de antigliedad del trabajador, consistente en el 1.92% del
total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes. Los cuales estan
depositados en un fondo de fideicomiso administrado con un agente fiduciario privado e independiente al
Banco dichos fondos estan incluidos en las cifras de otros pasivos dentro del estado consolidado de situacion

financiera.

Plan de ahorro contributivo

Los beneficios de ahorro contributivo son reconocidos por el Banco como gasto, al momento en que el
colaborador realiza su aporte voluntario al plan de ahorro.

El plan de ahorro contributivo fue aprobado por la Junta Directiva del Banco y se inicié a partir de marzo 2015,
establece contribuciones del aporte del colaborador hasta un maximo del 3% del salaric mensual, solo para
que aquellos colaboradores que desean participar de manera voluntaria en este plan.

3.17 Impuesto sobre la renta

Impu n

El impuesto corriente por pagar esta basado en la renta gravable por el afio. La renta gravable difiere de la
utilidad neta como se reporta en el estado consolidado de ganancia o pérdida, ya que excluye ingresos o
gastos que son imponibles o deducibles en otros afios y ademas excluye aquellos ingresos o gastos que
nunca son imponibles o deducibles. El pasivo del Banco para impuesto corriente es calculado usando la tasa
impositiva que esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado consolidado de situacién

financiera.
| to diferid

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de los activos y los pasivos en los
estados financieros consolidados y las bases de impuesto correspondiente utilizadas en el ciculo de la renta
gravable. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos para todas las diferencias
temporales deducibles en la medida de que sea probable que utilidades gravables estaran disponibles contra
las cuales las diferencias temporales deducibles puedan ser utilizadas. El valor en libros de los activos por
impuesto diferido es revisado a cada fecha del estado consolidado de situacion financiera y reducido en la
medida de que ya no sea probable de que suficiente renta gravable esté disponible para permitir que toda o

parte del activo sea recuperable.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son calculados a la tasa de impuesto que se espera apliquen al
periodo en el cual el pasivo se liquide o el activo se realice, en base a la tasa impositiva (y leyes fiscales) que
esté vigente o substantivamente vigente a la fecha del estado consolidado de situacién financiera. El caiculo
de los activos y pasivos por impuesto diferido muestra consecuencias imponibles que se deducen de la manera
en la cual el Banco espera, en la fecha de reporte, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y
pasivos.

3.18 Operaciones de fideicomiso y custodia

Los activos mantenidos en fideicomiso y en funcién de fiduciario y en custodia no se consideran parte del
Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no estén incluidos en los presentes
estados financieros consolidados. El ingreso por comisién, generado en el manejo fiduciario y de custodia es
registrado segun el método de devengado en el estado consolidado de ganancia o pérdida.
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3.19  Medicién de valor razonable y proceso de valuacién

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicion, o en su ausencia, en
el mercado mas ventajoso al cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo
refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

El Banco revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo durante
L el cual ocurrié el cambio.

Notas a los estados financieros consolidados
| U 4. Administracién de riesgo financiero
|

4.1 Objetivos de la administracién de riesgos financieros

L Por la naturaleza de sus operaciones, el Banco esta expuesto a diferentes riesgos financieros que pudieran
amenazar sus objetivos de negocio, por lo que la identificacion proactiva y entendimiento de los riesgos
significativos a los que enfrenta el Banco es critico para lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno,
y minimizar los efectos adversos potenciales sobre su realizacion financiera.

La Administracién y control de los riesgos del Banco recae principalmente sobre la Junta Directiva, que es
inicialmente responsable de establecer y conformar la direccién estratégica de la organizacion, el enfoque del
L negocio y valores corporativos.

‘ - La Junta Directiva ha establecido el Comité de Riesgos, con funciones y responsabilidades especificas para
‘ _ la adecuada supervisién de los riesgos del Banco. Este comite esta conformado por miembros de la Junta
o Directiva independientes de la Administracién y asiste a la Junta Directiva en el cumplimiento de sus

responsabilidades de vigilancia relacionadas con la administracién y control de los riesgos inherentes del
Banco.
| —

| Adicionalmente, la Junta Directiva cuenta con el apoyo del Comité de Auditorfa que en la cual recaen temas
relacionados al area de auditoria tales como integridad de los estados financieros consolidados, calidad y
- desempefio de los auditores internos y externos, y cumplimiento del Banco con los requerimientos legales y

= regulatorios, asl como con las politicas y comportamientos éticos establecidos por la Junta Directiva.

Cabe destacar que el Comité de Auditoria ha subcontratado los servicios de auditoria interna de la firma de
- auditores y contadores, RSM Panama, S.A. La auditorfa interna apoya la vigilancia del Comité de Auditoria
mediante la evaluacién de los procesos de gestion de riesgos y control interno del Banco.

. La Junta Directiva ha establecido el Comité de Cumplimiento, la funcién primaria del Comité es asistir a la
= Junta Directiva del Banco, como organismo de apoyo, para vigilar que el Banco cuente con un proceso robusto
de prevenci6n para el blanqueo de capitales y financiamiento al terrorismo. Asl como también el monitorear el
cumplimiento de las leyes y regulaciones que le aplican al Banco y las Normas relativas al Gobierno

b Corporativo.

La Junta Directiva delega en la Administracion la responsabilidad del manejo del dia a dia del Banco, no
obstante el Comité de Riesgos vigila su gestion de identificacién, evaluacion y mitigacion de los riesgos

inherentes del Banco.

-20-

g




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo de nueve meses terminado el 30 de junio de 2017

(En balboas)

La Administracién por su parte ha establecido otros Comités a través de los cuales evalla y da seguimiento a
los diferentes temas de la operatividad. Entre estos se destacan los siguientes:

Comité de Activos y Pasivos (ALCO): Tiene como propésito optimizar y administrar los recursos financieros
del Banco, manteniendo la exposicién a los riesgos inherentes del negocio dentro de las politicas establecidas
por la Junta Directiva. Adicionalmente, este Comité revisa las tendencias econémicas, expectativas de tasas
de interés, y establece las tasas activas y pasivas.

Comité de Administracién de Crédito: Su principal objetivo es establecer politicas para la administracion y
el control del riesgo crediticio, establecer sistemas de medicion de riesgo crediticio, evaluacion y clasificacion
de la cartera de préstamos, supervisar las provisiones establecidas por el Banco para mitigar el riesgo de
pérdidas, evaluacién de garantias y cumplimiento de politicas internas y regulaciones.

Adicionalmente, el Banco estd sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos y de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, y su subsidiaria MMG Bank & Trust, Ltd. esta sujeta a
las regulaciones de The Central Bank of the Bahamas y The Securities Commission of the Bahamas, en lo
concemiente a concentraciones de riesgos, liquidez, capitalizacion, relacién de solvencia, entre otros. Por
tanto, la Administracién del Banco tiene el compromiso de emitir una serie de reportes que buscan lograr un
flujo apropiado de informacion tanto interno como externo para garantizar la transparencia de su sistema de
Administracién y de Gobierno Corporativo.

Los principales riesgos financieros identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez, mercado y
operacional, los cuales se describen a continuacion:

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdidas como consecuencia de que un prestatario no pague a tiempo y en
su totalidad sus obligaciones o que la contraparte con quien negocie incumpla una obligacion contractual antes
de liquidar un contrato y el efecto de tener que reemplazar la transaccién para cuadrar la posicion.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para el Banco son los préstamos no
garantizados con efectivo, el portafolio de inversiones y los depésitos bancarios colocados.

El riesgo de crédito, es el riesgo mas importante para el Banco por lo que la Administracion maneja
cuidadosamente su exposicién al rie1sgo de crédito a través de una politica estricta para la administracion del

riesgo de credito.
Riesgo de liguidacién

Las actividades del Banco pueden generar un riesgo al momento de la liquidacion de transacciones y
negociaciones con una contraparte. El riesgo de liquidacion, es el riesgo de pérdida debido al incumplimiento
del Banco de su obligacién de entregar efectivo, valores u otros activos segun lo acordado por contrato.

Para ciertos tipos de transacciones, el Banco mitiga el riesgo realizando liquidaciones a través de un agente
de liquidacioén para asegurar que una negociacion se liquida sélo cuando ambas partes han cumplido con sus
obligaciones contractuales de liquidacién. Los limites de liquidacion forman parte del proceso de monitoreo de
limites/aprobaciones de créditos descritos anteriormente.
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Administracion del riesgo de credito

El Banco realiza un anélisis cualitativo y cuantitativo del cliente, para el analisis cualitativo se toma en cuenta
la industria en que se desempefa el cliente, la competencia del deudor o contraparte, sus referencias, la
gerencia, sus productos, clientes, proveedores y el desempefio operativo de la empresa. En el analisis
cuantitativo se evaltian las razones financieras, dependiendo de la industria en que se desenvuelva el cliente.

El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento de politicas y
procedimientos para un solo prestatario, grupo de prestatarios, y segmento geografico. La exposicion al riesgo
se cubre principalmente mediante la obtencion de garantias.

Cabe mencionar que al 30 de junio de 2017, el 46% (2016: 45%) de la cartera de préstamos estaba respaldada
por depdsitos en efectivo. El resto de la cartera est4 garantizada por activos financieros, bienes muebles e
inmuebles, fianzas o avales y otras garantias.

421 Analisi calidad d it

La siguiente tabla muestra la informacion relacionada a la calidad de crédito de los activos financieros.

Exposicién maxima
30 de junio
2017 2016
(No auditado)

Depésitos en bancos 112,452,902 150,284,802
Valores de inversion disponibles para la venta 271,504,290 361,173,131
Préstamos, neto 205,177,399 141,309,719
Total 589,134,591 652,767,652
Exposicion de riesgo de crédito relacionado a

operaciones fuera de balance:

Cartas de garantias bancarias, fianzas y avales 4,929,046 6,720,809

Carta promesa de pago 5,828,576 3,831,513
Total 10,757,622 10,652,322

El cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicién al riesgo de crédito del Banco al 30 de
junio de 2017, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento de la exposicion al riesgo de

crédito.

Las garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente
no cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacién de
compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el
otorgamiento de préstamos registrados en el estado consolidado de situacion financiera.

Las garantias emitidas y promesas de pago de clientes, corresponden a facilidades pendientes por
desembolsar, las cuales no se muestran en el estado consolidado de situacién financiera, pero estan

registrados en las cuentas de orden del Banco.

Para los activos del estado consolidado de situacién financiera las exposiciones expuestas anteriormente se
basan en los saldos netos en libros reportados en el estado consolidado de situacién financiera.
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El siguiente cuadro analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas por deterioro

mantenidas por el Banco para estos activos:
Inversiones disponibles
Préstamos para la venta
30 de junio 30 de junio
2017 2016 2017 2016
(No auditado) (No auditado)

Maxima exposicién

Valor en libros 205,177,399 141,309,719 271,504,290 361,173,131

A costo amortizado

Nivel de riesgo
Rango 1 - normal 205,326,268 141,309,718 271,504,290 361,173,131
Rango 2 - mencién especial - - - -
Rango 3 - sub-normal - - - -
Rango 4 - dudoso - - - -
Rango 5 - irecuperable = - - - :
Monto bruto 205,326,268 141,309,719 271,504,290 361,173,131

Reserva para créditos dudoscs (148,869) - - -

Intereses y comisiones no ganadas - - - -

Valor en libros, neto 205,177,399 141,309,719 271,504,290 361,173,131

Inversiones disponibles para la venta
Riesgo bajo
Valor en libros - - 271,504,290 361,173,131
Reserva por deterioro - . = g
Valor en libros, neto - - 271,504,290 361,173,131

No morosos ni deteriorados
Rango 1 - normal 205,326,268 141,309,719 271,504,290 361,173,131

205,326,268 141,309,719 271,504,290 361,173,131

Morosos pero no deteriorados
30 a60dlas - - - -
61 a 90 dias - - -
91 a 120 dias - - - -
121 a 180 dias - - - -
181 dlas en adelante - - * "

Sub-total & =

Individualmente deteriorados
Rango 2 - mencion especial - - -
Rango 3 - sub-normal - . - -
Rango 4 - dudoso - = . -
Rango imecuperable - = -
Sub-total - - -
Reserva por deterioro (148,869) - - -
Intereses no ganadas - - T &
Total 205,177,399 141,309,719 271,504,290 361,173,131
Operaciones fuera de balance

Riesgo bajo
Cartas de garantias bancarias, fianzas y avales 4,929,046 6,720,809 - -
Cartas promesas de pago 5,828,576 3,931,513 - -

Total 10,757,622 10,652,322 - -
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A continuacion, se incluye informacién y las premisas utilizadas para estas revelaciones:

. Deterioro en préstamos e inversiones - E| deterioro de los préstamos e inversiones se determina
considerando el monto de principal e intereses, en base al incumplimiento de los términos contractuales.

. Préstamos morosos pero no deteriorados - Corresponde a aquellos préstamos donde contractualmente
el pago del capital o intereses se encuentra atrasado, pero que el Banco considera que no estan
deteriorados basado en nivel de garantias que se tiene disponible para cubrir el saldo del préstamo.

. Préstamos renegociados - Corresponde a préstamos que principalmente debido a dificultades materiales
en la capacidad de pago del deudor, haya sido objeto de prérroga, arreglo de pago, reestructuracion,
refinanciamiento y cualquier otra modalidad que cause variaciones de plazo y/o monto u otros términos
y condiciones del contrato original, que obedezcan a dificultades en |a capacidad de pago del deudor.

. Politica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina que los mismos son
incobrables. Esta determinaciéon se toma después de considerar una serie de factores como: la
incapacidad de pago del deudor, cuando la garantia es insuficiente o no esta debidamente constituida,
o se establece que se agotaron todos los recursos para la recuperacién del crédito en la gestion de

cobros realizada.

A través del Comité de Activos y Pasivos, el Banco analiza la capacidad de repago de los diferentes emisores
y bancos en los mercados internacionales y recomienda a la Junta Directiva los limites de colocacién de activos
tomando como base el capital del banco, y utilizando como referencia las calificaciones de riesgo
internacionales de reconocidas calificadoras como Standard & Poors, Moody's Investor Services y Fitch

Ratings.

La informacién en el siguiente cuadro refleja la evaluacion de la composicién de las inversiones disponibles
para la venta del Banco. Al 30 de junio de 2017, el Banco tenfa colocado el 71% (Junio 2016: 73%) en

instituciones con grado de inversion.

30 de junio
2017 2016

Calificacién de inversiones (No auditado)

AAA 26,994,070 10% 40,914,523 11%
AA+, AA, AA- 36,698,480 14% 41,351,782 12%
A+, A, A- 72,540,627 27% 116,236,690 32%
BBB+, BBB, BBB- 52,100,970 19% 74,249,803 21%
Total con grado de inversién intemacional 188,334,047 70% 272,752,798 76%
Local BBB- o mejor - Bancos 29,838,497 11% 49,268,665 14%
Local BBB- o mejor - Corporativos 15,472,685 5% 14,512,399 4%
Internacional BB+ a BB- 16,044,232 6% 8,920,237 2%
Corporativos locales no calificados 21,814,828 8% 15,719,032 4%
Total 271,504,290 100% 361,173,131 100%

Al 30 de junio de 2017 el 84% ( Junio 2016: 76%) de los depositos a la vista y a plazo se encuentran colocados
en instituciones financieras calificadas entre AA+ y BBB-, basado en las calificadoras de riesgo anteriormente

mencionadas.
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4.2.2 Colateral y otros avales contra sus exposiciones crediticias

El Banco mantiene colaterales y otros avales contra sus exposiciones crediticias, la siguiente tabla muestra
los principales tipos de garantias recibidas frente los diferentes tipos de créditos.

Principal tipo Exposicién maxima Garantias
30 de junio 30 de junio
Tipos de préstamos de garantia 2017 2016 2017 2016
b (No auditado) {No auditado)
Préstamos de consumo
Personales 26,648,837 20,874,101 30,587,264 24,562,233
bt Depositos 16,851,220 13,256,396 16,851,220 13,256,396
Cesiones de pagares 1,940,025 4,070,107 2,630,650 4,192,499
Inversiones 697,529 107,044 3,877,874 1,246,582
Fianzas y avales 7,160,063 3,440,554 7,227,520 5,866,756
| Hipotecarios 8,620,264 6,129,730 17,357,824 10,128,589
' Propiedades 8,119,072 3,491,994 16,762,824 6,162,439
] Fianzas y avales 501,192 2,637,736 595,000 3,966,150
. Préstamos margen 16,074,126 13,636,437 58,198,944 31,141,327
Inversiones 16,074,126 13,636,437 58,198,944 31,141,327
Sobregiros 253,068 519 - -
5 Inversiones 253,068 519 - -
| Sub-total 51,508,205 40,640,787 106,144,032 65,832,149
Préstamos corporativos
Comercial 139,862,044 80,401,814 204,649,233 120,331,180
| by Depositos 76,499,233 53,067,379 76,499,233 53,067,379
| Cesiones de pagares 143,430 367,323 146,761 1,200,000
| Inversiones 20,561,951 11,600,000 57,175,174 39,759,163
L Propiedades 7,964,460 7,566,525 36,134,195 17,964,182
| Fianzas, avales y 34,693,870 7,811,587 34,693,870 8,340,456
Hipotecarios 5,002,617 7,887,508 5,747,017 7,954,847
Propiedades 1,000,000 7,887,508 1,654,500 7,954,847
- Fianzas, avales v otros 4,092,517 . 4,092,517
i Préstamos margen 8,594,219 12,352,289 36,808,785 246,547,085
¥ Inversiones 8,594,219 12,352,289 36,898,765 246,547,005
Otros 31,424 27,321 31,424 27,321
Fianzas, avales y ofros 31,424 27,321 31,424 27,321
LJ Sub-total 153,581,104 100,668,932 247,326,459 374,860,443

Total 205,177,399 141,309,719 376,180,746 440,692,592
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% de exposicién que esta sujeto a requerimientos de garantias

30 de junio
Tipo de garantia 2017 2016
(No auditado)
Efectivo 46% 48%
Inversiones 23% 26%
Fianzas, avales y otros 22% 12%
Propiedades 8% 1%
Cesiones de pagares 1% 3%

4.2.3 Concentracion del riesgo de crédito

El Banco monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion geografica. +El analisis de la
concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros consolidados es la siguiente:

30 de junio 30 de junio
2017 2016 2017 2016
(No auditado) (No auditado)
Concentracién por sector:

Corporativos: 153,581,104 100,668,932 47,212,478 51,583,309
Comerciales, margen y sobregiros 148,488,587 92,781,424 47,212,478 51,583,309
Hipotecarios 5,092,517 7,887,508 E E

Consumo: 51,596,295 40,640,787 - -
Personales, margen y sobregiros 42,976,031 34,511,056 -

Hipotecarios 8,620,264 6,129,731 - -

Otros: - - 224,291,812 309,589,822
Bonos soberanos - - 50,372,312 48,385,858
Bancos y entidades financieras - 147,402,416 218,582,400
Generacion eléctrica - - 5,619,688 3,219,630
Telecomunicaciones - - 4,995,284 10,887,313
Combustibles - o 8,738,162 6,636,762

Fondos de liquidez institucional - - 7,163,950 21,877,859

205,177,389 141,309,719 271,504,290 361,173,131
Concentracién geografica:
Panama 123,936,708 78,804,170 102,773,188 100,945,334
Ameérica Latina y el Caribe 79,825,367 59,071,866 31,389,460 57,873,039
Estados Unidos de América 10,467 1,837,985 75,200,038 102,346,912
Europa 1,377,014 1,376,782 59,544,146 89,527,604
Otros paises 27,843 118,906 2,597,458 10,480,242

205,177,399 141,309,719 271,504,290 361,173,131

La exposicién al riesgo de crédito es administrada por el Comité de Administracion de Crédito y el Comité de
Activos y Pasivos (ALCO), a través de andlisis periddicos de la capacidad de los prestatarios actuales y
potenciales para cumplir con sus obligaciones. Ambos comités estan debidamente autorizados para evaluar
y recomendar a la Junta Directiva cambios en los limites de crédito cuando sean apropiados.
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4.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con compromisos y obligaciones financieras
debido a escasez de los recursos liquidos para cubrirlos. Esta contingencia puede obligar al Banco a que
recurra a la venta de activos o captacién de pasivos en condiciones desfavorables, tales como descuentos
inusuales, mayores costos financieros, o incursién en pérdidas patrimoniales.

Admini i6n del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es monitoreado a través de la medicién de la concentracion de los depositantes, la
medicién de la volatilidad de los diferentes productos, la porcion de los pasivos que son cubiertos por los
activos liquidos y el calce de vencimientos entre activos y pasivos.

Para gestionar este riesgo, el Banco mantiene estrictas politicas de liquidez como respaldo al manejo de los
depésitos de sus clientes. Las politicas internas requieren mantener reservas de liquidez primaria que cubren
ampliamente retiros de pasivos liquidos proyectados bajo escenarios de estrés. La liquidez primaria se define
como efectivo, depésitos en bancos con vencimiento hasta 14 dias, participaciones en fondos de liquidez
institucional calificados AAA, Letras del Tesoro de EEUU y Letras del Bundesbank. Los pasivos liquidos
corresponden a depdsitos a la vista, depésitos overnight y depdsitos a plazo que vencen en los préximos 7
dias. Adicionalmente, la mayor parte del descalce de vencimientos entre activos y pasivos debera estar en
todo momento cubierto por liquidez secundaria y lineas de fondeo contingente. Se define como liquidez
secundaria inversiones liquidas de deudores con grado de inversién internacional y con un vencimiento
maximo de 12 meses. Se definen como lineas de fondeo contingente, facilidades bancarias contractualmente
establecidas, a las cuales el banco tenga acceso y cuyos términos de financiamiento hayan sido previamente

definidos.
Cabe destacar que el cumplimiento de las politicas de liquidez es monitoreado por el Comité de Activos y
Pasivos y la Junta Directiva a través del Comité de Riesgos.

Exposicién al riesgo de liquidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracién del riesgo de liquidez es el indice de activos
liquidos netos sobre depésitos recibidos de clientes. Un célculo similar, pero no idéntico, se utiliza para la
medicién de los limites de liquidez establecidos por el Banco.

A continuacion se detallan los Indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los depodsitos
recibidos de clientes a la fecha de los estados financieros consolidados, como sigue:

30 de junio
2017 2016
(No auditado)
Al final del periodo 65% 73%
Promedio del periodo 70% 76%
Maximo del periodo 75% 82%
Minimo del periodo 61% 73%
5
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El analisis de los vencimientos de los activos y pasivos basados en el periodo remanente a la fecha del estado

consolidado de situacién financiera hasta la fecha de vencimiento contractual, son los siguientes:

Pasivos
Depésitos recibidos
Total de pasivos

Activos
Efectivo y equivalente
de efectivo
Valores de imversion
disponibles para |a venta
Préstamos, neto
Total de activos

Compromisos y contingencias
Poslicion neta
Poslicion acumulada

Pasivos
Depdsitos recibidos

Total de pasivos

Activos
Efectivo y equivalente
de efectivo
Valores de inversion
disponibles para la venta
Préstamos, neto
Total de activos

Compromisos y contingencias
Posicién neta
Posicién acumulada

30 de junio de 2017 (No auditado)

Hasta De 1a De 3 meses De 1a Mas de
1 mes 3 meses a1afo 5 afos 5 afos Total

361,084,702 47,484,118 97,791,884 5,135,379 5,087,503 518,393,504
361,084,702 47,484 116 97,781,894 5,135,379 5,897,503 518,393,504
86,452,008 13,659,003 12,346,991 - - 112,452,902
30,387,758 42,706,419 114,830,745 51,838,668 22,731,600 271,504,280
25,154 342 0,412,6807 109,716,403 43,637,581 17,256,076 205,177,309
150,904,109 85,773,319 236,003,139 085,476,249 39,087,775 580,134,501
= - 1,454,585 678,500 - - 2,133,085
_E 0,990,593 16:334'03? 138,432,745 80,340,870 33,800,272 68,607,031

ﬁ 0,980,593) (104, 155,956) (65,723,211) 34,617,660 68,607,931

30 de junio de 2016 (No auditado)
Hasta De 1a 3 meses De 1a Mas de
1 mes 3 meses a1afo 5 afios 5 aflos Total

500,534,314 19,888,432 63,661,172 8,406,255 6,018,333 506,508,508
500,534,314 19,888,432 63,681,172 6,406,255 6,018,333 596,508,508
05,448,000 37,067,470 17,769,332 . - 150,284,802
40,285,683 61,873,287 167,112,729 72,034,569 19,868,883 361,173,131
25,845,101 3,675,358 64,854,078 32,559,376 14,275,805 141,308,719
161,678,784 102,616,115 249,736,140 104,503,045 34,142,668 652,767,852
338,065,530) _ _62367,683 185,640,088 _100.101.440 _ 28,124,339 SEae

(338,855, (256,487,847)  (70,937,879) 27,213,561 55,337,896
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El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros del Banco,
= sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden
variar significativamente en el tiempo:

Monto nominal
bruto
30 de junio 2017 Valor en entradas/ Hasta De 1a De 3 meses De 1a Mas de
(No auditado) libros (salidas) 1 mes 3 meses a1afio 5 aflos 5 aflos
i Pasivos
Depdsitos recibidos 518,383,504 525,677,127 361,984,662 47,588,524 100,825,623 5,384,029 9,784,260
Activos
| Efectivo y equivalente
de efectivo 112,452,902 114,208,432 88,048,494 13,656,737 12,502,202 -
Valores de inversion
disponibles para la venta 271,504,200 286,436,088 45,347,204 42,602,078 114,666,142 57,002,060 26,728,602
Préstamos, neto 205,177,399 226 608,904 25,154 343 9,540,828 113,888,590 50,464,964 27,561,178
- Total de activos 589,134,501 _ 627,266322 _ 158,551,040 65,889,643 241,056,835 107,467,925 54,280,780
Posicién neta '?glﬂg'gg? 101 lb?gﬂ 85 (203,433 651) 18.291 118 14011 31 I31 2 102.0&3,89& 44,505,520
Posicién acumulada 70,740,897 101,578,185 (203,433 851) (185,142 533) (45,011,221) 57,072,675 101,578,185
Monto nominal
bruto
30 de junio 2016 Valor en entradas/ Hasta De 1a De I meses De 1a Mis de
b (No auditado) libros (salidas) 1 mes 3 meses a1iafo 5 afos 5 afos
Pasivos
Depésitos recibidos 596|508|509 1,231,045 084 500,534,313 24 563,156 185,316,026 79,644,377 440,887,182
e Activos
Efectivo y equivalente
de efectivo 150,204,802 162,718,728 95,448,002 38,660,279 28,601,447 - -
Valores de inversion
L disponibles para la venta 361,173,131 402,239,586 40,285,684 88,267,547 489,356,616 928,864,904 815,797,668
Préstamos, neto 141,300,719 157,738,224 25,845,100 7,011,081 241,088,583 586,468,176 870,514,629
Total de aclivos 652,767,652 722,696,538 161,678,785 133,038,807 750,026,647 1515333080 1,786,312,206
Posicién neta 56,259,146 (508,348,525) (338,855,528) 109,375,650 573,710,621 1,435688,703 1,345,325 105
L Posicién acumulada 56,259,146 (508,348.525) _(338,855,528) (220.479.878) 344,230,743 1,779819.446 3,125,244 551

En opinién de la Administracién, en el portafolio de inversiones y otros activos financieros del Banco, existen
inversiones de alta liquidez (con calificacion AAA hasta BBB-) por B/.188,334,047 (Junio 2016:
b B/.272,762,798), que pueden ser convertibles en efectivo en un perlodo menor a una semana. Adicionalmente,
el Banco mantiene contratado lineas de fondeo contingente con Morgan Stanley, Bank J. Safra Sarasin, UBS
y Banco Nacional de Panama. Dichas lineas son garantizadas con inversiones propias del Banco y se ajustan
L_ de acuerdo a la composicién de los valores custodiados con estas entidades. Al 30 de junio de 2017 estas
lineas tenia un valor disponible de B/.15,173,282 (Junio 2016: B/.7,303,452) con tasas entre 2.47% y 3.22%

(Junio 2016: 2.2%).

S 4.4 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés,
L en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asl como la reacci6n
de los participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos.
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Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en moneda, tasas de interés o acciones, los cuales
estan expuestos a movimientos de mercados generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de
las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio de
moneda y los precios de las acciones.

Administracién del riesgo de m

El Banco establece una elevada prioridad en el gobierno corporativo a través del establecimiento y continuo
fortalecimiento de politicas que establecen parametros de exposicion a los diferentes factores de riesgo. Las
politicas y limites son aprobados por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y ratificados por la Junta Directiva.
El ALCO adicionalmente es responsable de velar por el cumplimiento de estas politicas y recomendar mejoras
segln sean requeridas.

Las politicas internas establecen limites de riesgo de mercado de hasta 15% del capital consolidado. Esta a
su vez tiene sub-limites por factores de riesgo, los cuales son cuantificados en base a modelos desarrollados
internamente en seguimiento a las mejoras préacticas de la industria.

4.4.1 Riesgo de moneda

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de variaciones en las
tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos. Es el riesgo financiero (impacto adverso)
resultante de las diferencias de tiempo para la re-definicién de precios (tasas) de activos y pasivos y cambios
en el nivel y forma de curvas de rendimiento asociadas.

Para mitigar este riesgo, la Junta Directiva ha limitado mantener una exposicion abierta global maxima de hasta
2% del capital consolidado del Banco y solo el 1% del capital en una sola moneda.

La tabla a continuacion resume la exposicion al riesgo de la tasa de cambio de moneda extranjera al 30 de
junio de 2017.

30 de Junie 2017 Exposiclén al riesge de cambio de moneda
{No auditado) uso EURD GBP CHF CAD JPY Otras Total
Activos financieros
Efectivo y equivalente de
efectivo 84,564,008 13,111,358 850,300 9,123,460 4,547,734 128,661 136,340 112,452,002
Valores de inversion
disponibles para la venta 224,879,134 43615328 - 3,200,828 - - - 271,504,290
Préstamos, neto 203,760,120 08 - 1,377,971 - - 30,210 206,177,369
Total de aclivos financieros 513,002,203 56,726,785 850300 13,711,259 4,547,734 126,661 169,559 589,134,501
Pasivos financieros
Depositos recibidos 442,499,202 56,554,053 875,528 13,662,850 4,546,871 126,679 128,453 518,303,504
Total de pasivos financieros 442 499 262 56,554,053 875526 13,662,850 4,548,871 128,579 128,453 518,393,504

Posicién neta 70,503,031 172,732 (25,226) 48,409 883 82 41,108 _ 70740997
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30 de Junio 2016 Exposiclén al riesgo de camblo de moneda
(No auditado) UsD EURO GBP CHF CAD JPY Otras Total

Actlvos financieros
Efectivo y equivalente de

efectivo 128,017,174 4,750,111 910,841 14,040.743 2.112.534 1.306.240 1.147,059 150,284,802
Valores de inversién

disponibles para la venta 282,730,254 74,214,649 4,228,228 - - 361,173,131
Préstamos, neto 138,112,065 20,068 1,378,767 558,107 237,812 141,308,718
Total de activos financieros 547,860,393 78,984,828 910,941 19,648,738 2,671,641 1,306,240 1,364,871 852,767,652
Pasivos financleros
Depésitos recibidos 492,080,455 78 879,981 823,155 19,835,720 2669818 1,305 166 1,134,211 596,508,506
Total de pasivos financieros 492,080,455 78,879,981 823,155 198,635,720 2,669,818 1,305,186 1,134,211 586,508,506
Posicién neta 65,799,938 104,847 87,786 13,018 1,823 1,074 __ 250660 _ 56,259,146

442 Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo asociado con una disminucién en los flujos futuros de efectivo y el valor de un instrumento
financiero debido a variaciones en las tasas de interés del mercado.

La Administracién utiliza metodologias robustas para la medicién y monitoreo del riesgo de tasa derivado de
la fluctuacién en el valor razonable de un instrumento financiero y su respectivo efecto sobre el patrimonio, el
principal factor de riesgo de mercado que afronta el Banco. Actualmente se realizan distintos escenarios de
evaluacion de los riesgos que consideren un andlisis bajo condiciones extremas ("stress testing”)
contemplando la sensibilidad a los movimientos en las tasas libres de riesgo y primas de crédito sobre el
portafolio. Los resultados de estas simulaciones son monitoreados diariamente y presentados mensuaimente
al Comité de Activos y Pasivos.

El andlisis de sensibilidad a continuacién refleja el cambio en el valor razonable de las inversiones dado un
incremento o disminucién subita de 100 puntos basicos tomando como base la duracion modificada de la
cartera de inversiones. Este cambio de valor razonable podria darse por cambios en las tasas de descuento
productos de factores de crédito, de liquidez y/o macroeconémicos o una combinacién de ellos:

Sensibilidad en el patrimonio neto con relacién a movimientos de

tasas
Incremento Disminucién  Incremento Disminucion
de 50 pb de 50 pb de 100 pb de 100 pb

2017 (No auditado)
Al 30 de junio (1,635,895) 1,635,895 (3,271,789) 3,271,789
Promedio del periodo (1,560,61 ﬁ' 1,560,617 (3,121,234) 3,121,234
Maximo del periodo (1,709,022) 1,709,022  (3,418,043) 3,418,043
Minimo del periodo (1,434,539) 1,434,639 (2,869,078) 2,869,078
2016 (No auditado)
Al 30 de junio (1,954,154) 1,954,154 (3,908,308) 3,908,308
Promedio del periodo (1,937,033) 1,937,033 (3,874,065) 3,874,065
Maximo del periodo (2,224,528) 2,224,528 (4,449,056) 4,449,056
Minimo del perlodo (1.671,737) 1,671,737 (3,343,474) 3,343,474

Y
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Con respecto al riesgo de tasa derivado de las fluctuaciones en las tasas de interés de activos o pasivos y su
efecto sobre el margen financiero, el Comité de Activos y Pasivos revisa periédicamente las tasas activas y
pasivas y establece las estrategias de colocacién y captacién de activos y pasivos, y sus respectivos perfiles
de tasa. Adicionalmente, en la colocacién de créditos no garantizados por efectivo, el banco cuenta con amplia
flexibilidad contractual para variar las tasas de interés a su discrecién.

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicién del Banco a la fluctuacién en las tasas de interés
sobre el margen financiero. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros,
clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas
de vencimiento.

30 de junio 2017 Hasta De 1a De 3 meses De 1a Més de Sin tasa
(No auditado) 1 mes 3 meses a1aifio 5 afos 5 aflos de interés Total

Activos
Efectivo y aquivalente de

efectivo 33,080,004 13,653,003 14,520 868 - - 51,189,127 112,452,902
Valores de inversién

disponibles para la venta 36,001,636 34,246,803 70,424,342 42 842 258 13,372,441 73,826,810 271,504,290
Préstamos, neto 423,292 81,476 156,106,534 19,496,338 10,952,097 159,117,662 _ 205,177,399
Total de activos 70,494,932 _ 47,082/182 100,060,744 62,138,596 24,324,538 284,133 599 589,134,591
Pasivos
Depésitos recibidos - 37777445 12,185,716 4,071,823 - 484358610 _ 518,393,594

30 de junio 2016 Hasta De 1a De 3 meses De 1a Més de Sin tasa
(No auditado) 1 mes 3 meses a1 afio 5 aflos 5 afios de inte Total

Activos
Efectivo y equivalente de

efectivo 57 408,541 37,067 470 17,789,332 - - 38,039,459 150,284,802
Valores de inversidn

disponibles para la venta 50,444,747 61,540,871 157,338,681 72,034,569 19,366,863 447 400 361,173,131
Préstamos, neto __25.845101 3,675,358 64,854 079 32,559,376 14,275,805 - 141,309,719
Total de activos 133,798,380 102283699 __ 239962002 104,593,945 _ 33.642668 _38,486,859 _ 652,767,652
Pasivos
Depésitos recibidos 244278797 _ 19,888,432 63,661,172 6,408 255 6,018,333 256,267,617 _ 598,508,508

4.5 Riesgo operacional

El riesgo operativo se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura o por la ocurrencia
de acontecimientos externos. Esta definicién incluye el riesgo legal asociado a tales factores.

El Banco cuenta con un Manual de Riesgo Operacional, que representa el marco de referencia para la gestion
del riesgo operacional. Igualmente, se han establecido politicas para la evaluacion de nuevos productos y
servicio que tienen como objetivo principal evaluar los riesgos operativos vinculados al desarrollo de nuevos
productos o servicios, previo a su lanzamiento o implementacion.

Para gestionar el riesgo operativo, el Banco ha establecido una estructura organizativa con funciones y
responsabilidades claramente de la junta directiva, gerencia superior, comité de riesgos, la unidad
administracién de riesgos, la forma y periodicidad de los informes, el nivel de riesgo operacional aceptable y
los indicadores de riesgo operativo.
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La gestion del riesgo operativo tiene como propésito:

Prevenir y minimizar las pérdidas causadas por incidentes o eventos de riesgo operacional.

Formalizar la identificacién, medicién, mitigacién, monitoreo y control e informacién del riesgo
operacional.

Enfocar los recursos y esfuerzos en los riesgos operacionales claves.

Mejorar continuamente los controles y el aprendizaje.

El Banco cuenta con una unidad de administracién de riesgos independiente de las otras areas del banco, la
cual tiene dentro de sus funciones la gestion del riesgo operativo. Esta unidad reporta al Comité de Riesgos
de la Junta Directiva, quienes estan a cargo de aprobar |a estrategia de gestion de riesgos operativos,
supervisar su gestion y evaluar a la unidad de administracion de riesgos.

E La unidad de administracién de riesgos capacita al personal del banco sobre la metodologia de gestién del
L riesgo operativo aprobada por la Junta Directiva en los procesos claves del banco, considerando factores de
riesgo operativo claves como son recursos humanos, procesos, tecnologia y eventos externos.

, Los eventos o incidencias de riesgo operativo que ocurren deben ser reportados por todas las areas del banco
a la unidad de administracién de riesgo quien se encarga de llevar una base de datos que permite establecer
la evolucién del riesgo operativo a nivel organizacional, seguin los niveles de tolerancia de riesgo operativo

aprobados por la Junta Directiva.

)

Se han disefiado planes de continuidad de negocio para los procesos claves del banco con el fin de garantizar
la continuidad del negocio en caso de una interrupcién, asi como politicas de seguridad de la informacion que
garanticen la integridad, confidencialidad y disponibilidad de la informacién.

Los auditores internos realizan evaluaciones para verificar que el Banco cumple con los procedimientos de
gestién de riesgo operativo establecidos en el Acuerdo 7-2011 de la Superintendencia de Bancos, asi como la
L efectividad de los controles establecidos para gestionar este riesgo. Los resultados de dichas evaluaciones
se presentan a la gerencia y al Comité de Auditoria de la Junta Directiva.
: El Banco utiliza el método del indicador basico para medir el impacto del riesgo operacional en el Indice de
. capitalizacién ponderada por riesgos del Banco.
4.6 Administracién de capital
- El Banco administra su capital para asegurar:
. . El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos y por la
v Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.
Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de su negocio.
La continuacién como negocio en marcha mientras maximizan los retornos a los accionistas a través
U de la optimizacién del balance de deuda y capital.
El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos, requiere mantener un indice de capital total
U medido con base a los activos ponderados.
La adecuacién de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracion del Banco
basados en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos. Los requerimientos de
L informacion son remitidos al regulador sobre una base trimestral.

o
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El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos con base a los

L Acuerdos 5-2008 del 1 de octubre de 2008, modificado por el Acuerdo 4-2009 del 9 de junio de 2009, donde
se establecen las normas de capital para riesgo de crédito. El Banco presenta fondos de capital de % (Junio
2016: 22%) sobre sus activos ponderados en base a riesgos.

5. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en
una transacciéon comun entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzada o
liquidacion, y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.

= Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en estimaciones de
mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualquier prima o
descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento financiero particular a una fecha
dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto,
no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar en
forma significativa las estimaciones.

= 5.1 Modelos de valuacién

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacién en base a si la informacion incluida a esas
técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacion observable refleja datos del mercado
obtenidos de fuentes independientes; la informacién no observable refleja los supuestos de mercado del
Banco. Estos dos tipos de informacién han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1: Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

e Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacion de una
técnica de valuacion donde todas las variables son obtenidas de informacién observable del mercado para los
activos o pasivos ya sea directa o indirectamente. En algunos casos, el Banco emplea informacion de

L referencia de mercados activos para instrumentos similares y en otros, emplea técnicas de flujos descontados
donde todas las variables e insumos del modelo son obtenidos de informacién observable del mercado.

Nivel 3: Cuando los “insumos” no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un
- modelo de valuacion, el Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracién de instrumentos bursatiles o
bien de las propias entidades administradoras del activo o pasivo que se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones que emplean

observaciones histéricas de mercado.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se requieren o
permiten que se registren al valor razonable, el Banco considera el mercado principal o el mejor mercado en
- que se podria realizar la transaccién y considera los supuestos que un participante de mercado utilizaria para
valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, el Banco utiliza los mercados activos y los precios observables

de mercado para activos y pasivos identicos.

= Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, el Banco utiliza informacién
observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y pasivos no son
negociados activamente en mercados observables y el Banco debe utilizar técnicas alternativas de valoracion
para determinar la medici6n de valor razonable. La frecuencia de transacciones, el tamafio del diferencial de
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oferta - demanda y el tamafio de la inversién son factores considerados para determinar la liquidez de los
mercados y la relevancia de los precios observados en estos mercados.

Las inversiones disponibles para la venta son registradas al valor razonable, basado en los precios de mercado
cotizados cuando estan disponibles, o el caso de que no estén disponibles, sobre la base de los flujos futuros
descontados utilizando tasa de mercado acordes con la calidad del crédito y vencimiento de la inversién.

Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, los valores disponibles para
la venta son clasificados dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable. Si los precios de valor de mercado
no estan disponibles o se encuentren disponibles en mercados que no sean activos, el valor razonable es
estimado sobre |a base de los precios establecidos de otros instrumentos similares, o si estos precios no estan
disponibles, se utilizan técnicas internas de valuacion principalmente modelos de flujos de caja descontados.
Este tipo de valores son clasificados dentro del nivel 2 de jerarquia del valor razonable.

5.2 Instrumentos financieros medidos a valor razonable - Jerarqula del valor razonable

A continuacién se presentan los principales métodos de valorizacién, hipétesis y variables utilizadas en la

estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros clasificados en el nivel 1, nivel 2 y nivel 3:
Valor razonable teLiCa|y) ue
valuacién y datos

Activos financieros / pasivos Jerarquia

30 de junio
financieros 2017 2016 del valor :::c'}::ﬂ'. Dato(s) de entrada no
(No auditado) razonable obsarvables significativos
Fondos institucionales de 7,163,850 21,877,859 1 Precios de mercado Precios de mercado
liquidez diaria calificados AAA obsernables en mercados
activos
Letras emitidas por el 19,830,120 14,897,765 1 Precios de mercade Precios de mercado
Gobiemo de EE.UU. observables en mercados
activos
Obligaciones de emisores 120,185,515 186,161,737 1 Precios de mercado Precios de mercado
privados con grado de inversién obsenables en mercados
actlivos
Obligaciones emitidas por la 20,485,207 13,758,269 1 Precios de mercado Precios de mercado
Republica de Panama observables en mercados
activos
Obligaciones emitidas por - 9,523,360 1 Precios de mercado Precios de mercado
Gobiernos con grado de obsenables en mercados
Inversién activos
Obligaciones de emisores . 855,713 | Precie:de:mescado: Precios de mercado
con calificacion local observables en mercados
activos
Obligaciones de emisores 9,800,648 8,483,121 1 Precios de mercado Precios de mercado
privados sin grado de inversion obsenables en mercados
activos
Imersiones en fondos 5,321,380 1,124,485 1 Precios de mercado Precios de mercado
mutuos obsenvables en mercados
activos
Inversiones en acciones - 447,400 1 Precios de mercado Precios de mercado
observables en mercados
activos
191,786,820 257,230,680
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30 de Junio Tecnica(s) de
L A?;::'ﬂ;:::;:::: 2017 2016 Jerarqula valuacién y datos
P del valor de entrada Dato(s) de entrada no
(No auditado) razonable principales observables significativos
Obligaciones de emisores Tasas de referencias de mercados,
hd privados con grado de Flujos wlimenes, precios obsenables no
inversién 7,514,087 18,436,771 2 descontados mayores a 90 dias
| Obligaciones emitidas por la Tasas de referencias de mercados,
A Republica de Panama Flujos wiumenes, precios obsenables no
- 9,001,600 10,40890¢ : descontados mayores a 90 dias
I
| _ Obligaciones de emisores Flujos Tasas de referencias de mercados,
| | con calificacién local 39,517,321 82,025,351 2 descontados wlimenes, precios observables no
| - mayores a 90 dias
| Obligaciones de emisores Tasas de referencias de mercados,
| | privados sin grado de Flujos wlimenes, precios obsenables no
; | inversién 22,484,287 11,483,847 2 descontados mayores a 90 dias
' Fluj Tasas de referencias de mercados,
Inversiones en fondos mutuos 3,017,104 1,000,005 2 ciaa::nt ) wlimenes, precios obsenables no

mayores a 80 dlas

. Flujos Tasas de referencias de mercados,
Inversiones en acciones 2,429,750 - 2 desoiiliiton wlGmenes, precios obsenables no

mayores a 90 dlas

84,006,005 103,032,438

= Obligaciones de emisores Muiltiplos de Ventas, EBITDA, Utilidades, Valor
inversion - 1,004
- - 1,004

Total de inversiones
disponibles para la venta 271,504,290 361,173,131

|
|
|
i privados sin grado de 3 comparables en Libros
I
]

El Banco, considera que sus metodologlas de valorizacién, de las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son

- apropiadas, sin embargo, el uso de diferentes estimaciones, de las variables no observables, podrian dar
diferentes resultados del valor razonable de dichas inversiones. Para las inversiones clasificadas en el Nivel 3,

| valorizadas por el Banco, ajustes en el margen de crédito para el caso de renta fija de (+ 100 bps y - 100 bps),
‘ resultarfa en los siguientes impactos favorables y desfavorables en el patrimonio del Banco.
|
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Obligaciones de inversiones privados sin grado de inversion

Obligaciones de inversiones privados sin grado de inversion

521 ciliacién del v ble

El movimiento de las inversiones con Nivel 3, es el siguiente:

Saldo al inicio de periodo
Ventas

Saldo al final de periodo

30 de junio 2017
(No auditado)
Disponible para la venta
Efecto en el patrimonio

Favorable (Desfavorable)

30 de junio 2016
(No auditado)
Disponible para la venta
Efecto en el patrimonio
Favorable (Desfavorable)

10 (22,390)

30 de junio
2017 2016
(No auditado)

2,258,001 517,421
(2,258,001) (516,417)

- 1,004

Al 30 de junio de 2017 y 2016, los valores disponibles para la venta en Nivel 3 por B/.0.00 y B/.1,004

respectivamente, han sido registrados a valor razonable.

Al 30 de junio de 2017 y 2016, los valores disponibles para la venta del Nivel 3 no afectaron los resultados del

Banco.
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5.2.2 Valor razonable de Iﬁ gg]g § y g gg ugu_c_ gmg del Banco que no son mggldos a valor razonable
= ~ I -

finan

A continuacién un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos y pasivos financieros
significativos no medidos al valor razonable clasificados en el Nivel 3:

30 de junio de 2017 Valor razonable Valoren libros

(No auditado) Nivel 3 Nivel 3

Activos

Depésitos a plazo en bancos 25,933,516 25,874,246

Préstamos, neto 200,882,788 205,177,399

Total de activos financieros 226,816,304 231,051,645

Pasivos

Depdsitos a la vista 362,910,172 362,910,172

Depésitos a plazo 157,743,502 155,054,277
520,653,674 518,864,449

Total de pasivos financieros

30 de junio de 2016

Valor razonable

Valor en libros

(No auditado) Nivel 3 Nivel 3

Activos

Depdsitos a plazo en bancos 54,885,614 54,836,802

Préstamos, neto 140,488,637 141,309,719

Total de activos financieros 195,374,251 196,146,521

Pasivos

Depésitos a la vista 500,534,314 500,534,314

Depdsitos a plazo 95,885,550 95,974,192
596,419,864 596,508,506

Total de pasivos financieros

La Administracion considera que el valor en libro de los activos financieros y pasivos financieros reconocidos
en el estado consolidado de situacién financiera se aproxima a su valor razonable.

A continuacién se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del valor razonable de los
instrumentos financieros méas importantes del Banco:

Efectivo y depdsi ancos

El valor en libros del efectivo y los depésitos en bancos se aproxima a su valor razonable por su liquidez y
vencimiento a corto plazo. Los flujos de los depésitos a plazo se descontaron a valor presente a una tasa de

1.34% (Junio 2016: 0.71%).
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Préstamos

El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de flujos de efectivo futuros
estimados a recibir. Los flujos de la cartera se descontaron a valor presente a una tasa de 6.06% (Junio 2016:

5.53%).
Depésitos recibidos

El valor razonable de los depésitos sin vencimiento especifico, como es el caso de las cuentas corrientes,
corresponde al monto pagadero a la vista, el cual equivale al valor segun libros.

El valor razonable de los depdsitos fue calculado en base a la metodologia de flujo descontado a una tasa de
3.35% (Junio 2016: 3.32%).

6. Juicios criticos de contabilidad y principios claves de incertidumbre en las estimaciones

Al aplicar las politicas de contabilidad del Banco, las cuales se describen en la Nota 3, la Administracién efectia
juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente
periodo fiscal. Las estimaciones y los supuestos relativos se basan en la experiencia histérica y otros factores
que se consideran relevantes. Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada cuando la revision afecta solamente
a ese perfodo, o en el periodo de la revision y en periodos futuros cuando la revision afecta ambos perfodos,

el actual y el futuro.
6.1 Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables

Los siguientes son juicios criticos, diferentes de aquellos relativos a las estimaciones (ver punto 6.2 debajo),
que la Administracién ha realizado en el proceso de la aplicacion de politicas contables de la entidad y que
tienen los efectos mas significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros consolidados.

. Clasificacién de activos como “Disponible para la Venta” - El Banco ha determinado que cumple con la
descripcion de estos activos de esta categoria.

6.2 Principios clave de incertidumbre en las estimaciones
A continuacién, supuestos claves concernientes al futuro y otros principios claves de incertidumbre en las

estimaciones a la fecha del estado consolidado de situacién financiera, que tengan un riesgo significativo de
causar ajustes materiales en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del periodo financiero préximo.
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6.2.1 érdidas por deteri - ibles in |

El Banco revisa su cartera de préstamos para evaluar el deterioro periddicamente. Al determinar si una pérdida

por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancia o pérdida, el Banco toma decisiones

| en cuanto a si existe informacién observable que indique que existe una reduccién del valor del préstamo.

i Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio adverso en la condicién

de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econémicas nacionales o locales que se correlacionen

con incumplimientos en activos. La Administracion usa estimaciones basadas en la experiencia de pérdida

L histérica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar y evidencia objetiva de deterioro similares

aaquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y supuestos usados

para estimar el monto y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir

cualquier diferencia entre las pérdidas estimadas y la experiencia real de pérdida. Una vez conocido el

= deterioro en el valor de un préstamo, el Banco crea las provisiones y realiza la verificacién de las posibilidades
de recuperacion.

6.2.2 Deterioro de valores disponibles para la venta

El Banco determina qué valores disponibles para la venta muestran indicios de deterioro cuando existe una

disminucion significativa y/o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo o no se tengan elementos
= técnicos y fundamentales para explicar y entender dicha disminucién. Esta determinacion genera un analisis
de deterioro que permite determinar si existe o no un deterioro en el perfil del emisor. Al realizar este analisis,
el Banco evalua entre otros factores, la condicién econémica del emisor, incluyendo anélisis de flujo de efectivo,
modelos de valuacién y la volatilidad normal del precio cuando se trata de un instrumento de capital con un
valor de mercado. Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro
en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia y flujos de

efectivo financieros y operativos.

6.2.3 Determinantes del valor razonable y los procesos de valoracion

El Banco mide el valor razonable utilizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de
entradas utilizados al hacer las mediciones. El Banco tiene establecido un proceso y una politica documentada
para la determinacion del valor razonable en la cual se definen las responsabilidades y segregacion de
funciones entre las diferentes areas responsables que intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado
- por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

El valor razonable de las inversiones que no tienen precio de mercado activo es determinado usando técnicas
de valuacién. En estos casos, el valor razonable es estimado utilizando datas observables con respecto a
instrumentos financieros similares o0 modelos de valuacién. Cuando no se pueda obtener data observable de
mercado para la valuacién, la estimacién es efectuada sobre supuestos claves y aplicando modelos de
valuacién que estan acordes al modelo de negocio del Banco. Todos los modelos son aprobados por el ALCO
antes de ser usados y son calibrados para asegurar que los valores de salida estiman de manera adecuada el

— valor razonable.
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7.  Saldos y transacciones més relevantes con partes relacionadas

Al 30 de junio de 2017 las operaciones con directores, personal gerencial y compaiiias relacionadas a la

administracion se detallan como sigue:

30 de Junio 2017
(No auditado)

Activos
Préstamos

Otros activos
Total de activos

Pasivos
Depésitos de clientes
Oftros pasivos

Total de pasivos

Por el periodo terminado el
30 de Junio 2017 (No auditado)
Ingresos
Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Comisiones
Total de ingresos

Gastos generales y administrativos
Gastos del personal
Honorarios y sendcios profesionales
Alquileres

Total de gastos generales y administrativos

30 de junio 2016
(No auditado)

Activos
Préstamos

Otros activos
Total de activos

Pasivos
Depdsitos de clientes
Otros pasivos

Total de pasivos
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y personal Compaiiias Total
gerencial relacionadas 2018
4,262,601 1,396,259 5,658,950
20,827 28 20,855
4,283,518 1,396,287 5,679,805
2,212,155 35,804,981 38,017,136
32,362 118,010 150,372
2,244,517 35,922,991 38,167,508
208,865 484 299,328
(55,044) (10,845) (65,889)
210,146 355,334 565,479
453,966 344,052 798,918
640,352 - 840,352
43,500 274,812 318,312
- 183,441 183,441
683,852 458,253 1,142,105
Directores
y personal Compaifias Total
gerencial relacionadas 2016
6,899,142 63,850 6,962,992
79,080 592,736 671,816
6,978,222 656,586 7,634,808
16,375,654 20,238,362 36,614,016
559,688 39,453 599,141
16,935,342 20,277,815 37,213,157




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo de nueve meses terminado el 30 de junio de 2017
e (En balboas)

|
Por el periodo terminado el
Li 30 de junio de 2016

| (No auditado)

|

|

|

|

i

|

Directores
y personal Compaiilas Total
s gerencial relacionadas 2016
Ingresos
Ingresos por intereses 288,191 9,542 307,733
L Gastos por intereses (184,481) (19,113) (203,594)
| Comisiones 174,236 629,406 803,642
| Total de ingresos 287,946 619,835 907,781
. i Gastos generales y administrativos
| Gastos del personal 569,476 - 569,476
Honorarios y senicios profesionales 9,000 454,445 463,445
Alquileres - 137,845 137,845
578,476 592,290 1,170,766

Total de gastos generales y administrativos

Los préstamos otorgados a directores y personal gerencial de la Administracion tienen vencimientos varios de
L 2017 hasta 2029 (2016: hasta 2029) y devengan una tasa de interés anual entre 3.5% y 6.5% en 2017 (Junio
2016: 3.5% y 5.5%). Los préstamos otorgados a directores y personal gerencial de la Administracién, estan
garantizados 24% (Junio 2016: 20%) con depdsitos en el mismo banco, los cuales son revisados
mensualmente en cumplimiento del limite establecido por la Superintendencia de Bancos de Panama.

Al 30 de junio de 2017, los depositos a plazo fijo con compafifas afiliadas devengaban una tasa de interés
| anual entre 0.75% y 3.50% (Junio 2016: 0.65% y 8.5%).

| 8. Efectivoy equivalentes de efectivo

- El efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos se detallan a continuacién:
30 de junio
LJ 2017 2016
( No auditado)
i Efectivo y efectos de caja 575,206 553,858
b Depbsitos en bancos:
A la vista en bancos locales 33,531,026 45,246,411
A la vista en bancos extranjeros 52,345,776 49,647,731
U A plazo en bancos locales 7,878,057 40,779,545
A plazo en bancos extranjeros 18,122 837 14,057,257
112,452,902 150,284,802
L Menos:
Depobsitos a plazo en bancos locales y extranjeros con
, vencimientos originales mayores de 90 dias 12,346,991 17,769,332
e
Efectivo y equivalentes de efectivo para propdsitos
del estado consolidado de flujos de efectivo 100,105,911 132,515,470

o




MMG Bank Corporation y subsidiarias
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Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo de nueve meses terminado el 30 de junio de 2017
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Lo Al 30 de junio de 2017, las tasas de interés que devengaban los depdésitos a plazo oscilaban entre 0.53% a
3.5% (Junio 2016: 0.38% y 3.25%).

9. Valores de inversion disponibles para la venta

Los valores de inversion disponibles para la venta estan constituidas por los siguientes tipos de valores:

L 30 de junio
2017 2016
(No auditado)
Al valor razonable:
‘ Valores que cotizan en bolsa de valores
Fondos institucionales de liquidez diaria calificados AAA 7,163,950 21,877,859
Letras emitidas por el Gobierno de EE.UU. 19,830,120 14,997,765
- Obligaciones de emisores privados con grado de inversién 136,700,502 204,598,508
Obligaciones emitidas por la Replblica de Panama 29,546,763 23,864,733
Obligaciones emitidas por Gobiernos con grado de inversién - 9,523,360
' Obligaciones de emisores con calificacion local 39,517,321 63,781,064
==, Obligaciones de emisores privados sin grado de inversion 28,762,939 19,957,972
Inversiones en fondos mutuos 7,552,945 2,124,470
Inversiones en acciones 2,429,750 447 400
Total 271,504,290 361,173,131
L
10. Préstamos, neto
. La distribucion de los préstamos se resume a continuacion:
L
30 de junio 2017 (No auditado) 30 de junic 2016 (No auditado)
Interno Externo Total Interno Externo Total
L Comerciales 81,112,889 58,773,050 139,885,939 35,207,692 45,194,122 80,401,814
Consumo 10,326,741 16,551,325 26,878,066 7,998,275 12,875,826 20,874,101
Hipotecarios 13,712,781 - 13,712,781 14,017,239 - 14,017,239
. Préstamos margen 18,753,477 5,914,868 24,668,345 21,553,887 4,434 839 25,988,726
vt Sobregiros 30,820 1,448 32,268 27,077 762 27,839
Total 123,936,708 81,240,691 205,177,399 78,804,170 62,505,549 141,309,719
= El Banco les ofrece a sus clientes utilizar sus carteras de inversiones como garantia, para lo que denominamos
préstamos de margen. Basados en las caracteristicas de cada tipo de instrumento, el Banco le otorga un
: porcentaje de avance que determina el monto maximo que se puede prestar.
et
El promedio de las tasas de interés anual otorgadas a los créditos durante el perfodo oscilaban entre 2% y
10.75% ( Junio 2016: 2% a 10.75%).
= Al 30 de junio de 2017, el Banco constituyo la reserva legal como apropiacién de las ganancias acumuladas

en el patrimonio por B/. 2,888,822 (Junio 2016: B/.1,803,350) de acuerdo a los establecido en el Acuerdo 4-
2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panam4 y requerimiento de provisién del Central Bank of

i The Bahamas.
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El movimiento de la reserva para posibles préstamos incobrables se resume de la siguiente forma:

Saldo al incio del periodo

Aumento

Saldo al final de periodo

11. Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras, neto

El inmueble, mobiliario, equipo y mejoras se resumen como sigue:

30 de junio de 2017
(No auditado)

Costo

Al inicio del periodo
Descarte

Compras

Al final del periodo

Depreciacién acumulada
Al inicio del periodo
Descarte

Gasto del periodo

Al final del periodo

Saldos netos

30 de junio de 2016
(No auditado)

Costo

Al inicio del periodo
Compras

Al final del periodo

Depreclacién acumulada
Al inicio del periodo

Gasto del periodo

Al final del periodo

Saldos netos

30 de junio
2017 2016
(No auditado)
112,944 53,283
35,925 -
148,869 53,283
Mejoras al
Inmueble Mobiliario Equipo inmueble Total

4,628,070 770,397 1,205,939 3,315,806 9,920,312
- - (169,835) - (169,835)

- 37,623 125,817 5,431 168,871

4,628,070 808,020 1,161,921 3,321,337 9,919,348
321,393 317,187 860,956 803,663 2,312,199

- - (169,835) - (169,835)

115,702 118,118 153,325 258,887 646,032

437,095 435,305 853,446 1,082,550 2,788,396

4,190,876 372,716 308,475 2,258,787 7,130,962

Mejoras al
Inmueble Mobiliario Equipo inmueble Total

4,628,070 669,715 5,090,498 3,106,888 13,495,171

- 139,936 650,139 197,530 987,605

4,628,070 809,651 5,740,637 3,304,418 14,482,776
167,124 186,634 3,188,933 468,583 4,011,254
115,702 100,270 555,926 249,073 1,020,971
282,826 286,904 3,744,859 717,636 5,032,225
4,345,244 522,747 1,895,778 2,586,782 9,450,551

Al 30 de septiembre de 2016, el Banco realizé una reclasificacién para activos intangibles, correspondiente a

la compra, implementacion y desarrollo de programas y licencias de “software”.
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12. Activos intangibles

Al 30 de junio de 2017, los activos intangibles del Banco, estan compuestos solamente por licencias de

programas de cémputos.

Costo

Reclasificacion desde activos fijos
Descarte

Compras

Al final del periodo

Depreciaciéon acumulada

Reclasificacién desde activos fijos
Descarte
Gasto del periodo

Al final del perfodo
Saldos netos
13. Subsidiarias

El detalle de las subsidiarias del Banco al 30 de junio de 2017 son las siguientes:

30 de junio 2017
(No auditado)

4,328,116
(248,276)
655,274

4,737,114

2,692,327
(246,276)
527,385

2,973,436

1,763,678

Proporcién de

Lugar de participacion
constituciény  accionaria y poder de
Nombre de la subsidiaria Actividad principal operaciones voto
Universal Leasing, Inc. Arrendamiento financiero Panama 100%
MMG Bank & Trust, Ltd. Entidad financiera Bahamas 100%
MMG Asset Management Corp. Administradora de inversiones Panama 100%
Gonic Investment, S.A. Administracién y cobro de cartera Panama 100%
MMG Panama Allocation Fund Fondo mutuo Panama 76%
MMG Global Allocation Fund Fondo mutuo Panama 71%
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14. Otros activos

Los otros activos, se resumen a continuacion:

Inversiones mantenidas al costo

Cuentas por cobrar

Impuesto pagado por adelantado
Inversiones mantenidas al costo
Depésitos en garantia

Otros

Total

15. Depdésitos de clientes

Al 30 de junio de 2017 los depositos de clientes se detallan a continuacion:

A la vista - locales
A la vista - extranjeros

A plazo - locales
A plazo - extranjeros

Total

16. Depédsitos de bancos

Al 30 de junio de 2017 los depésitos de otras entidades financieras se detallan a continuacion:

A la vista - locales
A la vista - extranjeros

A plazo - locales
A plazo - extranjeros

Total
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30 de junio
2017 2016
(No auditado)
2,263,597 3,212,719
1,488,658 1,406,593
556,514 95,091
272,183 151,865
659,708 331,664
5,140,660 5,197,932
30 de junio
2017 2016
(No auditado)
220,259,353 280,583,707
128,078,305 207,354,422
79,471,435 57,174,009
59,035,321 30,292,082
486,844,414 585,414,220
30 de junio
2017 2016
(No auditado)
5,466,236 2,201,574
8,021,558 384,611
14,057,982 8,508,101
4,003,404 -
31,549,180 11,094,286
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17. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Al 30 de junio de 2017 se mantenian obligaciones por valores adquiridos bajo acuerdos de recompra por
B/.1,497,691 (Junio 2016: B/.1,653,301) con vencimiento a opcidn de las partes o al vencimiento de los valores

hasta el afio 2044 (Junio 2016: 2044), Estos valores mantienen una tasa de interés anual de entre 2.97% y el
papel tiene un cupén de 3.125% (2016: 3.125%)

18. Financiamientos recibido

Al 30 de junio de 2017 los financiamientos recibidos se resumen a continuacién:

30 de junio
2017 2016
(No auditado)
Obligaciones con instituciones financieras extranjeras para el manejo de la
liquidez a corto plazo con un vencimiento de 22 de junio de 2018 y tasa de
Interés Libro 12 meses mas 1%. 9,000,000 -
Total 9,000,000
Otros pasivos
El detalle de otros pasivos se resume a continuacién:
30 de junio
2017 2016
(No auditado)

Cheques de gerencia 1,814,473 3,699,943
Gastos acumulados por pagar 1,385,755 1,003,371
Impuesto sobre la renta por pagar 1,200,533 1,346,330
Comsiones por pagar 1,007,360 620,045
Depositos en plica 671,753 1,604,783
Transferencias de clientes por aplicar 643,141 1,018,701
Otros 521,202 809,117

7,244,217 10,102,290

Total

19. Acciones comunes

Al 30 de junio de 2017, el capital social autorizado lo componen 20,000,000 (Junio 2016: 20,000,000) de
acciones comunes y nominativas con un valor nominal de B/.1 cada una, de las cuales se encuentran emitidas

y en circulacion.

El 1 de diciembre de 2016 la Junta Directiva autorizé el pago de dividendos al accionista por B/.8,698,355
(Diciembre 2015: B/.6,666,667).
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20. Ingresos por intereses
Al 30 de junio de 2017, los ingresos por intereses se detallan a continuacion:

Por el periodo terminado
el 30 de junio

2017 2016
(No auditado)
Préstamos 5,047,481 4,486,314
Inversiones 4,682,644 5,634,483
Depésitos 566,823 279,942

Total 11,196,948 10,400,739

21. Ingresos por comisiones

Las comisiones ganadas por el Banco al 30 de junio de 2017 totalizaron B/.13,127,110 (Junio 2016:
B/.11,9565,157). El 99% de estas comisiones son generadas por las principales areas de negocios:
administracién de patrimonios, banca de inversion y servicios bancarios.

22. Gastos del personal

Al 30 de junio de 2017 los gastos del personal se detallan a continuacién:

Por el periodo terminado
el 30 de junio

2017 2016
(No auditado)
Salarios y otras remuneraciones 3,496,949 2,960,156
Prestaciones laborales 426,083 375,003
Prima de antiglledad e indemnizacion 110,817 56,711
Otros 490,017 651,342
4,523,866 4,043,212

Total
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23. Otros gastos generales y administrativos

Al 30 de junio de 2017 los otros gastos generales y administrativos se detallan a continuacion:
Por el periodo terminado
el 30 de junio

2017 2016
(No auditado)

Afiliaciones 637,701 349,020
Impuestos y licencias 590,452 602,789
Reparacién y mantenimiento 521,857 485,463
Publicidad y relaciones publicas 163,523 139,646
Otros 134,115 5,121
Comunicaciones 103,850 120,845
Seguros 63,523 65,268
Viaje y hospedaje 31,619 74,331
Agua y electricidad 31,367 33,399
Papeleria y Gtiles de oficina 24,417 24,520
Total 2,302,424 1,900,402

24. Gasto por impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las empresas constituidas en la Republica de Panama4, estan
sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por los tres Gltimos afios, inclusive el afio terminado el
30 de septiembre de 2016, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las empresas estan exentas del pago de impuesto sobre
la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago de
impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depésitos a plazo en bancos locales, los intereses
ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

La subsidiaria MMG Bank & Trust, Ltd. no tributa impuesto sobre la renta en la jurisdiccién donde esta
constituida, debido a |a naturaleza extranjera de sus operaciones.

La tarifa de Impuesto Sobre la Renta aplicable a las entidades financieras y no financieras es el 25%,
disposicién mencionada en la Ley 8 del 15 de marzo de 2010.
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La conciliacién del impuesto sobre la renta se detalla como sigue:

Por el periodo terminado
el 30 de junio
2017 2016
(No auditado)

Utilidad antes del impuesto sobre la renta 10,309,193 10,045,461
Menos: ingresos no gravables, neto (5,466,601) (5,699,373)
Renta neta gravable 4,842,592 4,346,088
Gastos de impuesto sobre la renta 1,210,648 1,086,522

25. Compromisos adquiridos y pasivos contingentes

El Banco mantiene instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacién financiera, que resultan
del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo crediticio y de liquidez.

A continuacién detallamos los compromisos:

30 de junio
2017 2016
(No auditado)
Garantias bancarias, fianzas, avales 4,929,046 6,720,809
Promesas de pago 5,828,576 3,931,513
Total 10,757,622 10,652,322

Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacién de compromisos de crédito, garantias bancarias y
promesas de pago son las mismas que se utilizan para los otorgamientos de préstamos registrados en el
estado consolidado de situacion financiera.

A continuacién se resumen las operaciones fuera de balance y compromisos clasificadas segun las fechas de
vencimiento:

30 de junio de 2017 (No auditado) Hasta 1 afio 1 a5 afios Mas de 5 afios Total
Operaciones fuera de balance
Garantias bancarias, fianzas y avales 1,578,827 20,000 3,330,219 4,929,046
Promesas de pago 5,828,576 - - 5,828,576
7,407,403 20,000 3,330,219 10,757,622
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30 de junio de 2016 (No auditado) Hasta 1 afio 1a5 afos Mas de 5 afios Total

Operaciones fuera de balance

Garantias bancarias, fianzas y avales 824,043 36,250 5,860,516 6,720,809

Promesas de pago 3,931,513 B - 3,931,513
4,755,556 36,250 5,860,516 10,652,322

El Banco no anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones, y las mismas tampoco representan un
riesgo de liquidez importante dado el calce con los depésitos que las garantizan.

Al 30 de junio de 2017, las contingencias antes mencionadas estan garantizadas de la siguiente forma:

30 de junio
2017 2016
(No auditado)
Depdésitos de clientes B86% 94%
Hipotecas, fianzas y otras 14% 6%
100% 100%

Contrato de arrendamiento operacional
El Banco como arrendatario

30 de junio
2017 2016
(No auditado)

Pagos minimos de arrendamiento bajo arrendamiento operacional
reconocido en el estado consolidado de ganancias o pérdidas
y otro resultado integral 235,757 159,838

A la fecha del estado de situacion financiera consolidado, el Banco tenia compromisos contingentes por
arrendamiento operacional;

2017 2018 2019 Total

Arrendamientos operacionales 159,015 318,030 318,030 795,075

26. Administracién de activos

MMG Bank Corporation y subsidiarias mantienen activos fuera del estado consolidado de situacién financiera,
por cuenta y riesgo de clientes por total de B/.2,284,004,697 (Junio 20186: B/.2,119,854,530). Estos activos
estan compuestos por portafolios de clientes en custodia por un total de B/.1,923,719,453 (Junio 2016:
B/.1,756,725,615) de los cuales B/.216,231,005 (Junio 2016: B/.195,613,649) son administrados bajo
mandatos discrecionales. Adicionalmente, el Banco administra contratos de fideicomiso que totalizan
B/.228,446,650 (Junio 2016: B/.228,660,758).

-51-




MMG Bank Corporation y subsidiarias
(Entidad 100% subsidiaria de MMG Capital Holdings Inc.)

Notas a los estados financieros consolidados
Por el periodo de nueve meses terminado el 30 de junio de 2017

(En balboas)

27. Principales leyes y regulaciones aplicables
28.1 Ley Bancaria

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a través del
Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto tinico del Decreto Ley 9 del 26 de febrero
de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos
emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes: autorizacién de
licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervisién consolidada, procedimientos para la
administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencién de lavado de dinero, y procedimientos
de intervencion y liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos,
a una inspeccion cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos, para
determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 y la Ley
No0.42 del 2 de octubre de 2000, esta ultima sobre la prevencion de blanqueo de capitales.

28.2 Ley de Valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panamé estdn reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama de acuerdo a la legislacién establecida en el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999,

reformado mediante la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011.

El capital, la solvencia, los fondos de capital, el coeficiente de liquidez y las concentraciones de riesgo de
crédito de las Casas de Valores se encuentran reguladas con base al Acuerdo No.4-2011 (Modificado por el

Acuerdo No.8-2013 de 18 de septiembre de 2013; y por el Acuerdo No.3- 2015 de 10 de junio de 2015), los
cuales indican que las mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus

modalidades.

28.3 Ley de Fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de acuerdo a
la legislacion establecida en la Ley No.1 del 5 de enero de 1984,

28.4 Nuevas Normas de la Superintendencia de Bancos de Panamé

Nuevas normativas requlatorias préximas a entrar en vigencia:

El Acuerdo 1-2015 fue emitido por la Superintendencia de Bancos, y en el mismo se establecen disposiciones
sobre las normas de Adecuacion de Capital aplicables a los bancos y grupos bancarios. Efectivo a partir del 1
de enero de 2016, no obstante, existe un plazo de adecuacién adicional hasta al 1 de enero 2017 para aquellos
bancos y/o grupos bancarios que mantengan dentro de sus componentes de capital primario y/o secundario
instrumentos cuyas caracteristicas no cumplan con las condiciones establecidas en el Acuerdo.

La Administracion ha evaluado los cambios de la nueva normativa que regula el patrimonio consolidado minimo
requerido, el impacto de la adopcién se describe en la nota 28.6.

28.5 Indice de liquidez

Al 30 de junio de 2017 y 2016, el porcentaje del Indice de liquidez reportado por el Banco a la Superintendencia
de Bancos, bajo los parametros del Acuerdo 4-2008, fue de 74% y 73%, respectivamente. (Véase Nota 4.3).
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28.6 Adecuacion de capital

La Superintendencia de Bancos requiere que los fondos de capital de los bancos de Licencia General deben
ser equivalentes a, por lo menos, el 8% del total de sus activos y operaciones fuera de balance que representen
una contingencia, ponderados en funcién a sus riesgos. Para estos efectos, los activos deben considerarse
netos de sus respectivas reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo de la Superintendencia de
Bancos. Adicionalmente, los bancos deben contar con un capital primario equivalente a no menos del 4% de
sus activos y operaciones fuera de balance que representen una contingencia, ponderado en funcién a sus
riesgos.

A continuacion los componentes del capital regulatorio:

o Capital primario - Comprende el capital pagado en acciones y las ganancias acumuladas. El capital
pagado en acciones es aquel representado por acciones comunes totalmente pagadas. Las ganancias
acumuladas son las utilidades no distribuidas del afio y las utilidades no distribuidas correspondientes
a afios anteriores.

El Acuerdo 1-2015 (2015: Acuerdo 4-2009) emitido por la Superintendencia de Bancos establece el patrimonio
consolidado minimo requerido, los porcentajes requerido por clase de capital los cuales son efectivos a partir

de' 1 de enero de 2016.

A continuacion se detallan los indices de capital del patrimonio consolidado:

30 de junio
2017 2016
(No auditado)
Capital primario ordinario
Acciones comunes 20,000,000 20,000,000
Ganancias acumuladas 41,169,195 37,537,258
61,168,195 57,637,258
Provisién dindamica 2,888,822 1,803,350
Fonfos de capital regulatorio 64,058,017 59,340,608
Activos ponderadosen base a riesgos 329,714,776 267,027,485
MBI 2017 2016
exigido
indices de capital
Porcentaje de adecuacion - Capital Total 8.00% 19.45% 22.22%
Porcentaje de adecuacion - Capital Primario 5.25% 19.45% 22.22%
Porcentaje de adecuacion - Capital Primario Ordinario 3.15% 18.57% 21.55%

Mediante el Acuerdo 3-2016 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, se establecieron normas
para la determinacion de activos ponderados por riesgo de crédito y riesgo de contraparte, en linea con los
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estandares internacionales que establece el Comité de Basilea. Esta actualizacion del marco general
regulatorio resultd en una posicién mas conservadora en la ponderacion de activos por riesgo.

28.7 Reserva regulatoria

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en
bienes adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's), especificamente NIC 39 y NIIF 5. La
Superintendencia de Bancos requiere que los bancos de licencia general apliquen estas normas prudenciales.

28.8 Préstamos y reservas de préstamos

28.8.1 Provisiones especificas

Con base al Acuerdo 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos, las provisiones especificas se
originan por la evidencia objetiva y concreta de deterioro, el Banco clasifica los préstamos en cuatro categorias
de riesgo y determina las provisiones minimas requeridas por el acuerdo en mencion:

Categorias de préstamos Porcenta i
Mencién especial 2% hasta 14.9%
Subnormal 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%

La metodologia establecida en el Acuerdo No.4-2013, la cual toma en consideracion el saldo adeudado de
cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a provision, menos el valor presente de
cada garantia disponible como mitigante de riesgo, aplicando al saldo neto expuesto a pérdida de tales
facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provisién especlfica sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso
se contabilizard en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye las ganancias
acumuladas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
calculo de ciertos Indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

El Acuerdo No0.4-2013 define como vencida cualquier facilidad cuya falta de pago de los importes
contractualmente pactados presenten una antigliedad superior a 90 dias. Este plazo se computara desde la
fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y
sobregiros, se consideraran vencidos cuando la antigledad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la
fecha en la que esta establecida la obligacién de pago.
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30 de junio
2017 2016
(No auditado)
Normal Normal

Préstamos corporativos 153,581,104 100,668,932
Préstamos al consumidor 51,596,295 40,640,787
Total 205,177,399 141,309,719

Por ofro lado, en base al Acuerdo No.8-2014, se suspende el reconocimiento de intereses a ingreso en base
a los dias de atraso en el pago a principal y/o intereses y el tipo de operacién crediticia de acuerdo a lo

siguiente:

a) Para créditos de consumo y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias; y
b) Para créditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dlas.

El Banco no mantiene préstamos bajo estas condiciones.

28.8.1.1 Provisién dinamica

Se definen como provisiones prudenciales requeridas por la regulacién bancaria para hacerle frente a posibles
necesidades futuras de constituciéon de provisiones especificas para las facilidades crediticias clasificadas en
la categoria normal, su periodicidad es trimestral tomando en cuenta los datos del tltimo dia del trimestre.

Segln lo establecido en el Acuerdo 4-2013, del 30 de septiembre de 2014 al 31 de diciembre de 2015, el monto
de las reservas dinamicas se obtiene multiplicando los activos ponderados por riesgo de los préstamos
clasificados en la categoria de lo normal en un 1.25%. Este porcentaje aumenta 25 puntos basicos (0.25%)
cada trimestre, y sera del 2.50% al 31 de diciembre de 2015. Después de esta fecha, el importe de las
provisiones dindmicas se obtiene calculando los siguientes componentes:

a) Componente 1: resulta de multiplicar un coeficiente Alfa (2.25%) por el monto de los activos
ponderados por riesgo clasificados en la categoria normal.
b) Componente 2: resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacion trimestral de los

activos ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva. Si la variacion es
negativa, este componente es cero.

c) Componente 3: resulta de la variacién del saldo de las provisiones especificas en el trimestre.

El monto de la provisién dinamica que debe mantenerse al finalizar el trimestre, es la suma de los
componentes 1 y 2 menos el componente 3. Es decir, si el componente 3 es negativo debe sumarse.

28.8.1.2 Restricciones

. No puede ser mayor que 2.5% de los activos ponderados por riesgos correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.
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. No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgos correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categorfa normal.

. No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la disminucion
esté motivada por la conversién en provisiones especlficas. La Superintendencia de Bancos
establecera los criterios para la citada conversién.

28.8.1.3 Tratamiento contable

La reserva dindmica es una partida del patrimonio que afecta las ganancias acumuladas. El saldo crédito de
la provision dinamica forma parte del capital regulatorio pero no puede sustituir ni compensar los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia de Bancos. Esto quiere decir,
que la reserva dindmica disminuye el monto de las ganancias acumuladas de cada banco hasta cumplir con
el monto minimo requerido. En caso que sea insuficiente, los bancos tendran que aportar un patrimonio

adicional para cumplir con el Acuerdo 4-2013.

Al 30 de junio de 2017, el monto de la provisién dindmica por componente es como sigue:

30 de junio
2017 2016
(No auditado)
Componente 1
Activos ponderados por riesgo (facilidades crediticias- 101,039,537 75,265,171
Por coeficiente Alfa (2.25%)
1,515,593 1,128,978
Componente 2
Variacién trimestral por coeficiente Beta (5.00%) 1,416,156 683,715
Componente 3
Variacién trimestral de reservas especificas - =
Total de provisién dinamica 2,931,749 1,812,693
Restricciones:
Total de provision dinamica:
Minima (1.25% de los activos ponderados por riesgo -
de categoria a normal) 1,262,994 940,815
Maxima (2.50% de los activos ponderados por riesgo -
2,525,988 1,881,629

categoria a normal)

29 Aprobacién de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el periodo terminado el 30 de junio de 2017 fueron aprobados por el
Comité de Auditoria del Banco el 28 de julio de 2017.

LB AR
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Calificaciones
Escala Nacional
Largo Plazo AA=(pan)
Corto Plazo F1+{pan)
Perspectiva
Largo Plazo Estable
Resumen Financiero
MMG Bank Corporation
30sep 30 sep
(USD millones) 2016 2015
Activo Total 708.2 6475
Patrimonio Total 63.7 55.1
Utilidad Operativa 14.8 129
Utilidad Neta 13.3 1.5
Utilidades Integrales 14.9 92
ROAA Operativo (%) 22 21
ROAE Operativo (%) 249 248
Generacion Intema de 21.06 8.79
Capital (%)
Capital Base segin Fitch/ 16.6 236
Activos Ponderados por
Riesgo (%)
Capital Tangible/Activos 87 85
Tangibles (%)
Fuente: MMG.
Informes Relacionados

Panama (Marzo 3, 2015)

Perspectiva 2016: Bancos Panamefios
(Diclembre 10, 2015).

Analistas

Francesco Dell’
+503 2516 6632
francesco.dellarciprete@fitchratings.com

Alvaro D. Castro
+503 2516 6615
alvaro.castro@fitchratings.com

Factores Clave de las Calificaciones

Calidad de Activos Alta: MMG Bank Corporation (MMG) se caracteriza por una calidad de activos
superior a la del promedio de la plaza panamefa. El portafolio de inversiones se conforma de
instrumentos financieros con grado de inversion y diversificacién geografica buena; el mismo
demuestra buena contribucién para el desempefio del banco. La cartera de préstamos no registra
mora mayor a 90 dias y ha resultado tener una contribucién importante para las utilidades.

Rentabilidad Robusta: Los indicadores de rentabilidad operativa del banco son mejores que la
media de la plaza local, al registrar un ROAA y ROAE de 1.97% y 22.52%. Estos se sustentan en
un nivel alto de diversificacion de ingresos, mayoria de los cuales proviene de las comisiones
percibidas por asesoria financiera y negocios derivados de esta.

Liquidez Elevada: La liquidez de MMG es robusta, como una de sus fortalezas principales. Esto
se debe a que la mezcla de activos esta disefiada para mitigar ampliamente el riesgo de liquidez
latente, debido a la naturaleza transaccional de los depésitos y al nivel de concentracién de estos.

Posicién Patrimonial Sélida: El indicador de Capital Base segun Fitch Ratings de 16.6% es
favorable dentro de la plaza panamefia y adecuado en relaciéon con los riesgos principales del
balance, a pesar de haber experimentado una disminucién debido a cambios regulatorios. Fitch
considera que la capitalizacién del banco se mantendra en niveles similares en el horizonte de la
calificacion, suficientemente robustos para absorber perdidas inesperadas y apoyar las metas de
crecimiento trazadas.

Presencia Fuerte en Nicho de Mercado Rentable, aunque Limitante: MMG es un banco
pequefio en relacion con otros del sistema financiero panamefio. Se desempefia efectivamente en
un nicho de mercado que le permite tener una rentabilidad alta y creciente, pero que al mismo
tiempo presenta limitantes estructurales en cuanto a numero de clientes y concentraciones
superiores a la media del sistema.

Sensibilidad de las Calificaciones

Reduccién de Concentraciones: Las calificaciones de MMG aumentarian en caso de registrarse
una reduccion material y sostenida de las concentraciones de clientes a lo largo del tiempo,
mientras mantenga su calidad de activos buena, rentabilidad alta y posicion patrimonial robusta.

Deterioro en Activos Propios y/o Administrados: Aunque no es el escenario base de Fiich,
cualquier cambio en la calidad de los activos o posibles pérdidas en la cartera patrimonial
administrada podrian derivar en un riesgo de reputacion que incidiria en la desaceleracion o
reduccion del negocio. Esto podria llevar a una baja en las calificaciones.

www.fitchratings.com
www fitchcentroamerica.com

Febrero 1, 2017




Bancos

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacion Global de
Bancos (Octubre 21, 2016).

Entorno Operativo

La economia panamefia se ha caracterizado por su crecimiento alto y destacado, el cual promedi6
6% en el periodo 2013-2015, el doble de la media de paises calificados en BBB. Para los
proximos afios, varios factores contribuiran a que el crecimiento robusto continte, tales como la
finalizacién de la ampliacion del Canal de Panama e inversiones publicas y privadas en los
sectores de construccién, transporte y mineria. No obstante, la filtracién reciente de los
documentos denominados Panama Papers podria tener implicaciones para el centro financiero,
mismas que aln no estan claras. La posibilidad del dafio reputacional representa un riesgo
potencial de reduccién en la inversién y crecimiento.

El sistema bancario panamefio es de los mas competidos en la region, con un numero alto de
participantes (48) y, por ende, menor concentracién en sus entidades mas grandes. La penetracién
financiera es alta en el pais; la cartera de préstamos represent6é 119.1% del producto interno bruto
nominal a diciembre de 2015. El sistema bancario cuenta con fundamentos adecuados para su
desempefio; sin embargo, en opinién de la agencia, los riesgos de la plaza bancaria panamefia
estan incrementando, aunque el impacto en los balances deberia ser gradual, dado el entorno
favorable. En afios recientes, algunos bancos han introducido mas riesgo en sus balances sin
fortalecer su capacidad de absorber pérdidas. Para 2016, Fitch prevé una presién mayor en los
margenes por la competencia alta y posible alza en tasas a nivel intemacional.

El marco regulatorio de Panama ha progresado en los Ultimos afios en la adopcion inicial de
Basilea Ill y en temas de transparencia. Independientemente de los eventos recientes, Panama
avanzé de manera importante en transparencia durante 2015, mediante un plan de regularizacién
de las 40 recomendaciones dictadas por Financial Action Task Force, el cual le permitié su salida
de la denominada lista gris.

Para el sistema bancario, los resultados mas visibles fueron la aprobacién de la Ley 23 del 27 de
abril de 2015, enfocada en el combate del blanqueo de capitales y terrorismo, asi como la
aprobacion por parte de la Superintendencia de Bancos en 2015 de cuatro acuerdos que apoyan
dicha ley. Ante el evento de los Panama Papers, el pais se vid obligado a avanzar todavia mas,
por lo que es probable que se aprueben acuerdos de intercambios de informacion consistentes con
la Ley sobre el Cumplimiento Fiscal relativa a Cuentas en el Extranjero (FATCA, por sus siglas en
inglés) y con la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos. Esto es sin
comprometerse atn con la adopcién del reporteo comun estandar (CRS, por sus siglas en inglés).

Perfil de la Empresa

Franquicia Fuerte dentro de su Nicho

MMG es un banco de licencia general que se especializa en servicios de manejo de patrimonios,
banca privada y banca de inversion a clientes locales e internacionales de perfil econémico alto. El
banco cuenta con licencia de casa de valores, por lo que estd autorizado para custodiar activos
financieros de sus clientes mediante acuerdos de inversién.

MMG es subsidiaria de MMG Capital Holdings. Esta ultima forma parte de Grupo Morgan &
Morgan, un conglomerado integrado por compafiias que proveen servicios bancarios, fiduciarios y
legales. Este grupo también es propietario de cuatro subsidiarias. MMG Bank & Trust LTD, un
banco offshore localizado en Bahamas, junto con MMG, representa mas de 95% de los activos
consolidados de MMG Capital Holdings.

MMG cuenta con una participacién de mercado pequefia dentro del sistema de Panama,
representando 0.6% de los activos totales del sistema y 0.72% de los depdsitos a septiembre de
2016. Sin embargo, su presencia dentro de su nicho de gestién de activos es mucho mas
influyente. El total de sus activos bajo gestién ha incrementado consistentemente a traves de los
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afos (18% mas que en 2015 para un total de PAB2.18 miles de millones), al igual que sus
ingresos a lo largo de varias fases del ciclo econémico. También ha logrado desarrollar una
diversificacién alta en sus ingresos, brindando mas viabilidad a su perfil de riesgo. Dichos
resultados son posibles gracias a la fuerte franquicia dentro de su nicho, el cual se respalda de las
relaciones fuertes y de largo plazo que ha logrado establecer con sus clientes.

Modelo de Negocio Eficiente

El modelo de negocios de MMG se enfoca en la asesoria financiera a sus clientes con el fin de
proteger su patrimonio y cumplir sus objetivos financieros. El banco atiende a estas metas por
medio de diversas lineas de negocios: administracion de patrimonios, gestion de activos, banca de
inversion y banca global. Gran parte del volumen de negocio del banco es relacional, dada la red
de contactos que Grupo Morgan & Morgan ha desarrollado a lo largo de su trayectoria, asi como
de una fuerza de ventas interna, asesores financieros independientes, referencias de clientes y
aliados estratégicos.

En los Gltimos afios, el banco ha tratado de incrementar su cartera crediticia; sin embargo, se ha
limitado a ofrecer este servicio a sus clientes ya existentes con préstamos hipotecarios y planea en
un futuro cercano ofrecer servicios de tarjetas de crédito. Esta diversificacion de productos alta y
servicios ha permitido un balance atipico en relacién con el promedio de la plaza. Esto contribuye
de manera importante a sus niveles de rentabilidad, los cuales destacan entre el resto de sus
pares. La mayoria proviene de sus ingresos por distintos tipos de comisiones, con predominacion
de las originadas por administracion de patrimonios que son contabilizados fuera del balance.

Administraciéon y Estrategia

Planeacion y Ejecucién Notables

MMG cuenta con un equipo de administracion robusto. Su cuerpo gerencial presenta personal con
conocimiento amplio y profundo de la industria, segmentos objetivos y de la entidad misma. La
cultura e identidad corporativa de MMG se consideran fuertes y la rotacién de ejecutivos clave se
ha mantenido baja. En opinién de la agencia, su gobiemo corporativo es eficiente y efectivo,
reflejado en el cumplimiento de metas trazadas, la mejora de sus métricas financieras y resultados
de los periodos fiscales. La mayoria de los miembros de la junta directiva son socios en la rama
legal de Grupo Morgan & Morgan.

La junta directiva es la maxima autoridad del banco y esta conformada por 12 miembros, dos de
ellos independientes y dos con funciones ejecutivas dentro del banco. Organizacionalmente, de
esta dependen el presidente ejecutivo y los comités de auditoria, riesgos, crédito, compensacion y
prevencién de blanqueo de capitales. Los comités de auditoria, riesgo y el de compensacion y
prevencién de blanqueo de capitales son presididos por los directores independientes.

Fitch opina que la estrategia de MMG es efectiva. Esta se basa en la oferta de productos y
servicios financieros diferenciados a clientes de alta renta. La estrategia se apoya en servicios
tecnolégicos que permiten eficiencia alta en la gestion de portafolios de inversién, otorgamiento de
créditos y manejo de depésitos. MMG ha mejorado consistentemente métricas financieras y
cumplido con la mayoria de sus objetivos de negocio a través de las distintas fases del ciclo
econémico, en particular, en la coyuntura panamefia reciente. Para 2017, estima aumentar sus
préstamos en 26%, margen de interés neto (MIN) a 1.92% vy utilidad neta, en 16%. Fitch estima
que cumplira con dichas metas.

Apetito de Riesgo
Politicas y Controles de Riesgo Adecuados

Las politicas y controles de riesgo de MMG son consistentes con las mejores practicas del sistema
bancario y se refiejan en la calidad de activos buena. Sus politicas estan bien definidas y sus
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sistemas de control continGian innovandose de manera progresiva para los activos interbancarios,
portafolio de inversiones, cartera crediticia y patrimonio de terceros administrado fuera de balance.

! El manejo de los riesgos del banco se realiza a través de distintos comités administrativos, los
cuales incluyen el de administracién de activos y pasivos (ALCO, por sus siglas en inglés), crédito,
inversién, entre otros. A su vez, estos son supervisados por los comités de auditoria, riesgos y
prevencién de blanqueo de capitales, asi como por la junta directiva.

Con respecto al portafolio fuera de balance, las politicas internas de MMG establecen analisis
cuantitativos y cualitativos de los instrumentos financieros disponibles en el mercado. Esto es para
poder ofrecerles una asesoria adecuada a los clientes, con el fin de construir portafolios con un
riesgo razonable, con lo cual se gestionaria el riesgo operativo y de reputacién asociado a dicha
linea de negocio.

El crecimiento del total de activos de MMG ha sido histéricamente superior al del sistema bancario
de Panama. A septiembre de 2016, sus activos fotales crecieron 9.5%, en comparacién con el
aumento del sistema total de menos de 3%. La cartera crediticia se expandié 25.15% a la misma
fecha, lo cual concordd con el objetivo de la entidad. El balance en general experimenté un
incremento de 18.6%, a pesar de una reduccién leve de 2.51% en su portafolio de inversiones. A
pesar de este crecimiento agresivo, la generacion interna de capital del banco (21.05%) registrd
niveles superiores al crecimiento total de activos (9.53%), proveyendo de una capacidad de
absorcién de pérdidas potenciales fuerte. Fitch prevé que el banco continuara su trayectoria actual
de crecimiento apoyado por su capital holgado.

Fitch considera que las politicas y controles de riesgo de MMG son buenas. La mayor exposicion
del banco proviene de su portafolio de inversiones, el cual representa 51.2% del balance total. Por
ende, el riesgo principal al que se expone es al de mercado, especificamente el de tasa de interés,
debido a la proporcién alta de titulos valores dentro de su portafolio. El banco mitiga
adecuadamente dicho riesgo mediante politicas conservadoras y de variacién alta en los
instrumentos financieros que componen el portafolio de inversion, lo cual baja la sensibilidad a
variaciones en las tasas de interés y precios del mercado.

Durante los ultimos 6 afios, las ganancias (pérdidas) no realizadas por inversiones disponibles
para la venta fueron menores a aproximadamente 1% del patrimonio. Ademas, las pruebas de
sensibilidad hechas por el banco brindan una herramienta robusta para el manejo de riesgo. De las
inversiones, 81% tiene vencimiento menor a 1 afio.

La exposicion al riesgo de tipo de cambio es leve. El banco ofrece servicios en 12 monedas
diferentes, el euro y la libra esterlina siendo las mas utilizadas. De acuerdo a las politicas del
banco, solo se permite una exposicién en moneda extranjera de menos de 2% del patrimonio y de
no mas de 1% del capital en una sola moneda. A septiembre de 2016, el banco tenia una posicién
larga en moneda extranjera, equivalente a 0.98% de su patrimonio.

Perfil Financiero
Calidad de Activos

Calidad de Activos Alta
Calidad de Activos
(%) Sep 2016 Sep 2015 Sep 2014 Sep 2013
Crecimiento del Activo Total 9.53 15.0 340 15.0
Crecimiento de los Préstamos Brutos 25.15 2159 (11.9) 13.7
Reservas para Préslamos/Préstamos Brutos 0.08 0.04 0.00 0.58
Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.00 0.07 0.00 0.15
Fuente: MMG.
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La calidad de activos de MMG es alta. La estructura de estos concuerda con el enfoque de banca
privada y de la gestion de activos. Su exposicién proviene principaimente de su portafolio de
inversiones el cual junto con sus operaciones interbancarias representaron 77.2% de los activos
totales a septiembre de 2016. El portafolio de inversion de MMG se caracteriza por su
diversificacion geografica amplia y por emisor de calidad crediticia sélida. A la misma fecha, las
inversiones se concentraban principalmente en Estados Unidos de Ameérica, lo cual representd
34% de la diversificacion total. Aunado a esto, el banco solamente tuvo inversiones en
instituciones con grado de inversion dentro de sus 20 mayores exposiciones. De sus inversiones
totales, 75% tienen grado de inversion y 18% estan calificadas en AAA en escala internacional. La
diversificaciéon por tipo de instrumento financiero es baja, ya que mas de 80% del portafolio de
inversiones se compone de renta fija.

Calidad de Cartera Crediticia Alta

Composicién de Activos
u Otros Activos La agencia considera que el riesgo crediticio al que esta expuesto MMG continua siendo bajo. Esto
gl o b se debe a su calidad alta de activos, favorable frente a sus pares y el sistema financiero de
= Efectivo y Depositos en Bancos Panama. El banco no tiene ningun préstamo con mora mayor a 90 dias y, por ende, su gasto de
mi
stgomooo"a} reservas es bajo.
La cartera de crédito representa 20.7% de los activos totales. Esta se enfoca en el sector
comercial (66% a septiembre de 2016). Mas de la mitad de los préstamos (54%) se concentran
b dentro de Panamé, 45% distribuido en la regién de Latinoamérica y 1%, en Europa. La calidad alta
200,000 i de la cartera de préstamos proviene, en gran parte, de ofrecer estos productos a sus clientes con
los que ya tiene relaciones fuertes establecidas. Por otro lado, esto causa que la concentracion de
2012 2013 2014 2015 2016 los 20 deudores mas grandes sea elevada, considerando el nicho de mercado que atiende. A
Fuente: MMG. septiembre de 2016, estos representaron 72% de los préstamos libres. Sin embargo, este riesgo
se mitiga significativamente gracias a las buenas coberturas de garantias reales (83% a
septiembre 2016), de las cuales casi 50% esta cubierto por efectivo. Fitch estima que la cartera
crediticia continuara su crecimiento moderado pero no llegara a representar un riesgo importante
dentro del balance del banco en el horizonte de la calificacion.
A la misma fecha, los depésitos interbancarios representaron 26% del total de activos. Dichos
depositos poseen un riesgo crediticio bajo, puesto que la mayoria esta colocado en instituciones
financieras globales y sucursales latinoamericanas de bancos en Estados Unidos con grado de
inversion.
Linea de Gestién de Activos Eficiente
La practica de activos bajo administracién es la linea de negocio con el volumen mayor y la que
contribuye mas con los ingresos del banco. De septiembre de 2015 a septiembre de 2016 estos
activos experimentaron un crecimiento de 15.8% y, de 2012 a este ultimo corte, obtuvieron una
tasa de crecimiento anual promedio de 22.8%. El portafolio de gestién de activos se compone
gmmién del Estado de principalmente de renta fija, casi la mitad de los cuales (42%) representan renta fija de corporativos
= Impuestos y, en una pequefia parte, de acciones en efectivo y otros. Los clientes atendidos dentro de este
:%@m"m rubro incluyen institucionales, mandatos discrecionales y privados, estos Gltimos tomando el mayor
:ﬁ;m No Financieros porcentaje del total (66% a septiembre de 2016). Los 20 mayores inversionistas representan una
= Ingreso Neto por Intereses concentracion baja de los ingresos totales del banco. A septiembre de 2016, estos fueron
‘P"B ey} equivalentes a 6.6% de los ingresos.
1n Don El riesgo principal al que se expone la administracion de patrimonios es el reputacional, atributo
. . I I comun dentro del nicho de bancos de inversion. Los clientes del banco confian en su habilidad y
{[;g g: ética para incrementar el valor de su patrimonio, por lo que un deterioro en la cartera administrada
2012 2013 2014 2015 2016 o escandalo que afecte la reputacién y credibilidad de MMG, podria tener un impacto fuerte en el
Fuente: MMG. negocio del banco y la continuidad del negocio. Sin embargo, la agencia considera que MMG ha
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logrado hasta la fecha mitigar este riesgo exitosamente, gracias a sus politicas transparentes de
inversion, las relaciones robustas que ha logrado establecer y la reputacion solida que ha
desarrollado.

Fitch no considera cambios drasticos en la estructura del balance del banco en el horizonte de la
calificacion. La linea de administraciéon de patrimonios continuaré siendo el servicio principal del
banco que genera la mayor cantidad de volumen e ingresos. La agencia contempla que MMG
continuara tratando de incrementar su cartera crediticia a un crecimiento no excesivo sin aumentar
el riesgo crediticio de manera drastica, dado el nicho de mercado y sus politicas conservadoras de
atender solo a clientes ya existentes. Opina que el banco seguird exhibiendo una calidad de
activos superior a la de sus pares y a la del sistema bancario de Panama.

Ganancias y Rentabilidad

Rentabilidad Operativa Alta

| Ganancias y Rentabilidad

| (%) Sep 2016 Sep 2015 Sep 2014  Sep 2013

| Ingresos No Financieros/Ingresos Brutos 56.42 62.8 66.1 66.3
Ingreso Neto por Intemsaamdivos Productivos Promedio 1.69 1.37 1.25 1.24
Gastos Operz gresos Operativos Netos 42.30 41.2 408 454
Cargo por Provlsiones para Préstamos y Titulos 0.42 0.39 0.00 0.78
Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones
Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 2.18 2.10 214 1.96
Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 3.98 5.51 4.71 4.21
Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 24.92 24.75 2248 18.87

Fuente: MMG.

La rentabilidad de MMG es alta y positiva frente al resto de la plaza. Su ROAA y ROAE registraron
1.97% y 22.52%, respectivamente, cifras superiores a las propias del sistema bancario panamefio.
Los ingresos netos por intereses representaron 44% del total de ingresos y las comisiones
cubrieron la totalidad de gastos generales administrativos. Los ingresos netos por intereses
| tuvieron un incremento de 37%, proveniente principaimente de la cartera de préstamos. Los

| Desempeiio Financiero
| pe intereses generados por las inversiones siguen siendo los mayores, representando 52.6% del total
e ROAA (gje i20.) ’ ;
e Margen de Interés Neto (66 izq.) de ingresos brutos por intereses. Sin embargo, los préstamos registraron un incremento de 96% al
e ROAE (e der.) cierre del afio fiscal 2015 y, a septiembre de 2016, llegaron a representar 44.3% del total.
(%)
5 - 26

El banco logré cumplir sus metas trazadas con respecto a la rentabilidad, a pesar de una baja en
4 | /—- - 20 las comisiones por cambio de divisas de 56% debido a un evento extraordinario proveniente de
3 ‘ 15 uno de sus bancos corresponsables. Esto fue resultado de la contribucién de las demas lineas de
2 | 4o  servicio. La eficiencia operativa es notable. Esta es favorable frente al sistema local. El MIN ha
| e ————" experimentado una mejora y registré 1.69% al cierre del afio fiscal.
|

o g ——————— o Fitch anticipa que los niveles altos de rentabilidad de MMG se mantendran gracias al crecimiento
constante de su volumen de negocios. La fuente principal de ingresos del banco continuaran

Fuente: MMG.

siendo las comisiones provenientes de la administracion de activos fuera de balance; no obstante,

los ingresos seguiran siendo apoyados por la contribucion creciente de su cartera de créditos.

Capitalizacién y Apalancamiento

Capitalizacién Solida
Capitalizacion y Apalancamiento
(%) Sep 2016 Sep 2015 Sep 2014 Sep 2013
Capital Base seg(n Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 16.63 2355 2251 23.69
Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 8.72 8.51 8.92 10.30
Indicador de Capital Regulatorio 16.56 240 220 240
Dividendos Pagados y Declarados/Utilidad Neta 49,99 37.48 34.15 25.82
Generacion Interna de Capital 10.53 13.06 12.42 12.61
Fuente: MMG.
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Fitch opina que los niveles de capitalizacion de MMG son robustos y adecuados para seguir
apoyando su crecimiento y proveer suficiente capacidad para absorber pérdidas inesperadas. La
generacion interna de capital del banco ha sido histéricamente baja, debido al pago de dividendos.
Sin embargo, para septiembre de 2016, Fitch espera que esta se alinee con el crecimiento de los
préstamos brutos.

El Capital Base segun Fitch sobre activos ponderados por riesgo experimenté una baja al cierre de
2015, debido a un cambio en las regulaciones del calculo de los activos ponderados por riesgo. Sin
embargo, los niveles de capitalizacion continian mayores a 15%, porcentaje que la agencia
considera robusto y muestra la resistencia de los niveles de capital de MMG.

Fitch opina que los indicadores patrimoniales de MMG permaneceran fuertes en el horizonte de la
calificacién. Esto lo logrard al mantener una generacién interna de capital buena y por su calidad
s6lida de activos, con lo que se descartan inyecciones de capital por parte de sus accionistas.

Fondeo y Liquidez

Liquidez Robusta

Fondeo y Liquidez

(%) Sep 2016 Sep 2015 Sep 2014 Sep 2013
Préstamos/Depésitos de Ciientes 2400 208 74 1.4
Depositos de Clientes/Total Fondeo (excluyendo derivados) 95.8 96.5 947  100.0
Activos Liquidos/Activos Totales 772 79.7 912 88.3
Activos Liquidos/Depositos Totales 89.6 912 1074 1004
Fuente: MMG.

Los depésitos de cliente continian siendo la principal fuente de fondeo. Al cierre del afio fiscal de
2016, el total de depositos fue de PAB610.9 miles de millones, monto que representa un
incremento de 8% con respecto al periodo anterior. Los depésitos equivalen a 94.6% del total de
pasivos y se componen principaimente de depésitos a la vista y cuentas de inversién. Juntos
equivalen a 80.8% de los depdsitos totales; con el resto de 20% corresponde a depésitos a plazo
fijo.

Debido a su giro de negocio y tamafio relativo, la estructura pasiva esta concentrada en un nimero
reducido de clientes. A septiembre de 2016, los 20 mayores depositantes representaron 25%,
porcentaje que la agencia considera alto; sin embargo, la concentracién se ha reducido a través de
los afios. Al cierre de 2015, representaban 32% de los depésitos totales, cifra que ya habia bajado
de manera importante, considerando que la concentracién llegé a 58% durante 2008. Fitch opina
que el banco podra seguir reduciendo los niveles de concentracion de manera lenta, dado el nicho
de mercado que atiende.

La liquidez el banco es alta y favorable respecto al resto de sus pares. Al cierre de septiembre de
2016, los activos liquidos cubrieron 89.6% de los depésitos totales y 77.2% de los activos. El calce
de plazos de operaciones activas y pasivas es gestionado de forma conservadora. Las politicas
internas del banco requieren hasta 30% de los depésitos captados a la vista y overnights en
activos liquidos, asi como todo descalce negativo entre activos y pasivos con facilidades
disponibles o activos que puedan liquidarse en no méas de 48 horas. MMG requiere estos niveles
de liquidez y politicas conservadoras, debido a la naturaleza del banco. La mezcla de activos esta
disefiada para mitigar el riesgo de liquidez, lo cual Fitch opina que logra exitosamente,

Fuente: MMG.
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Estado de Resultados
30 sep 2016 30 sep 2015 30 sep 2014 30 sep 2013 30 sep 2012
; mm Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
(PAB miles) (USD millones)
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 6.2 6,193.7 3.161.7 2,1288 1,986.6 2,094.0
2. Otros Ingresos por Intereses 7.8 7,800.4 6,447.0 4,875.1 3,728.9 3,073.2
3. Ingresos por Dividendos na, n.a, na. na. na. na.
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 14.0 13,994.1 9,608.7 7,003.9 5,715.5 5,167.2
5. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes 28 2,801.3 14141 996.0 9323 1,103.3
6. Otros Gastos por Intereses n.a. n.a. na. n.a. n.a. 0.0
7. Total Gastos por Intereses 28 2,801.3 1,414.1 996.0 9323 1,103.3
8. Ingreso Neto por Intereses 11.2 11,1928 8,194.6 6.007.9 4,783.2 4,063.9
9. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados na. n.a. na. n.a. na. n.a.
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 11 1.056.5 1,2755 14125 1.102.8 1,034.5
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del Estado na. na. na. n.a. n.a. na.
de Resultados
12. Ingreso Neto por Seguros na. na. na. n.a. na. na.
13. Comisiones y Honorarios Netos 128 12,789.5 12,3244 10,117.0 8,061.0 68,2825
14. Otros Ingresos Operativos 0.6 633.3 211.6 189.4 255.7 147.7
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 14.5 14,489.3 13,811.5 11,7189 9,4198.5 7.464.7
16. Gaslos de Personal 54 5428.4 4,796.1 3,969.5 3,480.4 3,150.2
17. Otros Gastos Operativos 54 54341 4,262.9 3,256.3 2971.7 2521.7
18. Total Gastos Operativos 10.9 10,862.5 9,059.0 7,225.8 6,452.1 5671.9
19. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
20. Utilidad Operativa antes de Provisiones 14.8 14,8196 12,9471 10,501.0 7.750.6 5,856.7
21. Cargo por Provisiones para Préstamos 0.1 62.6 50.4 0.0 60.8 1.7
22. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos na. n.a. na. n.a. n.a. 0.0
23. Utilidad Operativa 148 14,757.0 12,896.7 10,501.0 7,689.8 5,835.0
24 Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio na. na. na. na. na. na.
25, Ingresos No Recurrentes n.a. na, na. na. n.a. n.a.
26. Gastos No Recurrentes na. n.a. na. na. na. n.a.
27. Cambio en Valor Razonable de la Deuda na. n.a. na. na. na. na.
28. Otros Ingresos y Gaslos No Operativos na. na. na. na. 446.0 n.a.
20, Utilidad antes de Impuestos 14.8 14,757.0 12,806.7 10,501.0 8,135.8 5,835.0
30. Gastos de Impuestos 14 14219 1,390.4 1.031.4 787.9 515.6
31. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. na. na. na. n.a. n.a.
32. Utilidad Neta 133 13,335.1 11,506.3 94696 73479 53194
33. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta 2.7 26711 (1,721.0) 1,264.7 (3.6) 1,225
34. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
35. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. na. na. na. n.a. na.
36. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados (1.1) (1,056.5) (601.6) (776.0) (498.4) (791.0)
37. Ingreso Ajustado por Fitch 149 14,9497 9,183.7 9,958.3 6,845.9 58209
38. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios n.a. n.a. na. na. na. na.
39. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 13.3 13,335.1 11,506.3 9,469.6 7,347.9 53194
40. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo 6.7 6,666.7 43128 32343 1,897.1 1,075.5
41. Nota: Dividendos Preferentes Relacionados al Periodo n.a. n.a. n.a. na. n.a. n.a.
Tipo de Cambio usD1 = usD1 = usD1 = uspD1 = usD1 =
PAB1.00000 PAB1.00000 PAB1.00000 PAB1.00000 PAB1.00000
n.a.: no aplica
Fuente: MMG.
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MMG Bank Corporation
Balance General

30 sep 2016 aupzm .ﬂupﬁ'ﬁ 511:?58 awﬁi
(PAB miles) (USD millones)
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales a7 36613 15,206.1 8377.7 8,668.7 6,171.7
2. Otros Préstamos Hipotecarios na. na. na. n.a. n.a. na.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 278 27,7715 27,386.3 5,248.1 7.063.9 5379.2
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 96.4 96,432.7 51,7396 18,892.0 20,1454 19,130.7
5. Otros Préstamos 19.4 19,3913 23,352.4 47175 6,249.1 6,362.0
6. Menos: Reservas para Préstamos 0.1 1129 50.4 0.0 2448 184.1
7. Préstamos Netos 147.1 147,143.9 117,634.0 37,2353 41,8823 36,859.5
B. Préstamos Brutos 147.3 147,256.8 117,684.4 37,2353 42,1271 3704386
9. Nota: Préstamos con Mora + 90 Dias Incluidos arriba 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
10. Nota; Préstamos a Valor Razonable Incluidos Arriba 0.0 0.0 na. na. n.a. na.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 183.9 183,866.7 143,203.7 170.354.7 127.134.7 99,402.5
2. Repos y Colaterales en Efectivo na. na. na. na. na. na.
3. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de na. n.a. n.a. na. na. 0.0
Resultados
4. Derivados na. n.a. na. n.a. n.a. na.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 363.4 363,396.8 372,740.9 342,426.3 243,162.9 2215479
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento n.a. n.a. na. na. na. 0.0
7. Inversiones en Empresas Relacionadas na. na. na. na. na. na.
8. Otros Titulos Valores na. na. na. na. n.a. na.
9. Total Titulos Valores 363.4 363,396.8 a72,740.9 342,426.3 243,162.9 221,547.9
10. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Amriba 55.2 55,199.0 52,295.1 85,363.8 65,1109 63,888.5
11. Nota: Total Valores Pignorados na. na. na. na. na. n.a.
12. Inversiones en Propiedades na. na. na. na. na. na.
13. Activos de Seguros na. n.a. n.a. na. na. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. na. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total Activos Productivos 694.4 694,407.4 633,578.6 550,016.3 412,179.9 357,809.9
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Depdsitos en Bancos 0.3 3168 3296 370.9 305.5 395.1
2, Nota: Reservas Obligatorias Incluidas Arriba na. na. n.a. na. na. na.
3. Bienes na. na. na. n.a. na. na.
4. Activos Fijos 76 7.608.1 9.483.9 8,346.8 771.8 1,426.0
5. Plusvalia 0.0 0.0 n.a. n.a. n.a. na,
6. Otros Intangibles 16 16358 na. na. na. na.
7. Activos por Impuesto Corriente na. na. na. na. na. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido na. na. na. n.a. na. 0.0
9. Operaciones Descontinuadas na. n.a. na. n.a. n.a. na.
10. Otros Activos 52 5,239.0 4,096.1 3,767.3 6,504.3 5,269.5
11. Total Activos 7002 709,207.1 647,488.2 562,501.3 419,761.5 364,900.5
Tipo de Cambio usD1 = usD1 = usD1 = usp1= usD1 =
PAB1.00000 PAB1.00000 PAB1.00000 PAB1.00000 PAB1.00000
n.a.: no aplica
Fuente: MMG
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MMG Bank Corporation

Balance General

30 sep 2016 30sep2015 30sep2014 30sep2013 30 sep 2012
(PAB miles) (USD millones)
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Depdsitos en Cuenta Corriente 500.9 509,912.0 475,413.7 414 5185 262,563.3 237,741.8
2. Depositos en Cuenta de Ahorro n.a. n.a. n.a. na. na. na.
3. Depositos a Plazo 100.9 100,944.6 92,646.9 63,443.9 106,623.2 83,848.1
4. Total Depositos de Clientes 610.9 610,856.6 568,060.6 477,962.4 369,186.5 321,589.9
5. Depdsitos de Bancos 250 25,004 .4 15,4239 26,857.7 na. na.
6. Repos y Colaterales en Efectivo 16 1,630.8 1,459.1 na. n.a. na.
7. Otros Depésitos y Obligaciones de Corto Plazo n.a. na. 0.0 na. na. n.a.
8. Depositos Totales, Mercados de Dinero y Obligaciones de Corto Plazo 6375 637,500.8 584,943.6 504,820.1 369,186.5 321,589.9
9. Obligaciones Senior a mas de un Afio na. na. na. n.a. n.a. 0.0
10. Obligaciones Subordinadas n.a. na. n.a. na. n.a. na.
11. Bonos Garantizados na. na. na. na. na. na.
12. Otras Obligaciones n.a. na. n.a. na. na. na.
12. Total Fondeo a Largo Plazo n.a. na. na, na. n.a. 0.0
13. Derivados n.a. n.a. na. na. n.a. na.
14, Obligaciones Negociables na. na. na. na. na. na.
15. Total Fondeo 637.5 637,500.8 584,943.6 504,820.1 369,186.5 321,589.9
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcion de la Deuda a Valor Razonable na. na. na. na. na. 0.0
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. na. na. na. na. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros na. na. na. na. na. na.
4., Pasivos por Impuesto Cormiente 1.4 14222 1,440.3 987.4 n.a. na.
5. Pasivos por Impuesto Diferido 0.0 0.0 na. na. n.a. 0.0
6. Otros Pasivos Diferidos na. na. na. na. n.a. na.
7. Operaciones Descontinuadas na. na. na. na. na. na.
B. Pasivos de Seguros n.a. na. na, na. na na.
9. Otros Pasivos 6.9 6,932.9 6,036.1 6,496.5 7,346.5 5,031.0
10. Total Pasivos 645.9 645,855.9 §02,420.0 512,304.0 376,533.0 326,620.9
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda na. na. na. na. na. na.
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio na. na. na. na. na. na.
G. Patrimonio
1. Capital Comin 63.7 63,716.8 57,0484 49,854.9 43,3748 379238
2. Interés Minoritario na. na. n.a. na. na. na.
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores (0.4) (365.6) (1.980.2) 3424 (146.3) 355.8
4. Reservas por Revaluacion de Posicién en Moneda Extranjera na. na. na. na. na. na.
5. Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones OIA na. na. n.a. na. na, n.a.
6. Total Patrimonio 63.4 63,351.2 55,068.2 50,197.3 43,2285 38,279.6
7. Total Pasivos y Patrimonio 700.2 709,207.1 647,488.2 562,501.3 419,761.5 364,900.5
8. Nota: Capital Base segin Filch 61.7 61,7154 55,068.2 50,197.3 43,2285 38,2796
9. Nota: Capital Elegible segin Fitch na. na. n.a. n.a. na. na.
Tipo de Cambio usD1 = usD1= usD1= usp1= uUsD1=

PAB1.00000 PAB1.00000 PAB1.00000 PAB1.00000 PAB1.00000

n.a.: no aplica.
Fuente: MMG
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MMG Bank Corporation
Resumen Analitico

30sep2016  30sep2015  30sep2014  30sep2013  30sep2012
(%) Cierre Fiscal ~ Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 4.68 413 536 5.02 5.81
2. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes/Depdositos de Clientes Promedio 0.48 0.26 0.24 0.27 0.37
3. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 211 1.60 1.46 1.48 1.57
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 0.46 0.26 0.23 0.27 0.37
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 1.69 1.37 1.25 1.24 123
6. Ingreso Neto por Intereses — Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos 1.68 1.36 1.25 1.23 123
Productivos Promedio
;. Ingreso Neto por Intereses — Dividendos de Acciones Preferentes/Activos Productivos 1.69 137 1.25 1.24 1.23
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos No Financieros/Ingresos Opamtivos Netos 56.42 62.76 66.11 66.32 64.75
2. Gastos Operativos/ingresos Operativos Netos 42.30 4117 40.76 45.43 49.20
3. Gastos Operativos/Activos Promedio 1.60 1.48 1.47 1.64 1.69
4. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 25.03 24.85 22.48 19.02 16.31
5. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 218 211 214 1.98 1.75
6. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de Provisiones 0.42 0.39 0.00 0.78 0.37
7. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 2492 2475 22.48 18.87 16.25
8, Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 218 210 214 1.96 1.74
9. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 3.98 5.51 4.7 4.21 411
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Promedio 22,52 22,09 20.27 18.03 14.81
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 197 1.87 1.03 1.87 1.59
3. Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Promedio 25.25 17.63 21.32 16.80 16.21
4. Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 2.20 1.50 2.03 1.74 1.73
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 9.64 10.78 9.82 9.68 B.84
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 3.59 4.92 4.25 4.03 374
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo 16.63 23.56 22.51 23.69 26.94
2, Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 8.72 8.50 8.92 10.30 10.49
3. Indicador de Capital Primario Regulatorio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Indicador de Capital Total Regulatorio 16.56 24.00 22,00 24.00 27.00
5. Indicador de Capital Primario Base Regulatorio n.a. na. n.a. na. n.a.
6. Patrimonio/Activos Totales 8.93 8.50 892 10.30 10.49
7. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta 49.99 37.48 34.15 25.82 20.22
8. Generacion Interna de Capital 10.53 13.06 12.42 12.61 11.08
E. Calidad de Activos
1. Crecimiento del Activo Total 9.53 15.11 34.00 15.03 19.16
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 25.15 216.06 (11.61) 13.72 568
3. Préstamos Mora + 90 Dias/Préstamos Brutos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 0.08 0.04 0.00 0.58 0.50
5. Reservas para Préstamos/Préstamos Mora + 90 Dias na. na. na. na. na.
6. Préstamos Mora + 90 Dias — Reservas para Préstamos/Capital Base Fitch (0.18) (0.09) 0.00 (0.57) (0.48)
7. Préstamos Mora + 90 Dias — Reservas para Préstamos/Patrimonio (0.18) (0.09) 0.00 (0.57) (0.48)
8. Cargo por Provision para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 0.05 0.07 0.00 0.15 0.06
9. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio na. 0.00 0.00 0.00 0.00
10. Préstamos Mora + 90 Dias + Activos Adjudicados/Préstamos Brutos + Activos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Adjudicados
F. Fondeo
1. Préstamos/Depésitos de Clientes 2411 20.72 7.79 11.41 11.52
2. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios 735.34 928.45 634.29 na. na.
3. Depdsitos de Clientes/Total Fondeo Excluyendo Derivados 95.82 97.11 94.68 100.00 100.00
n.a.: no aplica.
Fuente: MMG.
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Las calificaciones sefaladas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLAGE
HTTPSJ/FITCHRATINGS.COMUNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y
LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES
EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES
SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA,
SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.

Derechos de autor © 2017 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY
10004. Teléfono: 1-800-753-4824, (212) 908-0500. Fax: (212) 480-4435. La reproduccién o distribucién total o parcial esta
prohibida, salvo con permiso, Todos los derechos reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi
como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacion prospectiva), Fitch se basa en informacion factual que recibe
de los emisores y sus agentes y de ofras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo una investigacion razonable
de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion
razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para
una emisién dada o en una determinada Jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de
la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor,
los requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emision ylo donde el emisor se encuentra, la
disponibilidad y la naturaleza de la informacién plblica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y
sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de
procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto
a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones e
informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que
toda la informacion en la que Fitch se basa en relacién con una calificacion o un informe serd exacta y completa. En (ltima
instancia, el emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado
en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los
expertos, incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los
aspectos |egales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones de informacidn financiera y de otro tipo son
intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su
naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las
calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en
que se emitio o afirmo una calificacion o una proyeccion.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch
no representa o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumplirén alguno de los requerimientos de un
destinatario del informe. Una calificacion de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision, Esta opinion
y los informes realizados por Filch se basan en criterios establecidos y metodologias que Fitch evalia y actualiza en forma
continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un producto de trabajo colectivo de Fitch y ningln individuo, o

de individuos, es Unicamente responsable por una calificacién o un informe. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida
debido @ los riesgos que no sean relacionados @ riesgo de crédito, @ menos que dichos riesgos sean mencionados
especificamente, Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningln titulo. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individuaimente
responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un
informe con una calificacién de Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser
modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o mantener
cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ningln comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos.
Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las
calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por
emision. En algunos casos, Fitch calificard todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, 0 emisiones
aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios
varien entre USD10,000 y USD1 ,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacion o diseminacién de una
calificacién de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier
declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets Act of
2000" de Gran Bretaiia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccién en particular. Debido a la relativa eficiencia de
la publicacion y distribucion electronica, los informes de Filch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los
suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de
servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”.
La informacién de calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes
minoristas™ segiin la definicién de la “Corporations Act 2001".
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Anexo E cny BROUL7PH 219

GLOSARIO DE TERMINOS

Salvo que el contexto requiera lo contrario, para los propdsitos de este Prospecto Informativo, los siguientes

términos en mayuscula tendran el significado que se les atribuye a continuacion, los cuales tendran el mismo

1.
2.

10.

11

12.

]3.

significado ya sea en plural o singular:

“Emisor” significa MMG BANK CORPORATION y Subsidiarias.

“VCN's” significa Oferta piblica de Valores Comerciales Negociables Rotativos por una suma no mayor
a cincuenta millones de délares (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, que seran emitidos de tiempo en tiempo bajo un programa rotativo en el cual los VCN’s emitidos
y en circulacién no podra exceder la suma antes indicada en un solo momento y cuyo registro de oferta
publica ha sido autorizada por la SMV mediante Resoluciéon No. SMV 618-17 del 7 de noviembre de
2017.

“Prospecto” significa el prospecto informativo preparado por el Emisor en relacién con la emision de los
VCN's, registrado en la SMV, segin sea adicionado, modificado y enmendado de tiempo en tiempo.
“Series” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion | de Resumen de Términos,
Condiciones y Factores de Riesgo de la Oferta.

“Dolares” o “USS$" significan la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Fecha de Oferta Respectiva” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién I de Resumen
de Términos, Condiciones y Factores de Riesgo de la Oferta.

“Fecha de Emisién Respectiva” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion I de Resumen

de Términos, Condiciones y Factores de Riesgo de la Oferta.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion | de Resumen de

Términos, Condiciones y Factores de Riesgo de la Oferta.
“Precio Inicial de la Oferta” tiene el significado atribuido en la Seccién 111, Literal A, Numeral 4.
“Tasa de Interés™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion I de Resumen de Términos,

Condiciones y Factores de Riesgo de la Oferta.

. “Pago de Intereses” tiene el significado atribuido en la Secciéon I Resumen de Términos, Condiciones y

Factores de Riesgo de la Oferta.
“Pago de Capital” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién I de Resumen de Términos,
Condiciones y Factores de Riesgo de la Oferta.

“Periodo de Interés” significa el periodo que comienza en la Fecha de Emision de cada VCN y termina en

el dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente; y cada periodo sucesivo que comienza en un Dia de

Pago de Interés y termina en el Dia de Pago de Interés, inmediatamente siguiente.




14. “Agente de Pago. Registro y Transferencia” significa MMG Bank Corporation.

15. *Agente de Colocador” significa MMG Bank Corporation.
16. “SMV™ significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica de Panama o sucesor legal.
17. “Central de Valores™ significa Central Latinoamericana de Valores S.A. (Latin Clear).

18. “Bolsa de Valores o BVP” significa la Bolsa de Valores de Panama.

19. **Calificacién de Riesgo del Emisor” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion | de
Resumen de Términos, Condiciones y Factores de Riesgo de la Oferta.

20. *Dia Habil” significa cualquier dia (que no sea sabado ni domingo, ni dia feriado) en el cual los bancos
estén abiertos para el publico en general en la ciudad de Panama.

21. *Obligaciones de Hacer” tiene ¢l significado atribuido en la Seccion 111, Literal A, Numeral 15, literal a.

22. *Obligaciones de No Hacer™ tiene el significado atribuido en la Seccion 111, Literal A, Numeral 15, literal
b.

23. “Eventos de Incumplimiento” tiene el significado atribuido en la Seccién 111, Literal A, Numeral 16.

24, “Periodo de Cura” tiene el significado atribuido en la Seccion II1, Literal A, Numeral 17.

25. “Declaracién de Vencimiento Anticipado™ tiene el significado atribuido en la Seccion III, Literal A,

Numeral 18.
26. “‘Persona” significa cualquier persona natural o juridica, incluyendo asociaciones y fideicomisos.

27. “Tenedor o Tenedores™ significa todo Tenedor de los VCN’s ya sea Tenedor Registrado o Tenedor

Indirecto.




