





CENTRAL DE CUSTODIA DE VALORES

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES
(LATIN CLEAR)

Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Planta Baja
Apartado Postal 0823-04673,

Panama, Republica de Panama
Tel. 214-6105, Fax 214-8175

Maria Guadalupe Caballero: mcabaliero@latinclear.com

LISTADO DE VALORES

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, ter Piso
Apartado Postal 0823-00963,
Panama, Republica de Panama
Tel. 269-1966, Fax 269-2457
Myma Palomo: mepalomo@panabolsa.com
www.panabolsa com

REGISTRO DE VALORES

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Calle 50, Edificio Global Plaza Piso No.8
Apartado Postal 0832-2281, WTC
Panama, Replblica de Panama
Tel. 501-1700, Fax 501-1709
info@supervalores gob.pa



Vil

Vil

* R

X,

Xl

INDICE

RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA

FACTORES DE RIESGO

A. Dela Oferta
8. Del Emisor
C. Del Entorno
D. De la Industria

DESCRIPCION DE LA OFERTA

A. Detalles de la Oferta

8. Plan de Distribucion de las Acciones Preferentes
C. Mercados

D. Gastos de la Emision

E. Uso de los Fondos

F. Impacto de ta Emisién

G. Garantia

INFORMACION DEL EMISOR

A Historia y Desarrolio de Grupo Aliado, S.A.
Capital Accionario del Emisor

Pacto Social y Estatutos del Emisor
Descripcion del Negocio

Estructura Organizativa

Propiedades, Mobiliario y Equipo

. investigacion y Desarrolio, Patentes, Licencias
. Informacion sobre Tendencias

IGMMOOm

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Resultados Financieros y Operativos afio terminado el 30 de junio de 2018 (auditados)
B. Resultados Financieros y Operativos nueve meses terminados el 31 de marzo de 2019
C. Anailisis de Perspectivas

DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS

A. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
B. Compensacion

C. Gobiemo Corporativo

D. Empleados

E. Propiedad Accionaria

ACCIONISTAS

PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
TRATAMIENTO FISCAL

LEY APLICABLE

MODIFICACIONES Y CAMBIOS

INFORMACION ADICIONAL

ANEXOS



L RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA

La informacién que se presenta a continuacién es un resumen de los principales términos y condiciones
facto de o d . El inversionista encial _in do, d leer osta seccion

conjuntamente con la totali la_informacién contenida en el nte P inf tivo
solicitar aclaracion en caso de no entender alguno de los términos y condiciones, incluyendo los factores
de riesqgo de la emision.

Emisor Grupo Allado, S.A.

Titulos Acciones Preferentes, sin derecho a voz ni a voto, pero con derechos econdmicos.
Las Acciones Preferentes seran emitidas en forma nominativa, registrada, y sin
cupones, en Series, segun las necesidades del Emisor y la demanda del
mercado. Las Acciones Preferentes podran ser Acumulativas o No
Acumulativas, a opcién del Emisor.

Valor Nominal,

Denominaciones Las Acciones Preferentes tendran un valor nominal de cien Délares (US$100.00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América por accion y seran
emitidas en dicha denominacién o sus muitiplos.

Cantidad de Acciones

y Monto de la Emision :

Hasta Quinientas Mil (500,000) Acciones Preferentes con valor nominal de cien
Dolares (US$100.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
cada una. El valor nominal de la totalidad de la emision serd de Cincuenta
Millones de Délares (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América. EI Emisor podrd efectuar emisiones rotativas de las
Acciones Preferentes, en tantas Series como la demanda de mercado reclame,
siempre y cuando se respete el monto autorizado total del Programa de
US$50,000,000.00. El valor nominal de la presente emisién representa 0.71
veces el capital pagado (acciones comunes) del Emisor segun los estados
financieros interinos al 31 de marzo de 2019 (0.71 veces segun los estados
financieros auditados al 30 de junio de 2018).

Precio Inicial de Venta : US$100.00 por accién

Fecha de Oferta Inicial

del Programa de

Acciones Preferentes : 19 de agosto de 2019

Fecha de Oferta de

cada Serie La Fecha de Oferta para cada Serie se definird al momento de la oferta

Vigencia del Programa:

correspondiente, y serd comunicada por el Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores, Bolsa de Valores de Panamé y LatinClear mediante
Suplemento al Prospecto Informativo al menos tres (3) Dias Habiles antes de ia
Fecha de Oferta de cada Serie.
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Fecha de Vencimiento :

Dividendos

Base del Calculo

Pago de Dividendos

Las Acciones Preferentes no tendran fecha de vencimiento, salvo que al
momento de la emisién de cada Serie se disponga io contrario. No obstante lo
anterior, en cualquiera de los casos las Acciones Preferentes podran ser
redimidas, de conformidad con lo dispuesto en este Prospecto Informativo.

Las Acciones Preferentes Acumulativas devengaran un dividendo anual
acumulativo, sobre su valor nominal, y las Acciones Preferentes No
Acumulativas devengaran un dividendo anual no acumuiativo, sobre su valor
nominal, ambas de acuerdo con el siguiente esquema: una vez que la Junta
Directiva haya declarado los dividendos de las Acciones Preferentes, cada
Tenedor Registrado devengara un dividendo equivalente a una tasa de interés
anual que podré ser fija o variable, a opcion del Emisor y que sera determinada
por el Emisor, segin la demanda del mercado. En el caso de sar tasa variable,
las Acciones Preferentes devengaran un dividendo equivalente a una tasa de
interés en base a Libor 3 meses, es decir, Libor 3M, mas un diferencial que sera
determinado por el Emisor segun la demanda del mercado. La informacién
relacionada con la tasa Libor sera obtenida del sistema de informacién financiera
Bloomberg bajo “Libor USD". La tasa variable podra estar sujeta, a opcion del
Emisor, a un rango de tasas minima y maxima para cada una de las respectivas
Series. La tasa variable serd revisada y determinada trimestraimente y sera
comunicada por el Emisor al menos tres (3) Dias Habiles antes del comienzo
del respectivo Periodo de Dividendos. La periodicidad de pago de los dividendos
devengados por las Acciones Preferentes sera trimestral, desde la Fecha de
Emision respectiva hasta la Fecha de Redencion parcial o total de cada Serie. La
tasa de interés equivalente para el coOmputo del pago del dividendo sera
comunicada por el Emisor a la Supenntendencia del Mercado de Valores, a la
Bolsa de Valores de Panama, y a LatinClear al menos tres (3) Dlas Habiles antes
de la Fecha de Oferta de cada Serie mediante suplemento al Prospecto
Informativo.

E! Emisgr no puede garantizar ni garantizara el pago de dividendos, aun cuando
el Emisor hubiese reportado utilidades. Los Tenedores Registrados de Acciones
Preferentes s6lo tendran derecho al pago de dividendos cuando asi lo hubiere
declarado, a su discrecion, la Junta Directiva del Emisor.

La base para el caiculo del dividendo (tasa de interés equivalente) sera dlas
calendarnios/360.

El pago de dividendos, una vez declarados, se realizara mediante cuatro (4)
pagos trimestrales y consecutivos, por trimestre vencido (cada uno, un “Dia de
Pago de Dividendos”). En el caso de que se trate de Acciones Preferentes
Acumulativas, los dividendos seran acumulados, y en el caso de que se trate de
Acciones Preferentes No Acumulativas, los dividendos seran no acumulativos,
sin parjuicio del derecho del Emisor de redimir las Acciones Preferentes en la
forma establecida en este Prospecto informativo. Los Dias de Pago de
Dividendos seran comunicados por el Emisor a la Superintendencia del Mercado
de Valores, a la Bolsa de Valores de Panama, y a LatinClear al menos tres (3)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie mediante Supiemento
al Prospecto informativo.



Redencién de las

Acciones Preferentes :

Prelacién

Ausencia de Derechos

de Voz y Voto

Uso de Fondos

Factores de Riesgo
de 1a Oferta

Las Acciones Preferentes podran ser redimidas, en forma parcial o total, a
opcion del Emisor, luego de transcurridos dos (2) afos desde la Fecha de
Emisidn de la respectiva Serie a redimir, de acuerdo con el mecanismo
establecido en el Capitulo Ill, Seccién A, Numerai 8 de este Prospecto
Informativo. No existe ningun tipo de penalidad para €l Emisor por 1a realizacion
de una redencion parcial o total de las Acciones Preferentes.

Las Acciones Preferentes gozan de derechos preferentes sobre las acciones
comunes en cualquier pago de dividendos o reparto de la cuota de liquidacion
que realice el Emisor. Por consiguiente, el Emisor no declarara ni pagara
dividendes respecto de las acciones comunes en ningun ejercicio anual en que
no se hubieren declarado y pagado dividendos respecto de las Acciones
Preferentes. En el evento de liquidacion o disolucién del Emisor, las Acciones
Preferentes tendran prelacidn de cobro sobre las acciones comunes del Emisor.

Las Acciones Preferentes no tienen derecho a voz ni a voto, pero tendran
derechos econdmicos. El derecho a voz y a voto les comesponde
exclusivamente a Jas acciones comunes, a razén de un voto por cada accion.
Las Acciones Praferentes no podran participar en las juntas de accionistas
ordiparias o extraordinarias del Emisor. Este derecho le comesponde
unicamente a las acciones comunes del Emisor.

E! producto de la venta de las Acciones Preferentes sera utilizado para fortalecer
la base patrimonial del Emisor y para capitalizar a sus subsidiarias existentes o
futuras.

Riesgo de Ausencia de Garantia: El Programa Rotativo de Acciones
Preferentes no cuenta con garantias reales ni parsonalss, ni con un fondo
econdmico que garantice el pago de dividendos.

Riesgo de Ausencia de Fondo de Amortizaciéon: La Emisién no cuenta con
una reserva o fondo de amortizacién, por consiguiente, los fondos para la
redencién parcial o total de las Acciones Preferentes provendran de los recursos
generales del Emisor,

Riesgo de Fuente de Ingresos y Liquidez del Emisor: La fuente principal de
ingresos del Emisor consiste en los dividendos que recibe de sus Subsidiarias.
Por tanto, los resultados futuros del Emisor dependeran de la administracion
eficiente y buen desempefio de sus Subsidiarias.

Riesgo por Ausencla de Limitaciones Financileras en el Uso de Activos, o de
Reduccién Patrimonlal: Salve las expresadas en el presente Prospecto
Informativo, el Emisor no tiene ninguna limitacion para dar en garantia, hipotecar
o vender sus activos, recomprar acciones @ disminuir su capital. Iguaimente, los
términos y condiciones de las Acciones Preferentes no contienen acuerdos o
restricciones financieras que comprometan al Emisor a mantener niveles
minimos de cobertura en sus recursos generales tales como: capital, utilidades
retenidas, lineas de crédito entre otros indicadores financieros.



Riesgo de Reduccién del Precio de las Acciones Preferentes: Las Acciones
Preferentes pueden sufrir una reduccién en su precio en el mercado, debido
entre otras cosas, a un posible aumento de las tasas de interés del mercado.

Riesgo por Falta de Liquidez en el Mercado Secundario: No existe en Ia
Republica de Panama un mercado secundario de valores liquido; por tanto, los
Tenedores Registrados pudiesen verse afectados en el caso de qua necesiten
vender sus Acciones Preferentes ya que el valor de las mismas dependera de la
demanda existente por dichos titulos al momento de ofrecerias en venta.

Riesgo de Redencién Anticipada: Las Acciones Preferentes no tendran fecha
de vencimiento, salvo que al momento de la emisién de cada Serie se disponga
lo contrario; no obstante lo anterior, en cualquiera de los casos las Acciones
Preferentes podran ser redimidas, en forma parcial o total, a opcién del Emisor,
luego de transcurnidos dos (2) afios desde la Fecha de Emisidn de la respectiva
Serie a redimir, de acuerdo con el mecanismo establecido en el Capitulo il
Seccién A, Numeral 8 de este Prospecto informativo.

Rieago de Modificaciones y Cambios: Ei Emisor podrd modificar los términos
y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente Emision, en cualquier
momento, con el voto favorable de los Tenedores Registrados que representen
el 51% o0 mas del valor nominal de las Acciones Preferentes emitidas y en
circulacion de la respectiva Serie a modificar.

Riesgo de Partes Relacionadas de la Emisién: Banco Aliado, S.A, SA,,
Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente emisién de Acciones
Preferentes, es propiedad en un 100% del Emisor. Geneva Asset Management,
S.A., Agente de Venta, Casa de Valores y Puesto de Bolsa autorizado para la
colocacién de la presente emisién de Acciones Preferentes, es propiedad en un
689% del Emisor. En adicién, el Emisor, y sus Subsidiarias: Banco Aliado, S.A.
y Geneva Asset Management, S.A. tienen Directores en comun.

Riesgo de Pago de Dividendos: De acuerdo con ef articulo 37 de la ley 32 de
1927 sobre Sociedades Andnimas, los dividendos solo pueden ser declarados
sobre las ganancias o sobre ! exceso del activo sobre el pasivo. El Emisor no
garantiza el pago de dividendos ni aun cuando el Emisor reportase utilidades.

Riesgo de No Acumulacién de Dividendos no Declarados: Las Acciones
Preferentes No Acumulativas devengaran un dividendo anual no acumulativo,
sobre su valor nominal. En caso de no declararse dividendos en un periodo
determinado, el Tenedor Registrado de las Acciones Preferentes No
Acumulativas dejara de percibir dividendos en dicho penodo.

Riesgo por Ausencia de Derecho Preferente de Adquirir Acciones
Prefoerentes: Los Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes no tienen
derecho preferente alguno para adquirir acciones comunes o preferentes
aemitidas por el Emisor.

Riesgo por Ausencia de Derecho a Voz y Voto: Las Acciones Preferentes no
tendran derecho a voz ni a voto en |as juntas generales de accionistas, ordinarias
0 extraordinarias, del Emisor.

Riesgo de Responsabilidad Limitada: El articulo 38 de la Ley 32 de 1927 sobre
Sociedades Anénimas de la Republica de Panama establece que: "Los
accionistas sélo son responsabies con respecto a los acreedores de la compaliia
hasta fa cantidad que adeuden s cuenta de sus accionss, pero no podra
entablarse demanda contra ningn accionistas por deuda de la compalila hasta
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que se haya dictado sentencia contra ésta cuyo importe fotal no se hubiers
cobrado después de ejecucibn contra los bienes sociales” En virtud de lo
anterior, en caso de quiebra o insolvencia, el accionista que tiene sus acciones
totalmente pagadas no tiene que hacer frente a la totalidad de las abligaciones
de la sociedad, es decir, responde hasta &l limite de su aportacion.

Riesgo Tratamiento Figcal: El Emisor no puede garantizar que se mantendra el
tratamiento fiscal actual en cuanto al impuesto sobre la renta proveniente de la
enajenacion de las Acciones Preferentes 0 al impuesto de dividendo resultante de
la declaracion y pago de dividendos por parte de! Emisor.

Riesgo de Uso de Fondos y Periodo de Vigencia del Programa Rotativo: El
producto de la venta de las Acciones Preferentes serd utilizado para fortalecer la
base patrimonial del Emisor y para capitalizar a sus subsidianas existentes ¢
futuras. Por tratarse de un Programa Rotativo de Acciones Preferentes que
tendra un plazo de vigencia de diez (10) aflos, correspondera a la administracion
del Emisor decidir sobre el uso de fondos a través de la vigencia del Programa y
sus Series, en atencion a las necesidades financieras de la institucion, asi como
también en consideracién a los cambios que pudieran darse en relacion con las
condicionss financieras de los mercados de capitales.

Agentes de Venta

y Puestos de Bolsa Geneva Asset Management, S.A. y MMG Bank Corporation

Pago, Registro y

Transferencia : Banco Aliado, S.A.

Asesores Legales : Alfaro, Ferrer & Ramirez

Tratamiento Fiscal : impuesto de Dividendos con respecto a Dividendos generados por las

Acciones Preferentes: Los articulos 702 y 733 del Codigo Fiscal establecen que
los dividendaos que se paguen sobre acciones nominativas estaran sujetos al pago
de impuestos sobre dividendos equivalente a una tasa del diez por ciento (10%),
siempre que los dividendos se originen de renta de fuente panamefia y gravable,
y de cinco por ciento (§%) cuando se originen de renta de fuente extranjera.

Los contribuyentes no estardan obligados a realizar la retencion indicada
anteriormente sobre la parte de sus rentas que provengan de dividendos, siempre
gue las personas juridicas que los distribuyan hayan realizado la retencién del
mismo y pagado el impuesto correspondiente, o hayan estado exentas de la
abligacion de hacer |a retencién, 6 hayan pagado el impuesto correspondiente en
otras jurisdicciones.

Los dividendos de las Acciones Preferentes se pagaran netos de cualquier
impuasto de dividendos que pudiese causarse, por lo que al dividendo
declarado, se le descontaran los impuestos sobre dividendos que pudiesen
causarse y el monta resultante serd pagado a kos Tenedores Registrados.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital por la
enajenacién de las Acciones Preferentes: De conformidad con lo establecido
en el Articulo 334 del Texto Unico ordenado por la Asamblea Nacional, que
comprende el Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias y
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Modificaclones y
Cambios

Leyes Aplicables

Ceontral de Valores

Listado

el Titulo Il de la Ley 67 del 2011, para los efectos del impuesto sobre Ja renta y del
impuesto complementario, no se considerardn gravables las ganancias, ni
deducibles las pérdidas provenientes de la enajenacion de valores registrados
ante la Superintendencia del Mercado de Valores que se dé a través de una boisa
de valores u otro mercado organizado.

Las Acciones Preferentes se encuentran registradas en la Superintendencia del
Mercado de Valores y en consecuencia, salvo en el caso de aceptacion de una
oferta publica de compra de acciones (OPA), las ganancias de capital que se
obtengan mediante la enajenacion de las mismas a través de una Bolsa de
Valores u otro mercado organizado, estaran exentas del pago del Impuesto
Sobre la Renta.

Toda la documentacion que ampara esta emision, podrd ser corregida o
enmendada por et Emisor, sin el consentimiento de cada Tenedor Registrado de
las Acciones Preferentes, con el propésito de remediar ambig0edades o para
corregir errores evidentes ¢ inconsistencias en {a documentacién. El Emisor
debera suministrar tales correcciones o0 enmiendas a la Superintendencia del
Mercado de Valores para su autorizacion previa su divuigacion. Esta clase de
cambios no podra en ningin caso afectar adversamente los intereses de los
Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones
de cualesquiera de las Series de la presente Emisién, en cualquier momento,
con et voto favorable de los Tenedores Registrados que representen el 51% o
mas del valor nominal de las Acciones Preferentes emitidas y en circulacion de
la respectiva Serie a modificar. Las modificaciones deben ser aprobadas o
rechazadas tal y como fuercn propuestas. Es decir, no se pueden alterar jas
modificaciones propuestas.

Las modificaciones o cambios aprobados, deberan ser firmados individuaimente
por los Tenedores Registrados que representen el 51% o mas del valor nominal
de las Acciones Preferentes emitidas y en circulacion de la respectiva Serie a
modificar, mediante un documento en donde expresen su aceptacion a dichos
cambios, con copia al Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Toda modificacion o reforma a los términcs y condiciones de la presente
emision, deberad cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por
el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiento
para la Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y

Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Leyes de la Republica de Panamé
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear).
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama



Calificacion de Riesgo: a.pa Perspectiva Estable Equilibrium Calificadora de Riesgo, S.A., de
fecha 6 de agosto de 2019.

Resoluclén : SMV No. 298-19 de 8 de agosto de 2019



n FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo explican aquellas circunstancias que pueden afectar negativamente el rendimiento o Ia
liquidez de las Acciones Preferentes y que, consecuentemente, pueden acarrear pérdidas a los Tenedores
Registrados. Igualmente, los factores de riesgo describen eventos o situaciones que pueden perjudicar la
actividad del Emisor y afectar adversamente sus ganancias o flujo de caja y traducirse en pérdidas para los
Tenedores Registrados.

A. DE LA OFERTA

Riesgo de Ausencia de Garantia

E! presente Programa Rotativo de Acciones Preferentes no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un
fondo econdmico que garantice el pago de dividendos.

Riesgo de Ausencia de Fondo de Amortizaclén

La presente emisibn no cuenta con una reserva o fondo de amortizacién, por consiguiente, los fondos para la
redencién parcial o total, de darse el caso, de las Acciones Preferentes provendran de los recursos generales
del Emisor.

Rilesgo de Fuente de Ingresos y Liquidez del Emisor

La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en los dividendos que recibe de sus Subsidiarias. Por tanto,
los resultados futuros del Emisor dependeran de la administracién eficiente y bueh desempefic de sus
Subsidiarias.

Riesgo por Ausencia de Limitaciones Financieras en el Uso de Activos, o de Reduccién Patrimonial

Salvo las expresadas en el presente prospecto informativo, el Emisor no tiene ninguna limitacién para dar en
garantia, hipotecar o vender sus activos, recomprar acciones o disminuir su capital. Igualmente, los términos y
condiciones de las Acciones Preferentes no contienen acuerdos o restricciones financieras que comprometan al
Emisor a mantener niveles minimos de cobertura en sus recursos generales tales como: capital, utilidades
retenidas, lineas de crédito entre otros indicadores financieros.

Riesgo de Reduccién del Precio de las Acciones Preferentes
Las Acciones Preferentes pueden sufrir una reduccién en su precio en el mercado, debido entre otras cosas, a
un pasible aumento de las tasas de interés del mercado.

Riesgo por Falta de Liquidez en e Mercado Secundario

No existe en la Republica de Panama un mercado secundaric de valores liquido; por tanto, los Tenedores
Registrados de las Acciones Preferentes pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vender sus
Acciones Preferentes ya que el valor de las mismas dependera de la demanda existenta por dichos titulos al
momento de ofrecerias en venta.

Riesgo de Redencién Anticipada

Las Acciones Preferentes no tendran fecha de vencimiento, salvo que al momento de la emisién de cada Serie
se disponga lo contrario; no obstante o anterior, en cualquiera de los casos las Acciones Preferentes podran ser
redimidas, luego de transcurridos dos (2) afics desde la Fecha de Emision de la respectiva Serie a redimir, de
acuerdo con el mecanismo establecido en el Capitulo lll, Seccidén A, Numeral B de este Prospecto Informativo.
Esto implica que frente a condiciones de baja en las tasas de interés del mercado, el Emisor podria refinanciarse
redimiendo sus Acciones Preferentes sin que los Tenedores Registrados reciban compensacion alguna por la
oportunidad que pierden de seguir recibiendo una tasa superior. Ademas, en caso de que las Acciones Preferentes,
por razén de las condiciones prevalecientes en el mercado, se llegaren a transar por encima de su valor nominal,
los Tenedores Registrados podrian sufrir un menoscabo del valor de su inversién si en ese momento el Emisor
decidiera ejercer la opcion de redencion. No existe ningun tipo de penalidad para el Emisor por la realizacion de
una redencion parcial o total de las Acciones Preferentes.



Riesgo de Modificaciones y Cambios

E! Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente Emisién, en
cualquier momento, con el voto favorable de los Tenedores Registrados que representen el 51% o mas del valor
nominal de las Acciones Preferentes emitidas y en circulacién de la respectiva Serie a modificar. Las
madificaciones deben ser aprobadas o rechazadas tal y como fueron propuestas. Es decir, no se pueden atterar
las modificaciones propuestas.

Riesgo de Partes Relacionadas de la Emisién

Banco Aliado, S.A., S.A, Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente emision de Acciones
Preferentes, es propiedad en un 100% del Emisor. Geneva Asset Management, S.A., Agente de Venta, Casa de
Valores y Puesto de Bolsa autorizado para la colocacion de la presente emision de Acciones Preferentes, es
propiedad en un 68% del Emisor. En adicién, el Emisor, y sus Subsidiarias: Banco Aliado, S A. y Geneva Asset
Management, S.A. tienen Directores en comun. Los balances generales consolidados y los estados consolidados
de utilidades del Emisor y Subsidiarias incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas, tal y como se
desarrolla en la Seccion Vill “Negocios o Contratos con Partes Relacionadas” del presente Prospecto informativo.

Rieago de Pago de Dividendos

De acuerdo con el articulo 37 de la ley 32 de 1927 sobre Sociedades Anénimas, los dividendos sélo pueden ser
declarados sobre las ganancias o sobre el exceso del activo sobre el pasivo. El Emisor no garantiza el pago de
dividendos ni aun cuando el Emisor reportase utilidades. Las ganancias obtenidas por el Emisor ai cierre de un
ejercicio anual s6lo constituyen dividendos cuando asi hayan sido declarados por la Junta Directiva. La
declaracion de dividendos le corresponde a la Junta Directiva, la cual lo decidird conforme a su mejor criterio. La
inversion de los Tenedores Registrados podria desmejorarse si la Junta Directiva decide no declarar dividendos
aun cuando el Emisor hubiese generado ganancias.

Riesgo de No Acumulacién de Dividendos no Declarados

Las Acciones Preferentes No Acumulativas de la presente emisién, devengaran un dividendo anual no
acumuiativo, sobre su valor nominat. En casa de no declararse dividendos en un periodo determinado, el Tenedor
Registrado de las Acciones Preferentes No Acumulativas dejard de percibir dividendos en dicho periodo.

Riesgo por Ausencia de Derecho Preferents de Adquirir Acciones Preferentes
Los Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes no tienen derecho preferente alguno para adquirir
acciongs comunes o prefarentes emitidas por el Emisor.

Riesgo de Prelacion en el cobro

En un evento de liquidacién del Emisor, los Tenedores Registrados de Acciones Preferentes tendran prelacion
en el cobro de sus acreencias sobre los tenedores de acciones comunes del Emisor, pero estaran subordinados
a los acreedores generales y garantizados del Emisor.

Riesgo por Ausencia de Derecho a Voz y Voto

Las Acciones Preferentes no tendran derecho a voz ni a voto en las juntas generales de accionistas, ordinarias
o extraordinarias, del Emisor. El derecho a voz y voto le corresponde exclusivamente a las acciones comunes a
raz6n de un voto por cada accion.

Riesgo de Reaponsabilidad Limitada

El articulo 39 de la Ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andnimas de la Republica de Panama establece que: "Los
accionistas s6io son responsables con respecto a los acreedores de ia compaliia hasta la cantidad que adeuden
a cuenta de sus acciones, pero no podrd entablarse demanda contra ningln eccionistas por deuda de la
compatflia hasta que se haya dictado sentencia contra ésta cuyo importe total no se hubiere cobrado después de
gjecucién contra los bienes sociales” En virtud de i0 anterior, en caso de quiebra o insolvencia, el accionista que
tiane sus acciones totalmente pagadas no tiene que hacer frente a la totalidad de ias obligaciones de la socledad,
es decir, responde hasta el Imite de su aportacion.

Riesgo Tratamiento Fiscal

El Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actuat en cuanto al impuesto sobre la renta
proveniente de la enajenacion de las Acciones Preferentes o al impuesto de dividendo resultante de la declaracién
y pago de dividendos por parte del Emisor, ya que la eliminacién o modificacion de normas fiscales compete a las

;
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autoridades nacionales. Cada Tenedor Registrado de una Accién Preferente debera, independientemente,
cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversion en las Acciones Preferentes antes de invertir en las
mismas.

Riesgo de Uso de Fondos y Periodo de Vigencia del Programa Rotativo

El producto de ia venta de las Acciones Preferentes sera utilizado para fortalecer la base patrimonial del Emisor
y para capitalizar a sus subsidiarias existentes o futuras. Por tratarse de un Programa Rotativo de Acciones
Preferentes que tendra un plazo de vigencia de diez (10) afios, correspondera a la administracion del Emisor
decidir sobre el uso de fondos a través de la vigencia del Programa y sus Series, en atencion a las necesidades
financieras de la institucion, asi como también en consideracion a los cambios que pudieran darse en relacion
con las condiciones financieras de los mercados de capitales.

Riesgo por Razones Financieras: Para el afio fiscal terminado el 30 de junio de 2018 (cifras auditadas), el
Emisor reporta una utilidad neta de US$31,775,937, un patrimonio de accionistas de US$282,381,481 y un total
de activos de US$2,732,751,040 (US$24,533,389, US$261,872,527 y US$2,564,819,258 respectivamente para
el afio fiscal terminado el 30 de junio de 2017.

Razén de ROA: La razén ROA del Emisor para el afio fiscal 2018 terminado el 30 de junio de 2018 fue de 1.2%
(0.9% afio fiscal terminado el 30 de junio de 2017).

Razén de ROE: La razén ROE del Emisor para el afio fiscal 2018 terminado el 30 de junio de 2018 fue de 11.8%
{9.5% afio fiscal terminado el 30 de junio de 2017).

B. DEL EMISOR

Riesgo de Giro de Negocio

El Emisor es una sociedad tenadora de acciones de entidades reguladas en las industrias bancaria y de valores.
La principal fuente de ingresos del Emisor son los dividendos que recibe de sus Subsidiarias, ambas empresas
que operan en actividades reguladas tanto de banca como valores. Los resultados futuros de! Emisor dependeran
principalmente de su capacidad de mantener una administracion eficaz y eficiente de sus Subsidiarias.

Riesgo por Endeudamiento

£l indice de endeudamiento (pasivos totales a capital pagado incluyendo acciones comunes y preferentes) del
Emisor al 31 de marzo de 2019 es de 24.6 veces. De colocarse la totalidad de la presente emisidn, el indice de
endeudamiento del Emisor serd de 16.4 veces. El indice de endeudamiento (pasivos totales a patrimonio de
accionistas) de! Emisor al 31 de marzo de 2019 es de 8.4 veces. De colocarse la totalidad de la presente
emision, el indice de endeudamiento del Emisor sera de 7.2 veces. (ver Capitulo Il, Seccién F - Impacto de la
Emisién).

Riesgo de Liquidez del Emisor

El Emisor depende de los dividendos que recibe de sus Subsidiarias. Condiciones adversas, causadas ya sea por
inestabilidad politica en Panamad, por condiciones propias del mercado financiero panamefio o por desmejoras en la
situacidén financiera de las Subsidiarias del Emisor, podrian dificultar la obtencidon de nuevos negocios y
financiamientos y desmejorar la capacidad de generacion de utilidades de las Subsidiarias del Emisor y por tanto su
capacidad de distribuir dividendos al Emisor.

Riesgo de Base de Clientes

La capacidad de generar ingresos del Emisor depende de la habilidad de sus Subsidiarias de retener, aumentar y
evaluar la calidad de su base de clientes. Por tanto, una disminucion en la base de clientes de sus Subsidiarias podria
tener efectos adversos en la operacion del negocio, crecimiento y rentabilidad de las Subsidiarias del Emisor y su
capacidad de generar dividendos para el Emisor,

Riesgo de Competencia

Las Subsidianas del Emisor asumen un riesgo de competencia dentro del sistema financiero nacional, sistema
bancario y mercado de valores. Este riesgo de competencia podria impactar las utilidades de las Subsidiarias
del Emisor, en el caso de que se reduzcan los margenes del mercado y de que exista una competancia mas
agresiva dentro del sector en donde cada una de ellas opera, ya que sus productos y servicios también son
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ofrecidos por otros bancos locales e internacionales, casas de valores y puestos de bolsa locales e
internacionales, financieras, compafiias de factoring y compalfiias de seguros.

Riesgo de Tasa de Interés
El margen neto de las Subsidiarias del Emisor pudiese verse afectado por fluctuaciones en las tasas de interés..

Riesgo de Mercado

Las Subsidiarias del Emisor estan sujetas al riesgo de disminucion de los flujos de efectivo futuros y del valor
los activos financieros (inversiones en valores e instrumentos de deuda entre otros)por cambios en las tasas de
interés en el mercado local e internacional, fluctuaciones en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios y otras vanables financieras, asi como la reacciéon de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econdémicos.

Rlesgo Operacional
El Emisor por la naturaleza del negocio y 12 evolucién del entorno de sus Subsidiarias, pudiese estar expuesto a
resgos operacionales no determinados.

Riesgo de Capacidad de Pago de Emisiones

Las Subsidiarias directas e indirectas del Emisor tienen autorizados al 31 de marzo de 2019 ante la
Supenntendencia de Mercado de Valores de Panama, US$530,000,000, de los cuales mantiene disponibles para
emitir US$154,360,000, razédn por la cual el pago de intereses y pago de capital de la presente emisidén pueden
verse afectados por el pago de emisiones anteriores.

A continuacién, un detalle de los valores vigentes del Emisor y Subsidiarias al 31 de marzo de 2018:

Valores Vigentes de las Subsidiarias del Emisor

Banco Aliado, S.A.

No. de ' Monto Monto en Monto Tasa
Resolucién de | Tipo Valor | Emisién Serie Fecha de Vencimiento Circulacién Disponible de
Autorizacion UsD uso Interés
SMv-91-14 Bonos ' US$100MM T 29 de mayo de 2019 5,069,000 0| 4.000%
SMv-91-14 Bonos ] US$100MM U 9 de septiembre de 2020 6,000,000 0| 4250%
SMV-91-14 Bonos US$100MM v 9 de septiembre de 2021 12,000,000 0| 4.750%
SMV-91-14 Bonos US$100MM AL 31 de marzo de 2020 3,200,000 0| 4500%
SMV-81-14 Bonos US$100MM AV 7 de sepliembre de 2020 1,000,000 0| 4500%
SMv-81-14 Bonos US$100MM AZ 21 de septiembre de 2020 50,000 450,000 | 4.500%
SMV-91-14 Bonos US$100MM BD 2 de octubre de 2020 1,000,000 0| 4500%
SMV-91-14 Bonos US$100MM BJ 23 de enero de 2020 1,000,000 0| 4.125%
SMV-91-14 Bonos US$100MM BR 2 de abril de 2019 7,918,000 82,000 | 3.750%
SMV-91-14 Bonos US$100MM 8s 2 de abril de 2020 4,000,000 0| 4125%
SMv-81-14 Bonos US$100MM BT 2 de abril de 2021 3,000,000 0 | 4.500%
SMV-91-14 Bonos US$100MM BU 9 de abril de 2019 3,000,000 0| 3.750%
SMV-91.14 Bonos US$100MM BX 25 de mayo de 2021 3,000,000 0 | 4.500%
SMV-91-14 Bonoes USS100MM BY 4 de junic de 2019 3,500,000 0| 3.750%
SMV-91-14 Bonos USS100MM Bz | 28 de junio de 2021 5,000,000 0 | 4500%
SMV-91-14 Bonos US3100MM ca | 23 de julio de 2019 1,000,000 0| 3.750%
SMV-91-14 Bonos USS100MM cB 27 de junio de 2019 2,000,000 0| 3.750%
SMV-91-14 Bonos USS100MM CcD 27 de julio de 2021 2,500,000 0| 4.500%
SMV-91-14 Bonos US$100MM CF 24 de septiembre de 2019 2,000,000 0| 3750%
SMV-91-14 Bonos USS$100MM CH 19 de septiembre de 2019 1,300,000 0| 3750%
SMV-91-14 Bonos US$100MM Cl ' 19 de sepliembre de 2023 750,000 0| 5.000%
SMV-91-14 Bonos USS100MM CK 2 de abril de 2019 633,000 0| 3.250%
SMV-91-14 Bonos USS100MM CL 8 de octubre de 2019 1,000,000 0 3.750%
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SMV-91.14 Bonos US$100MM CM 16 de mayo de 2019 3,065,000 435,000 | 3.625%
SMv-91-14 Bonos US$100MM CN 13 de mayo de 2019 §80,000 10,000 | 3.625%
SMV-91-14 Bonos US$100MM co 29 de mayo de 2019 2,000,000 0| 3625%
SMV.G1-14 Bonos US$100MM CP 6 de diciembre de 2019 500,000 0] 3.875%
SMV.G1-14 Bonos US$100MM ca 7 ce junio de 2019 1,000,000 0| 3.625%
SMV-91-14 Bonos US$100MM CR 17 de enero de 2020 1,000,000 0| 3.875%
SMV-91-14 Bones USS$100MM Ccs 23 de julio de 2018 440,000 560,000 | 3.825%
SMV-g1-14 Bonos US$100MM CT 23 de enero de 2020 4,000,000 0| 3875%
SMV-91-14 Bonos US$100MM cu 14 de agosto de 2019 5,000,000 0| 3625%
SMV-G1-14 Bonos USS100MM Cv 27 de agosto de 2019 2,000,000 0| 3.625%
SMV-91-14 Bonos US$100MM cw 19 de marzo de 2020 1,175,000 0| 3875%
SMV-91-14 Bonos US$100MM (0.4 26 de septiembre de 2019 5,050,000 0| 3.625%
SMvV-91-14 Bonos US$100MM cY 27 de marzo de 2020 500,000 0 3.875%
SMv-91-14 * Bonos USS100MM N/A N/A - 1,823,000 N/A
Sub Total 96,640,000 3,360,000
CNv-44-07 Bonos US$40MM ] 27 de marzo de 2020 2,000,000 0| 3.875%
CNv-44-07" Bonos USS40MM N/A N/A 1] 38,000,000 N/A
Sub Total 2,000,000 38,000,000
Emisidn -
Privada Bonos US$62.5MM 26 de julio de 2018 37,500,000 0| 4500%
Emision
Privada® Bonos US$62.5MM N/A 0 25,000,000 N/A
Sub Total 37,500,000 25,000,000
Total Banco Aliado 136,140,000 66,360,000
No. de Monto Monto en Monto Tasa
Resolucién de | Tipo Valor Emisién Sarie Fecha de Vencimienmo Circulacién Disponible de
Autorizacion usD usb Interés
CNV-225-10 .
modficada P’:‘e"":fe“:; . | USS20MM Sin fecha de vencimiento 20,000,000 0| 725%
CNV 314-10
Emision Acciones . - o
Privada Praferentes US$10MM Sin fecha de vencimiento 10,000,000 Q| B8.00%
- Acciones
SMV -205-19 Preferentes US$50MM - - 0 50,000,000 -
Total Banco Aliado 30,000,000
Valores Vigentes de Subsidianias de Banco Aliado, S A,
Aliado Leasing, S. A.
No. de Monto Monto en Monto Tasa
Resolucién de | Tipo Valor Emisidn Serie Fecha de Vencimiemo Circulacién Disponible de
Autorizacion s usD UsD Interés
CNV-240-08 Bonos US$20MM K 22 de junic de 2022 2,000,000 0| 850%
CNV-240-06 Bonos US$20MM L 14 de septiembre de 2022 1,000,000 0] 850%
CNV.-240-06 ° Bonos US$20MM N/A N/A - 17,000,000 N/A
Sub Total 3,000,000 17,000,000
CNV-286-07 Bonos US$20MM N 27 de noviembre de 2022 3,000,000 0| 850%
CNV-285-07 Bonos USS20MM (o] 15 de marzo de 2023 5,000,000 0| 850%
CNV-286-07 Bonos USS$20MM P 6 de sepliembre de 2023 3,000,000 0| 850%
@
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CNV-286-07 Bonos US$20MM M 20 de agosto de 2020 3,000,000 0| 8.50%
CNV-286-07 * Bonos US$20MM N/A N/A - 8,000,000 N/A
Sub Total 14,000,060 6,000,000
SMV-126-13 Bonos USD30MM c 2 de dictembre de 2021 8,000,000 0 8.50%
SMV-126-13 Bonos USD30MM D 28 de diciembre de 2021 2,500,000 0| 8.50%
SMV-126-13 Bonos USD30MM E 6 de marzo de 2022 1,500,000 0 B.50%
SMV-126-13 Bonos USD30MM F 6 de marzo de 2022 2,000,000 0 8.50%
SMV-126-13 Bonos USDI0MM G 15 de marzo de 2022 500.000 0| 850%
SMV-126-13 Bonos USD3I0OMM H 25 de abril de 2023 10,000,000 0 8.50%
SMV-126-13 Bonos USD30MM | 27 de junic de 2023 3.500.000 0| 850%
SMV-126-13 * Bonos USD3OMM N/A N/A - 2,000,000 N/A
Sub Total 28,000,000 2,000,000
Total Aliado Leasing 45,000,000 26,000,000
Aliado Factoring, S. A.
No. de Monto Monto en Monto Tasa
Resolucién de | Tipo Valor Emisién Serie Fecha de Vencimianto Circulacién Disponlble de
Autorizacién usp uso Interéa
CNV-286-06 Bonos US$20MM | 4 de agosto de 2021 4,000,000 0| 850%
CNV-286-06 Bonos US$20MM J 28 de diciemnbre de 2021 11,000,000 0| 850%
CNV-286-06 Bonos US$20MM K 22 de junio de 2022 3,000,000 0| 850%
CNV-286-06 Bonos US$20MM L 14 de septiembre de 2022 2,000,000 0| 850%
Sub Total 20,000,000 0
CNV-72-08 Bonos USS20MM F 5 de diciembre de 2019 8,000,000 0| 850%
CNV-72-08 Bonos US$20MM G 20 de agosto de 2020 6,000,000 0| B50%
CNV-72-08 Bonos US$20MM H 4 de agosto de 2021 6,000,000 0 8.50%
Sub Total 20,000,000 0
SMV-58-12 Bonos US$ 50MM G 4 de marzo de 2021 7,000,000 0f 850%
SMV-58-12 Bonos US$ 50MM H 15 de marzo de 2022 12,000,000 0 8.50%
SMV-58-12 Bonos US$ 50MM | 1 de junio de 2022 5,000,000 01 850%
SMV-58-12 Bonos US$ SOMM J 22 de junio de 2022 3,000,000 0 8.50%
SMV-58-12 Bonos US$ 50MM K 17 de agosto de 2022 13,000.000 0| B.50%
SMV-58-12 Bonos US$ 50MM L 27 de noviembre de 2022 5,000,000 0| 850%
Sub Total 50,000,000 0
SMvV-462-17 Bonos US$150MM A 2 de septiembre de 2019 20,000,000 0| 850%
SMV-462-17 Bonos US$150MM B 28 de septiembre de 2020 20,000,000 0| 850%
SMV-462-17 Bonos US$150MM C 28 de septiembre de 2023 25,000,000 0| 850%
SMvV-462-17 Bonos US$150MM D 28 de septiembre de 2024 20,000,000 0| 850%
SMV-462-17 * Bonos US$150MM N/A N/A - 65,000,000 N/A
Sub Total 85,000,000 65,000,000
Total Aliado Factoring 175,000,000 65,000,000

13




Financiera Finacredit, S. A.

No. de Monto Monto en Monto Tasa
Resolucion de | Tipo Valor Emisién Serie Fecha de Vencimiento Circulacién Disponible de
Autorizacion UsD uso interés
CNV-33.08 Bonos USSEOMM C 28 de junio de 2023 37,000,000 0! 850%
CNV-33-08° Bonos USSEOMM NA N/A - 23,000,000 N/A
Sub Total 37,000,000 23,000,000

* Porcion de (as emisiones rotativas no emIdas 2 MOMeNto 0e ests infonme.
** A la fecha de impresién del presenie Prospecto informativo, Banco Aliado, S.A. no ha emitido ninguna serie de esta emision.

Rieago Fiscal del Emisor
El Emisor es un contribuyente fiscal en fa Republica de Panama, por 1o que se encuentra sujeto al pago de
tributos en base a lo dispuesto en las leyes de dicha jurisdiccion.

Riesgo de Reduccitn Patrimonial

Los términos y condiciones de las Acciones Preferentes no limitan la capacidad del Emisor de gravar sus bienes
presentes y futuros, ni imponen restricciones para recomprar sus acciones 0 reducir su capital. Sin embargo, una
reduccion en el patrimonio de las Subsidiarias del Emisor por debajo de los Indices requeridos por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama o por la Superintendencia del Mercado de Valores
puede ocasionar que las Subsidiarias de! Emisor sean intervenidas, y por ende no puedan distribuir dividendos
a El Emisor quien a su vez pueda no cumplir con sus obligaciones bajo las Acciones Preferentes.

C. DEL ENTORNO

Riesgo del Entomo Econémico

A la fecha de este prospecto informativo, la mayoria de las operaciones del Emisor y sus Subsidiarias se efectuan
en la Republica de Panama, al igual que la mayoria de los clientes de las Subsidiarias del Emisor operan en la
Republica de Panama. Esto implica que la condicion financiera del Emisor depende, principaimente, de las
condiciones prevalecientes en la Repablica de Panama. Debido al tamafio reducido y a la menor diversificacion
de la economia panamefia con respecto a las economias de otros paises, la ocurrencia de acontecimientos
adversos en Panama podria tener un impacto mas pronunciado que si se dieran en el contexto de una economia
mas diversificada y extensa. Asimismo, el comportamiento de la economia de los Estados Unidos de América y
de algunos paises de Sur América y de la region influye en la evolucion de la economia en Panama y del Sistema
Bancario y Mercado de Valores panamefio en particular. Por tanto, los ingresos como fuentes de pago ordinarias
y extraordinarias de la presente emision, estan ligados al comportamiento de la economia en la region, por lo
que al producirse una contraccién o desaceleracion en las actividades econémicas en alguno de los paises que
la componen, la misma podran afectar los resultados del Emisor.

Riesgo de Cambios en Politicas Comercial o Regulatorios en la Repiiblica de Panamé
Existen riesgos relacionados a cambios en la politica comercial nacional 0 a cambios regulatorios que pudiesen
tener un impacto negativo en la actividad financiera del Emisor y sus Subsidiarias.

Riesgo de Tratamiento Fiscal

El Emisor no tiene control o injerencia sobre las politicas tributarias de la Republica de Panama, ya que la
eliminacion o modificacion de normas fiscales compete a las autoridades nacionales de la Republica de Panama.
En virtud de lo anterior, el Emisor no garantiza que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los
dividendos devengados por las Acciones Preferentes o las ganancias de capital proveniente de la enajenacion
de las Acciones Preferentes.

Riesgo por Factores Politicos
El Emisor no puede garantizar que en el futuro no habra variaciones en el contexto politico del pals que pudiese
afectar sus operaciones o la de sus Subsidiarias.

Riesgo Cambiario
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El sistema monetario de Panama tiene las siguientes caracteristicas: (1) Se usa el délar como moneda circulante.
Ei Balboa, la moneda nacional, es una unidad de cuenta y s6lo existe en monedas fraccionarias; (2) Los mercados
de capital son libres, no hay intervencion del gobiemo, o restricciones a las transacciones bancarias, o a los flujos
financieros, ni a las tasas de interés; (3) Hay una gran cantidad de bancos intemacionales; (4) No hay banco
central.

Riesgo Jurisdiccional
El Emisor no puede garantizar que un futuro, no habran variaciones en matera junsdiccional que tenga un
impacto negativo en su negocio o el de sus Subsidianas.

Riesgo de Inflacion

Existe un nesgo de aumento generalizado y continuo en los precios de bienes, servicios y factores productivos
que pudiesen generar una calda en el poder adquisitivo del dinero, pudiendo ocasionar consecuencias adversas
tanto para la base de clientes de las Subsidiarias del Emisor, como las inversiones en las que invierten las
Subsidianas del Emisor.

Riesgo por Efectos Ocasionados por la Naturaleza
Existe el riesgo de que eventos mayores como sismas, inundaciones, incendios, entre otros tengan un impacto
indirecto negativo en las operaciones del Emisor y sus Subsidiarias.

D. DE LA INDUSTRIA

Riesgo de la Industria de 1a Banca

Las actividades realizadas por Banco Aliado, S.A., Subsidiaria del Emisor, estan sujetas a factores de riesgo
propios del sector bancario, tales como liquidez, morosidad, volatilidad, entre otros. En adicion, existen riesgos
relacionados a cambios regulatorios que pudiesen tener un impacto negativo en la actividad bancaria.

Riesgo dal Mercado de Valores

Las actividades realizadas por Geneva Asset Management, S.A., Subsidiaria del Emisor, estan sujetas a factores
de riesgo propios del sector del marcado de valores, tales como liquidez, volatilidad por fluctuacidon de precios,
entre otros. En adicion, existen riesgos relacionados a cambios regulatorios que pudiesen tener un impacto
negativo en la actividad del mercado de valores.

Naturaleza y Competencia del Negocio

Las actividades de las Subsidiarias del Emisor estdn sujetas a factores de riesgo tales como la situacion del
entorno econdmico local y global que afectan el desempefio del sector bancario local y del mercado de valores
local e internacional, el cual adicionalmente es sumamente competido. Asimismo, las Subsidiarias del Emisor
operan en industrias competitivas, en las cuales los principales participantes son bancos de licencia general,
seguido de bancos de licencia internacional, empresas financieras y cooperativas de ahorro y crédito, al igual
que casas y puestos de bolsa locales e internacionales.

Riesgo de Cambios en las Regulaciones de la industria Bancaria Naclonal

La industria bancaria nacional, industria en la que opera Banco Aliado, S.A., Subsidiaria del Emisor, se encuentra
en un proceso de fortalecimiento de los procesos de regulacidon y supervision con la implementacién de
regulaciones basadas en los principios de Basilea |Il. Por tanto, Banco Aliado, S.A. tendra que adecuarse a las
nuevas regulaciones que implemente la Superintendencia de Banca de la Republica de Panama, incluyendo
entre otros el fortalecimiento de su base patrimonial.

Riesgo de Cambios en las Regulaciones del Mercado de Valores

El mercado de valores, industria en la que opera Geneva Asset Management, S.A., Subsidiaria del Emisor, se
encuentra en un proceso de fortalecimiento de los procescs de regulacion y supervision. Por tanto, Geneva Asset
Management, S.A. tendra que adecuarse a las nuevas regulaciones que implemente la Superintendencia del
Mercado de Valores de la Republica de Panama.

Riesgo por Volatilidad
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Los mercados de capitales, tanto local como interacional, en general se encuentran sujetos a la volatilidad. Por
tanto, los precios de los valores que se negocian en dichos mercados tienden a fluctuar constantemente.

. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. DETALLES DE LA OFERTA

La Junta Directiva del Emisor, como consta en el acta de la reunitin celebrada el dla 23 de mayo de 2018, autorizd
la emision de una Oferta plblica de un Programa Rotativo de Acciones Preferentes por un total de hasta
Quinientas Mil (500,000) acciones preferentes con valor nominal de cien Délares (US$100.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América, cada una.

Las Acciones Preferentes que se emitan no excederan la cantidad rnéxima autorizada por el Pacto Social del
Emisor.

Las Acciones Preferentes no tienen derecho a voz ni a voto, pero tendran darechos econdmicos. El derecho a
voz y a voto les corresponde exclusivamente a las acciones comunes, a razéon de un voto por cada accion.

El Emisor podrad emitir Acciones Preferentes Acumulativas ¢ No Acumulativas. Por tanto, para las Acciones
Preferentes Acumulativas, si la Junta Directiva del Emisor nc declara el pago de dividendos en un perfodo fiscal,
el dividendo se acumulara y debera ser pagado en aquel ejercicio anual subsecuente en que se declaren
dividendos. No obstante, para las Acciones Preferentes No Acumuiativas, si la Junta Directiva del Emisor no
declara el pago de dividendos en un periodo fiscal, el dividendo no se acumulara. Ademas, en ambos casos, el
Emisor no declarara dividendos a los tenedores de sus acciones comunes en ningun perfcdo en que no se
declaren dividendos a favor de los Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes.

E! Emisor podra efectuar emisiones rotativas de las Acciones Preferentes, en tantas Series como Ja demanda de
mercado reclame, siempre y cuando se respete el monto autorizado total del Programa de US$50,000,000.00.

E! valor nominal de la presente emisitn representa 0.71 veces el capital pagado {(acciones comunes) del Emisor
seglin los estados financieros interinos al 31 de marzo de 2019 (0.71 veces segun los estados financieros auditados
al 30 de junio de 2018).

El Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores, |a Bolsa de Valores de Panama, y a LatinClear
los siguientes términos y condiciones de cada una de las Series a emitir al menos tres (3) Dias Habiles antes de
la Fecha de Oferta de cada Serie, mediante suplemento al Prospecto Informativo: la Serie, la Fecha de Oferta,
el monto y cantidad de acciones, la Fecha de Emision, la tasa de interés equivalente para el cémputo del pago
del dividendo, los Dias de Pago de Dividendos, una vez los mismos sean declarados y si las Acciones Preferentes
de la Serie a emitir son acumulativas o no acumulativas.

Las Acciones Preferentes no tendran fecha de vencimiento, salvo que al momento de la emisién de cada Serie
se disponga lo contrario.

Los dividendos de las Acciones Preferentes se pagaran netos de cualquier impuesto de dividendos que pudiese
causarse.

Las Acciones Preferentes gozan de derechos preferentes sobre los tenedores de acciones comunes en cualquier
pago de dividendos o reparto de la cuota de liquidaciéon que realice el Emisor.

El presente Programa de Acciones Preferentes tendra una vigencia de hasta 10 afios.
El presente Programa de Acciones Preferentes no cuenta con garantias.
La oferta de las Acciones Preferentes se encuentra sujeta a las leyes de la Repulblica de Panama.

La “Fecha de la Oferta” del Programa de Acciones Preferentes es el 18 de agosto de 2019.
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La emisién de las Acciones Preferentes cuenta con una calificacion de riesgo de a.pa Perspectiva Estable,
emitida por Equilibrium Calificadora de Riesgo, S.A., de fecha 6 de agosto de 2019.

1. Emisién, Autenticacién y Registro

Como se establece en el Capltulo Iif, Seccién A, Numeral 4 de este Prospecto Informativo, las Acciones
Preferentes serdn emitidas en uno 0 mas macrotitulos o titulos globales consignados en una Central de Valores,
los cuales podran ser intercambiados por titulos individuales. Los Certificados de Acciones Preferentes deberan
ser firmados en nombre y representacion del Emisor por (i) el Presidente o Vicepresidente conjuntamente con el
Tesorero o Secretario, o (ii) las personas que la Junta Directiva designe de tiempo en tiempo, para que los
mismos constituyan titulos de propiedad validos legales y exigibles del Emisor. Las firmas en los Certificados de
Acciones Preferentes deberan ser en original. Cada Accion Preferente sera fechada y registrada por el Emisor
en la Fecha de Emision.

El Emisor mantendra en sus oficinas principales un registro (el “Registro”) en el cual anotara: la Fecha de Emision
y la Fecha de Liquidacién de cada Accién Preferente, el nombre y la direccién de la(s) persona(s) a favor de
quien(es) dicha Accion Preferente sea inicialmente expedida, asi como el de cada uno de los subsiguientes
endosatanos del mismo. A su vez, se mantendra la siguiente informacidn:

Acciones Preferentes emitidas y en circulacidn: a. por denominacién y numero

Acciones Preferentes canceladas: a. mediante redencion
b. por reemplazo por Accidon Preferente mutilada, destruida,
perdida o hurtada
c. por canje por Acciones Preferentes de diferente
denominacion

Acciones Preferentes no Emitidas y en custodia: a. por niumero

El terminc Tenedor Registrado significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) una Accion Preferente esté
en un momento determinado inscrito en el Registro.

Las Acciones Preferentes son solamente transferibles en el Registro. No existen restricciones a la transferencia
de las Acciones Preferentes.

El pago de los dividendos declarados, notificaciones, convocatorias a reuniones, transferencias, registros, canjes
y cualquier otra accién corporativa de la presente emision sera responsabilidad del Emisor.

Saivo que medie orden judicial al respecto, el Emisor podra, sin responsabilidad alguna, reconocer al Tenedor
Registrado de una Accion Preferente como el Unico, legitimo y absoluto propietario, duefio y titular de dicho titulo
a efectos de realizar pagos al mismo, de recibir instrucciones y de cualesquiera otros propoésitos.

2. Precio Inicial de Venta

Las Acciones Preferentes seran ofrecidas iniciaimente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento
(100%) de su valor nominal, o US$100.00 por accién. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor podra, de tiempo
en tiempo, cuando lo considere conveniente, autorizar que las Acciones Preferentes sean ofrecidas en el
mercado primaric por un valor superior o inferior a su valor nominal, segun las condiciones del mercado financiero
en dicho momento.

Cada anotacién en el Registro se hara contra el recibo del pago acordado para dicha Accion Preferente, mas
dividendos declarados pero pendiente de pago, si los hubiers, en la Fecha de Liquidacién. En caso de que ia
Fecha de Liquidacién de una Accién Preferente sea distinta a la de un Dia de Pago de Dividendos, al precio de
venta de la Accidon Preferente se le adicionardn los dividendos declarados correspondientes a los dias
transcurridos entre el Dia de Pago de Dividendos inmediatamente precedente a la Fecha de Liquidacion de la
Accibn Preferente y la fecha de liquidacion de la transaccién solicitada.

El Emisor no utilizara los servicios de una entidad proveedora de precios para determinar el precio de oferta de
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las Acciones Preferentes.

3. Cémputo y Pago de Dividendos
a. Tasa del Dividendo

Para cada una de las Series, una vez que la Junta Directiva haya declarado los dividendos de las Acciones
Preferentes, cada Tenedor Registrado devengara un dividendo equivalente a una tasa de interés anual que podra
ser fija o variable, a opcion del Emisor, y que sera determinada por el Emisor, segun {a demanda del mercado (la
“Tasa del Dividendo™). La base para el cilculo de la Tasa del Dividendo sera dlas calendarios/360. En el caso de
ser tasa variable, las Acciones Preferentes devengaran un dividendo equivalente a una tasa de interés en base
a Libor 3 meses, es decir, Libor 3M, méas un diferencial que sera determinado por el Emisor segin la demanda
del mercado. La informacion relacionada con la tasa Libor sera obtenida del sistema de informacién financiera
Bloomberg bajo “Libor USD". La tasa vanable podra estar sujeta, a opcion del Emisor, a un rango de tasas minima
y maxima para cada una de las respectivas Series, La tasa variable sera revisada y determinada trimestraimente
y serd comunicado por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, a ia Bolsa de Valores de Panama
y a Latinclear al menos tres (3) Dias Habiles antes del comienzo del respectivo Perfodo de Dividendos mediante
suplemento al Prospecto Informativo,

Para cada Serie de Acciones Preferentes, el Emisor comunicara a la Superintendencia del Mercado de Valores,
a la Bolsa de Valores de Panama y a Latinclear al menos tres (3) Dlas Habiles antes de la Fecha de Oferta de ia
Serie respectiva, mediante suplemento al Prospecto informativo, ia Tasa del Dividendo (nominal y efectiva
aplicable), asi como el computo y fijacion de la misma'y la base de su célculo.

b. Dividendos Devengados, Pago de Dividendos y Computo de Dividendos
. Dividendos Devengados

Para cada una de las Series, siempre y cuando la Junta Directiva haya declarado dividendos, cada Accion
Preferente devengara dividendos desde la Fecha de Liquidacién. En caso de que la Fecha de Liquidacion no
concuerde con un Dia de Pago de Dividendos el precio de cada Accidn Preferente incorporara el dividendo
declarado en dicho periodo y pendiente de pago hasta la fecha de liquidacion de la operacion.

Todo pago de dividendos sera hecho en Délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, en
cada Dia de Pago de Dividendos. El pago de dividendas o de capital (en caso de redencian) se hara en las
oficinas del Emisor de conformidad a lo establecido en el Capitulo lil, Seccion A, Numeral 10 de este Prospecto
informativo.

il Dia de Pago de Dividendo y Periodo de Dividendos

Para cada una de las Series, el pago de dividendos, una vez declarados, se realizara mediante cuatro (4) pagos
trimestrales y consecutivos, por trimestre vencido (cada uno, un “Dia de Pago de Dividendos”). En el caso de que
se trate de Acciones Preferentes Acumulativas, los dividendos serdn acumulativos, y en el caso de que se trate
de Acciones Preferentes No Acumulativas, los dividendos serdn no acumulativos, sin perjuicio del derecho del
Ermisor de redimir las Acciones Preferentes en la forma establecida en este Prospecto Informativo.

El perfodo que inicia en la Fecha de Liquidacioén y termina en el Dia de Pago de Dividendos inmediatamente
siguiente y cada perfodo sucesivo que comienza en un Dia de Pago de Dividendos y termina en el Dia de Pago
de Dividendos inmediatamente subsiguiente se identificard como un “Periodo de Dividendos.” Si un Dia de Pago
de Dividendos cayera en una fecha que no sea Dia Habil, el Dia de Pago de Dividendos debera extenderse hasta
el primer Dla Habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicho Dfa de Pago de Dividendos a dicho Dia
Habil para los efectos del computo de dividendos y del Perlodo de Dividendos subsiguiente. El término “Dia Habil"
se refiere a todo dia que no sea sdbado, domingo o un dia nacional o feriado en la Republica de Panama y en
que los bancos de licencia general estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para abrir al publico en
la Ciudad de Panama.
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fil. Cémputo de Dividendos

Para cada una de las Series, el monto de los dividendos pagaderos con respecto a cada Accién Preferente sera
calculado por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, de forma trimestral, para cada Periodo de Dividendo,
aplicando la respectiva tasa de dividendo al valor nominal, multiplicando la cuantia resultante por el nimero de
dias calendanos del Periodo de Dividendos (incluyendo el primer dia de dicho Perfodo de Dividendos, pero
excluyendo el Dia de Pago de Dividendos en que termina dicho Periodo de Dividendos), dividido entre 360 y
redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).

c. Sumas Devengadas y No Cobradas

Para cada una de las Senes, las sumas de dividendos corrientes que no sean debidamente cobradas por el
Tenedor Registrado, 0 que sean debidamente retenidas por el Emisor, no devengaran intereses con posterioridad
a su respectivo Dia de Pago de Dividendo. Se considerarad una debida retencion de los dividendos, la que se
solicite de acuerdo con la Seccion lil, Capitulo A de este Prospecto Informativo, o por mandato legal u orden de
autoridad competente.

d. Dineros No Reclamados

Para cada una de las Series, las sumas de capital y dividendos adeudadas por el Emisor no reclamadas por los
Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes no devengaran intereses con postenoridad al Dfa de Pago de
Dividendos (en e caso de los dividendos) y a la Fecha de Redencion {en el caso del capital), aun cuando, en este
utimo caso, el Tenedor Registrado retrase la presentacién al Emisor del o de los certificados de acciones
correspondientes.

4, Denominacién y Forma de Representacién de las Acciones Preferentes
a. Denominacién

Las Acciones Preferentes serén emitidas en forma nominativa y registrada, sin cupones, y en denominaciones
de cien Délares (US$100.00), moneda de curso Jegal de los Estados Unidos de América, o sus multiplos, a opcion
de los Tenedores Registrados.

b. Acciones Preferente Globales (Macrotitulos o Titulog Globales) y Régimen de Tenencia indirecta

Las Acciones Preferentes serdn emitidas en uno o mas macrotitulos ¢ titulos globales (colectivaments, las
“Acciones Preferentes Globales®). Las Acciones Prefarentes Globales seran emitidas a nombre de Centrales de
Valores, las cuales actuaran en rol fiduciario y acreditardan en sus sisternas intemos el monto de capital que
corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con la Central de Valores correspondiente (los
“Participantes”). Dichas cuentas serén designadas iniciaimente por el Emisor o por la persona que éste designe.
La propiedad de derechos bursatiles con respecto a las Acciones Preferentes Globales estara limitada a
Participantes o a personas que los Participantes reconozcan derechos bursatiles con respacto a las Acciones
Preferentes Globales (los “Tenedores Indirectos™), de conformidad con e! “Régimen de Tenencia Indirecta”
regulado en el capltulo Tercero del Tiulo X del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999 y sus Leyes reformatorias
“por el cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores y se regula el Mercado de Valores en la
Republica de Panama® (el “Decreto Ley 1 de 1989"). Bajo el Régimen de Tenencia Indirecta el inversionista
tendra el caracter de tenedor indirecto en relacién con aquellas Acciones Preferentes Globales compradas a su
favor a través de una casa de valores o un intermediario y como tal, adquirird derechos bursatiles sobre las
Accionas Preferentes de conformidad con lo dispuesto en el Decreto Ley 1 de 1999.

La propiedad de derechos bursatiles con respecto a las Acciones Preferentes Globales sera demostrada y el

traspaso de dicha propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros de la Central de Vaiores
correspondiente (en relacion con los derechos de los Parlicipantes) y los registros de los Participantes (en
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relacion con l0s derechos de los Tenedores Indirectos). Mientras las Acciones Preferentes estén representadas
por una o mas Acciones Preferentes Globales, el Tenedor Registrado de cada una de dichas Acciones
Preferentes Globales sera considerado coma su (nico propietario en relacion con todos los pagos de acuerdo a
los términos y condiciones de las Acciones Preferentes.

Mientras una Central de Valores sea el Tenedor Registrado de Acciones Preferentes Globales, dicha Central de
Valores serd considerada la Unica propietaria de dichas Acciones Preferentes y los Tenedores !ndirectos no
tendran derecho a que porcion alguna de las Acciones Preferentes Globales sea registrada a nombre suyo. En
adicion, ningun Tenedor Indirecto con respecto a Acciones Preferentes Globales tendra derecho a transferir
dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores que sea Tenedor
Registrado de dichas Acciones Preferentes Globales.

Todo pago de capital y dividendos bajo las Acciones Preferentes Globales se haré a la respectiva Central de
Valoras como Tenedor Registrado de los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de la respectiva Central de
Valores mantener los registros relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, ios Tenedores Indirectos
con respecto a las Acciones Prefarentes Globales y por mantener, supervisar o revisar los registros relacionados
con dichos derechos bursatiles.

La Central de Valores que sea Tenedor Registrado de Acciones Preferentes Globales, al recibir oportunamente
cualquier pago de capital o dividendos en ralacian con las mismas, acreditara las cuentas de los Participantes en
proporcidn a sus respectivos derechos bursatiles con respecto a las Acciones Preferentes Globales de acuerdo
a los registros de dicha Central de Valores, de conformidad con los reglamentos y procedimientos de la Central
de Valores respectiva. Los Participantes de la respectiva Central de Valores acreditardn inmediatamente las
cuentas de custodia de los propietanos de los derechos burséliles con respecto a las Acciones Preferentes
Globales en proporcidn a sus respectivos derechos burséatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de la
Central de Valores respectiva. En vista de que cada Central de Valores Unicamente puede actuar por cuenta de
sus Participantes, quienes a su vez actiian por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la capacidad
de una persona propietaria de derechos bursatiles con respecto de las Acciones Preferentes Globales para dar
en prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, o que de otra forma actuan en relacién
con dichos derechos, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos
intereses.

Inicialmente, las Acciones Preferentes Globales serén consignadas en la Central Latinoamericana de Valores,
S.A. (LatinClear). Par tanto, los Tenedores Registradas de las Acciones Preferentes Globales estaran sujetos a
las reglamentaciones y disposiciones de LatinClear.

c. Acciones Preferentes Individuales (Fisicas)

A menos que los reglamentos, procedimientos o disposiciones legales aplicables a una Central de Valores en la
cual estén consignadas Acciones Preferentes Globales requieran otra cosa, las Acciones Preferentes Globales
consignadas en una Central de Valores pueden ser intercambiadas por instrumentos individuales (las “Acciones
Preferentes Individuales”) solamente si (i) dicha Central de Valores o su sucesor notifica al Emisor que no quiere
continuar como depositario de las Acciones Preferentes Globales o que no cuenta con licencia de Central de
Valores, y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha en que el Emisor
haya recibido aviso en ese sentido; o (ii) un Participante solicita por escrito a la Central de Valores la conversion
de sus derechos bursétiles en otra forma de tenencia conforme lo establecen los reglamentos de esa Central de
Valores y sujeto a los términos y condiciones de las respectivas Acciones Preferentes. En dichos casos, el
Emisor hara sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con cada una de las Centrales de Valores en las cuales
astén consignadas Acciones Preferentes Globales para intercambiar las Acciones Preferentes Globales por
Acciones Preferentes Individuales y emitird y entregaré Acciones Preferentes Individuales a los propietarios de
derechos bursatiles con respecto de las Acciones Preferentes Globales.

En adicion, cualquier tenedor de derechos bursétiles con respecto a las Acciones Preferentes Globales podra
solicitar la conversion de dichos derechos bursétiles en Acciones Preferentes Individuales mediante solicitud
escrita dirigida al Participanie, quien a su vez procedera a solicitarlo a la Central de Valores en la que estén
consignados las Acciones Preferentes Globales de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, con copia al
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Emisor. En todos los casos, las Acciones Preferentes Individuales entregadas a cambio de Acciones Preferentes
Globales o derechos bursétiles con respecto de las Acciones Preferentes Globales seran registradas en los
nombres y emitidas en las denominaciones aprobadas conforme a |a solicitud de la respectiva Central de Valores.
Correran por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la emisién de Acciones Preferentes
Individuales, cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en relacién con la
emisién de dichas Acciones Prefarentes Individuales.

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago, Registro y Transferencia podra sin responsabilidad
alguna reconocer al Tenedor Registrado de una Accién Preferente Individual como el unico, legitimo y absoluto
propietano, duefio y titular de dicha Accidén Preferente para efectuar pagos del mismo, recibir instrucciones y
cualesquiera otros propositos, ya sea que el Agente de Pago, Registro y Transferencia haya recibido cualquier
notificacion o comunicacién en contrario referente a la propiedad, dominio o titularidad de {a misma o referente a
su previo hurto, robo, mutiltacién, destruccién o pérdida.

Las Acciones Preferentes Individuaies son solamente transferibles en el Registro. Toda solicitud de transferencia
de una Accion Preferente individual debera ser realizada por escrito, dirigida al Agente de Pago, Registro y
Transterencia , y entregada en las oficinas de éste, acompafiada de la respectiva Accién Preferente Individual a
transferir. La solicitud debera estar suscrita por la persona que aparezca como Tenedor Registrado en el Registro,
0 por un mandatario o apoderado debidamente facultado.

Toda sdlicitud de transferencia de Acciones Preferentes individuales deberd estar acompafiada de una
declaracién donde se haga constar lo siguiente:

a. Silatransferencia de las Acciones Preferentes Individuales se produjo o no a través de una enajenacion
en la Bolsa de Valores de Panama o de cualquier otra bolsa de valores autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores. En caso afirmativo se presentara un documento que acredite
que el traspaso tuvo lugar a través de la respectiva bolsa de valores,

b. En caso de que la transferencia no hubiese tenido lugar a través de la Bolsa de Valores de Panama o
de cualquier otra boisa de valores autorizada por la Superintendencia de! Mercado de Valores, que el
impuesto sobre la renta sobre las ganancias de capitai a que se refiere ! articulo 701 del Codigo Fiscal
ha sido retenido y remitido al fisco por el comprador de la Accion Preferente Individual. En este caso,
una copia de la constancia de retencion y pago det impuesto en cuestién debera ser presentada al Emisor
para que este pueda hacer entrega del nuevo certificado fisico de la Accion Prefenda Individual;

¢. Que el Tenedor Registrado se obliga 2 pagar al Emisor todas las sumas de dinero que éste fuese
obligado a pagar al fisco en caso de que la obligacidn de retener, remitir y/o pagar el impuesto no hubiese
sido cumplida;

d. Sien la solicitud se indica que el traspaso de la Accidn Preferente Individual no tuvo lugar a través de la
Boisa de Valores de Panama o de cualquier otra bolsa de valores autorizada por la Superintendencia del
Mercado de Valores, el Emisor podra retener el impuesto que corresponda.

Cuando una Accién Preferente Individual sea entregada al Agente de Pago, Registro y Transferencia para el
registro de su transferencia, el Agente de Pago, Registro y Transferencia cancelara dicha Accion Preferente,
expedird y entregara una nueva Accion Preferente al cesionario de la Accién Preferente transferida y anotara
dicha transferencia en el Registro de conformidad y sujeto a lo establecido en este Prospecto Informativo. La
nueva Accioén Prefarente emitida por razén de la transferencia sera un titulo de propiedad vélido, legal y exigible
del Emisor y gozara de los mismos derechos y privilegios que tenta la Accion Preferente transferida. Toda Accion
Preferente presentada al Agente de Pago, Registro y Transferencia para el registro de su transferencia debera
ser debidamente endosada por el Tenedor Registrado mediante endoso especial en forma satisfactoria y (a
opcion del Agente de Pago, Registro y Transferencia) autenticada por Notario Publico. La anotacién hecha por
el Agente de Pago, Registro y Transferencia en el Registro completara el proceso de transferencia de la Accién
Preferente. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no aceptara solicitudes de registro de transferencia de
una Accitn Preferente en el Registro dentro de los quince (15) Dias Habiles inmediatamente precedentes a cada
Dia de Pago de Dividendos o a la Fecha de Redencién.

Toda solicitud de reposicién de una Accién Preferente individual mutilada, destruida, perdida o hurtada, debera

ser dirigida al Emisor, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia. Para la reposicion de una Accién
Preferente que haya sido hurtada, perdida o destruida, se seguird el respectivo procedimiento judicial. No
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obstante, el Emisor podra, a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia, y sin ninguna obligacién,
reponer al Tenedor Registrado la Accitn Preferente, cuando considere que es cierto que ha ocurrido el hurto, la
pérdida o la destruccion. Queda entendido que como condicion previa para la reposicién de una Accién
Preferente sin que se haya recurrido al procedimiento judicial, el Tenedor Registrado debera proveer todas las
garantias, informes, pruebas u otros requisitos que el Emisor exija en cada caso. Cualesquiera costos y cargos
relacionados con dicha reposicién comeran por cuenta del Tenedor Registrado.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia considerard como titulares de las Acciones Preferentes a las personas
que aparezcan registradas como tales en el Registro. En caso de que dos o més personas estén inscritas en el
Registro como titulares de la Accion Preferente, se observaran las siguientes reglas: si se utiliza la expresion “y” se
entendera que la Accidn Preferente es una acreencia mancomunada, si se utiliza la expresion “0" se entendera que
la Accion Preferente es una acreencia solidaria, y si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cuakjuiera
ofra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno de los titulares se entendera que 1a Accion
Preferente es una acreencia mancomunada.

Los Tenedores Registrados podrén solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el canje de una Accién
Preferente Individual por otras Acciones Preferentes Individuales pero de menor denominacion o de varias
Acciones Preferentes por otra Accion Preferente de mayor denominacién, siempre y cuando se realicen en
denominaciones de US$100.00 o sus maltiplos. Dicha soticitud serd hecha por el Tenedor Registrado por escrito
en formularios que para tales efectos preparara el Agente de Pago, Registro y Transferencia, ios cuales deberan
ser completados y firmados por el Tenedor Registrado. La solicitud debera ser presentada al Agente de Pago,
Registro y Transferencia y deberd ademads estar acompafiada por la o las Acciones Preferentes individuales que
se deseen canjear.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia anulard y cancelara todos aquelias Acciones Preferentes Individuales
que sean debidamente pagadas, reempiazadas por motivo de canje por Acciones Preferentes Individuales de
diferente denominacién, asl como las Acciones Preferentes Individuales que hubiesen sido reemplazadas por
motivo de mutilacidn, destruccion pérdida o hurto de conformidad a lo establecido en este Prospecto Informativo.

8. Agente de Pago, Registro y Transferencla

El Emisor ha contratado los servicios de Banco Aliado, S.A. para que eslta entidad bancaria actie como Agente
de Pago, Registro y Transferencia de la presente emisién de Acciones Preferentas. Ello constituye un servicio
ofrecido por dicha institucién y no implica en ningun modo una garantia de pago por parte de Banco Aliado, S.A..

No obstante lo anterior, el Emisor se reserva el derecho en el futuro, de estimario conveniente, de nombrar uno
0 mas Agentes de Pago, Registro y Transferencia en la Republica de Panama o en el extranjero. Si el Emisor
designase a un Agente de Pago, Registro y Transferencia, éste asumiria las funciones propias de dicho cargo
segln se astablezca en el contrato que suscriban dicho Agente de Pago, Registro y Transferencia y et Emisor.
Una copia de dicho contrato serla presentada a la SMV.

Banco Aliado, S.A., en su condicién de Agente de Pago, Registro y Transferencia tendrd como funciones
principales llevar el registro y transferencia de los Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes, y entregar
a los Tenedores Registrados las sumas destinadas a pagar los dividendos de las Acciones Preferentes y del
capital, en caso de redencién, de conformidad con los términos y condiciones de esta emisidon. Para tal fin, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia debera mantener los fondos destinados al pago de los dividendes y el
capital de las Acciones Preferentes, separados de aquellos fondos propios, asi como de los fondos que
correspondan para el pago de otras emisiones del Emisor o de otros Emisores para los cuales el Agente de Pago,
Registro y Transferencia también funge como tal.

El capital y los dividendos de las Acciones Preferentes seran pagados en Délares de los Estados Unidos de
Ameérica o en aquella otra moneda de los Estados Unidos de América que en cualkquier momento sea moneda
legal para el pago de deuda publica o privada. El pago de capital y dividendos se realizara en las oficinas
principales del Emisor, en cualquiera de las siguientes formas, a opcidn del Tenedor Registrado de las Acciones
Preferentes: (i) mediante cheque de gerencia emitido a favor del Tenedor Registrado de las Acciones Preferentes,
{ii) mediante crédito a una cuenta dei Tenedor Registrado de ias Acciones Preferentes con el Emisor, o (ii)
mediante transferencia bancaria a la cuenta indicada por sl Tenedor Registrado de las Acciones Preferentes a
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través del sistema ACH, SWIFT, o cualquier otro sistema de transferencia bancaria nacional o internacional.

En el evento que el Tenedor Registrado sea una Central de Valores, dichos pagos se realizaran de acuerdo a los
reglamentos y procedimientos de dicha Central de Valores. En tal circunstancia, cada Central de Valores en ia
cual se haya consignado Acciones Preferentes acreditara dichos pagos de capital y dividendos a las cuentas de
los correspondientes Participantes, de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha Central de Valores.
El Tenedor Registrado de una Accion Preferente Global sera el Unico con derecho a recibir pagos a capital y
dividendos con respecto de dicha Accion Preferente Global. Cada una de las personas que en los registros de
una Central de Valores sea el propietario de derechos bursatiles con respecto de las Acciones Preferentes
Globales debera recurrir inicamente a dicha Central de Valores por su porcién de cada pago realizado por el
Emisor a un Tenedor Registrado de una Accion Preferente Global. A menos que la Ley establezca otra cosa,
ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de una Accién Preferente Global tendra derecho a recurrir
contra el Emisor en relacion con cualquier pago adeudado bajo dicha Accidnh Preferente Global.

Cualquier Director, Dignatario, o compafila subsidiaria o afiliada del Emisor podra ser Tenedor Registrado de las
Acciones Preferentes y podra entrar en cualesquiera transacciones comerciales con el Emisor o con cualesquiera
de sus sociedades subsidiarias o afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados. Banco
Aliado, S.A , en su condicién de Agente de Pago, Registro y Transferencia, aplicara los mismos procedimientos
de registro que aplica a los Tenedores Registrados no relaciocnados al Emisor que aplicard a los Directores,
Dignatarios o compafias afiliadas a éste que puedan ser Tenedores Registrados de las Acciones Preferantes,

6. Dilucién y Derechos de Voz y Voto

Al no formar parte de la masa de accionistas comunes, esta emision de Acciones Preferentes no tiene el efecto
de diluir los beneficios de los tenedores de ias acciones comunes. Sin embargo, los Tenedores Registrados de
las Acciones Preferentes si tienen preferencia sobre los tenedores de fas acciones comunes en el pago o reparto
de dividendos. En el caso de que el Emisor no generase los ingresos suficientes para declarar los dividendos de
las Acciones Preferentes, ios accionistas comunes se veran afectados en el pago de su dividendo, ya que el
Emisor esta obligado a declarar y pagar primaro los dividendos que corresponda a los Tenedores Registrados
de las Acciones Preferentes y luego declarar y pagar los dividendos a favor de los tenedores de acciones
comunes.

Las Acciones Preferentes objeto de Ia presente emision no tienen derecho a voz ni a voto en 1as juntas generales
de accionistas, ordinarias o extraordinarias, de! Emisor, pero tendran derechos econémicos El derecho a voz y
voto le corresponde unicamente a las acciones comunes del Emisor, a razén de un (1) voto por accion.

7. Derecho Preferente

En el caso de emision de Acciones Preferentes, los actuales tenedores de acciones comunes del Emisor no
tienen derecho preferente algunc para adquirir Acciones Preferentes emitidas por el Emisor.

Los Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes no tienen derecho preferente algunc para adquirir
acciones comunes o preferentes emitidas por el Emisor.

8. Redencion de las Acciones Preferentes

El Emisor podra, a su entera discrecion, redimir las Acciones Preferentes en forma total o parcial, luego de
transcurridos dos (2) afios desde la Fecha de Emision de la respectiva Serie a redimir. Segun la Serie de que se
trate, las Acciones Preferentes podran tener una fecha fija de redencién o no al momento de su oferta.

En caso de que el Emisor ejerza el derecho de redimir las Acciones Preferentes, y de no tener las mismas una
fecha fija de redencién al momento de su oferta, el Emisor lo notificard a los Tenadores Registrados y al Agente
de Pago con no menoes de treinta (30) dias calendario de anticipacién a la fecha propuesta para la redencion (la
*Fecha de Redencidn®). De lo contrario, cuando la Fecha de Redencién sea fija, el Emisor la comunicara a la
Bolsa de Valores, Latinclear y la Superintendencia del Mercado de Valores a través del Suplemento al Prospecto
Informativo de la Serie correspondiente con al menos tres (3) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta
de la Seri¢ de Acciones Preferentes correspondiente.
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En dicha notificacién, tal como la misma corresponda, se especificaran los términos y condiciones de la
redencion, detallando la Fecha de Redencién y la suma destinada a tal efecto. La Fecha de Redencion debera
coincidir con un Dia de Pago de Dividendos.

Para aquellas Series que no tengan una fecha fija de redencién al momento de su oferta, el Emisor podra hacer
dicha notificacion mediante la publicacion de un aviso de redencion en dos {2) diarios de amplia circulacion en la
Republica de Panamé por dos (2) dias consecutivos. El Emisor comunicara y remitird copias de las publicaciones
del aviso de redencién a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de Panama y a
LatinClear a fin de que Ia Bolsa de Valores de Panama pueda remitirlo a sus Participantes, y éstos a su vez,
notifiquen a los Tenedores Registrados que mantengan las Acciones Preferentes inmovilizadas.

En caso de que el Emisor decida redimir parte de las Acciones Preferentes emitidas y en circulacion, este podra
optar por redimir: i) parte de las Acciones Preferentes de todas las Series ¢ ii) parte de las Acciones Preferentes
de una de las Series. No existiran montos minimos cuando se trate de redenciones parciales, ni se haran
redenciones de Acciones Preferentes fraccionadas. La suma asignada sera distribuida a prorrata entre todos los
Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes a ser redimidas.

Las Acciones Preferentes no acumulativas se redimiran 8 su valor nominal, mas los dividendos declarados y
devengados hasta la Fecha de Redencidn. Las Acciones Preferentes acumulativas, de ser el caso, se redimiran
a su valor nominal, mas los dividendos acumulados hasta la Fecha de Redencion.

No existe ningun tipo de penalidad para el Emisor por 1a realizacion de una redencion parcial o total de las Acciones
Preferentes.

Toda Accién Preferente dejara de devengar dividendos desde la Fecha de Redencion, aun cuando a esa fecha
no se haya pagado el importe del precio de dicha Accion Preferente a su Tenedor Registrado por razén de que
éste no lo haya cobrado.

9. Limitacién de Responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del certificado de Accion
Preferente obligara al Emisor o podra interpretarse en el sentido de que el mismo garantiza a los Tenedores
Registrados de las Acciones Preferentes la declaratoria de dividendos ni la redencion de Acciones Preferentes.

10. Notificaciones
Al Emisor

Cualquier notificacién o comunicacion al Emisor, debera ser dirigida por escrito y entregada personalmente en las
oficinas principales del Emisor, en la direccién detallada a continuacion;

EMISOR

GRUPO ALIADOQ, S.A.

Edificio Banco Aliado, Casa Matriz

Calle 50 y 56 Obarrio

Ciudad de Panamé

Panama, Republica de Panama

Atencién: Gabriel Dfaz H.: gerencia@grupoaliado.com

Cualquier notificacion o comunicacion al Emisor, seré efectiva solo cuando haya sido hecha de conformidad con lo
establecido en esta seccién. El Emisor podra variar la direccion antes indicada mediante notificacion a los Tenedores
Registrados.

Alos Ten i

Cualquier notificacién 0 comunicacion a los Tenedores Registrados deberé ser realizada por escrito (i) por correo
certificado o porte pagado a Ia direccion que aparezca en el Registro; o (ii) mediante dos (2) publicaciones en dos
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(2) periddicos de amplia circulacion en la Republica de Panam4; o (iii) mediante entrega personal en et domicilio
designado por el Tenedor Registrado, con acuse de recibo; o (iv) mediante cormeo electrénico a la direccidn de commeo
electronico suministrada por el Tenedor Registrado.

Las notificaciones seran efectivas a partir de la fecha de la segunda publicacién. Si la notificacién es enviada por
cofreo certificado, se considerara debidamente dada en la fecha en que sea franqueada, independientemente de
que sea recibida por el Tenedor Registrado. En caso de entrega personal, se entendera efectuada en la fecha que
aparezca en la nota de acuse de recibo, firmada por la persona a quien se le entregd dicha comunicacién. En caso
de correo electronico, la notificacion se entendera entregada en la fecha de envio.

11. Obligaciones del Emisor
Mientras existan Acciones Preferentes emitidas y en circulacién, el Emisor se obliga a o siguiente:
11.1 Obligaciones de Hacer:

a. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante el Sistema Electronico para la Remision
de Informaciéon SERI y a la Bolsa de Valores de Panama S.A., dentro de los plazos y con la periodicidad que
establezcan dichas entidades, la siguiente informacion:

(i) Informe de Actualizacion Anual (IN-A el cual debera ser entregado a mas tardar (3) tres meses después
del cierre de cada afio fiscal, y el cual incluird los Estados Financieros Anuales, debidamente auditados por
una fima de auditores independientes. Dichos estados financieros deberan ser confeccionados de
conformidad con 08 pardmetros y normas que establezca la Superintendencia del Mercado de Valores y
deben ir acompafiados de la declaracion jurada de conformidad con lo establecido en el Acuerdo No. 8-
2000 y sus reformas.

(i) Informe de Actualizacién Trimestral (IN-T), et cual deberd ser entregado @ mas tardar (2) dos meses
después del cierre del timestre correspondiente, e incluir los Estados Financieros Interinos no auditados.

b. Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante el Sistema Electronico para la
Remision de Informacion SERI y a la Bolsa de Valores de Panamaé S.A sobre la ocurrencia de cualquier hecho
de importancia o0 de cualquier evento o situacién que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones
derivadas de las Acciones Preferentes, tan pronto tenga conocimiento del hecho, de conformidad con lo
dispuesto en el Acuerdo 3-2008 de la Superintendencia del Mercado de Valores;

¢. Pagar los dividendos declarados en las fechas establecidas;

d. Cumplir con las demds obligaciones establecidas en este Prospecto, las Acciones Preferentes y demas
documentos y contratos relacionados con la presente oferta publica.

e. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante el Sistema Electrénico para la Remision
de Informacién SERI y a la Boisa de Valores de Panama S.A, los Suplementos Informativos de conformidad
con lo establecido en el presente Prospecto Informativo.

12. Prescripcién

Las obligaciones del Emisor derivadas de las Acciones Preferentes prescnbiran de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama.

13. Cancelacién
El Emisor cancelard todas aquellas Acciones Preferentes que hubiesen sido redimidas o reemplazadas, de
conformidad con lo establecido en este Prospecto Informativo. En caso de que un certificado de Acciones

Preferentes requiera ser reemplazado, se procederd de conformidad con lo dispuesto en la Seccién lli (A) (4) de
este Prospecto Informativo.
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B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES PREFERENTES

Las Acciones Prefarentes seran colocadas en el mercado primario a través de la Bolsa de Valores de Panama, S A
(la "Bolsa"). E! Emisor ha contratado los servicios de (i) Geneva Asset Management, S.A., sociedad con licencia de
Casa de Valores expedida por la SMV mediante Resolucién No. CNV-013-01 de 26 de enero de 2001, y de (i) MMG
Bank Corporation, sociedad con licencia de Casa de Valores expedida por la SMV mediante Resolucién No. CNV-
292-05 de 13 de diciembre de 2005, ambas sociedades que operan, cada una de ellas, un puesto de bolsa
debidamente registradas en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., miembros de LatinClear y que cuentan con
Corredores de Valores debidamente autorizados por la SMV, para llevar a cabo Ia negociacion de las Acciones
Preferantes a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. E! Emisor pagara por la distribucién de las Acciones
Preferentes, en base al mejor esfuerzo, una comisién de 1/2% sobre el valor nominal de las Acciones Preferentes
vendidas. Las comisiones que se generen por la negociacion de las Acciones Preferentes se pagaran en efectivo y
contra venta neta liquidada. El Emisor se reserva el derecho de aumentar el monto de la comision a pagar por la
distribucién de los valores. Sin embargo, el Emisor solamente pagara una comisién de 1/8% sobre el valor nominal
de las Acciones Preferentes por realizar la negociacion de las Acciones Preferentes en la Boisa que sean colocadas
por Directores o Ejecutivos del Emisor. Las comisiones qua se generen por la negociacion de las Acciones
Preferentes se pagaran contra venta neta liquidada.

A su vez, todos los demas gastos relativos a la presente emisidn seran responsabilidad del Emisor.

E!l Emisor busca distribuir las Acciones Preferentes entre inversionistas individuales e institucionales en general.
Por lo anterior, las Acciones Preferentes objeto de la presente emisién no serdn ofrecidas a inversionistas que
presenten un perfil especifico y podran ser adquiridas, siempre y cuando exista disponibilidad en el mercado, por
todo aquel que desee realizar una inversion en dichos valores.

Las Acciones Preferentes no estardn suscritas por terceras instituciones o inversionistas. De igual manera,
ninguna porcion de la emisién ha sido reservada para ser suscrita por accionistas mayoritarios, directores,
dignatarios, ejecutivos, administradores o0 empleados del Emisor, ni por sociedades afiliadas o que controlen al
Emisor, ni para ser utilizado como instrumento de pago en relacidn con la adquisicion de activos, la amortizacion
de deuda o el pago de servicios, entre otros; ni para ofertas, ventas o transacciones en colocacidon privada, o
dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas especificos. No obstante, las Acciones
Preferentes podran ser adquirida por empresas vinculadas al Emisor o que integren el grupo econdmico del cual
el Emisor forma parte, para o cuai dichas empresas vinculadas deberdn sequir el mismo procedimiento de
adquisicidon que cualquier otro potencial Tenedor Registrado.

Asimismo, cualquiera de los accionistas, directores, dignatarios o empleados del Emisor y sus Subsidiarias,
podran adquirir Accionas Preferentes y entrar en cualesquiera transacciones comerciales con el Emisor u otras
empresas vinculadas al Emisor sin tener que rendir cuenta de ello.

La emision no mantiene limitaciones en cuanto al nimero de Tenedores Registrados o en cuanto a los
porcentajes de tenencia que puedan menoscabar {a liquidez de las Acciones Preferentes.

Inicialmente, las Acciones Preferentes seran ofrecidas dentro de la Republica de Panama.

C. MERCADOS

La oferta publica de las Acciones Preferentes fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores y su
venta autorizada mediante Resolucion SMV No. 298-19 de 8 de agosto de 2018. Esta autorizaciéon no implica que
la Superintendencia del Mercado de Valores recomiende 1a inversion en tales valores ni representa opinion favorable
o0 desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable
por la veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes
de registro, asl como la demas documentacion e informacion presentada por el emisor para el registro de su emision.

. 4

/
;

J



Las Acciones Preferentes han sido listados para su negociacién en la Bolsa de Valores de Panama y seran
colocados mediante oferta publica primana en dicha bolsa de valores. El listado y negociacion de estos valores
ha sido autorizado por la Bolsa de Valores de Panama. Esta autorizacion no implica su recomendacién u opinién
alguna sobre dichos valores o el Emisor.

D. GASTOS DE LA EMISION

La Emision mantiene los siguientes descuentos y comisiones:

Precio al publico® Comisién de Venta*™ Cantidad Neta al Emisor
Por unidad US$100.00 UsS$0.50 US$99.50
Total US$50,000,000.00 US$250,000.00 US$49,750,000.00

* Precio sujeto a cambios
" Incluye 1/2% de comisidn de corretaje. E| Emisor se reserva el gerecho de aumentar o disminuir el monto de la comision a pagar por la
distribucion de los valores (la comision de corretaje de valores sera sobre el monto total de las Acciones Preferentes colocadas)

Adicionalmente, el Emisor incurrira en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan 0.1936% de la
emision:

Comisién o Gasto* Pericdicidad Monto Porcentaje
Tarifa de Registro por Oferta Publica SMV Inicio US$17,500.00| 0.0350%
Comisién de Negociacion en la Bolsa de Valores de Panama Inicio US$39,288.19| 0.0786%
Gastos de Inscripcién en la Bolsa de Valores de Panama, LatinClear, otros Inicio US$ 2,500.00| 0.0050%
Tarifa de Supervisién por Oferta Piblica SMV Anual US$ 7.500.00( 0.0150%
Agente de Pago, Registro y Transferencia Anual US$ 5,000.00] 0.0100%
Gastos estructuracion, legales, propaganda e impresién, otros gastos (aprox.) Inicio US$25,000.00| 0.0500%
Total US$96,788.19| 0.1938%

* Estos gastos no incluyen ia comision de corretaje.
Los gastos de la Emisién podran variar durante el periodo de vigencia del Programa.
E. USO DE LOS FONDOS

E! producto de la venta de las Acciones Preferentes sera utilizado para fortalecer la base patrimonial del Emisor
y para capitalizar sus subsidianas existentes o futuras.

F. IMPACTO DE LA EMISION

Si la presente emision fuera colocada en su totalidad, la posicién financiera del Emisor y Subsidiarias quedaria
de la siguienteé manera;

31 mar19 31 mar 19

Antes de la Emisién Después de la Emisién
Pasivos y Patrimonio
Pasivos
Depésitos de Clientes B/, 1,734,405,559 B/. 1,734,405,559
Financiamientos Recibidos 363,307,723 363,307,723
Bonos Corporativos por Pagar 196,140,000 196,140,000
Qtros Pasivos 195,510,710 195,510,710
Total de Pasivos Bi. 2,489,363,992 Bi/. 2,489,363,992
Patrimonio
Acciones Comunes B/, 70,703,500 B/ 70,703,500
Programa Rolativo de Acciones Preferentes 50,000,000
Acciones Preferidas 30,000,000 30,000,000
Provisién Dindmica Regulatoria 27,078,355 27,078,355
Exceso de Reserva Regulatoria de Crédito 201,809 201,909
Reserva Reguiatoria de Seguros 1,106,725 1,105,725
Reserva de Instrumentos Financieros 752,835 752 935
Utilidades no distribuidas 163,477,975 163,477,975
Paricipacion no Controladora en Subsidiaria 1,490,893 1,490,893
Total Patrimonio Bl. 294,811,292 Bl. 344,811,292 |
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Total de Pasivos y Patrimonio B). 2,784,175,284 Bl. 2,834,1785,284

Pasivos / Patrimonio _ 34 7.2
Nota: El Emisor asume colocacidn de la totalidad de i presante amision ds US$50,000.000
G. GARANTIAS

El Programa Rotativo de Acciones Preferentas no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un fondo
econdémico que garantice el pago de dividendos.
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V. INFORMACION DEL EMISOR
A. HISTORIA Y DESARROLLO DE GRUPO ALIADO, S.A.
1. Detalles de Fundacién

El Emisor es una sociedad an6nima debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panamad, constituida mediante Escritura Publica Numero 1735 de 27 de febrero de 1992, de la
Notaria Quinta del Circuito de Panamd, inscrita a la Ficha 257067, Rollo 34661, Imagen 0049, de la Seccién de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico, que actiia como una sociedad tenedora de acciones. El Emisor
tiene su domicilio en Calle 50 y Calle 56 Urbanizacion Obarrio, Edificio Banco Aliado, su teléfono es el 302-1555,
su correo electrénico es gerencia@grupoaliado.com, su pagina web es grupoaliado.com y su apartado postal es
el 0831-02109 Paitilla, RepGblica de Panama.

El Emisor es una empresa tenedora de acciones que cuenta con dos Subsidiarias que operan en la industria
bancaria (Banco Aliado, S.A.) y en la del mercado de valores (Geneva Asset Management, S.A.); ambas
industrias reguiadas por la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia del Mercado de Valores de
Republica de Panama, respectivamente.

A través de los afios el Emisor ha realizado inversiones de capital, destacandose la capitalizacion de sus
Subsidiarias principaimente para la expansion y modemizacién del Banco Aliado, S.A..

2, Capitalizacién y Endeudamiento
Al 31 de marzo de 2019, el Emisor no mantiene relaciones de financiamiento bancario.
B. CAPITAL ACCIONARIO DEL EMISOR

Al 31 de marzo de 2019, el capital autorizado del Emisor es de trescientos millones de délares (US$300,000,000),
de los cuales doscientos millones de délares (US$200,000,000) estaran representados en Acciones Comunes y
nominativas con un valor nominal de un délar (US$1.00) cada una y cien millones de ddlares (US$100,000,000)
estaran representados en Acciones Preferentes y nominativas con un valor nominal de cien dolares (US$100.00)
cada una. Al 31 de marzo de 2019, el Emisor mantenia emitidas y en circulacion, las siguientes acciones:

Emitidas y Valor Nominal
Tipo de Accién Autorizadas en Circulacién por Accién
Acciones Comunes Nominativas 200,000,000 70,703,500 US$1.00
Acciones Preferentes Nominativas 1,000,000 0 Us$100.00

Cada accién comun tiene derecha a un {1) voto en todas las Juntas Generales de Accionistas y debe ser emitida
en forma nominativa. Corresponde a la Junta Directiva, de manera discrecional, declarar o no dividendos. Los
dividendos se declaran y pagan una vez concluido el ejercicio anual det Emisor. La politica actual de pago de
dividendos sobre las acciones comunes, es el pago de dividendos de hasta un 20% de las utilidades corrientes
del periodo.

Las Acciones Preferentes no tienen derecho a voz ni a voto en las Juntas Generales de Accionistas, ordinarias
y extraordinanas, del Emisor. Las Acciones Preferentes pueden ser emitidas en el tiempo, forma y medida que
disponga la Junta Directiva. Asimismo, cofresponde a la Junta Directiva, de manera discrecional, declarar o no
dividendos. Los dividendos se declaran y pagan una vez concluido el ejercicio anual del Emisor. A continuacion,
un detalle de los dividendos pagados por el Emisor en los Ultimos tres afios fiscales:
Acciones Comunes
Emitidas y en Circulacién: 70,703,500

Dividendos Afio Fiscal Monto Anual Pagado
Acciones Comunes 2018-2019 US$7,277,086
Acciones Comunes 2017-2018 US$6,010,800
Acciones Comunes 2016-2017 US$5,355,547

Total US$18,843,533



Al 31 de marzo de 2019, no existlan acciones suscritas no pagadas y el Emisor no contaba con acciones en
tesorer(a. Al 31 de marzo de 2019, no existla compromiso de incrementar el capital social del Emisor en relacion
con derechos de suscripcion, obligaciones convertibles u otros valores en circulacion.

En los ultimos 5 afios todos los aportes a capital realizados han sido en dinero en efectivo y a través de
capitalizacion de utilidades retenidas.

Durante el afio fiscal terminado el 30 de junio de 2018, no ha habido oferta de compra o intercambio por terceras
partes, incluyendo a las empresas subsidiarias, afiliadas y sociedad controladora, respecto de las acciones
comunes del Emisor.

Durante el afio fiscal terminado el 30 de junio de 2018, no ha habido oferta de compra o intercambio por parte
del Emisor, incluyendo a las empresas subsidiarias, afiliadas y sociedad controladora, respecto de las acciones
comunes de otras compafiias.

C. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS DEL EMISOR
1. Pacto Scocial
Contratos con Partes Relacionadas

E! Pacto Social establece que "fos contrafos v ofras transacciones celebrados entre el Emisor y cualquier otra
sociedad no serdn nuios ni anulables por el solo hecho de que uno o méas de los Directores o Dignatarios del
Emisor tengan intereses en la otra sociedad o sean directores o dignatarios de la misma, ni por el solo hacho de
que uno o0 mas de los Diractores o Dignatarios del Emisor sean parte o estén interesados en dicho contrato o
transaccion, siampre que previamente a su aprobacion, tales directores o dignatarios informen a la Junta Directive
sobre la existencia o naturaleza de su interés.”

Junta Directiva y Dignatarios

El Pacto Social del Emisor establece que la Junta Directiva constara de cinco (5), siete (7), nueve (9) u once (11)
miembros, numero que podra ser fijado libremente por la Junta General de Accionistas. Actualmente la Junta
Directiva la integran siete (7) miambros. Cada director puede nombrar un suplente. Para ser directar o supiente
no se requiere ser accionista. El Pacto Social no contiene disposiciones especialas para la eleccion de directores
o dignatarios y no establece mecanismo de voto acumulativo.

Los Dignatarios de |a sociedad son nombrados, y sus facultades fijadas, por la Junta Directiva.

A la fecha, no existen disposiciones en el Pacto Social del Emisor en relacion con: i) ia facultad de los Directores,
Dignatarios, Ejecutivos 0 Administradores de votar a favor de una propuesta, arreglo o contrato en la que tengan
interés; ii) la facultad de votar a favor de una contraprestaciéon para si mismos o para cualquier miembro de la
Junta Directiva,; iit} el retiro o no retiro de Directores, Dignatarios, Ejecutivos o Administradores por razones de
adad; y iv) El namero de acciones necesarias para ser Director del Emisor, ya que para ser Director no se requiere
ser accionista de la misma.

Derecho de Suscripcién Preferente

En cada nueva emisidn de acciones comunes, los tenedores de acciones comunes del Emisor tendran el derecho
preferente de suscribir acciones en proporcién a las acciohes comunes de que a la sazén sean propietarios. Los
tenedores de acciones comunes dispondran de treinta (30) dias calendario contados a partir de la fecha de la
notificacidon correspondiente, para hacer valer su derecho de adquisicion preferente de conformidad con las
condiciones fijadas por la Junta Directiva. Transcurrido el término antes mencionado, la Junta Directiva quedara
en libertad de vender las acciones comunes no suscritas por el precio que estime conveniente, siempre que no
sea inferior al ofrecido a los tenedores de acciones comunes. Sera nula la emisién de acciones que contravenga
el derecho de suscripcion prefarente en la forma descrita.



En caso de emisidn de Acciones Preferentes, los tenedores de acciones comunes no tendrén derecho preferente
alguno para adquirir dichas Acciones Preferentes.

Dividendos

La declaracion de dividendos compete a la Junta Directiva, a su discrecion. E! Emisor no tiene una poiltica de
dividendos establecida en su Pacto Social ni en otro documento. No obstante, el Pacto Social establece que las
acciones preferentes tienen prelacion al pago de dividendos respecto de las acciones comunes.

El Pacto Social establece que, en caso de liquidaciéon de la sociedad, los tenedores de acciones preferentes
recibirdn el pago de capital y cualquier saldo pendiente de dividendos declarados antes de liquidar cualesquiera
saldos pendientes a los tenedores de acciones comunes.

Junta General de Accionistas y Derechos de Voto

El quorum en toda Junta Generai de Accionistas lo constituye la presencia o representacion de los tenedores de
la mitad mas una de las acciones comunes emitidas y en circulacion. Asimismo, todas las resoluciones de la
Junta General de Accionistas deben ser aprobadas por el voto afirmativo de la mitad mas una de las acciones
comunes emitidas y en circulacion.

Cada accidn comin tiene derecho a un voto en ia Junta General de Accionistas. Las Acciones Preferentes no
tienen derecho de voto ni asistencia a las reuniones de Junta General de Accionistas, ni derecho a votar en la
eleccion de directores.

La Junta General de Accionistas se reine en sesion ordinana por Io mencs una vez al afio, convocada en la
forma que establece el Pacto Social. La Junta General de Accionistas también sesiona en reuniones
extraordinanas que son convocadas por la Junta Directiva o el Presidente del Emisor cada vez que éstos lo
consideren conveniente o cuando asi lo solicitan por escrito uno 0 mas accicnistas que representan un diez por
ciento (10%) de las acciones emitidas y en circulacién con derecho a voto.

Redencién de Acciones Preferentes

En el Pacto Social se establece que las caracteristicas de redencidn de las Acciones Preferentes seran
aprobadas por la Junta Directiva del Emisor. En este Prospecto informativo se establecen las condiciones que
ha aprobado 1a Junta Directiva para la redencién de las Acciones Preferentes.

Reformas al Pacto Social

Con excepcion de lo indicado mas adelante en esta seccidn, el Pacto Social no contempla requisitos especiales
para su modificacion, de manera que puede ser modificado mediante resolucion debidamente adoptada por la
Junta General de Accionistas.

Propiedad y Traspaso de Acciones

El Pacto Social no impone limitaciones al derecho de ser propietario de valores del Emisor en funcion de
residencia o nacionalidad.

2. Estatutos

E! Emisor no cuenta con estatutos.
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D. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
1. Giro Normal dal Negocio
Giro Normal de Negocios

El Emisor as una sociedad tenedora de acciones que cuenta con dos Subsidiarias que cperan en la industria
bancaria y en la del mercado de valores, ambas industrias reguladas por la Superintendencia de Bancos y la
Superintendencia del Mercado de Valores de Replblica de Panama respectivamenta.

Toda vez que El Emisor es una sociedad tenedora de acciones, y no realiza operaciones comerciales, no
mantiene clientes que representen individualmente mas del 10% de los ingresos del negocio. El Emisor genera
el 100% de sus ingresos de los dividendos que le generan sus Subsidiarias.

E! Emisor cuenta con dos Subsidiarias operativas a saber:
a) Banco Aliado, S.A..

Es un banco de Licencia General debidamente registrado en la Republica de Panama4, su principal actividad
siendo la de brindar servicics bancarios y financieros dentro de la economia nacional, al igual que en
seleccionados paises de América Latina. En este sentido, la estrategia corporativa de Banco Aliado se enfoca
en la Banca Comercial; y ademas atiende los sectores como la Banca Institucional con preferancia hacia lineas
de crédito rotativas de corto plazo.

Banco Aliado cuenta con dos sucursales, una en la Zona Libre de Colén, ubicada en la Avenida Roosevelt, entre
Calle 15 y Calle 16, Ciudad de Colién; y otra en Costa del Este, Avenida La Rotonda y esquina con calle
Transvarsal, Torre Banco Aliado, Local #1.

Uno de los pilares de la actividad comercial del Emisor es el financiamiento de comercio exterior campo
tradicional de este pals. A esto se le suma |8 especializacidn en facilidades crediticias enfocadas a clientes
corporativos, en el sector el financiamiento interino de proyectos de construccion de mediano tamafio y préstamos
hipotecarios comerciales y residenciales en ias provincias de Panama y Coldn, financiamiento de proyectos
energéticos entre otros. Los proyectcs energéticos que financia el banco son 91% hidroeléctricas y un 9% de
biomasa, los cuales se encuentran ubicados en Panama, Guatemala, Ecuader y Honduras.

La regién del Canal de Panama, el mayor recurso de este pals, es otra de las fuentes de negocios con gran
potencial y excelentes perspectivas de crecimiento al igual que el sector turismo que ha tenido un importante
desarrollo en los Ultimos anos. También el desarrolio de nuevos centros de comercio en areas especiales. Todas
estas actividades necesitan de servicios bancarios y de financiamientos y constituyen nuevas lineas de negocios
para la institucion.

El Emisor ofrece servicios a sus clientes en los cinco continentes a través de una extensa red de corresponsales
en palses como Estados Unidos, Alemania, Espafia, Hong Kong, India, Korea, Taiwan, Tailandia, Costa Rica,
Peru, E! Salvador, Guatemala, Honduras, Colombia, Brasil, Republica Dominicana y Ecuador.

b) Geneva Asset Management, S.A.
Geneva Asset Management es una Casa de Valores Panamefia fundada en 1899. Es miembro de la Bolsa de
Valores de Panama y corresponsal de Pershing, a BNY Mellon Company. En la actualidad, cuenta con 26

colaboradores y maneja mas de mil ochocientos millones de délares en activos. Su accionista principal es Grupo
Aliada.

La misién de Geneva Asset Management es ayudar a individuos e instituciones a administrar sus recursos
financieros en la forma mas productiva, eficiente y segura, con el fin de preservar y hacer crecer sus patrimonios.

Para lograr esta mision, Geneva Asset Management cuenta con un equipo de profesionales del mayor calibre en
términos de preparaciobn académica, experiencia y calidad humana. Este equipo se dedica de manera
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permanente a estudiar a profundidad las alternativas de inversiéon disponibles en el mercado, con el fin de
identificar las mas rentables y seguras para nuestros clientes.

Geneva Asset Management busca desarroilar relaciones a largo plazo con sus clientes, escucharlos y
familiarizarse estrechamente con sus necesidades y preferencias.

2. Descripcion de las industrias en las que operan las Subsidiarias del Emisor
a. La industria Bancaria en Panamé

La industria bancaria en Panama floreci6 con la promulgacion del Decreto de Gabinete No. 238 del 2 de julio de
1970. En 1998, dicho Decreto de Gabinete fue reemplazado por el Decreto - Ley No. 9 de 26 de febrero de 1998
(la Ley Bancaria), el cual entrd en vigencia a partir del 12 de junio de 1998. La Ley Bancaria cret la
Superintendencia de Bancos, en reemplazo de la Comisién Bancaria Naclonal, como el ente regulador y
fiscalizador de la actividad bancaria en Panama. La Superintendencia de Bancos esta compuesta por una Junta
Directiva de cinco miembros y por un Superintendente, todos nombrados por el Organo Ejecutivo.

Las facultades reguladoras y fiscalizadoras otorgadas por la Ley Bancaria a la Superintendencia de Bancos y al
Superintendente son sumamente amplias e incluyen, entre otras, ia facultad para: expedir y revocar licenclas
bancarias, establecer el capital pagado minimo que deben mantener los bancos, establecer los (ndices de
adecuacion y ponderacion de fondos de capital, establecer los requisitos de liquidez, ordenar la liquidacion,
intervencién o reorganizacion de bancos, autorizar las fusiones bancarias, inspeccionar a los bancos del sistema
y a las empresas que formen parte del mismo grupo econdmico, solicitar la remocién de gjecutivos bancarios,
imponer sanciones, supervisar las operaciones bancarias y reglamentar las normas de la Ley Bancaria.

La Ley Bancaria permite el establecimiento de tres tipos de bancos:

iy Bancos con Licencia General: Estos bancos estan autorizados para lievar a cabo el negocio de banca en
cualquier parte de la Republica de Panamé y transacciones que se perfeccionen, consumen ¢ surtan sus
efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

i} Bancos con Licencia Internacional: Este tipo de bancos son aquellos autorizados para dirigir, desde una
oficina establecida en Panama4, transacciones que se perfeccionen, consumen o surtan sus efectos en el
exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

iii) Bancos con Licencia de Representacién: Son bancos autorizados sélo para establecer una 0 mas oficinas
de representacion en la Republica de Panama, y realizar las otras actividades que la Superintendencia de
Bancos autorice.

De conformidad con la Ley Bancana, los bancos de Licencia General que operan en Panama deben mantener
un capital social pagado o capital asignadc no menor de US$10,000,000.00. Ademas, ks bancos de Licencia
General deberan mantener fondos de capital equivalentes a, por 1o menos, el ocho por ciento (8%) del total de
sus activos y operaciones fuera de balance, ponderados en funcién de sus riesgos. Los Indices de ponderacién
son establecidos por la Superintendencia de Bancos de acuerdo con las pautas de general aceptacién
intemacional sobre la materia.

La Ley Bancaria elimina el requisito de encaje legal, aunque mantiene requisitos de liquidez para los bancos de
Licencia General. Segun la Ley Bancaria todo banco de Licencia General debera mantener en todo momento
un sakdo minimo de activos liquidos equivalente al treinta por ciento (30%) del total bruto de sus depositos en la
Republica de Panama o en el extranjero, u otro porcentaje que dicte la Superintendencia de Bancos. La Ley
Bancaria también identifica los bienes que seran considerados como activos liquidos. Los bancos de Licencia
General deben mantener activos en la Republica de Panama equivalentes a no menos del ochenta y cinco por
ciento (85%) de sus depositos locales, u otro porcentaje que dicte la Superintendencia de Bancos.

Los bancos estan sujetos a inspecciones por parte de la Superintendencia de Bancos, una inspeccién que debera
realizarse por lo mencs cada dos afios. También estdn obligados a la presentacién y publicacién de informes y



estados financieros en forma periédica. La Ley Bancaria establecié, ademas, el concepto de supervision
consolidada al banco y a sus subsidiarias.

Al 30 de mayo de 2019, de acuerdo con la Superintendencia de Bancos, existen en el pais 73 bancos autorizados
para ejercer el negocio de banca en y/o desde la Republica de Panama; y 12 oficinas de representacion las cuales
estan autorizadas para actuar como representantes y enlaces de bancos que no operan en la Republica de Panama
y para promover sus actividades.

Bancos Autorizados Cantidad
Bancos Oficiales 2
Bancos con Licencia General 47

' Bancos con Licencia Intemacional 24
Total Bancos 73
Oficinas de Representacion 12

Fuente: Superintendencia de Bancos (www . superbancos gob pa)

Para mayor informacién sobre el sector bancario en la Republica de Panamé, refiérase a la pagina de internet
de la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, segun la siguiente direccion de internet:

www.superbancos.gob.pa
b. Mercado de Valores

Historia de ia Superintendencia del Mercado de Valores
{Fuente: Superintedencia det Mercado de Valores de la Repiblica de Panama)

La regulacion del Mercado de Valores en Panama tiene como punto de partida el Decreto de Gabinete 247 de
16 de julio de 1970, mediante el cual, la entonces Junta Provisional de Gobierno establece el primer cuerpo
normativo formal para regular, analizar y fiscalizar la venta de titulos valores al publico inversionista y se crea la
primera Comisién Nacional de Valores adscrita al Ministerio de Comercio e Industria, la cual tal como se
establecio gozaba de personeria juridica, autonomia en su régimen y manejo interno, sujeta a la vigilancia e
inspeccion del Organo Ejecutivo y de la Contraloria General de Ia Republica.

Dos afios mas tarde el Decreto de Gabinete No. 247, es reformado por el Decreto de Gabinete No. 30 de 24 de
febrero de 1972. Este Decreto Ley ademas era reglamentado mediante Resoluciones y por supuesto Decretos
Ejecutivos.

Como referencia cuantitativa el crecimiento del mercado, en 1990 afo de inicio de operaciones de la Bolsa de
Valores de Panama, existian ocho puestos de boisa con veinte empleados y se negociaron 35 millones de
balboas. Para el afio 2000 existen dieciocho puestos de bolsa, con mas de treinta y cuatro corredores (antiguos
agentes vendedores de valores) registrados bajo el impero de la nueva legislacion, negociarcn sobre 925 millones
en titulos en el Mercado Primario y mas de 200 millones de balboas en el Mercado Secundario.

Gracias al sostenido crecimiento de los mercados de valores internacionales, en particular el mercado
norteamericano, alimentado en gran medida por el explosivo crecimiento de emprasas tecnologicas, los servicios
de inversion para servir ese mercado y el nomero de casas de valores que se establecen en Panama para
ofrecerios, ya sea en forma directa o a través de instituciones bancarias locales y extranjeras, aumenta
considerablemente.

Debido a las realidades econoémicas y financieras el marco regulador vigente, en noviembre de 1897, el Organo
Ejecutivo convoca a un grupo de trabajo para formular y redactar una Ley marco para el Mercado de Valores de
Panama.

el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, por el cual se crea la Comision Nacional de Valores y se regula el Mercado
de Valores en la Republica de Panama, publicado en la Gaceta Oficial No. 23,837 de 10 de julio de 1999, entrando
én vigencia de forma parcial, ya que dicho Decreto establecia que solo el Titulo Il entraria en vigencia treinta (30)
dias a partir de su promulgacion y cuatro meses contados a partir de su publicacién entrarian a regir los demas
Titulo de Ia norma.



La ley 67 de 1 de septiembre de 2011 crea la Superintendencia del Mercado de Valores, en reemplazo de la
Comisiéon Nacional. de Valores, y establece la figura de un Superintendente como su representante legal y
administrador, y una Junta Directiva que actuard como maximo 6rgano de consulta, regulacién y fijacion de
politicas.

Ley 67 de 1° de Septiembre de 2011, no s6lo modifica la estructura orgédnica del regulador, sino que sienta las
bases para un mayor dinamismo en la regulacién y supervisién del mercado, al modificar intrinsecamente, las
disposiciones del Decreto ley 1 de 1999, y ademas crea las herramientas para que ks reguladores de cada
componente de la industria financiera del pals puedan colaborar entre elics y trabajar al unisono para mantener
un sector financiero sano y pujante.

Para mayor informacién sobre el Mercado de Valores de la Republica de Panama, refiérase a la pagina de internet
de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama, segun la siguiente direccidon de
intemet: www.supervalores.gob.pa

3. Principales Mercados en el que Compite

E! Emisor es una sociedad tenedora de acciones de compafiias que operan en el sector bancario y en el del
mercado de valores nacional e intemacional. Las Subsidianas de El Emisor operan siempre en un entormo
cambiante y competitivo donde el crédito corporativo, el crédito hipotecario, los depdsitos, y los puestos de boisa
y casas de valores son las areas en las que principaimente compiten las Subsidiarias del Emisor dentro del
mercado nacional e intemacional. Los mayores competidores de las Subsidiarias del Emisor 10 son por el sector
bancario, los bancos que operan en Panama tales como Banco General, Global Bank Corporation, Multibank,
Banistmo; mientras que por el sector bursétil los puestos de bolsa y casas de valores se encuentran, MMG
Valores, BG Valores, Multisecurities entre otros.

4, Restricciones Monetarias
A la fecha de este Prospecto Informativo, @l Emisor no cuenta con restricciones monetarias.
8. Litigios Logales

A |a fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor no tiene litigios legales pendientes que afecten o incidan
significativamente en la condicién financiera del mismo.

6. Sanciones Administrativas

E! Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, ni ha sido
objeto de sanciones por parte de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

E. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El Emisor cuenta con dos Subsidiarias a saber. Banco Aliado, S.A., Subsidiana en un 100% y Geneva Asset
Management, S.A., Subsidiaria en un 69%.E| Emisor y sus Subsidiarias, han sido constituidas bajo Ias leyes de
la Republica de Panama y tienen su domicilio en Panama.

El presente cuadro muestra las subsidiarias operativas del Emisor.



GRUPC AL ADO,

-

A |a fecha de emisién del presente Prospecto Informativo, la sociedad Allied Pacific Inc., subsidiaria indirecta del
Emisor, suscribié un acuerdo promesa de fusion con ia sociedad Grupo Centenario de Inversiones, S.A_, sociedad
tenedora del 100% de las acciones emitidas y en circulacién de Banco Panama, S.A._, el cual le permitira adquinr
a Banco Aliado, S.A. de manera indirecta la totalidad de las acciones de Banco Panama, S.A. a través de la
fusion por absorcién de Allied Pacific Inc. y Grupo Centenario de Inversiones, S.A. (el “Acuerdo Promesa de
Fusion®). La fusion por absorcion antes indicada se encuentra sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones
precedentes descritas en el Acuerdo Promesa de Fusion, y a la aprobacién de la Superintendencia de Bancos
de Panama.

F. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Los activos fijos del Emisor y sus Subsidiarias representan al 31 de marzo de 2019 (neto de depreciacion), el
0.55% del total de activos. Estos se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

| Costo Depreciacién Valor Neto en Libros
Tervenos y edificios B/. 20113472 Bi. 7441758 B/. 12,871,714
 Mejoras ___ 875957 329,265 346,692
Mobiliario y Equipo 8,740,885 6.441,128 2,290,757
Equipo Rodante 227,772 170,316 57,456
 Construccién en Proceso _ 32,248 0 32,248
Total B/. 29,790,3: 8. 14,382,487 B! 18,407,867

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras comprenden edificios, mobiliario y mejoras utilizados por sucursales y
oficinas. Todas las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras son registrados al costo histérico menos
depreciacion y amortizacion acumulada. El costo historico incluye el gasto que es directamente atribuible a la
adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en librog del activo 0 se reconocen como un activo separado,
segun corresponda, sélo cuando es probable que el Grupo obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados
al bien y el costo del bien se pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se reconocen en los resultados de operacion durante el periodo financiero en el cual se incurren.
Los gastos de depreciacion de propiedades, mobiliario y equipo y amortizacion de mejoras se reconocen en las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida util de los activos. Los terrenos
no se deprecian. La vida Util de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte. Las
propiedades y equipo se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en circunstancias
indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. Elvalor en libros de un activo se reduce inmediatamente
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a su valor recuperable si el valor en libros de! activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es la mas alta entre el valor razonable de! activo menos el costo de vender y valor en uso. La vida
atil y valor residual de los activos se revisa, y se ajusta si es apropiado, en cada fecha del estado consolidado de
situacion financiera,

G. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS Y OTROS
El Emisor no mantiene inversiones significativas en tecnologia, investigacion y desarrollo a la fecha.

Actuaimente el emisor no posee patentes, tampoco mantiene politicas en cuanto a investigacién y desarrolio.
H. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Como indicado anteriormente, el Emisor cuenta con dos Subsidiarias: Banco Aliado, S.A. y Geneva Asset
Management, S.A.

Banco Aliado, S.A., mantiene su politica de atencién al cliente personalizado. El mundo financiero es dependiente
de las nuevas tendencias en materia tecnoldgica y de servicios en linea digitales. Para este periodo dentro de
una polltica de innovacion continua se han incorporado nuevos servicios de valor agregado a nuestra Banca en
linea. La actualizacion y mejora constante de los medios digitales continuardn como norte para servir cada vez
mejor a nuestra selecta clientela. Otra area de suma importancia, donde el emisor se mantiene siempre
actualizado y en constante monitoreo de los cambios regulatorios tanto a nivel local como mundial lo es AML/FT.
E! Emisor a dedicado y continuamente esta invirtiendo en nuevas tecnologias y personal aitamente calificado
para estar siempre a la vanguardia en estos temas tan sensitivos. Continuamos mejorando y automatizando
todos los sistemas de monitoreo de Riesgos, con su respectivo recurso humano especializado. Otros proyectos
tecnoldgicos que fueron implementados de manera exitosa fue el proyecto de digitalizacion de todos los
expedientes de clientes, y el proyecto de adecuacion a la nueva norma contable NIIFS, inciuyendo todo el proceso
de asesor(a, software y equipo tecnolégico.

En cuanto a Geneva Asset Management, S.A., esta cumple este afic 19 afios de operaciones manteniendo un
crecimiento constante a lo largo de este periodo. Este éxito se debe a ia atencidn y a los buenos resultados que
han obtenido sus clientes durante toda su trayectoria. Geneva asesora portafolios por méas de US$1,800 millones
del patrimonio de sus clientes. Parte de estos activcs, son del fondo de retiro de los empleados piiblicos (Siacap),
cuya administracion fue adjudicada por 5 afios més a Consorcio Aliado en el cual participa Geneva.
Recientemente |a firma ha estado enfocada en cumplir y adaptarse a cabalidad con lag nuevas regulaciones en
materia de transparencia para el mercado de valores de Panamé. Actuaimente se encuentra en la
implementacién del nuevo acuerdo de la Superintendencia del Mercado de Valores en materia de Gobierno
Corporativo. Todo esto nos posiciona como una de las casas de valores {lderes y de mayor prestigio en Panama.
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

GRUPO ALIADO, S.A. Y SUBSIDIARIAS

A. RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS ANO FISCAL TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2018
(AUDITADOS)
1. LIQUIDEZ

Al 30 de junio de 2018 los activos liquidos del Emisor y sus Subsidiarias, que inciuyen los valores disponibles
para la venta y valores a valor razonable representan 25.6% del total de activos, 42.0% del total de los depositos
y 30.8% del total de obligaciones, entendiéndose por estas Ultimas; la sumatoria de todos los depdsitos,
financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacion.

Los activos liquidos estan compuestos de activos liquidos primanos los cuales se constituyen por efectivo y
depdsitos en bancos. Al 30 de junio de 2018 los activos liquidos primarios representan el 71.3% del total de
activos liquidos. El resto de los activos liquidos lo constituyen los valores a valor razonable y las inversiones
disponibles para la venta con un 28.7% del total de los activos liquidos.

Activos Liquidos 30-Jun-18 30-Jun-17

{Auditado} {Auditado)
Efectivo y efectos de caja B/. 3,052,894 B/, 2,198,828
Depdsios en bancos 496,364 891 387,981,829
Valores disponibles para la venta 189,632,802 251,970,064
Total B/.699,050,587 B8/.642,150,721

Las razones de liquidez del Emisor y sus Subsidiarias al 30 de junio de 2018 y 30 de junio de 2017 son las
siguientes:

30-Jun-18 [ 30-Jun-i7

Razones de Liquidez {Auditado) (Auditado)
Activos Liquidos / Total de Activos 18.28% 15.21%
Activos Liquidos / Depositos 29.97% 23.79%
Activos Liquidos / Depésitos + Obligaciones 21.96% 18.16%
Act. Lig. + Inv. Disp. para ia venta + Inv. A valor razonable / Total de Activos 25.58% 25.04%
Act. Lig. + Inv. Digp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Depésitos 41.96% 39.16%
Act Lig. + Inv. Disp, para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Obligaciones 30.73% 29.88%
Prestamos / Activos 68.36% 68.73%
Préstamos / Depositos 112.12% 109.05%

2. RECURSOS DE CAPITAL

El patrimonio neto del Emisor y sus Subsidiarias al 30 de junio de 2018 alcanzé los B/.280,7 millones.
El capital social autorizado es de B/.300,0 millones, dividido en B/.200,0 millones representado en doscientos

millones (200 millones) de acciones comunes con valor nominal de B/.1 cada una, y B/100,0 millones
representado en un millén (1.0 millén) acciones preferentes con valor nominal de B/.100 cada una.

Al 30 de junio de 2018, se encontraban emitidas y en circulacion 70,703,500 millones de acciones comunes; 300
mil en acciones preferentes nominativas no acumulativas.

Al 30 de junio de 2018, el capital autorizado esta representado de la siguiente manera:

Emitidas y Valor Nominal
Tipo de Accidn Autorizadas en Circulacién por Accién
Acciones Comunes Nominativas 200,000,000 70,703,500 B.1.00
Acciones Preferentes Nominativas No 100,000,000 300,000 B/.100.00
Acumulativas




Las Acciones Preferentes no tienen derecho a voz ni a voto en las Juntas Generales de Accionistas, ordinarias
y extraordinarias, del Emisor. Las Acciones Preferentes pueden ser emitidas en el tiempo, forma y medida que
disponga la Junta Directiva. Asimismo, corresponde a la Junta Directiva, de manera discrecional, declarar o no
dividendos. Los dividendos se declaran y pagan una vez concluido el ejercicio anual del Banco.

El total de patrimonio dei Emisor y Subsidiarias al 30 de junio de 2018 es B/.280,7 millones. Elincremento neto
de B/.20,5 millones o 9.9% con respecto al 30 de junio de 2017, es producto del incremento de las utilidades del
afio corriente, netas de dividendos pagados de acciones preferidas y de dividendos pagados de acciones
comunes, correspondientes a las utilidades del afio fiscal terminado el 30 de junio de 2018.

Patrimonio del Accionista 30-Jun-18 30-Jun-17
{Auditado) {Auditado)
Capital pagado B/, 70,703,500 B/, 70,703,500
Accicnes preferentes 30,000,000 30,000,000
Utilidades retenidas 151,983.822 129,849,288
Reserva requlatoria de Seguros 1,034,486 704,551
Exceso ds Resarva requlatorig de crédito 1,393,392 1,188,173
Provisién Dindmica Regulatoria 26,809,885 26,055,080
Valuacién de inversiones en valores (1,178,619) 1,710,828
Total de Patrimonio del Accionista B/. 280,748,466 B/. 260,211,400
Total Pasivos / Fondos de Capital 8.7 8.9
Fondos ds Capital / Total de Pasives 11.46% $1.30%
Fondos de Capital / Total de Activos 10.2T% 10.15%
Indice de Adecuaci6én de Capital 15.99% 15.50%
3. RESULTADO DE LAS OPERACIONES
Activos

Los activos totales del Grupo al 30 de junio 2018 son de B/. 2,732.8 millones, mostrando un aumento de B/.167.9
millones con respecto a junio de 2017 o un 6.6%. La cartera de préstamos netos aumentd en B/.79,7 millones o
4.5%, de B/.1,788.4 millones al 30 de junio 2017 a B/.1,868.1 millones al 30 de junio de 2018. El efectivo y los
depdsitos en bancos refigjan un aumento de B/.109,2 millones o 28.0% de B/.390,2 millones al 30 de junio de
2017 a B/.499,4 millones al 30 de junio de 2018. La cartera de inversiones presenta una disminucién neta de
B/.52,3 millones 0 20.7%, de B/. 253,0 millones al 30 de junio de 2017 a B/. 200,6 millones al 30 de junio de 2018.

Al 30 de junio de 2018, los activos productivos representan el 94.0% del total de activos y se componen de la
siguiente manera: Cartera de Préstamos netos 68.4%, Efectivo y Depositos en bancos en 18.3% y Cartera de
Inversiones 7.3%.

Activos 30-Jun-18 30-Jun-17

(Auditado} {Auditado)
Efectivo y depésitos en bancos B/. 499,417,785 | B/. 390,180,657
Valores disponibles para la venta 198,632,802 251,970,064
Valores mantenidos al vencimiento 1,000,000 1,000,000
Préstamos Netos 1,868,076,686 1,788,407 ,300
Activos Productivoe 2,568,127,273 2,431,658,021
Propiedades, maobiliario, equipo y mejoras, neto 16,235,502 16,381,863
Aclivos varios 148,388,265 116,879,374
Total de Actives B/.2,732,751,040 | B/.2,564,819,258

En cuanto a la calidad de la cartera crediticia, la cartera morosa y vencida al 30 de junio de 2018 es de B/.7,7
millones io que equivale al 0.4% de la cartera bruta. La reserva para posibles pérdidas en la cartera de préstamos
de acuerdo a la NIIF9 asciende a B/. 13,0 millones lo que equivale a una cobertura de 83.6% sobre la cartera
morosa y vencida al 30 de junio de 2018. De acuerdo a las nuevas disposiciones en materia de riesgo de crédito
de la Superintendencia de Bancos, Acuerdo 4-2013, la reserva regulatona para la cartera de préstamos
ponderados y clasificados como normales asciende a B/.26.8 millones. Esta reserva es adicional a las reserva
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establecidas por la NIIFS para para posibles pérdidas en la cartera de préstamos y forma parte del patrimonio de
la empresa como una linea separada de las utilidades retenidas, pero sujeta a restricciones de reparto de
dividendos.

Pasivos

En cuanto a los pasivos, los depositos totales del Grupo al 30 de junio de 2018, alcanzaron jos B/.1,666.1
millones, mostrando un aumento de B/.26,2 millones ¢ 1.6% con respecto a junio de 2017. Los depdsitos estan
concentrados en depdsitos locales 81.8%, el resto 18.1%, comesponde a clientes del exterior, con mayor
participacion en el area de Centroamérica, el Caribe y Suramérica.

De acuerdo al tipo de deposito, estos se componen en su mayoria de cuentas a plazo fijo que representan un
91.8% o B/. 1,530.2 millones, por otra parte, los depdsitos a la vista ascienden a B/.113,1 millones y finalmente
las cuentas de ahorro por B/.22,8 millones.

La mayoria de los fondos del Grupo provienen de depdsitos a plazo fijo de clientes. El Grupo ha basado su
estrategia para este periodo fiscal en utilizar otros medics de financiamiento como lo son; financiamientos
directos a operaciones de comercio exterior, fondeo a través de operaciones estructuradas, fondos de agencias
gubernamentales locales, facilidades otorgadas por agencias gubernamentales extranjeras, financiamientos
sindicados, al igual que emisiones de bonos colocadas en el mercado local y emisiones privadas intemacionales.
Al 30 de junio de 2018 las fuentes de financiamiento no depositos as decir financiamientos recibidos de bancos
y bonos emitidos y en circulacidn representaban B/.608,3 millones equivalente a un 77.6% del total de fondos del
banco, es decir la suma de total de depésitos, los financiamientos recibidos y las emisiones de bonos corporativos
por pagar. Este Gitimo rubro de fondeo, financiamientos recibidos de bancos y bonos emitidos y en circulacion,
muestra un aumento de B/.99,5 millones o un 37.6% en comparacién a junio de 2017.

Depdsito de Clientes e Interbancarios

Depdsitos de Clientes 30-Jun-18 30-Jun-17

(Auditado) {Auditado)
A la vista B/ 113,132,606 Bl 124,146,930
De ahorro 22,818,693 20,990,432
A plazo fijo — locales 1,245,244 147 1,195 505,536
A plazo fijo — extranjeros 284,950,394 289,333,070
Total de Depdsitos B/.1,666,145,840 B/.1,639,975,967

Otras Fuentes de Financiamientos

Otras Fusntes de Financiamiento 30-Jun-18 30-Jun-17
(Auditado) (Auditado)
Financiamientos recibides B/. 362,375,894 B/ 264,230,887
|Bonos corporativos 245,961,000 243,602,000
|Otros pasivos 175,886,825 154 137,867
Resultados
Estado de Utilidades 30-Jun-18 30-Jun-17
(Auditado) {Auditado)
ingresos por intsreses y comisiones
Préstamos B/. 131,986,846 B/. 117,676,185
Inversiones 11,843,249 13,037,032
Depésitos 3,648,508 2,243 437
Total de Intereses Ganados 147,478,603 132,956,654
Gasto de intereses sobre
Depésitos 64,181,151 60,222,214
Financiamientos y Bonos corporativos 24,503,018 23,086,520
Total de gasto de intereses 88.684,169 83,308,734
Total de ingresos neto sobre interesas 58,794,434 49,647 920
Provisién para préstamos incobrabies (4,307 862) (2,823,851)
Deterioro en inversiones en valores {150,000)
Ingreso neto por intereses despuds de la provisionas 54,336,572 46,824,069
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Otros Ingresos y comisiones 7,235,285 5,071,881

Gastos Generales y Adminisirativos {24,351,922) {23,366,390)

z\.\tﬂi‘;tml antes de la provision para impuesto Sobre la Renta 37,219,835 28,529,560

impuesto Sobre ia Renta neto - estimado _ (5.443,998) {3,996,171)

lumidad Neta B 31,778,937 &, 24,833,389
Rentabilidad

Al 30 de junio de 2018, el rendimiento anualizado sobre patrimonio promedio y sobre activos promedio fue de
11.8% y 1.2%.

Utilidad Neta

La utilidad neta del Emisor y sus Subsidiarias para los el periodo fiscal terminado el 30 de junio de 2018 fue de
B/. 31,8 miliones.

Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado et 30 de junio de 2018, los ingresos por intereses y comisiones aumentaron 10.9%
pasando de B/.132,9 millones a B/.147,5 millones comparado con el mismo periodo del afio anterior reflejando
un incremento de B/.14,5 millones. Por su parte los gastos por intereses refiejan un aumento de B/. 5,4 millones
al 30 de junio de 2018 comparado con el mismo periodo terminado al 30 de junio de 2017 refiejando un aumento
de 6.5%. Elingreso neto por intereses antes de provisiones fue de B/.58,8 millones para el periodo fiscal finalizado
en junio de 2018 comparado con B/.49,6 miliones para el mismo periodo terminado el 30 de junio de 2017,
refiejando un aumento de B/.9,1 millones o un 18.4% comparado con el mismo perfodo el afio anterior.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos ascienden a B/.24,4 millones al 30 de junio de 2018. Los salarios y otros
gastos de personal, representan el rubro de mayor participacién en el total de gastos en un 50.3%. Otros rubros
de importancia dentro de los gastos administrativos son los impuestos varios donde se amortiza el impuesto
bancario representan el 8.8% del total de gastos, la depreciacion del edificio y las mejoras que representan el
6.0%, los honorarios profesionales un 5.5%, y los gastos de propaganda y promocién con un 1.5% del total de
gastos. Para el periodo terminado el 30 de junio de 2018, los gastos generales y administrativos ascienden a
B/.24,4 millones mostrando un aumento de B/.986 mil 0 4.2% en comparacién al mismo periodo terminado el 30
de junio de 2017.

B. RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS NUEVE MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO
DE 2019 (INTERINOS)

1. LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2019 los activos liquidos del Emisor y sus Subsidiarias que incluyen los valores disponibles
para la venta y valores a valor razonable representan 21.9% del total de activos, 35.5% del total de los depdsitos
y 28.8% del total de obligaciones, entendiéndose por estas Gltimas, la sumatoria de todos los depdsitos,
financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacion.

Los activos liquidos estan compuestos de activos lHiquidos primarios los cuales se constituyen por efectivo y
depdsitos en bancos. Al 31 de marzo de 2019 los activos liquidos primarios representan el 68.0% del total de
activos liquidos. Ei resto de los activos liquidos lo constituyen los valores a valor razonable y las inversiones
disponibles para la venta con un 32.1% del total de ios activos liquidos.

Activos Liquidos 31-Mar-19 30-Jun-18

{interino) Auditado

Efectivo y efectos de caja 8. 1,869,951 8/ 3,052,894

Depdsitos en bancos 412,446,130 496,364,831

Valores disponibles para la venta ___ 95567168 199,632,802
Total B/.509,383,249 B/.699,080,887 6 ,
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Las razones de liquidez del Emisor y sus Subsidiarias al 30 de marzo de 2019 y 30 de junio de 2018 son las
siguientes:

31-Mar-19 30-Jun-18
Razones de Liquidez {Interino} (Auditado)
Activos Liquidos / Total de Activos 14.88% 18.28%
Activos Liquidos / Depositos 24.14% 29.97%
Activos Liquidos / Depésitos + Obligaciones 18.20% 21.96%
Act. Lig. + Inv. Disp. para |a venta + Inv. A valor razonable / Total de Activos 18.31% 25.58%
Act. Liq. + inv. Disp. para la venta + inv. A valor razonable / Total de Depésitos 29.70% 41.96%
Act. Lig. + Inv. Disp. para la venta + Inv. A valor razonable / Total de Obligaciones 22.40% 30.73%
Prestamos / Adlivos 70.88% 68.36%
Préstamos / Depositos 114.96% 112.12%

2. RECURSOS DE CAPITAL

El patrimonio neto del Emisor y sus Subsidiarias al 31 de marzo de 2019 alcanzé los B/.293,3 millones.
El capital social autorizado es de B/.300,0 mifiones, dividido en B/.200,0 millones representado en doscientos

millones (200 millones) de acciones comunes con valor nominal de B/ 1 cada una, y B/.100,0 millones
representado en un millén (1.0 milldn) acciones preferentes con valor nominal de B/.100 cada una.

Al 31 de marzo de 2019, se encontraban emitidas y en circulacién 70,703,500 acciones comunes; 300 mil en
acciones preferentes nominativas no acumulativas.

Al 31 de marzo de 2019, el capital autorizado esta representado de la siguiente manera:

Emitidas y Valor Nominal
Tipo de Accién Autorizadas en Circulacién por Accién
Acciones Comunes Nominativas 200,000,000 70,703,500 B/.1.00
Acciones Preferentes Nominativas No 100,000,000 300,000 B/.100.00
Acumulativas

Las Acciones Preferentes no tienen derecho a voz ni a voto en las Juntas Generales de Accionistas, ordinarias
y extraordinarias, del Emisor. Las Acciones Preferentes pueden ser emitidas en el tiempo, forma y medida que
disponga la Junta Directiva. Asimismo, corresponde a la Junta Directiva, de manera discrecional, declarar o no
dividendos. Los dividendos se declaran y pagan una vez concluido el ejercicio anual de la Subsidiaria Banco
Aliado, S.A.

El total de patrimonio del Grupo al 31 de marzo de 2019 es B/.293,3 millones. El incremento de neato B/.12,6
millones 0 4.5% con respecto al 30 de junio de 2018, es producto del incremento de las utilidades del afio corriente
netas de dividendos pagados de acciones preferidas y de dividendos pagados de comunes correspondientes a
las utilidades del afio fiscal terminado el 30 de junio de 2018.

Patrimonio del Accionista 31-Mar-19 30-Jun-18

{Interino) (Auditado}
Capital pagado B/. 70,703.500 B/. 70,703,500
Acciones preferentes 30,000,000 30,000,000
Utilidades retenidas 163,477 975 151,983.822
Reserva regulatoria de Seguros 1,105,725 1,034 486
Exceso de Reserva regulstoria de crédito 201,908 1,383,392
Provision Dindgmica Regulatoria 27,078,355 26,800,885
Valuacién de inversiones en valores 752,935 {1,178,619)
Total de Patrimonio del Accionista B/. 203,320389 B/. 280,745,488
Total Pasivos / Fondos de Capital 8.5 8.7
Fondos de Capital / Total de Pasivos 11.78% 11.46%
Fondos de Capital / Total de Activos 10.54% 10.27%
indice de Adacuacién de Capital 16.15% 15.98%
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3. RESULTADO DE LAS OPERACIONES
Activos

Los activos totales del Grupo al 31 de marzo 2019 son de B/. 2,784 2 millones, mostrando un aumento de B/.51.4
millones con respecto a junio de 2018 o un 1.9%. La cartera de préstamos netos aumentd en B/.105,3 millones
0 5.6%, de B/. 1,868.1 millones al 30 de junic 2018 a B/. 1,973.3 millones al 31 de marzo de 2019. El efective y
los depositos en bancos reflejan una disminucion de B/.85,1 millones o 17.4% de B/.499 4 millones al 30 de junio
de 2018 a B/.414,3 millcnes al 31 de marzo de 2019. La cartera de inversicnes presenta una disminucién neta
de B/.5,2 millones o 2.6% de B/. 200,6 millones al 30 de junio de 2018 a B/. 195,4 millones al 31 de marzo de
2019.

Al 31 de marzo de 2018, los activos productivos representan el 92 9% del total de activos y se componen de la
siguiente manera: Cartera de Préstamos netos 70.9%, Efectivo y Depositos en bancos en 14.9% y Cartera de
Inversiones 7.2%.

Activos 31-Mar-19 |  30-Jun-18
{Interino} {Auditado)

Efectivo v depisitos en bancos B/ 414,315,081 | B/. 489,417,785

Valores disponibles para la venta - 198,632,802

Valores a valor razonable con cambios en resultados 3,567,776

Instrumentos de dsuda a VRCOUI 95,567,168

Valores a costo amortizado, netos 99,838,322

Valores mantenides al vencimiento 1,000,000

Préstamos Netos 1,973,335,392 1,868,076,686

Activos Productivos 2,586,614,739 2,568,127,273

Propiedades, mobiliaric, equipo y mejoras, neto 15,407 B67 16,235,502

Activos varios 182,152,678 148,388,265

Total de Activos B/.2,784,175,284 ] B/.2,732,751,040

En cuanto a la calidad de la cartera crediticia, la cartera morosa y vencida al 31 de marzo de 2018 es de B/.25,1
millones lo que equivale al 1.3% de la cartera bruta. La reserva para posibles pérdidas en ta cartera de préstamos
de acuerdo a la NIIF9 asciende a B/. 18,5 mitlones lo que equivale a una cobertura de 135.7% sobre la cartera
morosa y vencida al 31 de marzo de 2019. De acuerdo a las nuevas disposiciones en materia de riesgo de crédito
de la Supenntendencia de Bancos, Acuerdo 4-2013, la reserva regulatoria para la cartera de préstamos
ponderados y clasificados como normales asciende a B/.27.1 millones. Esta reserva es adicional a las reservas
establecidas por la NIIF9 para para posibles pérdidas en la cartera de préstamos y forma parte del patrimonio de

la empresa como una linea separada de las utilidades retenidas, pero sujeta a restricciones de reparto de
dividendos.

Pasivos

En cuanto a los pasivos, los depositos totales del Grupo al 31 de marzo de 2019, alcanzaron los B/. 1,716.5
millones, mostrando un aumento de B/.50.4 millones o 6.0% con respecto a junio de 2018. Los depositos estan
concentrados en depositos locales un 81.4%, el resto 18.6%, corresponde a clientes del exterior, con mayor
participacion en el area de Centrcameérica, el Caribe y Suramérica.

De acuerdo al tipo de depésito, estos se componen en su mayoria de cuentas a plazo fijo que representan un
92.1% o B/. 1,580.6 millones, por otra parte, los depodsitos a la vista ascienden a B/.99,0 millones y finaimente
las cuentas de ahorro por B/.36,9 millones.

La mayoria de los fondos de! Banco provienen de depdsitos a plazo fijo de clientes. E! Banco ha basado su
estrategia para este perfodo fiscal en utilizar otros medios de financiamiento como [0 son; financiamientos
directos a operaciones de comercio exterior, fondeo a través de operaciones estructuradas, fondos de agencias
gubernamentales locales, facilidades otorgadas por agencias gubernamentales extranjeras, ﬁnanciamiento&
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sindicados, al igual que emisiones de bonos colocadas en el mercado local y emisiones privadas internacionales.
Al 31 de marzo de 2019 las fuentes de financiamiento no depdsitos es decir financiamientos recibidos de bancos
y bonos emitidos y en circulacion representaban B/.559,4 millones equivalente a un 72.4% del total de fondos del
banco, es decir la surna de total de depositos, los financiamientos recibidos y las emisiones de bonos corporativos
por pagar. Este Gltimo rubro de fondeo, financiamientos recibidos de bancos y bonos emitidos y en circulacion,
muestra una disminucion de B/.48,9 millones o un 8.0% en comparacién a junio de 2018.

Depdésito de Clientes e Interbancarios

Depositos de Clientes 31-Mar-19 30-Jun-18

(Revisado) (Auditado)
A la visla B/. 98,963,912 B/ 113,132,606
De ahorro 36,926,761 22,818.693
A plazo fijo — locales 1,278,671,025 1,245,244 147
A plazo fijo — extranjeros 301,963,077 284,950,394
Total de Depdositos B/.1,716,524, 775 B/.1,666,145,840

Otras Fuentes de Financiamientos

{Otras Fuentss de Financiamiento 31-Mar-18 30-Jun-18
{Revisado) {Auditado)
Financiamientos racibidos B/, 363,307,723 B/ 362,3758394
Bonos corporatives 196,140,000 245 961,000
QOtros pasivos 213,391,484 175,886,825
Resultados
[Estado de Utilidades 31-Mar-18 31-Mar-18
{Revisado) {Revisado)
Ingresos por Intereses y comisiones
Préstamos B/.105,731,518 B/.87,007 888
Inversiones 8.087.259 9,013,262
Depésitos 5,132,430 2,424,573
Total de Intareses Ganados 118,861,207 108,345,723
Gasto de Intsreses sobre
Depositos 53,452,175 47,519,502
Financiamientos y Bonos corporativos 23,177,190 17,958,854
Total de gasto de Intereses 786,629,365 65,478,356
Total de ingresos neto sobre intereses 42,321,842 43,867,367
Provisién para préstamos incobrables (2,406,871) (2,448.853)
Provigién para inversiones en valores 134,407 -
Otras provisionas {187.401) -
Ingresc neto por intereses despuds de la provisiones 39,881,977 41,418,514
Otros Ingresos y comisiones 6,540,382 5,461,992
Gastos Generales y Administrativos (18,851 458) {17.705,499)
Utilidad antes de la provisién para iImpuesto Sobre [a Renta 27,559,901 29,175,007
Impuesto Sobre la Renta neto - estimado (4,046,584) {5.121,544)
Utilidad Neta B/, 23,543,317 B/. 24,053,483
Rentabilidad

Al 31 de marzo de 2019, el rendimiento anualizado sobre patrimonio promedio y sobre activos promedio fue de
12.3% y 1.3%.

Utilidad Neta

La utilidad neta del Emisor y sus Subsidianas para el periodo fiscal terminado el 31 de marzo de 2019 fue de B/.
23,5 millones.

Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2019, los ingresos por intereses y comisiones aumentaron 8.8%
pasando de B/.109.3 millones a B/.119,0 miliones comparado con el mismo periodo del afto anterior refiejando
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un incremento de B/.9,68 millones. Por su parte los gastos por intereses refiejan un aumento de B/. 11,2 millones
al 31 de marzo de 2019 comparado con el mismo periodo terminado al 31 de marzo de 2018 refiejando un
aumento de 17.0%. El ingreso neto por intereses antes de provisiones fue de B/.42,3 millones para el periodo
fiscal finalizado en marzo de 2019 comparado con B/.43,9 millones para el mismo periodo terminado el 31 de
marzo de 2018, reflejando una disminucion de B/.1,5 millones o un 3.5% comparado con el mismo periodo el afio
anterior.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos ascienden a B/.18,9 millones al 31 de marzo de 2019. Los salarios y
otros gastos de personal, representan el rubro de mayor participacion en el total de gastos en un 50.3%. Otros
rubros de importancia dentro de los gastos administrativos son los impuestos varios donde se amortiza el
impuesto bancario representan el §.3% del total de gastos; la depreciacién del edificio y las mejoras que
representan el 6.4%, los honorarios profesionales un 6.0%, y los gastos de propaganda y promocion con un 1.8%
del total de gastos. Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2019, los gastos generales y administrativos
ascienden a B/.18,9 millones mostrando un aumento de B/.1.1 millones 0 6.5% en comparacion al mismo periodo
terminado el 31 de marzo de 2018.

C. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Las perspectivas para el proximo afio fiscal que terminara el 30 de junio 2020, de las Subsidiarias del Emisor se
resumen de la siguiente manera: en cuanto al PIB para el proximo periodo se mantienen igual que o que el
Emisor esperaba hasta junio 2019 debido a la desaceleracion generalizada en el mercado comercial y de la
construccion principaimente. No se espera que para el proximo frimestre haya cambios importantes de acuerdo
a la coyuntura electoral reciente. El resto de los sectores mantienen una estimacion de crecimiento mas prudente
como lo son: la intermediacion financiera y el suministro de electricidad, gas, agua y la industria de las
comunicaciones. En cuanto a la explotacion de minas y canteras, se destacan la terminacion y el inicio de
operaciones del proyecto Cobre Panama, el mismo estard comenzando el proximo periodo (0 cual tendra un
impacto positivo en la economia, empleos e ingresos al estado.

Para la Subsidiaria Banco Aliado, S.A., se proyecta un crecimiento moderado tomando en cuenta las condiciones
econémicas antes mencionadas para todo el territoric de Panama. No se esperan cambios en el crecimiento de
las operaciones de comercio exterior de la Zona Libre de Coldn para el préximo afio. Se mantiene el enfoque
estratégico dirigido al segmento de crédito corporativo y operaciones de comercio local y exterior. Se mantiene
la vision estratégica de aumentar la proporcion de cartera en Negocios Intemacionales a través de
participaciones, sindicaciones y colocacion directa o con aliado estratégicos en la regién de Centroamérica, el
Caribe y Sur América.

Para la Subsidiaria Geneva Asset Management, se busca seguir en constante crecimiento e innovacién, a fin de
contribuir a! desarrollo del mercado de valores en Panama y el acceso al mercado norteamericano, al igual que
mantenerse siempre relevante y ofrecer ef mejor servicio posible dentro de la industria. Consciente de los
distintos factores que pueden afectar esta industria, entre ellos shocks intemos y externos, competencia local e
internacional, escasez de mano de obra calificada, y crecimiento economico proyectado, bajo ninguna
circunstancia la firma sacrificard la calidad del servicio, ni la solidez financiera de la empresa, y mucho menos la
reputacion ganada durante 19 afies. En cuanto a los activos totales de clientes, la meta consiste en que estos
lleguen a $2,000 millones en el mediano plazo. Lo anterior producto de relaciones nuevas y el resto del
crecimiento proyectado provendra del mantenimiento de los clientes actuales y, por ende, del crecimiento de sus
portafolios de inversion. La calidad del servicio seré primordial para lograr este objetivo. Por ultimo, en referencia
al factor humano, la empresa continuara con sus esfuerzos en atraer y seleccionar al personal con i0s mas altos
estandares de ética profesional y mas calificado en la industria. Los parametros de seleccion serén elevados, en
cuanto a la ética, preparacion, y profesionalismo, que la compafiia ha demostrado durante 19 afios y que han
repercutido en granjear la reputacién que hoy goza.
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Vi. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS.

A. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
1. Directores, Dignatarios
Moiaés Chreim Sasson - Director / Presidente

Nacionalidad . Panamefo

Fecha de Nacimiento : 2 de abril de 1944

Domicilio Comercial  : May's Zona Libre, S.A., calle 14 y Ave. Roosevelt, Zona Libre de Colon
Apartado Postal : 0831-02108, Panama

Correo Electrénico : bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono : 433-9900

Fax : 441-3942

Realizé estudios universitarios en el Lyce Francais, Beirut. Accionista, Vicepresidente, Tesorero y Director
Gerente de May’s Zona Libre, S.A. Es Director Presidente de Banco Aliado, S.A. y Grupo Aliado, S.A. Es miembro
activo de la Saciedad B’ Nai B'rith de Panama. Preside las reuniones de Junta Directiva del Emisor y Banco
Aliado y el Comité Ejecutivo y de Crédito; asi como los Comités de Consumg; Inversiones y Riesgo de Mercado;
Leasing; y Factoring de Banco Aliada. Es miembro del Comité de Auditorfa, Informatica, Recursos Humanos y
Operaciones dei Banco Aliado.

Ezra Hamoul Homsany - Director / Vicepresidente

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 17 de agosto de 1944

Domicilio Comercial : May’s Zona Libre, S.A., calle 14 y Ave. Roosevelt, Zona Libre de Coldn
Apartado Postal : 0831-02108, Panama

Correo Electrénico : bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono : 433-9800

Fax : 441-3942

Obtuvo una licenciatura en Administracion Publica de la Universidad de Panama. Es Accionista, Presidente,
Representante Legal y Director Gerente de May's Zona Libre, S.A. Ademas es Director de Corfi Trading, S.A. ¥
Director Vice Presidente de Banco Aliado, S.A. y Grupo Aliado, S.A. Miembro de la Junta Directiva y Fundador
de la Academia Hebrea de Panama. Director de la sociedad intemacional de B’ Nai B’rith Society International.
Es miembro del Comité Ejecutivo y de Crédito del Banco Aliado.

Ramy Attie - Director / Sacretario

Nacionalidad . Panamefio

Fecha de Nacimiento : 9 de noviembre de 1937

Domicilio Comercial . Tejidos y Confecciones, S.A., calle 2da. Carrasquilla, Panama
Apartado Postal : 0831-02109, Panama

Correo Electrdnico : bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono 1 263-8888

Fax . 269-9672

Obtuvo una licenciatura en Economla y Administracion de Negocios en la Universidad de Jerusalén. Es Contador
Publico Autorizado. Fungié como Consultor de Economia y de Sistema para Panama y Centro Améyica en Price
Waterhouse & Co. Actualmente es Director de Kobesa, S.A., Magic Trading, S.A., Ispo International, S.A., Tejidos
y Confecciones, Calzados Superiores, S.A., Distribuidora Durex, S.A., Mera, S.A,, Shalva, S.A. y Argo Trading,
S.A. Es Director Secretario de Grupo Aliado, S.A. y Banco Aliado, S.A. Es miembro activo de la Asociacién de
Contadores Publicos Autorizados de Panama, Ascciacion de Contadores Publicos Autorizados de Israel,
Sindicato de industriales de Panam4 y de la Asociacién de Usuarios de la Zona Libre de Colén, Club Rotario de
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Panama, American Chamber of Commerce y Vicepresidente Internacional de B’ Nai B'rith. Preside el Comité de
Auditoria, Informatica, Recursos Humanos y Operaciones del Banco Aliado; y es miembro del Comité Ejecutivo
y de Crédito, del Comité de Inversiones y Riesge de Mercado y de los Comités de Leasing, Factoring y Consumo
del Banco Aliado.

Salomon Attie Husney - Director / Sub - Secretario
Nacionalidad . Panamefio

Fecha de Nacimiento : 17 de agosto de 1974
Domicilio Comercial  : Ave. Samuel Lewis y Calle 57 Obarrio Edif. Adison House Plaza

Apartado Posta! : 0831-02109, Panama
Correo Electrénico : bkaliado@bancoaliado.com
Teléfono : 300-5100

Fax : 300-5103

Realiz6 sus estudios en The Wharton School of the University of Pennsylvania. Inicié su carrera profesional en
1995 en la Empresa Prestige Zona Libre de Colon donde se desempefié como Vicepresidente de la compafiia
dedicada a la importacién/exportacién de textiles. Actualmente es el Presidente CFO de las empresas Magic
Trading, S.A., a partir del 2006 lider6 la apertura de un total de 11 tiendas a nivel nacional entre ellas: Susan
Miller en 2011, Factory y Outiet en 2012. Es miembro del Comité de Auditoria, Informatica, Recursos Humanos
y Operaciones

Joseph Eshkenazl Tawachi - Director / Tesorero

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 9 de junio de 1947

Domicilio Comercial  : Importadora y Exp. Rosen, calle 14, Zona Libre de Colén, Panamé
Apartado Postal : 0831-02109, Panama

Correo Electronico . bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono : 445-3000

Fax : 441-5660

Realizé estudios en la Escuela Lasal, Israel. Es Accionista y Director de ias emprasas Rosen, S.A,, Tempo, S.A,,
Rodeo Import, S.A. de la Zona Libre de Colén, Rosalinda, S.A., Jo Marc, S.A. y de italgres Panama, S.A. Es
Director Tesorero de Banco Aliado, S.A. y Grupo Aliado, S.A. y miembro del Comité Ejecutivo y de Crédito del
Banco Aliado.

Solly Chreim - Director / Sub - Tesorero

Nacionatlidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 16 de junio, 1972

Domicilio Comercial  : Mays Zona Libre

Apartado Postal : 0302-000493, Zona Libre de Colén
Correo Electronico : solly@maysz! com

Teléfono : 433-9900

Fax : 433-9981

Egresado de Ner lsrael Rabbibical College en Bailtimore. En 1990 inicié su carrera profesional en Westpex
Limited en Hong Kong como Gerente de Marcas, y actuaimente es Gerente Comercial de Mays Zona Libre. A
partir del 2015 forma parte de la Junta Directiva De Global Cargo en donde ocupa el cargo de Director Vocal, y
participa en todos los Comités correspondientes. Es Director de la Junta directiva de Grupo Aliado, S.A..

Joseph Hamoui A. - Director / Vocal

Nacionalidad . Panamefio

Fecha de Nacimiento : 16 de mayo de 1976

Domicilio Comercial  : Banco Aliado, S.A., calle 50 y 56, Urbanizacion Obarrio. f/
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Apartado Postal . 0831-02109, Panama 55-2109, Paitilla, Panama

Correo Electronico : hamouij@bancoaliado.com
Teléfono . 302-1555
Fax . 263-9071

Egresado de Wharton School of Business de la Universidad de Pennsylvania, donde obtuvo su licenciatura en
Ciencias Econdmicas con especializacién en Finanzas y Administracién de Negocios. Tiene una Maestria en
Administracidbn de Empresas con énfasis en Finanzas de la Universidad Latinoamericana de Ciencias y
Tecnologta. En 1997 inici6 su carrera profesional en Banco Aliado, S.A. y actualmente es Vice Presidente a
cargo de la Unidad de Riesgos. A partir del 2004 forma parte de la Junta Directiva donde ocupa el cargo de
Director Vocal y participa en todos los Comités del Banco Aliado. Es Director Vocal de Grupo Aliado, S.A. y
Director Tesorero de Geneva Asset Management, S.A. Es responsable de analizar y evaluar los riesgos
inherentes en el entorno del negocio y en las transacciones.

2, Ejecutivos
Al 31 de marzo de 2019, el Emisor no cuenta con Ejecutivos.
3. Empleados de Importancia y Asesores

A la fecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos, investigadores, asesores
en general) que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor.

4. Asesores Legales
Asesor Legal Externo

El Asesor Legal externo del Emisor es Alfaro, Ferrer & Ramirez. El nombre del contacto principal es el Lic.
Alfredo Ramirez, Jr.

Domicilio Comercial  : Edificio AFRA, Piso 10 y 11, Avenida Samuel Lewis y calle 54

Apartado Postal : 0816-06904, Panama Zona 5, Replblica de Panama
Correo Electrénico : afrapma@afra.com

Teléfono : 263-9355

Fax 1 263-7214

Alfaro, Ferrer & Ramirez, actia como asesores legales de la presente emisién de Acciones Preferentes. Los
Asesores Legales confirman que el Emisor es una sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes
de la Republica de Panama, que los actos referentes a esta emision han sido debidamente aprobados por los
organos corporativos pertinentes del Emisor y una vez emitidos, las Acciones Preferentes constituiran
obligaciones vélidas legales y exigibles de la misma.

Asesor Legal interno

El responsable de la asesoria legal interna del Emisor y de las sociedades que forman parte de su grupo
econdmico es el Lic. Rafael Sousa con idoneidad No. 758 del 28 de Mayo de 1981.

Domicilio Comercial . Edificio Banco Aliado, Calle 50 y 56 Obarrio

Apartado Postal : 0831-02109, Panama
Correo Electronico : sousar@bancoaliado.com
Telkéfono 1 302-1555

Fax : 302-1556



5. Auditores
Auditor Externo

El auditor extemo del Emisor para el afio fiscal terminado al 30 de junio de 2018 es la firma KPMG. El nombre del
contacto principal es el Lic. Gaston Gonzalez.

Domicilio Comercial  : Avenida Samuel Lewis y Calle 56 — E Obarrio

Apartado Postal : 0816-010889, Cuidad de Panama, Panam4, Republica de Panama
Correo Electronico . gastongonzalez@kpmg.com
Teléfono . 208-0722

Auditor Interno

El responsable de {a auditoria interna del Emisor y de las sociedades que forman parte de su grupo econémico
es el Lic. Daniel D. Dlaz S.

Nacionalidad : Panamefio
Fecha de Nacimiento : 30 de septiembre de 1967
Domicilio Comercial  : Banco Aliado, S. A, calle 50 y 58, Urbanizacion Obarrio

Apartado Postal : 0831-02109, Panama
Correo Electrdnico : dimzd@bancoaliado.com
Teléfono 1 302-1555

Fax - 302-1556

6. Designaclén por Acuerdos o Entendimientos

A la fecha, ninguin Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo sobre la
base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

B. COMPENSACION

Los Directores y Dignatarios del Emisor ho reciben compensacion ni dietas por su participacion en las reuniones
de Junta Directiva y Comités.

Al 31 de marzo de 2019, el Emisor no cuenta con Ejecutivos ni empleados, por tanto no hubo compensacion
alguna en concepto de salarios y beneficios.

C. GOBIERNO CORPORATIVO

El Emisor es una sociedad tenedora de acciones que no realiza actividades comerciales de ningun tipo.
Actuaimente, la Junta Directiva del Emisor no ha adoptado las recomendaciones sobre buen gabiemno corporativo
contenidas en el Acuerdo No. 12-2003 de la Superintendencia del Mercado de Valores. No obstante, las
subsidiarias del Emisor. Banco Aliado, S.A., y Geneva Asset Management, S.A., mantiehen implementadas
politicas y procedimientos relativos al buen gobierno corporativo an cumplimiento de las regulaciones aplicables
correspondientes. Individualmente para cada una de las subsidiarias de Banco Aliado, S.A. se mantienen
separadamente normas de Gobiemno Corparativo dentro.

No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus Directores.

Ningun Director o Dignatario se ha designado en base a acuerdos o arreglos con los accionistas, clientes o
proveedores del Emisor y sus Subsidiarias.

Los miembros de la Junta Directiva del Emisor ejercen sus cargos por el tiempo que determine la Junta de
Accionistas. Los actuales Directores y Dignatarios han ejercido sus cargos asl:
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Ezra Hamoui desde 1992

Ramy Aftie - desde 1992
Moisés Chreim - desde 1993
Joseph Eshkenazi - desde 1897
Joseph Hamoui - desde 2004
Salomobn Attie - desde 2015
Solly Chreim - desde 2017

Los actuales Directores y Dignatarios seguiran ejerciendo sus cargos hasta tanto sus sucesores sean elegidos.
RESUMEN DE PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO DEL EMISOR

Al ser el Emisor, tenedor de la tofalidad de las acciones de Banco Aliado, S.A., banco de Licencia General
debidamente registrado en la Republica de Panama y con el objetivo de dar cabal cumplimiento a lo que sefialan
las normas establecidas por la Superintendencia de Bancos de Panama referentes a las practicas de buen
gobiemo corporativo promulgadas mediante el Acuerdo 4-2001 del 5 de septiembre de 2001, el Acuerdo CNV-
12-2003 de la Superintendencia del Mercado de Valores y la adopcién por parte de la Bolsa de Valores de
Panamé& de principios de revelacién de practicas de buen gobierno corporativo para lgs emisores inscritos,
procedemos a divulgar Ias estructuras creadas dentro de |a organizacién bancaria para la debida implementacién
de practicas de un buen gobierna corporativo dentro de Banco Aliado, S.A., que permiten ejecutar las directrices
y planes estratégicos aprobados por la Junta Directiva del banco, dentro de un marco conceptuai con existencia
de adecuados controles internos, transparencia en la administracion, responsabitidad en la divulgacion de
informacién, proteccidn a los accionistas minoritarios y a derechos de terceros.

Las Subsidiarias del Emisor, Banco Aliado, S.A. y Geneva Asset Management cumplen, respectivamente, con el
Acuerdo 5-2011 modificado por el Acuerdo 5-2014 sobre Gobierno Corporativo de la Superintendencia de Bancos
de la Republica de Panama, y con el Acuerdo CNV 12-2003 de la Superintendencia del Mercado de Valores y
los principios de revelacion de practicas de buen gobiemo corporativo de los emisores adoptados por la Boisa
de Valores de Panama.

La Junta Directiva del Emisor esta integrada por al menos siete (7) personas naturales con conocimientos ¢
experiencia relevante respecto a las operaciones y a los nesgos inherentes a las actividades bancarias y bursatiles.
La mayoria de los Directores serén personas que no participen en la gestién administrativa diana de las Subsidiarias
del Emisor; o que su condicién de director no presente conflictos materiales de negocios, profesionales, éticos o de
interés.

Ningun Director o Dignatano ha sido designado en su cargo en base a ameglos o entendimientos con accionistas
mayoritarios, clientes o suplidores.

Para su mejor funcionamiento la Subsidiaria del Emisor, Banco Aliado, S.A. cuenta con los siguientes Comités de
Directiva:

- Comité Ejecutivo y de Crédito

- Comité de Auditoria

- Comité de Cumplimiento y Prevencion de Blanqueo de Capitales
- Comité de Inversiones y Riesgo de Mercados
- Comité de Leasing

- Comité de Factoring.

- Comité de Finacredit

- Comité de Segquros

- Comité de Riesgos

- Comité de Bancas de Personas

- Comité de Recursos Humanos

- Comité de Gestién Ambiental y Social



El Comité Ejecutivo y de Crédito estd formado por cuatro (4) Directores que se reunirse con la periodicidad
necesaria para agilizar los negocios del banco, con un minimo de una vez al mes. Algunas da sus funciones son:

b N =

. Aprobar los limites de autorizacién de la Gerencia General.

. Revisar y proponer modificaciones a las politicas de crédito del Banco.

. Aprobar o negar las propuestas de crédito.

. Aprobar el establecimiento de cuentas y relaciones con instituciones bancarias en Panama y en el exterior.
. Aprobar la polltica para la fijacion de tasas de interés (activos y pasivos).

El Comité de Auditoria estad formado por cuatro (4) Directores que se reunan como minimo una vez cada dos
meses. Algunas de sus funciones son:

NOOAWN =2

Revisar y proponer modificaciones al manual de auditoria del Banco.

Recibir los informes del Auditor interno y controlar la implementacion de sus recomendaciones.
Recibir los informes de los Auditores Externos y controlar la implementacién de sus recomendaciones.
Aprobar las propuestas que presente al Gerente General para la compra de nuevos equipos.

Aprobar nuevas posiciones de trabajo y contrataciones.

Aprobar el Plan Contable y sus modificaciones.

Aprobar el Manual de Operaciones del Banco.

El Comité de Cumplimiento y Prevencién de Blanqueo de Capitales esta conformado por dos (2) Directores
y (9) Miembros de la Administracién, las reuniones del Comité se realizaran como minimo cada dos (2) meses,
pudiendo Cumplimiento convocar reuniones Extraordinarias, cuando a su criterio existan temas que las
justifiquen. Algunas de sus funciones son:

1.

Analizar, consensuar y decidir sobre los temas relacionados con la Prevencién del Blanqueo de
Capitales, el Financiamiento del Terrorismo y e! Financiamiento de la Proliferacién de Armas de
Destruccién Masiva; en cumplimiento del Acuerdo No. 10-2015 de la Superintendencia de Bancos de
Panama.

Tomar decisiones de los Reportes de Operaciones Sospechosas (ROS) a la Unidad de

Andlisis Financiero (UAF) que, por su complejidad, se haya decidido llevar al Comité para debatir sobre
el mismo.

El Departamento de Cumplimiento serd responsable de darle seguimiento a la ejecucion de las
decisiones adoptadas en el Comité a través del Secretario del Comité.

El Comité de Inversiones y Riesgo de Mercado esta conformado por tres (3) Directores que se reunen 1 vez
por semana. Algunas de sus funciones son:

bW

o

7.

Administrar los excedentes de liquidez del Banco.

Revisar semanalmente la cartera de inversiones.

Revisar ofertas y productos nuevos en los mercados de valores.

Decidir la compra/venta de inversiones.

Hacer recomendaciones con miras 8 maximizar el rendimiento de la cartera, controlando los riesgos de
crédito, interés y pals; y minimizar fas pérdidas.

Decidir sobre las inversiones deterioradas que se cargan contra resultados o contra la reserva para
inversiones.

Revisar las tasas de interés activas y pasivas.

El Comité de Leasing estd conformado por tres (3) Directores que se reinen 1 vez por semana. Algunas de
sus funciones son:

thdwp=

Definir las politicas y limites para operaciones de leasing.

Aprobar/negar transacciones y limites para clientes.

Definir los informes que debe presentar la administracién al Comité y determinar su periodicidad.
Recibir y aprobar los estados financieros mensuales.

Aprobar la contratacién de personal.
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El Comité de Factoring esta conformado por tres (3) Directores que se reanan 1 vez por semana. Algunas de
sus funciones son;

1. Definir las politicas y limites para descuentos de facturas, 6rdenes de compra y/o contratos en donde el
pagador final es una empresa privada, entidad gubemamental o gobiemo central.

Aprobar/negar transacciones cuyo monto sobrepase de US$25,000.00 neto ai cliente.

Definir los informes que debe presentar la administracién al Comité y determinar su pericdicidad.
Recibir y aprobar los estados financieros mensuales.

Aprobar la contratacion de personal.

e WLN

El Comité de Finacredit esta conformado por tres (3} Directores que se reanen 1 vez al mes. Algunas de sus
funciones son:

1. Definir las politicas y limites para préstamos personales.

2, Definir los informes que debe presentar la administracion al Comité y determinar su periodicidad.
3. Recibir y aprobar los estados financieros mensuales.

4. Aprobar la contratacion de personal.

El Comité de Seguros estad conformado por tres (3) Directores que se reinen 1 vez por semana. Algunas de
sus funciones son:

Definir las politicas y limites para operaciones de seguros.

Aprobar/negar transacciones y limites para clientes.

Definir los informes que debe presentar la administracion al Comité y determinar su periodicidad.
Recibir y aprobar los estados financieros mensuales.

Aprabar la contratacion de personal.

LN =2

El Comité de Riesgos esta conformado minimo de tres (3) Directores uno de los cuales debe ser miembro del
Comité de Auditorla, que se reunen trimestraimente.
Algunas de sus funciones son:

. 1. Establecer los objetivos y politicas para la gestion integral de nesgos.
2. Dar cumplimiento al Acuerdo 008-2010 de! 1 de diciembre de 2010 de la Supenntendencia de Bancos
de Panama (SBP).

El Comité de Banca de Personas estd conformado por dos (2) Directores y dos (2) Miembros de la
Administracion, que se reunen una (1) vez por semana. Algunas de sus funciones sor;

1. Formular a la Junta Directiva propuestas de mejoramiento de las politicas, para |a aprobacion
de préstamos hipotecarios y tarjetas de crédito.

Aprobar o negar las operaciones de crédito que le comespondan a nivel de atribuciones de
créditos otorgados por ia Junta Directiva

Dar seguimiento al desarrollo de la cartera de préstamos hipotecarios y tarjetas de crédito.
Ordenar las acciones legales u otras necesarias para salvaguardar los intereses del Banco.
Aprobar la creacién y la politica de reservas para préstamos dudosos.

Cualesquiera otras funciones que le asigne la Junta Directiva.

oombhw N

El Comité de Recursos Humanos esta conformado por tres (3) Directores y (3) Miembros de la Administracion,
que se rednen una (1) vez por samana. Algunas de sus funciones son:

Aprobar nuevas posiciones de trabajo.

Seleccionar el personal del Banco de las temas que, para cada vacante, presentara el
Presidente Ejecutivo dentro de la estructura de personal previamante aprobada.

3. Aprobar los contratos de trabajo del personal del Banco.

4. Aprobar el Reglamento Interno de Trabajo y sus modificaciones.

5. Aprobar aumentos de salarios y bonificaciones del personal.

6. Revisar anualmente la Politica de Recursos Humanos para aprobacion de la Junta Directiva.

N -
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El Comité de Gestibn Ambiental y Soclal estd conformado por un (1) Director y (4) Miembros de la
Administracion, reunion regular cada tres (3) meses, en caso de circunstancias especiales se citara a reunién
extraordinaria. Algunas de sus funciones son:

1. Evaluar el cumplimiento del Banco y de su personal de:

- Acuerdos de la Superintendencia de Bancos.

- Leyes Nacionales.

- Politicas y Procedimientos de “SIGAS",

- Politicas internas del Banco Aliado.

- Otras regulaciones internacionales.

- Evaluar situaciones especiales y hacer recomendaciones para proteger y
salvaguardar la seguridad institucional.

- Apoyar la labor de gestion ambiental y social.

Adicional al comité de Directiva, el banco mantiene Comités designados por la Administracion, tales como:

» Pre Comité de Crédito
o Comité de Clasificacién de Cartera (Subsidiarias)
o Comité de Tecnologla de la Informacién (TI)

Por ofro lada, para su mejor funcionamiento, la Subsidiaria del Emisor, Geneva Asset Management, en atencién
a las normas establecidas por la Superintendencia de Valores de la Republica de Panama referentes a las
practicas de buen gobierno corporativo promuigadas mediante el Acuerdo CNV-12-2003 de la Superintendencia
del Mercado de Valores y la adopcion por parte de |a Bolsa de Valores de Panama de principios de revelacion
de préacticas de buen gobiemno corporativo para ios emisores inscritos, procedemos a divulgar las estructuras
creadas dentro de la organizacion para la debida implementacién de practicas de un buen gobiemo corporativo
que permiten ejecutar las directrices y planes estratégicos aprobados por la Junta Directiva de la empresa, dentro
de un marco conceptual con existencia de adecuados controles intemos, transparencia en la administracion,
responsabilidad en la divulgacion de informacion, proteccién a los accionistas minoritarios y a derechos de
terceros.

La sociedad estd comprometida con [a adopcién de buenas practicas de transparencia, Gobiemo Corporativo,
ética y conducta, que fortalezcan cada dfa la seguridad y confianza que tienen nuestros accionistas y en general
todos los actores armibas mencionados. Por ello, sin perjuicio de lo establecido por las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en Panama, es interés prioritario de la sociedad asegurar la transparencia, eficiencia y
probidad de sus actuaciones, entendidos estos adjetivos como postulador basico para que la Compafiia pueda
desempefiarse cabalmente, generando elementos de sana competencia dentro del mercado nacional.

Remuneracion y Beneficlos
Los miembros de la Junta Directiva ne reciben remuneracién alguna por su participacion en reuniones y comités.

Perfil de los Miembros de la Junta Directiva

Para la eleccién de los miembros de la Junta Directiva, se toman en consideracién los siguientes aspectos:
experiencia profesional, vision estratégica, conocimientos legales basicos, competencia técnica para interpretar
informes y recomendaciones de inversién, motivacion personal, voluntad de dedicar tiempo requerido para la
Casa de Valores y de asistir a las reuniones de la Junta Directiva, criterio flexible, capacidad analitica, habilidad
para supervisar, corregir, entregar y contribuir al desarrollo profesional de otros, capacidad para establecer metas
realizables, voluntad para asumir responsabilidades, experiencia en otras Juntas Directivas, experiencia en Alta
Gerencia, experiencia en la administracién y resolucién de crisis y situaciones confiictivas, experiencia en la
identificacion y control de riesgos, conocimientos financieros y contables.

Comitésa de Apoyo

Con el objeto de complementar su labor de supervisién sobre las actividades de GAM y para garantizar un mayor
control sobre los procedimientos y transparencia en la gerencia, la Junta Directiva cuenta con un Comité de
Auditoria.
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Adicionalmente, la Junta Directiva se apaya en ios siguientes comités:

Comité de Etica y Cumplimiento
Comité de Administracidn (Control interno)
Comité de Auditoria.

Estos Comités consideran en mayor detalle ios temas de su competencia haciendo las recomendaciones que
correspondan a la Junta Directiva, en la cual permanece la responsabilidad y autoridad de control sobre los
negocios de GAM, para la modificacion y adopcion de nuevas pollticas y procedimientos, asl como para la
aprobacién de diversos asuntos.

Comité de Etica y Cumplimiento

El Comité de Etica y Cumplimiento revisara la apertura de cuentas o el inicio de relaciones de negocios para
clientes o actividades a los que se deba realizar medidas de debida diligencia ampliada o reforzada; asl como
para el monitoreo, suspensién de relacion, o cualquier otra medida necesaria o instruida por las autoridades
competentes o [a Unidad de Analisis Financiero para estos tipos de clientes o actividades.

Comité de Administracion (Control Interno)

El Comité de Administracion en lo sucesivo denominado Comité Control Intemo es el conjunto de medidas,
politicas y procedimientos adoptados por la administracion de una entidad para lograr el objetivo de asegurar la
conduccién ordenada y eficiente de su negocio, incluyendo pollticas de administracién, salvaguarda de activos,
la prevencitn y deteccién de fraude y error, la precision e integridad de los registros contables y la oportuna
preparacién de informacién financiera contable tales como reportar, revisar y aprobar conciliaciones, verificar la
exactitud aritmetica de ios registros, acceso a archivos de datos, mantener y revisar 1as cuentas de control y los
balances de comprobacion, aprobar y controlar documentos, comparar los resultados de cuentas de efectivo,
valores e inventario con los registros contables, comparar y analizar los resultados financieros con las cantidades
presupuestadas.

En fin, el Control Interno se debe entender como el proceso que ejecuta la administracion de la entidad regulada
y supervisada con el fin de evaluar operaciones especlificas con seguridad razonable en tres principales
categorias: efeclividad y eficiencia operacional, confiabilidad de fa informacién financiera y cumplimiento de
politicas, leyes y normas.

Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria es responsable de conocer y comprender los principales riesgos a los cuales se expone
la Casa de Valores; estableciendo limites y procedimientos razonables para dichos riesgos que incluyan medidas
necesarias para identificacion, medicidn, vigilancia, y control de todos los riesgos identificados. Estos riesgos
son evaluados y delegados por ia Junta Directiva.

El comité de auditoria sera responsable de la ejecucion, evaluacion y efectividad del Sistema de Control
Interno, es decir, la buena marcha de la auditoria interna.

El comité de auditoria reportara a la Junta Directiva y ademas estara conformado por minimo cinco miembros,
elegidos por la Junta Directiva:

¢ Un miembro de la administracion (que no podra ser el Ejecutivo Principal),

* Un miembro de la Junta Directiva con conocimiento de esta materia y que no esté involucrado en la
gestion administrativa y operativa, la Gerencia General y un miembro adicional designado por la Junta
Directiva.

Todos los asuntos tratados en el Comité tienen caracter estrictamente confidencial y sus miembros asi lo
reconocen, entendidéndose como tal que los asuntos tratados en el mismo no podran ser comentados con
personas ajenas al Comité, lo cual incluye a sus familiares, amigos, vecinos, conocidos, compafieros de trabajo
y a niveles jerarquicos superiores al suyo que no se encuentren dentro su linea de reporte jerarquico.



D. EMPLEADOS
Al 31 de marzo de 2019, el Emisor no cuenta con Empleados.
E. PROPIEDAD ACCIONARIA

La propiedad efectiva de las acciones comunes de Grupo Aliado, S.A., al 31 de marzo de 2019, se detalla en el
siguiente cuadro:

% Que
Grupo de Acciones Cantidad de % Respecto del Total | Numero de representan
Acciones de Acciones Emitidas y| accionistas respecto de la
Comunes en Circulacion Cantidad Total de
Emitidas Accionistas
| Directores y Dignatarios 70,703,500 100% 6 100%




Vil.  ACCIONISTAS

% Que
Grupo de Acclones Cantidad de % Respecto del Total | NOmero de representan

Acciones de Acciones Emitidas | accionistas respecto de la

Comunes y en Circulacién Cantidad Total

Emitidas de Accionistas
1-50,000 - - - -
Mas de 50,000 70,703,500 100% 6 100%
Totales 70,703,500 100% 8 100%

Persona Controladora

No existe ningan accionista que de forma individual controle mas del 17% de las acciones comunes del Emisor.
Existen 5 accionistas que poseen 17% cada uno y uno que posee 15%.

Cambios en el Control Accionario

A la fecha no existe ningin arreglo que pueda en fecha subsecuente resultar en un cambio de contro! accionario
de! Emisor.

Plan de Opciones

El Emisor no cuenta con un plan de Opciones como método de compensacion de sus Directores y Ejecutivos.



VIi.

PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Partes Relacionadas

Geneva Asset Management, S.A., Puesto de Bolsa autorizado para la colocacion de la presente emision, es
propiedad en un 69% del EmisorGeneva Asset Management, S.A., y El Emisor, tienen Directores en comdn.

Geneva Asset Management, S.A., es accionista de Latinex Holdings, Inc., emprasa que es propietaria efectiva
en un 100% de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y de la Central Latinoamericana de Valores, S.A.
{LatinClear)}.

Banco Aliado, S.A., Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente emisién, es propiedad en un 100%
del Emisor. Banco Aliado, S.A., y El Emisor, tienen Directores en comdn.

B. Negocios o Contratos con Partes Relacionadas

Los balances generales consolidados y los estados consolidados de utilidades del Emisor y Subsidiarias inciuian
saldos y transacciones con partes relacionadas, tal como se detalla a continuacion:
Compafias Relacionadas

C.

Accionistas, Directores y
Ejecutivos Claves

31-mar-19 30-jun-18 31-mar-19 30-jun-18
Activos
Préstames B/. B/. B/6,128,733| B/. 5578125
111,395,751 149,949,250
Inversiones 0 25,000 0 0
Intereses Acumulados por Cobrar 248,556 313,810 7,507 17,985
Pasivos
Depésitos a la Vista 6,253,809 16,360,086 84,330 218,310
Depdsitos de Ahorros 156,927 5,652 544 965 337,138
Depésitos a Plazo Fijo 97,002,593 114,320,495 8,003,311 8.991.379
Bonos Corporativos por Pagar 60,000,000 60,000,000 0 0
Intereses Acumulados por Pagar 1,654 876 1,732,549 170,541 138,511
Compromisos y Contingencias
Garantias Emitidas 13,779,655 9,725,728 1,100,000 2,923,852
31-mar-19 31-mar-18 31-mar-19 31-mar-18
Intereses Ganados sobre Préstamos 4,626,391 5,740,085 262,275 559 430
Comisiohes Ganadas 110,582 128,958 0 0
Gastos por Intereses sobre Depédsitos 3,713,617 3,396,712 369,285 268,645
Bonos Corporativos 3,881,667 3,811,542 0 0
Gastos de Comisiones 666,841 724,496 0 0
Gastos Generales y Administrativos
Salarios y Otros Beneficios 0 0 673,540 847,340
Dietas a Direclores 0 0 45,000, 42,500
Alquileres 54,000 54,000 0] 0

Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos ¢ asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la presentaciéon de
prospectos informativos son a su vez, Accionista, Director o Dignatario del Emisor.
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IX. TRATAMIENTO FISCAL

Los titulares de las Acciones Preferentes emitidas por el Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segun lo
los siguientes decretos y leyes vigentes:

impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital por la enajenaciéon de las Acciones
Preferentes.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 334 del Texto Unico ordenado por la Asamblea Nacional, que
comprende el Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1859 y sus leyes reformatorias y el Titulo |l de la Ley 67 del 2011,
para ks efectos del impuesto sobre la renta y del impuesto complementario, no se consideraran gravables las
ganancias, ni deducibles las pérdidas provenientes de la enajenacidn de valores registrados ante la
Superintendencia del Mercado de Valores que se dé a través de una boisa de valores u ofro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el literal “e” del Articulo 701 del Cédigo Fiscal, en los
casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores, como resultado de la aceptacién de la oferta publica
de compra de acciones (OPA), conforme a io establecido an el Decrete Ley 1 de 8 de julio de 1999, que
constituyan renta gravable en la Republica de Panam4, asi como por la enajenacion de acciones, cuotas de
participacién y demas valores emitidos por personas juridicas, que constituyan renta gravable en la Republica de
Panama, en donde su enajenacion no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, el
contribuyente se someatera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia caiculara el Impuesto
sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de
capital. El comprador tendra la obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%)
del valor total de la enajenacién, en concepto de adelanto al Impuesto sobre fa Renta sobre la ganancia de
capital. El comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dlas
siguientes a la fecha en que surgid la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es
solidariamente responsable de! impuesto no pagado. Ei contribuyente podra optar por considerar el monto
retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital.
Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento
(10%) sobre ia ganancia de capital obtenida en la enajenacidn, el contnibuyente podra presentar una declaracion
jurada especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el excedente que, a opcitn del contribuyente, podra
ser devuglto en efectivo 0 como un crédito fiscal para el pago de tributos administrados por |a Direccion General
de Ingresos. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no sera acumulable a los
ingresos gravables del contribuyente.

Las Acciones Preferentes se encuentran registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores y en
consecuencia, salvo en el caso de aceptacidn de una oferta pablica de compra de acciones (OPA), las ganancias
de capital que se obtengan mediante la enajenaci6én de las mismas a través de una Boisa de Valores u ofro
mercado organizado, estardn exentas del pago del Impuesto Sobre la Renta.

impuesto de Dividendo respecto a los Dividendos generados por las Acciones Preferentes:

Los articuios 702 y 733 del Cédigo Fiscal establecen que los dividendos que se paguen sobre acciones nominativas
estaran sujetos al pago de impuestos sobre dividendos equivalente a una tasa del diez por ciento (10%), siempre
que los dividendos se originen de renta de fuente panamefia y gravable, y de cinco por ciento (5%) cuando se
ofiginen de renta de fuente extranjera.

Los contribuyentes no estaran obligados a realizar ia retencién indicada anteriormente sobre la parte de sus rentas
que provengan de dividendos, siempre que [as personas juridicas que Ios distribuyan hayan reaiizado la retencion
del mismo y pagado el impuesto correspondiente, © hayan estado exentas de la obligacidn de hacer la retencion, o
hayan pagado el impuesto correspondiente en otras jurisdicciones.

Los dividendos da las Acciones Preferentes se pagaran netos de cualquier impuesto de dividendos que pudiese
causarse, por lo que al dividendo declarado, se le descontaran los impuestos sobre dividendos que pudiesen
causarse y el monto resultante sera pagado a los Tenedores Registrados.



Esta seccion es un resumen de disposiciones legales y regiamentarias vigentes y se incluye en este Prospecto
Informativo con caracter meramente informativo. Este capitulo no constituye una garantia por parte del Emisor
sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas dard a la inversién en las Acciones
Preferentes. Cada Tenedor Registrado de una Accidon Preferente deberd, independientemente, cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversion en las Acciones Preferentes antes de invertir en las mismas.

X LEYES APLICABLES

La Oferta Publica de Acciones Preferentes de que trata este prospecto informativo esta sujeta a las leyes de la
Republica de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica de Panama relativos a esta materia.

Xl MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda la documentacion que ampara esta emision, podra ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el
consentimiento de cada Tenedor Registrado de las Acciones Preferentes, con el propdsito de remediar
ambighedades 0 para corregir errores evidentes 0 inconsistencias en la documentacion. El Emisor debera
suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores para su autorizacién
previa su divulgacion. Esta clase de cambios no padra en ningun caso afectar adversamente los intereses de los
Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las Series
de la presente Emision, en cualquier momento, con el voto favorable de los Tenedores Registrados que
representen el 51% o mas del valor nominal de las Acciones Preferentes emitidas y en circulacion de la respectiva
Serie a modificar. Las modificaciones deben ser aprobadas o rechazadas tal y como fueron propuestas. Es decir,
no se pueden alterar las modificaciones propuestas.

Las modificaciones ¢ cambios aprobados, deberan ser firmados individuaimente por los Tenedores Registrados
que representen el 51% o mas del valor nominal de las Acciones Preferentes emitidas y en circulacion de la
respectiva Serie a modificar, mediante un documento en donde expresen su aceptacion a dichos cambios, con
copia al Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de la presente emision, debera cumplir con el Acuerdo
No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el
Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Témminos y Condiciones de
Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

La convocatoria a los Tenedores Registrados se hard mediante aviso publicado por tres (3) dias consecutivos en
dos (2) diarios de circulacién nacional. La reunidn se celebrara dentro de los diez (10) dias calendarios siguientes
a la ultima publicacién. Si en dicha reunidn no se encuentran presentes o representados al menos la mitad mas
una de las Acciones Preferentes emitidas y en circulacion, se haré una segunda convocatoria en los términos del
presente pdrrafo. Si en la segunda convocatoria no se encuentran presentes o representados al menos la mitad
mas una de las Acciones Preferentes emitidas y en circulacion, se haréd una tercera convocatoria en ios términos
del presente parrafo. Si en la tercera convocatoria no se encuentran presentes o representadas al menos la mitad
mas una de las Acciones Preferentes emitidas y en circulacién, las modificaciones propuestas se entenderan
rechazadas.

No obstante o anterior, los tenedores de acciones comunes con derecho a voto del Emisor se reservan el derecho
de reformar el Pacto Social del Emisor en cualquier momento, sin que el consentimiento o netificacion a los
Tenedores Registrados de Acciones Preferentes sea necesario, con la finalidad de variar la cantidad de sus
acciones 0 de cualquier clase de sus acciones 0 de aumentar las clases de acciones o de realizar toda clase de
modificaciones y reformas para las cuales el pacto social y la ley requieren el consentimiento de los tenedores
de acciones comunes con derecho a voto.



T

XlIl.  INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacion completa requerida para la autorizacion de esta oferta publica al igual que oftros
documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la Superintendencia del
Mercado de Valores ubicadas en el piso 8 del Edificio Global Plaza ubicado en Calle §0, Ciudad de Panama. El
Emisor listara 1a emision de Acciones Preferentes en la Bolsa de Valores de Panama. Por tanto, la informacion
correspondiente podré ser libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de |1a Bolsa de Valores de
Panama localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa de Valores de Panama ubicado en Calle 49 Bella Vista y
Avenida Federico Boyd, en el sector bancario de la Ciudad de Panama. Ningin corredor de valores o persona
alguna est4 autorizada a dar ninguna informacién o garantia con relacion a esta emision de Acciones Preferentes
que no estéd especificada en este Prospecto Informativo.

Xii.  ANEXOS

A. Informe y Estados Financieros Consolidados Auditados de Grupo Aliado, S.A. y Subsidiarias - 30
de junjo de 2018

B. Estados Financieros Consolidados Interinos de Grupo Aliado, S.A. y Subsidiarias - 31 de marzo
de 2019

C. Calificacién de Riesgo

Glosario de Términos



