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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

AlaJuntaDirectiva y Acclonista de
Green Tower Propertles, Inc.

Hemos auditada los estados financieros que se acompaian de Green Tower Properties, Inc., que
comprenden el estado de situaclon financiera al 30 de septiembre de 2015, y los estados de ganancia
o pérdida y otro resultado integral, de cambios en el patrimanio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas significativas de contabilidad y notas
explicativas.

Responsabllidad de la administracién por los estados financleros

La administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y
del control interno necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén llbres
de representacion erronea material, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabllidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Ffectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre silos estados financieros estan llbres
derepresentacion errénea material.

Una auditoria consisle en realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estacos financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea material en los
estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafia a fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una oplnion sobre la efectlvidad del control
interno de la Compafia. Una auditoria también incluye evaluar lo aproplado de las politicas de
contabilldad usadas y la razonabllidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion de
la Compafiia, asl como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

RSM (RSMPanama, S.A) Is amemher of the RSM network and trades as RSM.RSMIs the trading name used by the members of the RSM network Eachmember of the RSM network (s an
Independent accounting and consuiting firm which practices In its own right. The RSMnetwork Is not It sell a separate legal entity In any Jurisdiction



Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y aproplada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditor(a.

Opinlén

En nuestra opinlén, los estados flnancleros presentan razonablemente, en todos los aspectos
Importantes, la sltuaclén financlera de Green Tower Propertles, Inc. al 30 de septlembre de 2015, y
su desempefio financiero y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internaclonales de Informaclion Financlera,

RIM Qy\w«\i, Q k.

20 denoviembre de 2015
Panama, Republica de Panama



Notas 2015 2014
Actlvos
Actlivos corrlentes
Efectivo 4,6 B8/ 196,489 B/. 780,073
Cuentas por ¢abrar - cllentes 5 27,863 33,796
Cuentas por cobrar - relacionadas 6 - 61,898
Adelanta 3 proveedores 42,056 .
Gastos pagados por adelantado y otros actlvos 7 83,374 40,914
352782 916,681
Actlvano corriente
Moblllario, maquinaria y equipos, neto 8 5,447,085 5,868,001
Propiedad de Inverslon 9 120,305,000 88,948,577
Construccion enproceso 10 693,075
Depositos de garantia y olros aclivos 59,657 59,657
125,811,742 95,569,310
Total de activos B/. 126,164,524 B/, 96,485,991
Paslvos y patrimonlo
Paslvos corrlentes
Bonos por pagar 1 8/ 3.000,000 B/ -
Cuenta por pagar - proveedores 108,346 166,068
Impueslo de ITBMS por pagar 18,650
3127,896 166,068
Pasivo no corriente
Bonos por pagar M 52,000,000 55,000,000
Cuenlapor pagar - parlesrelacionadas 6 156,413 548,504
52,156,413 55,548,504
Patrimonio
Acciones cormunes 12 12,000,000 12,000,000
Impuesto complementarlo (45,429) -
(3ananclas acumuladas 58,025,644 28771419
Total patrimonio 70,880,215 40,771,419
Total pasivos y patrimonio B/. 126,164,524 B/, 96,485,991

GREEN TOWER PROPERTIES, INC.

Estado de sltuacién financlera
Al 30 de septlembre de 2015

Las notas que se acompaian forman parLe integral de los estados financleros
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GREEN TOWER PROPERTIES, INC.

Estado de ganancla o pérdiday otro resultado Integral
Por el aflo terminado el 30 de septlembre de 2015

Notas 2015 2014

6 R/ 4,513,647 B/. 2,888,993
Camblo en el valor razonable de propledad de inversion 9,13 30,427,321 21,356,057
Otrosingresos 43,358 2,303

34,984,326 24,247,353

Gastos generales y administrativos 6.14 (1,236172) {2.024,169)

8 {429,348) (336,900)
Intereses y gastos bancarlos (3.164.581) ~ {3.004,953)
Ganancia antes delImpuesto sobrelarenta 30,154,225 18,881,331
Impuiesto sobre larenta 15 e
Ganancla del afio B/. 30,154,225 B/, 18,881,331

Las notas que se acompaiian forman parte Integral de los estados financleros.
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GREEN TOWER PROPERTIES, INC.

Estado de flujos de efectlvo

Por el afio terminado el 30 de septlembre de 2015

Flujos de efectivo de las actlvidades de operacion:
Ganancia del afio /.
Ajuste para conciliar 12 ganancia del ano con el efectivo
neto de 1as actlvidades de operacion:
Otros Ingresos producto de revatuacion de propledades deinverslon
Depreciacion
Disposlicion de mobiliaria, equipo y mejoras
Pardida en venta de inmueble

Resultado de las operaciones antes de camblos
en el capltal de trabajo:

Cuenta por pagar - proveedores

Gastos pagados por adelantado y olros activos
Cuentas por cobrar relacionadas

Cuentas por cobrar - clientes

Adelanto a proveedores

Impuesto de [TBMS por Pagar

Flujo de efectivo proveniente de (utilizado en) las
actividacles de operacion

Flujos de efectivo en actlvidades de Inversion:
Adquisicidn de moblllario, maquinaria y equipos, neto
Construcclon en proceso

Ventia de inmueble

Fiujos de efeclivo neto utillzado enlas actividades deinversion

Flujos de efectivo de las actlvidades de financiamlento:

Cuentas por pagar - partes relacionadas

Emision de bonas

Impueslo Complernentario

Pago apréstamos

Flujo de efectivo {utillizado en) proveniente de las actividades
de financiamlento

Disminuclon neta del efectivo

Efectivo atInicio del ano

Efectlvo al final del a0 B/.

2015 2014
30,154,225 B/ 18,881,331
(30,427,321) (21,356,057)
429,348 326,800
9,343

423,353

165,595 (1.714,473)
(57,722) (1,007,551)
(42,460) 137,915
61,898 (61,898)
5,933 (32,678)
(42,056) 191,916

19,550 -

110,738 (2,486,769)
(17.77%) {49,559)
(236,027) {3,215,885)
2,052,277
(253,802) (1,213,167)
(392,091) (5,853,613)

: 55,000,000

(45,429) -

(45,612,500)

(437,520) 3,534,287
(580,584) {165,649)
780,073 045,722
199,489 B/. 780,073

Las notas que se acompafian forman parte Integral de los estados flnancleros,
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GREEN TOWER PROPERTIES, INC.
Notas alos estados financleros
Por el afo terminado el 30 de septlembre de 2015

INFORMACION GENERAL

Green Tower Properties, Inc., @s una compafia que esta organizada e incorporada de acuerdo con
las leyes de la Republica de Panama e iniclé operaciones en noviembre de 2004. L.a Compafia se
dedica al negocio de bienes Inmuebles,

Green Tower Properties, Inc., es propletaria de una torre que cuenta con 31 nlveles, que Incluye
sétano, azotea, unidades de oficina, locales comerciales, depositos y estacionamientos, ublcada
en Costa del Este, ciudad de Panama, La torre lleva el nombre de MMG Tower.

Durante el afo, la compafia firmé acuerdos con nuevos cllentes, los cuales ya reservaron
2.252.81metros cuadrados. Estos nuevos clientes tienen un periodo de gracia entre 6 — 8 meses,
mientras se realicen los trabajos de adecuacion, Con base en lo anterior, los ingresos por alquiler
de estos nuevos clientes se reflejaran a partir del proximo periodo fiscal,

La Compafia es miembro de un grupo de empresas que tlenen administracion conjunta y
accionistas comunes, guienes ejercen influencia importante en las decisiones administrativas y
de operaciones de todas las compaiilas relacionadas.

Los estados financieros de Green Tower Properties, Inc. por el periodo terminado el 30 de
septiembre de 2015, fueron aulorizados para su emision por la Junta Directiva de la Compafiia, el
20 de noviembre de 2015.

RESUMEN DE POLITICAS SIGNIFICATIVAS DE CONTABILIDAD
Las principales politicas de contabilidad adoptadas se presentan a continuacion:
a. DECLARACIONDE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros de la entidad han sido preparadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) promulgadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad ("IASB") y los requerimientos aplicables de las leyes de la
Republica de Panama.

El estado financiero comprende un estado de sltuacion financiera, un estado de ganancia o
pérdica y otro resultado Integral, un estado de cambios en e patrimonlo, un estado de flujos
de efectivos, y nolas.

l.a Compafiia presenta el estado de ganancias y pérdidas utilizando Ia clasificacion por
funclon de los gastos, La Companla considera que este meétoco provee mejor uso de la
informacion a los lectores del estado financiero y ala vez reflejan mejor lamanera en que las
operaciones son ejecutadas desde un punto de vista del negoclo. El estado de situacion
financiera presenta el formato basado en la distincién de porciones corrientes y no
corrientes.



GREEN TOWER PROPERTIES, INC.
Notas alos estados flnancleros
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2015

BASE DE MEDICION

E! estado financiero ha sido preparado de acuerdo al método de costo historico, a menos
que se mencione lo contrario en las politicas contables presentadas abajo. El costo historico
esta generalmente basado en el valor razonable de la consideracion recibida en el
intercambio de activos.

ADOPCION DE PRONUNCIAMIENTOS NUEVOS Y REVISADOS

Parala preparacion de estos estados financieros, los slguientes pronunciamientos nuevos 'y
revisados o enmiendas son mandatorios por primera vez en el periodo fInanciero que Iniclé
el 1de actubre de 2014 (la lista no incluye informacion acerca de requerimientos nuevos o
enmendados que afecten reportes interinos o aqguellos relacionados a la adopcién por
primera vez de las NIIF dado que no sonrelevantes ala Compafia).

Enmlendas ala NIC 16 y 38 — Ciclo de mejoras anuales 2010 - 2012

Laenmlenda es aplicable a los periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de julio de
2014, Aclara el tratamiento del valor en libros y la depreciacion acumulada / amortizacion en
una entidad que utiliza el modelo de revaluacién. La enmienda no tuvo ningun efecto en los
estados financieros

Enmlenda ala NIC 24 — Ciclo de mejoras anuales 2010 - 2012

l.a enmlenda aplica a los periodos anuales que comiencen en o después del 1de julio de 2014.
Aclara como deben revelarse los pagos a entidades que brindan serviclos de personal clave,
Laenmlenda no tuvo ningun efecto enlos estados financleros

Enmlendas a la NIC 40 (Ciclo de mejoras anuales 2011-2013, emitida en diciembre de 2013)

L a enmienda es aplicable a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de jullo de 2014,
Aclara la aplicacion de la NIIF 3 y la NIC 40 en relacion con las adquisiciones de propledad de
inversion. NIC 40 aslste en la distincion entre propiedades de inversion y propiedad ocupada
por el dueno. La Nilf 3 ayuda a determinar sila adquisicion de una propiedad deinversion es
una combinacion de negocios. La enmienda no tuvo ningun efecto en los estados
financleros.

Enmiendas a la NIIF 13 (Clclo de mejoras anuales 2011-2013, emltida en diclembre de 2013)

La enrmienda es aplicable a los periodos anuales que comiencen en o después del 1de julio de
20714, Aclara que la excepcién en la NIIF 13 — que permite a una entidad medir el valor
razonable de un grupo de activos financieros y pasivos financieros sobre una base neta - se
aplica a todos los contratos (Incluldos los no financleros) dentro del alcance de la NIC 39 /
NIIF 9. Esto natuvo ningun efecto enlos estados financieros.



GREEN TOWER PROPERTIES, INC.
Notas a los estados flnancieros
Por el afio terminado el 30 de septlembre de 2015

NUEVAS NORMAS, INTERPRETACIONES Y MODIFICACIONES EMITIDAS PERO AUN NO
EFECTIVAS.

A la fecha de los estados financleros existen nuevas normas, modiflcaciones e
Interpretaclones a normas, las cuales no son efectivas para el afo terminado el 3o de
septiembre de 2015, por lo tanto no han sldo aplicadas en la preparacion de estos estados
financleros. |.as mismas se detallan a contlnuaclon:

Enmlendas a la NIC 16 y 18 — Aclaracion sobre métodos aceptables de depreclaclén y
amortizacién,

L.as enmiendas afiaden orlentacion y aclaran que (i) el uso de métodos basados en los
ingresos para calcular la depreciacion de un activo no es apropiado porque los ingresos
generados por una actividad que incluye el uso de un activo generalmente refleja factores
distintos del consumo de los beneficlos econdmicos incorporados al activo, y i)
generalmente se presume que los ingresos es una base inadecuada para la medicion del
consumo de los heneficlos econdmicos incorporados a un activo intangible; sin embargo,
esta presuncion puede ser refutada en ciertas circunstancias limitaclas. Su aplicacion es
prospectiva y efectiva para periodos anuales gue comienzan en o después del 1de enero de
2016, No se espera que tengaimpacto en los estados financieros de la Compania.

Enmlenda a la NIIF 5 — Clclo de mejoras anuales 2012 - 2074

La enmienda, aplicable de forma prospectiva a los ejercicios anuales que comiencen en o
después del 1de enero de 2016, ahade una guia especifica cuando una entidad reclasifica un
activo de mantenidos para la venta a mantenidos para distribuir a los propletarios, o vice
versa, y para los casos en que se suspende la contabilidad de mantenidos para distribucion.
No se espera que tenga impacto en los estados financieros de la Compafia.

Enmlenda ala NIIF 7 — Ciclo de mejoras anuales 2012 - 2014

La enmienda, aplicable a los periodos anuales gue comiencen en o despues del1de enerode
2016, anade orientacidn para aclarar sl un contrato de servicios contintia su participacion en
un activo transferido. No se espera que tenga Impacto en los estados financieros de Ia
Companiia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros {emitida en julio de 2014)

Esta norma sustituira a la NIC 39 (y todas las versiones anteriores de NIIF 9) efectlva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. Contlene los
requisitos para la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros, el
deterioro, la contabilidad de cobertura y baja en cuentas.



GREEN TOWER PROPERTIES, INC.
Notas a los estados flnancleros
Por el afio terminado el 30 de septlembre de 2015

La NIIF 9 requiere que todos los activos financicros reconocidos sean medidos
posteriormente al costo amortizado o valor razonable (con cambios en resultados o en otro
resultado Integral), en funcion de su clasificacion por referencia al modelo de negocio dentro
dela cual sellevan acabo y sus caracteristicas contractuales de flujo de efectlivo.

Para los pasivos financleros, el efecto mas significativo de la NilF 9 se refiere alos casos en
que se adopta la opcion del valor razonable: el monto del camblo en el valor razonable de un
pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado
integral (en lugar de en los resultados), a menos que esto genere una inconsistencia
contable,

Para el deterloro de los activos financieros, la NIIF 8 introduce un modelo de “perdida de
credito esperada’, basada en el conceplo de contemplar las pérdidas esperadas al Inicio de
un contrato. No sera necesario gue haya evidencia objetiva de deterioro antes dereconocer
una pérdida de crédito,

Parala contabilidad de cobertura, 1a NIIF 9 introduce una reforma sustanclal que permite que
los estados financieros reflejen de una mejor manera como las actividades de gestion de
riesgos se llevan a cabo, cuando cubren la exposicion al riesgo financiero y no financiero.

Las disposiclones de baja en cuentas se transfieren casi sin camblos dela NIC 39.

L. administracion anticipa que [a NIIF 9 serd adoptada en los estados financieros cuando sea
obligatorla La administracion estara realizando una revision detallada para determinar el
posible impacto de esta norma enlos estados financieros de la Compafiia,

Enmiendas ala NIIF 10 y la NIC 28 (emitida en septiembre de 2014)

Las enmiendas, son aplicables de forma prospectiva a periodos anuales que comlencen &
partir del1de enero de 2016. Atiende un conflicto actual entre las dos narmas y aclara que la
ganancia o pérdida debe ser reconocida en su totaidad cuando la transaccién involucra un
negocio, y parcialmente sl se trata de activos que no constitliyen un negocio. Esto no se
espera que tenga un efecto enlos estados financieros.

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y 1a NIC 28 (emitida en diciembre de 2014)
Las enmiendas son aplicables a los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2016. Aclararan la aplicacion de la excepcion de consolldacién para las entidades de

inverslon y sus subsldiarias, Esto no se espera gue tenga ningun efecto en los estados
financleros.
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GREEN TOWER PROPERTIES, INC.
Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2015

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con cllentes (emitida enmayo de 2014}

Esta nueva norma, vigente para perlodos anuales que comienzan en o despues del 1 de
enero de 2017, sustituye a laNIC 11, laNIC 18 y sus interpretaciones (SIC-31y CINIIF 13,15 y
18). Establece un marco unico y global para el reconocimiento de ingresos que se aplique
consistentemente a traves de todas las transacciones, las industrias y los mercados de
capital, con un principio basico (basado en un modelo de cinco pasos que deben aplicarse a
todos contratos con clientes), revelaciones mejoradas y orientacion nueva o mejorada (por
ejemplo, el punto en el cual log ingresos se reconocen, contabilizaclon de consideraciones
variables, los costos de cumplimiento v la obtenclon de un contrato, etc.), La administracion
anticipa que ia NIIF 15 sera adoptada en los estados financleros cuando sea obligatoria, La
administracién estara realizando una revisién detallada para determinar el posible impacto
de estanorma enlos estados financieros de la Compania.

BASE DE PREPARACION / MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros han sido preparadas en una base de costo historico, excepto por la
propledad de inversion que estd presentada a valor razonable. Los estados financieros
estan expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual estd
alapary es delibre cambio con el dolar (5) delos Estados Unidos de América.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Recgnocimiento inicialy medicion

La Compania reconoce un activo financlero o un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera cuando, solo cuando, este se convierte en una parte de una provision contractual
del instrumento. £En el reconacimiento inicial, la Compaiia reconoce todos los activos
financieros y pasivos financleros al valor razonable. El valor razonable de un activo
financiero y de un pasivo financiero en el reconocimlento iniclal es normalmente
representado por el precio de la transaccion. El precio de la transaccidon para un activo
financiero y un pasivo financlero distintos a los clasificados al valor razonable con cambios
er resultados incluye los costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicién o emision de un instrumento financiero. LLos costos de la transaccion Incurridos
en la adquisicion de un activo financiero y emision de un pasivo financiero claslificado al valor
razonable con cambios en resultados son llevados a gastos inmediatamente.

Mediclon posterior de los activos financieros

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién en el
reconocimiento inicial. L.a Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:
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GREEN TOWER PROPERTIES, INC.
Notas a los estados flnancleros
Por el afio terminado el 30 de septlembre de 2015

Cuentas por cobrar —L.as cuentas por cobrar son activos financieros no derlvados con
pagos fljos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Los activos que la
Compafiia Intente vender Inmediatamente o dentro de un término cercano no pueden ser
¢lasificados en esta categoria. Estos actlvos son reconocidas y reglstradas al monto
orlginal de la facturas menos cualquler reduccién por deterlaro o incobrabilidad,

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada periodo en que se informa, la Compafia evalua si sus actlvos financieros
(otros distintos a los de valor razonable con cambios en resultados) estan deteriorados,
basados en evidencia objetiva que, como resultado de uno o mas eventos que ocurrleron
después del reconocimiento inicial, los flujos de efectivo esperado de los activos financieras
de la Compafia hayan sido afectados. La evidencia objetiva de deterloro puede Incluir
dificultades financieras significativos de la contra parte, incumplimiento del contrato,
probabllidad que el prestatario esté en bancarrota, desaparicion de un mercado activo por
los activos financieros debido a dificultades financieras, etc.

En adicion, para las cuentas por cobrar comerciales gue son evaluadas por deterloro y no se
encontréd evidencia objetiva individualmente, la Compania evalia estas de manera
colectiva, basada en las experiencias pasadas de cobro de la Compaifa, un incremento en
los pagos atrasados en la cartera, camblos ohservables en las condlciones econgmicas gue
correlacionen alas bajas de las cuentas por cobrar, etc.

Para las cuantas por cobrar comerciales, el valor en libros es reducido a traveés del uso de
una cuenta de provisién. Los cambios en el valor en libros de la cuenta de provision son
reconocidos en ganancia o pérdida.

Por todos los otros activos financieros, el valor en libros es directamente reducido por las
pérdicas por deterloro.

Para los activos financieros medidos al costo amartizado, si el monto de la perdida por
deterioro decrece en un periode subsecuente y el decrecimiento puede ser relacionado
objetivamente a un evento ocurrido después que el deterioro fue reconocido, la perdida por
deterloro previamente reconocido es reversado (ya sea directamente o mediante el ajuste
a la cuenta de provislon para cuentas por cobrar comerciales) a través de ganancia o
pérdida, Sin embargo, la reversion no debe dar lugar a un importe en libros que excede al
costo amortizado que hubiese tenido un activo financiero s el deterloro no se hubiese
reconocldo a la fecha gue sereversa el deterloro,
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GREEN TOWER PROPERTIES, INC,
Notas a los estados financleros
Por el afio terminado el 30 de septlembre de 2015

Independientemente de la forma legal de las transacciones, los actlvos financieros son
dados de baja cuando estas pasan la prueba de la "sustancia sobre ia forma" basado en el
concepto indicado por la NIC 39. Esta prueba comprende dos diferentes tipos de
evaluaciones gue se aplican estrictamente en secuencia:

. Evaluacién de la transterencla de rlesgos y beneficlos de propiedad

° Evaluaclon de la transferencia del control

Que los activos sean reconocidos o dados de baja en su totalldad depende de un anallsis
preciso que se reallza sobre una transacclon especifica.

Mediclon posterlor de los pasivos financleros

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de como hayan sido
categorizados en el reconocimiento iniclal. L.a Compafiia clasifica los paslvos financleros en
lo siguiente:

Otros pasivos financieros Todos los pasivos que no hayan sido clasificados en alguna de las
otras categorias (disponibles para la venta o al valor razonable con cambios en resultados)
se Incluyen en esta reducida categoria. Estos pasivos son llevados al costo amortizado
utilizando el método delinteres efectivo

Normalmente, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y préstamos
son clasificados en esta categorfa, Las partldas dentro de las cuentas por pagar comerclales
y otras cuentas por pagar no son usualmente medidas nuevamente, ya que la obligacion es
conocida con un alto grado de certeza y la liquidacién es a corto plazo.

Bajace los pasivos financieros

Un pasivo financiero es removido del estado de sltuaclon financiera de la Compaiiia
solamente cuando el pasivo se descarga, cancela o vence. L.a diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la consideracion pagada es reconocida en
ganancla o pérdida.

MOBILIARIO, MAQUINARIA Y EQUIPOS, NETO

Activos propios:
Elmobilllario, maquinaria, y equipos estan valorados al costo.

Erogaciones subsecuentes;

Las renovaciones y mejoras importantes se capltalizan, mientras que los reemplazos
menares, reparaclones y mantenimiento que no mejoran el activo ni prolongan su vida util
econdmica, se cargan contra operaciones amedida que se efectuan.

13



GREEN TOWER PROPERTIES, INC.
Notas alos estados financieros
Por el afio terminado el 30 de septlembre de 2015

La ganancia o pérdida enretiro o venta de activos fijos se cetermina comparando elimporte
neto que se estima obtener por la venta, en su ¢aso, contra el valor en libros de los
respectivos activos y las mismas son incluidas en el estado de ganancia o pérdida.

Depreciacion:

La depreciacion se calcula por el metodo de linea recta, con base en los sigulentes
afos estimados de vida util; mobiiario 5 anos y equipo de oficina, 3 afos, maquinaria
y equipo de infraestructura 15 afios, equipo rodante 5 afios, Bl gasto de depreciacion
se cargaalos resultados de las operaciones corrientes.

DETERIORQ DE ACTIVO

Activos financieros (incluyendo partidas por cobrar)

Un activo financlera que no se lleve al vaior razonable a traves de ganancias y perdidas se
evalua en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que su valor
se ha deteriorado. Un activo financlero estd deteriorado si existe evidencla objetiva de que
un evento de pérdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que el
evento de pérdicda haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de fiujos de
efectivo futuros del actlvo que pueda estimarse con fiabilidad.

La evidencia ohjetiva de que los activos financieros (incluidos 1os instrumentos de
patrimonio) estan deteriorados puede incluir incumplimiento o mora por parte del cliente, la
reestructuraclon de una cantidad adeudada a la Compafiia en los términos que la Compaiia
no consideraria de otro modo, las Indicaclones de que un deudor o emisor entrara en qulebra
o la desaparicion de un mercado activo para los valores.

En adicion, para una inversion en un instrumento de patrimonio, una disminucion
significativa o prolongada en su valor razonable por debajo de su costo es una evidencia
objetiva de deterioro.

La Compafiia considera la evidencia ce deteriorc de las partidas por cobrar a nivel de un
activo especilico y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas por
deterioro especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas que no se
consideraron especiflcamente deterloradas son evaluadas colectivamente por cualquier
deterioro gue se ha incurrido pero aun no identificado, Las partidas por cobrar que no sean
individualmente significativas se evaluan colectlvamente por deterioro mediante 1a
agrupacion de las partidas por cobrar con caracteristicas deriesgos similares.

En la evaluacion colectiva de deterioro, la Compania utiliza las tendencias historicas de la
probabilidad de incumplimiento, el tiempo de recuperacion y el importe de la pérdida
incurrida, ajustada para el juicio de la administracion en cuanto a silas actuales condiciones
economicas y de credito son tales que las pérdidas reales pueden ser mayores 0 menores
que el sugerido por ias tendencias historicas.
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GREEN TOWER PROPERTIES, INC.
Notas a los estados financleros
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2015

Una pérdida por deterioro en relacion con un activo financiero medido al costo amortizado
es calculada como |a diferencia entre suimporte en libros y el valor presente de s flujos de
efectivo futuros desconlados estimados a la tasa de interés efectiva del activo, Las
pérdidas se reconocen en el resultado y se refleja en una cuenta de provision para cuentas
incobrables. El interés en el deterioro del activo continua siendo reconocido a traveés del
calculo del descuento. Cuando un evento posterior hace que el importe de la pérdida por
deterioro disminuya, la disminucion de la pérdida por deterioro se reversa a traves de
ganancias o perdidas.

Activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de fa Compafia, es revisado a la fecha de
reporte para determinar si hay incdicativos de deterioro permanente. Si existe aigun
indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

Eivalor recuperable de un actlvo o su unldad generadora de efectivo es elmayor de su valor
en uso y su valor razonable menos los costos para su venta. Para determinar el valor en
uso, los fiujos de efectivos estimados futuros son descontados a su valor presente
utilizando una tasa de interés de descuento que refieje la evaluacion de mercado corriente
del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo. Para propositos de la
prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del menor grupo de activos gue
generan entradas de flujos por su uso continuo gue son altamente independientes de las
entradas de flujos de otros activos o grupas de activos (unidades generadoras de efectivo).

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segun libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado, Las pérdidas por deterloro
son reconocidas en ganancias y perdidas.

Una perdida por deterioro es reversada si ha habido algun cambio en la estimacion usada
para determinar el valor recuperable. Una perdida por deterioro es reversada solo hasta que
el valor segun libros del activo no exceda el valor segun libros que hubiese sido
determinado, neto de depreclacidn y amortizacion, sino se hublese reconocido una pérdida
par deterioro.

PROPIEDAD DE INVERSION

La propiedad de inversion se mide inicialmente al costo, incluyendo los costos de
transaccion. Despues del reconocimiento inicial, la propiedad de inversion se reglstra a su
valor razonable, que refleja las condiciones de mercado a la fecha de presentacion de los
estados financieros. Las ganancias o pérdidas aue surgen de los cambios en el valor
razonable de la propiedad de inversion se incluyen en el resultado del periodo en que se
producen, Los valores razonables se determinan con base en una evaluacion anual realizada
por un expertoindependiente.
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GREEN TOWER PROPERTIES, INC.
Notas alos estados financleros
Por el afio terminado el 30 de septlembre de 2015

J. INGRESOS

Los ingresos son reconocidos en funcion de que los beneficios economicos fluyan hacia la
Compafiia y que puedan ser facllmente medidos,

Alquileres: Son reconocidos cuando se devengan
Otrosingresos: Otros ingresos son reconocidos cuando se devengan,

k. RECONOCIMIENTO DE GASTOS

Los gastos son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida cuando se incurren, sobrela
base de devengado.

l IMPUESTO

El gasta de Impuesto sobre la renta comprende el impuesto corriente y el diferido. El gasto
de impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de ganancia o pérdida.

Elimpuesto corriente es el Impuesto esperado a pagar sobre larenta gravable para el afio,
utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y cualguier otro ajuste sobre elimpuesto
apagar conrespecto a afios anteriores,

El Impueste diferido es reconocido considerando las diferenclas temporaies entre el valor
corrlente de los activos y pasivos para propositos financieros y las cantidades utilizadas
para propositos fiscales.

El impuesto diferldo es medido a la tasa de impuesto que se espera sera aplicada a las
diferencias temporales, cudndo estas se reversen, basados en las leyes que han sido
promulgadas o sustancialmente promulgada a la fecha de los astados financieros.

El Impuesto diferido activo se reconoce Unicamente, en 1a medida que sea probable la
generacion de renta gravable fiscal futura, sobre la cual se pueda aplicar el Impuesto sobre
ia renta diferido activo. El impuesto sobre la renta diferido activo es reducido en la medida
en que no sea probable que los beneficios fiscales futuros, puedan ser utilizados.

3, JUICIOS SIGNIFICATIVOS Y CRITERIOS CLAVES EN LA ESTIMACION DE LA INCERTIDUMBRE

En la preparacion de estos estados financieros, la Compania ha reallzado juicios significativos,
estimaciones y supuestos que impactan el valor en libros de ciertos activos y pasivos, Ingresos y
gastos asi como otra Informacion reveladas en las notas. La Compafia periodicamente
monltorea dichas estimaciones y supuestos y revisa que estén incorporadas a toda la
Informacion relevante disponible a la fecha que los estados financieros son preparados. Sin
embargo, esto no previene que las cifras reales difieran delas estimaclones.
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GREEN TOWER PROPERTIES;, INC,
Notas alos estados financleros
Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2015

L.os Julcios realizados en la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, gue han
tenido un efecto significativo enlos mantos reconocidos en los estados financieros, y las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material
a los montos en linros de los activos y pasivos dentro del sigulente afo fiscal se
mencionan a continuaclon,

La propledad, maquinaria, mobiliario y equipo

La propiedad, maquinaria, moblliarlo y equipo son amortizados o depreclados sobre sus
vidas utiies. L.as vidas Utiles se basan en las estimaciones de la gerencla sobre el perfodo
en que los activas generaran ingresos, los cuales son revisados periddicamente para
ajustarlos apropladamente. Los cambios en las estimaciones pueden resultar en ajustes
significativos en los montos presentacos y los montos reconocidos en el estado de
ganancia o pérdida y otroresultado integral en perfodos especlflcos.

. EFECTIVO

Al 30 de septiembre, el efectivo estaba compuesto dela siguiente manera:
2015 2014

Cuenta corrlente B/. 199,489  B/. 780,073

La compania mantlene un monto de B/. 24,212 como efectivo restringido para el pago de
losintereses de los bonohabientes.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 30 de septicmbre, las cuentas por cobrar - clientes estaban compuestas de la manera
sigulente:

2015 2014

Cuentas por cobrar - clientes B/, 27,863 B/. 33,796

La totalidad de las cuentas por cobrar corresponde a saldos corrientes.
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GREEN TOWER PROPERTIES, INC,
Notas alos estados flnancieros

Por el afio terminado el 30 de septlembre de 2015

6. SALDOSY TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Al 30 de septiembre, las cuentas con partes relacionadas se detallan a continuacion:

Efectlvo

MMG Bank Corp.

Cuentas por cobrar:
Emaphy Propertles, S.A.

Cuentas por pagar;
Morgan & Morgan

ngresos por Alquileres:
Morgan & Morgan

MMG Bank Corp.
Emaphy Properties

Gastos Administratlvos:
Morgan & Morgan

2015 2014

B/. 175,277 B/. 702,376
B/ = B/. 61,898
B/ 156413 B/. 548504
B/, 277,261 B/, 1812509
125,400 82,800
347 el B
B/. 2,306,088 B/. 1,895,309
B/. 75,000 B/. -

Los saldos y transacclones entre partes relacionadas no generan intereses, nl tlenen fecha de

vencimiento.

Las tarifas por metro cuadrado con partes relaclonadas fueron establecidas de acuerdo con los

preclos del mercado actual,
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GREEN TOWER PROPERTIES, INC,
Notas a los estados financieros

Por el afio terminado el 30 de septlembre de 2015

7. GASTOSPAGADOS PORADELANTADOY OTROS ACTIVOS

Al 30 de septiembre, los gastos pagados por adelantado estaban compuestos de la siguiente

manera:

ITBMS pagado por adelantado
Seguro pagado por anticipado
Impuesto sobrelarenta estimado
Impuesto de inmueble anticipado

8. MOBILIARIO, MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO

Allde octubre de 2014

Adiciones
Retiros
Reclasificaciones

Al 30 de septiembre de 2015

Depreciacién acumulada

Al 1de octubre de 2014
Aumentos
Retlros

Al 30 de septiembre de 2015

Valor contahle

Al 30 de septiembre de 2015

2015 2014

B/, B/ 30,778

- 5112

79,037 2,730
4337 2294

B/. 83,374 B/. 40,914

Mobliiarlo y equlpo Maquinarla y equipo Total

R/ 62,373 B/ 6,145,850 B/, 6,208,223
17,775 17.775
(3,431) (37,375) (40,806)

76,717 6,108,475 6,185,192

(1,128) (329,094) (340,222)

(17,756) {411,592) (429,348)

3,431 28,032 31,463

(25,453) (712,654) (738,107)

B/. 51,264 B/ 5,395,821 B/. 5,447,085
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Al1de octubre de 2013
Adiciones
Reclasificaciones

Al 30 de septlembre de 2014

Depreciaclon acumulada
Al1de octubre de 2013
Aumentos

Al 30 de septiembre de 2014

Valor contable
Al 30 de septiembre de 2014

GREEN TOWER PROPERTIES, INC,
Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 30 de septlembre de 2015

Magquinaria y

Moblliarlo y
equipo

B/ 12,814
49,559

62373

20

e i816,156

Total

B/. 12,814
49,559
6,145,850

6,208,223

(3.322)
~ (336,900)
)

(340,222

B/, 5,868,001




GREEN TOWER PROPERTIES, INC.

Notas alos estados flnancieros

Por el afo terminado el 30 de septlembre de 2015

9. PROPIEDAD DE INVERSION

Terreno

Edificlo

Me]oras

Total

Al 1 de octubre de
2014 B/
Adiciones

11,661,109

Reclasificaciones

B/.

76,426,304

B/.

861164

929,102

88,948,577

929,102

Al 30 de septiembre

de 2015 11,661,109

76,426,304

1,790,266

89,877,679

Mas

Cambioc en el valor
razonable dela
propiedad de

inversion del afo 301,297

30,036,024

30427321

Valer cantable
Al 30 de septlembre

de 2015 B/. 12,052,406

B/.

106,462,328

B/.

1,790,266

B/.

120,305,000

Terreno

Edlficlo

Mejoras

Total

Al 1 de octubre de
2013 B/.
Adiciones

Retiros

12,307,568

(646,459)

Reclaslificaciones

B/.

3,304,000

(4,404,964)

56,171,211

B/

861164

B/,

15,611,568

(5,051,423)

57,032,375

Al 20 de septiembre

de 2014 11,661,109

55,070,247

861,164

67,592,520

Mas

Cambio en el valor

razonable dela

propledad de

inversion del ano -

21,356,057

21,356,057

Valor contable
Al30 de septiembre

de 2014 B/. 11,661,109

B/,

76,426,304

B/.

861,164

B/.

88,948,577
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GREEN TOWER PROPERTIES, INC.
Notas a los estados flnancieros
Por el aiio terminado el 30 de septlembre de 2015

En Enero 2014, se completd la construccion del edlficio MMG Tower, proyecto desarrollado en [a finca
242953, propiedad ubicada en Avenida Paseo del Mar, Costa del Este, Panama. Para determinar el
valor razonable al 30 de Septlembre del 2015, se uso como base el avallio reallzado por la firma
Panamericana de Avaluos, S.A. expedido en Agosto de 2015, el avaluo Indica que el valor de venta
rapida estimada es de 8/.120,305,000. (B/.88,948,577 en 2014)"

Al 30 de septlembre de 2015 el valor razonable de la propledad de inversion de B/.120,305,000
resulta delaslguiente manera: Terreno 8/ 12,052,406 y Edificioy Mejoras B/ 108,252,594.

El Incremento al valor razonable Incluye mejoras permanentes realizadas a los locales arrendados
por los arrendatarlos durante el perlodo,

10. CONSTRUCCION EN PROCESO

2015 2014
Al1de octubre B/. 693,075 B/. 60,692,244
Adiciones 236,027 3,215,885
Reciasificaciones (929,102) (63,215,054)
Al 30 de septiembre B/. = B/. 693,075

Corresponde a mejoras realizadas por Green Tower Properties, Inc. las cuales al concluirse fueron
incluldas como parte de la propiedad de inversion durante el periodo.

1. BONOSPORPAGAR

Bonos Inmoblliarios por un valor de B/.55,000,000, emitidos en una sola serie (A), tasa de
interés anual de 5.75%, con pago de Intereses trimestralmente {en los meses de Marzo, Junio,
Septlembre y Diclembre) de cada ano. El plazo para el pago a Capltal es de siete (7) anos, can
un periodo de gracia de (24) meses a partir de la fecha de emision de los honos,

Los pagos a capital se haran mediante 19 pagos trimestrales de B/.1,000,000 a ser efectuados
cada dia de pago de interés y un Gltimo pago por el valor insoluto. Con base en lo anterlor los
pagos a capital que se reallzaran en el periodo 2016 asclenden aB/.3,000,000.00

El cumplimlento de las obligaciones derivadas de los bonos estara respaldado por el crédito
general del emisor. El emisor garantlzara las obligaclones derlvadas de los bonos mediante la
constituclon de un Fideicomiso de Garantia, Los bonos del fideicomiso inclulran: (i) derechos
hipotecarios y anticréticos sobre bienes inmuebles que formen parte de la Torre MMG Tower;
(I Canones de arrendamiento que el emisor reciba y/o tenga derecho a recibir; (I} cesion de las
polizas de seguro de incendio de Inmueble; (iv) derechos a reclblr el 100% de los flujos
provenientes de la venta de Blenes Hipotecados; y (v) los dineros en efectlvos depositados en
las cuentas del fidelcomiso.
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Notas a los estados financleros
Por el afio terminado el 30 de septlembre de 2015

12, CAPITALEN ACCIONES

- 2015

Aulorizadas, 120,000 acciones comunes con valor
nominal de 87,100 cada una; emitlda y pagada. B/, 12,000,000

2014

B/. 12,000,000

13, INGRESOS POR CAMBIO EN EL VALOR RAZONABLE DE PROPIEDAD DE INVERSION

Los ingresos por B/. 30,427,321 resultan de la diferencia entre el valor razonable del terreno,

edificlo y mejoras, segun avaiuo de P

anamericana de Avalios, S.A. PJ$56,209/2,015 de agosto

del 2015 (ver nota 9) por B/,120,305,000 y el valor razonable al 30 de septiembre del 2014 por
B/.88,948,577 y las mejoras del perlodo por valer de B/.929,102,

14, GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Al 30 de septiembre, los gastos generales y administrativos estaban compuestos de la siguiente

manera:

Reparacion y mantenimiento
Honararios profesionales
Electricidad

Impueslos

Publicidad

Incentivos

Viajes

Utiles de oficina

Seguros

Atenciones

Certificaciones y registro publico
Combustible y lubricantes
Viaticos

Courier

Telefono

Transporte

Aseoylimpleza

Misceldneos

Papeleria e imprenta, fotocopias
Materiales y accesorias de computo
Consumo de agua

Suscripciones

Comisiones por emision de bonos
Pérdida en ventade activos

2015
B/, 821446
283,082
68,617
16,523
1335
9,760
8,504
3,726
3,518
3,320
2,904
1239
709
696
480
255
38
20

B/, 1236172

2014

B/ 217,024
331,388
114,829
157,485
22,298

9,715

490

5,408

51660

5,410

349,663

19,345

436

3,548

1,283

523

35920

5,612

1487

2,646

4,008

33,075

227,563
424353
B/. 2,024,169

—
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GREEN TOWER PROPERTIES, INC.
Notas a los estados flnancieros
Por el afio terminado el 30 de septlembre de 2015

15. IMPUESTO SOBRELARENTA

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las declaraclones del impuesto sobre larenta de las
entidades constituidas en la Republica de Panama estan sujetas a revision por parte de las
autorldades flscales hasta por los tres (3) dltimos afios, inclusive el afo terminaclo el 30 de
septlembre de 2015,

Mediante Gaceta Oficlal No.26489-A, referente a la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, se
modilfican las tarifas generales del iImpuesto sobre la Renta (ISR) de la siguiente manera:

¢ Apartlrdel1de enerode 2010 a 27.5%; y para el periodo fiscal 2011y siguientes a 256%.

La ley establece que los contribuyentes con ingresos gravables mayores a B/.1,500,000,

pagaran elimpuesto sobrelarenta sobre elmonto que resulte mayor entre:

a. Larenta neta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccion, y los arrastres de
pérdidalegalmente autorizados; este célculo se conocera como el metodo tradicional,

b. Larentagravable que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el 95.33% de éste;
el cual se conocera como calculo alternativo delimpuesto sobrelarenta (CAIR).

Los contribuyentes podran solicitar ala Direccién General de Ingresos la no aplicacion del Calculo
Alternativo del Impuesto sobre la Renta (CAIR) para la determinacion del Impuesto a pagar
siempre y cuando:

a.  Elcontribuyente al momento de reallzar el Calculo Alternativo del Impuesto sabre la Renta,
determinare que incurrira en pérdida,

b. Si al momento de realizar el Calculo Alternativo del Impuesto sobre la Renta para la
determinacion del impuesto sobre la renta, produce unatasa efectiva de impuesto sobre la
renta gue exceda el 25%.

En vista que al cierre del afio 2015, la empresa refleja una pérdida fiscal, se estard solicitandolana

aplicacién del calculo alterno del impuesto sobre la renta (CAIR) al igual que se reallzd para el
2014, antelas autoridades competentes.
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GREEN TOWER PROPERTIES, INC.
Notas alos estados financleros

Por el afio terminado el 30 de septiembre de 2015

A continuaclon se presenta la conclliacion de la ganancia financlera con los resultados fiscales:

Ganancla financiera
Menos:
Depreclacion del edlficio por metodo del costo

Ingresos exentos

Ingresos por venta de bienes muebles
Cambio valor razonable de la propiedad de
inversion

Sub- total

Mas:

Perdida ventainmueble

Impuesto venta blen mueble/Inmueble
Gastos exentos

Gastos no deduclbles

Perdida fiscal

Rentanetagravable
Impuesto sobre larenta 25%

El calculo delimpuesto sobre la renta bajo el método alterno seria de lamanera slgulente:

Ingresos totales
Ingresos no gravables
Ingresos netos gravables

Renta neta gravable para elmétodo
alternatlvo delimpuesto sobrelarenta
(CAIR)

Impuesto sobre la renta segun método
alternc

2015 2014
B/ 30,154,225 B/. 18,881,331
(2,020,075) (1,515,510)
(36,346) {2,303)
(7,012) 2
(30,427,327 (21,356,057)
(2,336,529) (3,992,539)
2 423,353
701 138,845
54,603 5,030
13,934 29,294
B/, (2,267,291) B/, (3,396,017)
B/. - B/. =
B/, - B/, “
2015 2014
B/. 34,984,326 B/. 24,247,353
 (30,470,679) - (21,358,360)
B/. 4,513,647 B/ 2,888.993
B/, 210,787 B/. 134,916
B/. 52,697 B/, 33,729
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16. ADMINISTRACION DEL RIESGO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.

Estrategla en el uso de Instrumentos financieros

La Compafia, por su naturaleza, mantiene actlvidades relacionadas con el uso de instrumentos
financieros inciuyendo las cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Respecto de las cuentas por
cobrar, no existen concentraciones sighificativas.

Los instrumentos financieros se miden iniclalmente al costo de adquisicion.
Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con todas sus obligaciones.
La Compadia miliga este riesgo estableciendo limites en la proporcion minima de los fondos que
deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez.  La compaiia cuenta con respaldo
financiero de sus accionistas en caso de cualquier desfase de flujo de efectivo.

Rlesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas directas o indirectas potenciales, que estan
asociadas a inadecuados sistemas de control interno, fallas administrativas, fraudes o errores
humanos, fuga de informacion en los sistemas de tecrologia e infraestructura, y de factores
externos.

£l objetivo de la Compafia, es de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y que ello dafe su reputacion. Al ser la compania mlembro de un Grupo de companias
con un sélido sistema de control interno, ia misma mitiga sus riesgos operacionales utllizando
personal del Grupo y todala estructura de su sistema de control Interno,

Riesgo de flujos de efectivo sobre tasa de Interés

La compania mantiene obligaciones con tasas de interes fija hasta su vencimiento. L.a compania
no mantiene una exposicion grande a los flujos de efectivo sobre tasas de interes. El riesgo de
tener obligaciones financieras a una tasa de Interes fija se mitiga por la facultad contractual de
redimir anticipadamente los bonos & partir del segundo aniversario de sufecha de emision.

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Elvalor de los instrumentos financieros incluyendo el efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por
pagar y obligaciones por pagar se aproximan a su vaior razonabie, dehido a los vencimientos a
corto plazo de dichos instrumentos.

Para la determinacion del valor razonabie de las propiedades, las Normas Internaclonales de
Informacion Financiera requieren la utitizacion de una jerarquia de tres niveles para la clasificacion
de cada instrumento financieros del estado de situacion financiera. Por conslgulente la Compafiia
utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de los instrumentos
nancieros por técnica de valuacion:

Nivel T: Precios cotizados en mercados activos sin ajustes para actlvos o pasivos ideénticos.
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Nlvel 2: Preclos cotlzados en mercados activos para Instrumentos financleros simllares, donde
todas las varlables son obtenldas de Informacidn observada del mercado para los actlvos o
paslvos ya sea dlrecta o Indirectamente.

Nlvel 3: LLas varlables no son observables para activos o pasivos.

El valor razonable de las propledades se determind utlizando el Nivel 3 como técnica de
valuacion,
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