


6. Redencion.

El Emisor solo podra redimir las Acciones Preferidas No Acumulativas luego de transcurndos
cineo afios de la Feeha de Liquidacion Respectiva de las Acciones Preferidas No Acumulativas siempre
y cuando se cumpla con ciertas condiciones, tal como esta descrito en el Prospecto Informativo. De
realizarse la redencion, csto podria implicar que, frente a un escenario de reduccion en la tasa de interés
de mercado, el Emisor estaria redimiendo las Acciones Preferidas No Acumulativas para aprovechar la
coyuntura. De esta forma, el ‘Tenedor Registrado, de darse ¢l supuesto anterior, y solo en ese momento,
tendria que asumir un costo de oportunidad derivado de su inversion. Lo anterior se refiere a la
posibilidad o no de que los fondos obtenidos por la redencidn de las Acciones Preferidas No
Acumulativas puedan ser invertidos en valores con rendimientos similares o equivalentes.
Adicionalmente, en caso de que las Acciones Preferidas llegaren a negociarse por encima de su valor
nominal (“prima”), los Tencdores Registrados podrian dejar de percibir una ganancia de capital si en
ese momento ¢l Emisor decide ¢jercer la opcidn de redencion.

Esta Emision de Acciones Preferidas no uene fecha de Vencimiento.

7. Riesgo de Modificacién de los términos y condiciones de los valores.

El Emisor se reserva ¢l derecho de efectuar enmiendas a cste Prospecto Informative y demas
documentos que respaldan la oferta publica de .as Acciones Preferidas No Acumulativas con el
cxclusivo proposito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacidon o para reflejar cambios en la informacion del documento constitutivo del Emisor.
Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de l.as Acciones
Preferidas No Acumulativas y documentos relacionados con esta oferta, no se requerird el
consentimicnto previo o posterior de los tenedores de Las Acciones Preferidas No Acumulativas.
Tampoco se requerira del consentimiento previo o posterior de los tenedores de Las Acciones Prefendas
Mo Acumulativas para realizar cambios generales al documento constitutive del Emisor. Tales
enmiendas se notificaran a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante suplementos enviados
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado.

Sin penuicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos y condiciones de cualesquiera
de las series de Las Acciones Preferidas No Acumulativas de la presente emision, en cualquicr momento,
y ser dispensado del cumplimiento de sus obligaciones, con ¢l voto favorable de (a) los Tenedores
Registrados de Las Acciones Preferidas No Acumulativas que representen no menos del 51% del saldo
insoluto a capital de Las Acciones Preferidas No Acumulativas emitidos y en circulacion de todas las
Series (una “Mayoria de Tenedores™). cuando se trate de una moditicacion o dispensa que afecte a Las
Acciones Preferidas No Acumulativas de todas las Seres; o, (b) los Tenedores Registrados de Las
Acciones Preferidas No Acumulativas que representen no menos del 51% del saldo insoluto a capital de
Las Acciones Prefendas No Acunwlativas emitidos y en circulacion de una Sene respectiva (una
“Mayoria de Tenedores de una Sene™), cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte a Las
Acciones Preferidas No Acumulativas de una Serie en particular.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la
presente emision, debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 (incluyendo sus
posteriores modificaciones) por el cual la Supenintendencia del Mercado de Valores adopta el
Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y
Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.






13. Riesgo por reduccién en el precio de las Acciones.

Debido a que el dividendo dc las Acciones Preferentes No Acumulativas cs fijo, existe el riesgo
de una reduccién cn ¢l precio de estas acciones pues antc un posible aumento en las tasas de interés del
mercado los inversionistas exigirian un mayor rendimicnto en estas, ocasionando una disminucién del
precio de mercado de las Acciones Preferentes No Acumulativas.

B. Dcl Emisor:

I.  Rendimiento sobre activos y sobre patrimonio.
Segun las cifras auditadas del Emisor al 31 de diciembre de 2018, el rendimiento sobre los activos
promedio (ROA) fue de 0.37%, mientras que la rentabilidad sobre el patrimonio promedio fue de 3.39%.

2. Relacién pasivo/patrimoaio.

De acuerdo con cifras de los estados financicros consolidados interinos del Emisor al 31 de marzo
de 2019, la rclacion pasivo/patrimonio era de 8.7 veces. De realizarse la colocacion total de 15,000
Acciones Preferentes No Acumulativas de la presente emision, la relacion pasivo/patrimonio scria de
6.6 veces.

3. Riesgo de tasa de interés.

El Emisor intermedia con recursos financieros, por lo tanto, esta sujcto a riesgo de variacion en
las tasas de interés que pudicsen afeclar su margen de intcrmediacién. El valor presente de los activos
financieros puede disminuir si se incrementan las tasas de interés.

Igualmente, ¢l costo de captacion de recursos financieros pucde incrementarse si aumentasen las
tasas de interés y si ¢se incremento en el costo dc captacidn no pucde ser incorporado sincronizadamente
en las tasas activas cobradas a sus clientes. En el caso de que se pudiesen incrementar la tasa activa,
esto podria incrementar la morosidad dc la cartera crediticia del Emisor.

4.  Escaso historial operativo del Emisor.

E1 Emisor inicié operaciones en octubre de 2014. Por lo tanto, no cuenta con un historial operativo
extenso de sus actividades, tampoco cuenta con un historial sobre utilidades, ni referencia de manejo de
morosidad ¢n su cartera, administracion de ricsgos, captaciones, colocaciones y otras actividades propias
del negocio bancario.

5. Riesgo de mercado.

Es el nesgo de que ¢l valor de un activo financiero se reduzca por cambios en las tasas de interés,
fluctuaciones en las tasas de cambio monetario, cn los precios accionarios, y otras variables financicras,
asi como la reaccion de los participantcs de los mercados a cventos politicos y econdmicos.

Los riesgos d¢ mercado surgen por posiciones abiertas en moneda, tasas de interés o acciones, las cualcs
cstan expuestas a fluctuaciones de mercado generales y especificas cn las tasas de interés, margenes de
crédito, tasas de cambio de moneda y precios de las acciones.

6.  Riesgo de fuentes externas de¢ ingresos
El Emisor no tiene a la fccha fuentes externas de ingresos.

7.  Concentracion de la cartera de préstamo.
Al 31 de marzo de 2019 y de 2018, la cartera crediticia bruta del Emisor segun sector y distribucion
geografica del deudor:






del sistema financiero (bancos, aseguradoras, cooperativas, financieras, compaiiias de¢ factoraje y de
arrendamiento financiero).

10. Diversificacién geografica del Emisor.

El Emisor es una institucion bancaria panameiia de capital privado, cuyas operaciones cstan
concentradas principalmente en la Republica de Panama. Por lo tanto, la generacién futura de flujo de
efectivo y rentabilidad del Emisor, quc a su vez sirve como fuente de pago del capital y dividendos de
la presente emision estan ligados al comportamicnto de la economia panamefia. Una contraccién o
desaceleracién de la economia panameia podria afectar la gencracién futura de flujo de cfectivo y
rentabilidad del Emisor.

11. Riesgo de crédito operativo.

El Emisor es una institucion bancaria, por lo tanto, el 60.8% de los activos corresponden a créditos,
principalmente corporativos. La calidad de¢ la cartcra crediticia puede verse afectada ante una
disminucion de la actividad econémica que dificulte el flujo de efectivo de los deudores de E) Emisor.

12. Riesgo operacional o de giro del negocio

Pese a que El Emisor mitiga los nesgos opcracionales, en funcién de las reglamentaciones
vigentes, las mejores practicas y las politicas propias, la naturalcza propia de una operacion bancana
expone al Emisor a riesgos operativos.

13. Riesgo por efectos ocasionados por la naturaleza y de desastre natural.

Aunque el Emisor cuenta con planes de contingencia y continuidad del negocio de cara a riesgos
ocasionados por la naturalcza y desastres naturales. Sin embargo, desastres con impactos muchos
mayores sobre la operacion del Emisor podrd ocasionar efectos ncgativos sobre los resultados
financieros del Emisor.

14.  Riesgo de Capacidad de Pago de las Emisiones. Adicional a la presente emisién, el Emisor
mantiene en circulacién una emision de acciones preferidas efectuada en su momento por Banco Universal,
por lo que el pago de dividendos puede verse afectados por el pago de dicha emisién.

Igualmente, el Emisor tiene registrada una emision de acciones comunes, que fue efectuada en su
momento por Banco Universal.

A continuacion, detallamos las emisiones registradas por E! Emisor, vigentes al 31 de marzo de

2019.
No. De | Tipo de | Monto  de  la ] Monto en circulacion | Tasa de dividendo
Resolucién Valor Emision _ o
SMV- §9-97 Acciones 70,000,000 38,939,288 acciones | N.A.
comunes acciones comunes | comunes
SMV:447.11 | Acciones 10,000  acciones | 5,000 acciones | 7.0%
preferentes | preferentes preferentes
no
acumulativas

15. Riesgo de tratamiento fiscal,
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capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones derivadas de la presente emision de Acciones
Preferidas No Acumulativas.

4.  Riesgo de factores politicos.
El Emuisor no puede garantizar que en el futuro no habra variacioncs en el contexto politico del
pais que pudiese afectar sus operaciones.

5.  Riesgo de regulacién.
El Emisor no puede garantizar que no habrd vanacion en el marco regulatorio aplicable tanto al
negocio bancario como a los clientes de El Emisor.

6. Riesgo de politica o régimen fiscal.

El Emisor no pucde garantizar que no habra variaciones ¢n el régimen fiscal o sistema tributario
de Panama4, tanto para los servicios bancarios como para las actividades en donde se desenvuclven los
clicntes del Emisor.

7.  Riesgo cambiario.

El sistcma monetario de Panama ticne las siguientcs caracteristicas: (1) Se usa el délar como
moneda circulante (¢l Balboa, la monceda nacional, es una unidad de cuenta y solo existe en monedas
fraccionarias); (2) Los mercados de capital son libres, no hay intervencion del gobiemno, o restricciones
a las transacciones bancanas, o a los flujos financieros, ni a las tasas dc interés; (3) Hay una gran cantidad
de bancos intemacionales; v (4) No hay banco central.

8. Riesgo de inflacién.
Existe el riesgo de un aumento gencralizado y continuo en los precios de salarios, bienes, scrvicios
y productos que tenga como consccuencia una caida cn ¢l poder adquisitivo del dinero.

9.  Riesgo jurisdiccional.
El Emisor no puede garantizar que un futuro, no habra variaciones en maicria junisdiccional que
tengan un impacto negativo en el negocio bancario en los ncgocios de los clicntes de este.

D. Dela Industria:

1.  Naturaleza y competencia del negocio.
Por naturaleza el negocio bancario es un negocio de riesgo, especialmente en temas como liquidez,
morosidad, volatilidad en las tasas de interés, descalces en los flujos, operativo y tecnoliogico entre otros.

Adicionalmente, existen riesgos rclacionados con variaciones en las normas o regulaciones bancarias,
fiscales o de cumplimiento las cuales pucden tener un impacto adverso en la industria bancaria.

2. Riesgo por condiciones de la competencia

El Emisor participa cn una de las industrias mas competitivas que existe en la economia panametia,
tanto de forma directa con las otras instituciones bancarias que operan en el territorio nacional, como
por otras actividades, tales como financicra, lcasing, cooperativas, entre otras, con lo cual es precio por
captar se puede incrementar a la vez que la tasa por colocar sc¢ puede reducir, con lo cual se puede
impactar negativament¢ los margenes financicros de El Emisor.

3. Riesgo de incremento de costos operativos.

[
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El incremento de costos operativos, talcs como costo de energia eléctrica, costos de utilidades
publicas, costo de mano dec obra, impucstos municipales o nacionales, cumplimiento normativo, entre
otros, pueden tener un efecto adverso sobre los flujos operativos del Emisor.

4.  Riesgo por volatilidad.

El mercado de valores en gencral csta sujeto a la volatilidad en los precios de los activos y a los
retomnos generados por los mismos. En el caso de las Acciones Preferidas No Acumulativas, cualquier
factor que afecte la ofcrta y/o la demanda, podria incrementar la volatilidad del precio de los valores y
la percepcion de riesgo del Emisor.

5.  Riesgo de regulacién o legislacién.
El Emisor no puede garantizar quc no habra variacion cn ¢l marco regulatorio o ambito legislativo,
aplicable al sector bancario que tengan una influencia negativa ¢n la industna.

6.  Corridas bancarias.

Condiciones econdmicas que deriven en una disminucion de la oferta monctaria, asi como faclores que
pongan €n riesgo la reputacion o perspectiva de la plaza, podrian tener como consecucncia una disminucion en
el balance de depdsitos afectando a la industria en general.

7.  Riesgo de Cambios en las Regulaciones de la Industria Bancaria Nacional

Recientemente se han adoptados normas dirigidas a fortalecer los procesos de regulacién y
supcrvision con la implementacion de regulaciones alineadas a los principios dc Basilea III. En este
sentido, destacan los acuerdos 1-2015 y 3-2016 emitidos por la Superintendencia de Bancos de Panama,
por medio de los cualcs sc cstablecen las normas de adecuacion de capital, incluyendo el célculo del
activo ponderado por ricsgo aplicable a los bancos y a los grupos bancarios, con el fin de robustecer la
capacidad de absorcion de pérdidas de la banca panameiia a futuro.

El acuerdo nuevo entré en vigencia a partir de encro de 2016, y sera implementado gradualmente
hasta el 2019. Esta regulacion propiciara que las entidades financieras sc mantengan un nivel de capital
acorde con el nivel de los activos mantenidos en sus balances, lo cual es especialmente relevante para
cntidades con elevado apetito de riesgo.

I1l. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. Detalles de la Oferta:

1.  Autorizacién y tipo de valores:

La emision y oferta publica de las Acciones Prefendas No Acumulativas fuc autorizada mediante
resolucion de la Junta Directiva del 19 de febrero dc 2019 de Canal Bank, S.A., confirmada y ampliada
mediante resolucion de Junta Directiva Extraordinaria de) Emisor de 9 de septiembre de 2019.

Los términos y condiciones generales de las Acciones Preferidas No Acumulativas se describen
en dichas rcsoluciones de Junta Directiva, que igualmente reservan al Emisor la facultad para que las
mismas scan emitidas de forma seriada, asi como determinar condiciones y términos especificos para
cada Scric mediante Suplementos a ser presentados al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de
oferta de cada Seric.

La Fecha Inicial de Oferta de las Acciones Preferidas No Acumulativas serd el 19 de diciembre
de 2019, el cual ha sido autorizado mediante Resolucion SMV No. 550-19 de 13 de diciembre de 2019.
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