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IV.  RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA

INFORMACION RESENTA A INUACION ES UN RESUMEN
PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA Y EL DETALLE DE LOS FACTORES
DE RIESGO DE LA MISMA. EL INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO DEBE LEER ESTA
ClNCO UNTAMENTE CON LA ()T mADDELA[NF CONTENIDA EN EL

PRESE . \T1 JC NO
UNO DE LOS i (}S Y COND ON CLUYENDO LOS FACTORES DE

RIESGO DE LA EMISION,

Emisor: CORPORACION INTERAMERICANA PARA EL FINANCIAMIENTO DE
INFRAESTRUCTURA, S.A. (CIFI).

Clase de Titulos: Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporativos.

Series: Los Bonos Verdes podran ser emitidos en multiples series, segin lo establezca el
Emisor de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado.

Moneda de pago

de la obligacién: Délares de los Estados Unidos de América "USS",

Moato del Programa

Rotativo: Las Bonos Verdes se emitiran bajo un programa rotativo en el cual el saldo insoluto
a capital de los Bonos Verdes emitidos y en circulacion, en un solo momento, no
podri exceder Doscientos millones de Délares (US$$200,000,000.00).
Con base en los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2017, el valor
nominal de la presente emision representa dos punto cero dos (2.02) veces el
patrimonio y tres punto setenta (3.70) veces el capital pagado del Emisor, y segin
estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2018, la emision representa dos
punto cinco (2.05) veces el patrimonio y tres punto setenta (3.70) veces el capital
pagado del Emisor.

Programa Rotativo: El programa rotativo de Bonos Verdes ofrece al Emisor la oportunidad de emitir

nuevos Bonos Verdes en series en la medida que exista disponibilidad bajo los
términos del programa. En ningtin momento el saldo insoluto a capital de los
Bonos Verdes emitidos y en circulacion podra ser superior al monto autorizado
total del programa rotativo de Bonos Verdes de US$200,000,000.00. En la
medida en que se vayan venciendo o redimiendo los Bonos Verdes emitidos y en
circulacion, e¢l Emisor dispondrd del monto vencido o redimido para emitir
nuevas series de Bonos Verdes por un valor nominal equivalente hasta el monto
vencido o redimido. El programa estara disponible por un término miximo de
diez (10) afios 0 menos segiin el Emisor lo crea conveniente, siempre y cuando
cumpla con todos los requerimientos de la Superintendencia del Mercado de
Valores. El término rotativo de este programa, no significa la rotacién o
renovacion de valores ya emitidos. Estos deberdn ser cancelados en sus
respectivas Fechas de Vencimiento o previo segun las condiciones de redencién
anticipada detalladas en sus respectivos valores. La emisién rotativa de Bonos
Verdes segiin se describe, serd siempre una alternativa para los inversionistas,
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pero no constituird una obligacion de retener el Bono mas alla de su vencimiento
original.

Fecha de la Oferta Inicial: 4 dc septiembre de 2019.

Fecha de Vencimiento: Los Bonos Verdes tendran plazos de pago de hasta diez (10) affos contados a partir
de la Fecha de Emision de cada serie. El monto de Bonos Verdes a emitirse por
serie y por plazo de vencimiento serd determinado por el Emisor, seglin sus
necesidades y condiciones del mercado al momento de efectuarse la venta de los
Bonos Verdes.

Tasa de Interés: Los Bonos Verdes de cada serie devengaran interescs a partir de su Fecha de
Emisidén y hasta su Fecha de Vencimiento o Redenci6n Anticipada. La tasa de
interés sera fijada por el Emisor antes de la Fecha de Ofcrta Respectiva y la misma
podra ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos Verdes devengarin
una tasa fija de interés anual que sera determinada por el Emisor segin sus
necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha dc Oferta
Respectiva. La tasa variablc tambi€n serd determinada por el Emisor segin sus
necesidades y la demanda del mercado mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres {3) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva y serd la que resulte dc sumar un margen, a scr cstablecido
exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa Libor (London Interbank Rate) que
bancos de primera linea requieran entre si para depésitos en Dolares, a tres {3) meses
plazo, cn ¢l mercado interbancario de Londres {London Interbank Market). En caso
de que Ia tasa de interés de Bonos Verdes de una Serie sea variable, la tasa variable
de interés de los Bonos Verdes de dicha serie se revisara y fijara tres (3) Dias Habiles
antes del inicio de cada Periodo de Interés por empezar. Adicionalmente, el Emisor
notificara a Latin Clear las tasas de intercses aplicables.

Pago de Intereses: Para cada una de las series de Bonos Verdes de quc se tratc, el Emisor determinara
la periodicidad del pago de intereses, la cual podra ser mensual, bimensual,
trimestral o semestralmente, mediante un suplemento al Prospecto Informativo con
no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. El pago
de intereses s¢ hard el Oltimo dia de cada Periodo de Interés (cada uno, un “Dia dc
Pago™), y en caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se har4 el primer Dia
Habil siguiente.

Base de Cilculo: La base para el célculo de intereses sera dias calendarios/360.

Periodo de Gracia: Para cada una de las series, el Emisor podré establecer un Periodo de Gracia para
el pago del capital, el cual no podra ser mayor a veinticuatro (24) meses contados
a partir de sus respectivas Fechas de Emision. En el caso de que la emision cuente
con un periodo de gracia, la misma serd incluida en la tabla de amortizacion que
serd remitida con el suplemento respectivo.

Pago de Capital: Una vez transcurrido el Periodo de Gracia, si lo hubiere, ¢l saldo insoluto a capital
de los Bonos Verdes dc cada serie se pagara en la forma y frecuencia que el Emisor

A



determine, mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres
(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, pudiendo ser pagado, a
opcién del Emisor, mediante un solo pago a capital en su respectiva Fecha de
Vencimiento o mediante amortizaciones a capital, cuyos pagos a capital podrén ser
realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para cada serie, ya sea
mediante pagos mensuales trimestrales, semestrales o anuales.

Fecha de Oferta

Respectiva: Para cada serie, la “Fecha de Oferta Respectiva™ serd la fecha a partir de la cual se
ofreceran en venta los Bonos Verdes de cada una de las series.

Fecha de Emisién: Para cada serie, la “Fecha de Emision™ serd la fecha a partir de la cual los Bonos
Verdes de dicha Serie empezarin a devengar intereses. La “Fecha de Oferta
Respectiva”, la Fecha de Emision, la Tasa de Interés, la Fecha de Vencimiento,
la Periodicidad de Pago de Intereses, los Dias de Pago de Intereses, el Periodo de
Gracia, la Periodicidad de Pago de Capital, los Dias de Pago de Capital y el monto
de cada serie de Bonos Verdes sera notificada por el Emisor a la Superintendencia
de Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panam4, S.A., mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de tres (3) Dias Hébiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva. Adicionalmente, sera notificada a Latin Clear.

Precio inicial

de la oferta: Los Bonos Verdes seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al
cien por ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser objeto de
deducciones o descuentos, asi como de primas o sobreprecio segin lo determine
el Emisor, de acuerdo con las condiciones del mercado.

Representacién
de los Bonos Verdes: Los Bonos Verdes serdn emitidos en titulos nominativos, registrados y sin
cupones, en denominaciones de mil ddlares (US$1,000.00), y sus multiplos.

Titularidad: Los Bonos Verdes serdn emitidos de forma nominativa.

Uso de Fondos: El producto neto de la venta de los Bonos Verdes, que luego de descontar los
gastos de la Emision equivalen a un aproximado de US$198,517,752.50, estan
programados para ser invertidos por €l Emisor para el crecimiento de la cartera
crediticia segin su marco de Bonos Verdes y ¢l refinanciamiento total o parcial
de deuda existente cumpliendo con en el marco de Bonos Verdes.

Por tratarse de una emision rotativa, correspondera a la administracion del Emisor
decidir sobre el uso de los fondos a través de la vigencia del programa rotativo,
en atencion a las necesidades financieras de la institucion, asi como también en
consideracion a los cambios que pudieran darse en relacién con las condiciones
financieras de los mercados de capitales.

Redencién Anticipada:
Para cada una de las Series, el Emisor podré establecer si los Bonos Verdes de la
Serie correspondiente podrén ser objeto de redencion anticipada o no (el
“Derecho de Redencién Anticipada™), dicha redencién serd sin costo o
penalidad.. En caso de que el Emisor determine que los Bonos Verdes de una
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Garantias:

Serie pueden ser objcto de redencidn anticipada, el Emisor podra realizar
redenciones anticipadas, parciales o totales, a opcion del Emisor, segun se
establezca en el suplemento al Prospecto Informativo de la Serie respectiva. La
existencia de Derecho de Redencién Anticipada para una Serie de Bonos Verdes
sera notificada por el Emisor a la Supcrintendencia del Mercado de Valores y a
la Bolsa de Valores de Panama, S.A., mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con al menos tres (3) Dias Habiles antes dc la Feccha de Oferta
Respectiva. La fecha en la cual el Emisor realice una redencion, parcial o
totalmente, de los Bonos Verdes de una Serie debera scr un Dia de Pago de Interés
(cada una, una “Fecha de Redencion Anticipada™).

En los casos de redenciones parciales, la suma asignada para la redencidén no
podra ser menor a Cinco Millones de Ddlares (US$5,000,000). Dicho pago se
hara prorrata a todos los Tenedores de dicha Serie. En caso de que el Emisor
decida redimir en forma anticipada, parcial o totalmente, cualesquiera de las
Series, ¢l Emisor se lo comunicard al Agente de Pago, a los Tenedores, a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamé,
S.A., con no menos de diez (10) ni mas de treinta (30) dias calendarios de
anterioridad a la Fecha de Redencién Anticipada, mediante (i) un aviso de
redencion publicado en dos (2) diarios de circulacion nacional en la Republica de
Panama por dos (2) dias consecutivos o (ii) correo electroénico a la direccion de
los Tenedores Registrados que aparezca en el registro del Agente de Pago, con
indicacion del monto de los Bonos Verdes a ser redimidos y la Fecha de
Redencion Anticipada. En dicho aviso se especificardn los términos y
condiciones de la redencion, detallando la fecha y la suma destinada a tal efecto.
La porcién redimida del saldo de los Bonos Yerdes dejard de devengar intereses
a partir de la Fecha de Redencion Anticipada, siempre y cuando el Emisor aporte
¢ instruya al Agente a pagar las sumas de dincro necesarias para cubrir la totalidad
de los pagos para la redencion anticipada. Los Bonos Verdes seran redimidos al
cien por ciento (100%) de su valor nominal.

Los avisos de redencion seran dados por el Emisor a los Tenedores Registrados
de conformidad con lo establecido en este Prospecto Informativo. Todo aviso de
redencién sera irrevocable. En caso de que no se pueda dar aviso de redencion a
un determinado Tenedor Registrado por correo electrénico a la direccion de los
Tenedores Registrados que aparezca en el registro del Agente de Pago, el Emisor
realizard un aviso de redencion publicado en dos (2) diarios de circulacion
nacional en la Republica de Panama por dos (2) dias consecutivos de conformidad
con el parrafo anterior, el cual evidenciard la suficiencia de los avisos
debidamente dados a todos los Tenedores Registrados.

El Emisor podrd cuando lo estime conveniente, garantizar las obligaciones
derivadas de una o mas serics de los Bonos Verdes a ser ofrecidos, mediante la
constitucion de un Fidcicomiso de Garantia cuyos bienes fiduciarios cstarian
constituidos, principalmente, por sus cuentas por cobrar, originadas por los créditos
que otorgue en el ejercicio de su actividad y cuyo saldo insoluto a capital representc
un valor no menor a ciento veinticinco por ciento (125%) del saldo insoluto a
capital de los Bonos Verdes emitidos y en circulacion que estén garantizados
mediante Fideicomiso de Garantia (la “Cobertura”). El Emisor cuenta con un
periodo maximo de sesenta (60) dias calendarios siguientes a la Fecha de Emision



Fuente de pago:

Prelacion:

Casa de Valores
y Puesto de Bolsa:

Pago, Registro y
Transferencia:

Fiduciario:
Asesor Financiero:
Asesor Legal:

Asesor Legal del
Asesor Financiero:

Central de Custodia:
Listado:
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Calificacién de
Riecsgo del Emisor:

Calificacién de Riesgo
de la Emisién:

Tratamiento Fiscal:

de la respectiva Serie que el Emisor decida garantizar con e fideicomiso, para ceder
al Fideicomiso de Garantia los Créditos necesarios para perfeccionar la garantia y
cutnplir con la Cobertura. El Fideicomiso de Garantia que el Emisor tiene derecho
a constituir para garantizar el pagoe de los Bonos Verdes que se emitan en Series
bajo esta Emision es un fidcicomiso independiente que no garantiza ¢l pago de
otros valores que ¢l Emisor ha ofrecido publicamente y no se trata de un
fideicomiso 6mnibus ya que el mismo s6lo se limita a garantizar el pago de aquellas
Series de Bonos Verdes bajo la presente Emision que el Emisor decida garantizar
con el mismo. El Emisor comunicard mediante suplemento al Prospecto
Informativo a la SMV y a la BVP, con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de
la Fecha de Oferta de la respectiva Serie si la misma estard garantizada con
Fideicomiso de Garantia o no.

El pago de las obligaciones derivadas de los Bonos Verdes provendra de los
recursos financieros generales del Emisor.

El pago de capital ¢ intereses de los Bonos Verdes no tiene preferencia sobre las
demés acreencias que se tengan contra el Emisor, excepto por las prelaciones
establecidas por ley.

MMG Bank Corporation.

MMG Bank Corporation.
MMG Bank Corporation.
MMG Bank Corporation.

Morgan & Morgan.

Morgan & Morgan.
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin Clear).
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Superintendencia del Mercado de Valores: Resolucion SMV No. 337-19 de 20
de agosto de 2019.

Pacific Credit Rating (PCR), paAA- perspectiva Estable. Este reporte es de
fecha de 31 de mayo de 2019.

Pacific Credit Rating (PCR), PAAA- perspectiva Estable. Este reporte es de fecha
de 26 dec agosto de 2019.

Impuesto sobre Ia Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad
con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto
Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, para los efectos del impuesto sobre la renta, del
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gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion
de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que
dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la
Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la
enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha
enajenacién no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital
y en consecuencia calculard el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias
obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital.
El comprador tendra la obligacidn de retener al vendedor, una suma equivalente
al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacidn, en concepto de adelanto
al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendrd (a
obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias
siguientes a la fecha en que surgid la obligacion de pagar. Si hubiere
incumplimiento, la sociedad emisora ¢s solidariamente responsable del impuesto
no pagado. El vendedor podra optar por considerar ¢l monto retenido por el
comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de
ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al
monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia
de capital obtenida en la enajenacion, el vendedor podré presentar una
declaracion jurada especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el
excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto
sobre fa Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccién. El
monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no serd
acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos Verdes adquiera éstos fuera de una Bolsa de
Valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Emisor o al Agente
de Pago el registro de la transferencia del Bono a su nombre, deberd mostrar
evidencia al Emisor de la retencion del 5% a que se refiere el articulo 2 de la Ley
18 de 2006 en concepio de pago del impuesto sobre la renta comrespondiente por
la ganancia de capital causada en la venta de los Bonos Verdes.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses; De conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No.
) de 8 de julio de 1999, estarén exentos del impuesto sobre la renta los intereses u
otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la
Superintendencia de] Mercado de Valores y que, ademds, sean colocados a través
de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

En caso de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a través de
una bolsa de valores o de otro mercado organizado, los intereses u otros
beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos valores causarén impuesto
sobre la renta a base de una tasa Gnica de 5% que deberd ser retenido en la fuente,
por la persona que pague o acredite tales intereses.

Esta seccién es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia

del Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzds de
la Repablica de Panama dard a la inversion en los Bonos Verdes. Cada Tenedor
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Modificaciones y
Cambios:

Registrado de un Bono debera cerciorarse independientemente del tratamicnto
fiscal de su inversion en los Bonos Verdes antes de invertir en los mismos.

El Emisor se reserva ¢l derecho de efectuar enmiendas a cste Prospecto
Informativo y demas documentos que respaldan la oferta pablica de los Bonos
Verdes con el exclusivo propésito de remediar ambigilicdades o para corregir
errores evidentes o inconsistencias en la documentacién o para reflejar cambios
en la informacion del pacto social del Emisor. Cuando tales enmiendas no
impliquen modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos Verdes y
documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el consentimiento previo
o posterior de los tenedores de los Bonos Verdes. Tampoco sc requerira del
consentimiento previo o posterior de los tenedores de los Bonos Verdes para
realizar cambios gencrales al pacto social del Emisor. Tales enmiendas se
notificaran a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante suplementos
enviados dentro dc los tres (3) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se
hubiesen aprobado.

Respecto de series no garantizadas:

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones
de cualesquiera de las series de los Bonos Verdes de la presente emision, en
cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus obligaciones, con
el voto favorable de los Tencdores Registrados de los Bonos Verdes que
represcnten, al menos, el cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto de
los Bonos Verdes emitidos y en circulacion de la a capital de todas las series o de
una serie respectiva a modificar si sc trata de series no garantizadas (una
“Mayoria de Tecnedores™), excepto cuando se trate de modificaciones
relacionadas con la tasa de intcrés, monto y plazo de pago, para lo cual se
requerira el consentimiento de Tenedores Registrados que representen, al menos,
el setenta y cinco por ciento (75%) si se trata de series no garantizadas del saldo
insoluto de los Bonos Verdes emitidos y en circulacion de la respectiva serie a
modificar (una “Supermayoria de Tenedores”).

Respecto de scries garantizadas:

Igualmente el Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualesquiera
de las Serics Garantizadas de los Bonos Verdes de la presente emision, en
cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus obligaciones, con
el voto favorable de los Tenedores Registrados dc las Series Garantizadas de los
Bonos Verdes que representen, al menos, el cincuenta y un por ciento (51%) del
saldo insoluto de los Bonos Verdes emitidos y en circulacion de la respectiva
Serie Garantizada (una “Mayoria de Tenedores de las Series Garantizadas™),
excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas con la tasa de interés,
garantia, monto y plazo de pago, para lo cual se requerira ¢l consentimiento de
Tenedores Registrados de las Series Garantizadas que representen, al menos, el
setenta y cinco por ciento (75%) del saldo insoluto de los Bonos Verdes emitidos
y en circulacion de la respectiva Serie Garantizada a modificar (una
“Supermayoria dc Tenedores de las Series Garantizadas™).






La Corporacién ticne acceso a US$5,000,000 (2017: US$14,710,850) de
lineas de crédito comprometidas y no comprometidas pendientes por
desembolsar con partes relacionadas, ademas de otras facilidades crediticias.
El saldo reportado al cierre de diciembre 2018, para el préstamo que se
mantiene con MMG Bank Corporation, segin aparece ¢n los Estados
Financieros Auditados a dicho periodo es de US$10,000,000.00. Los
miembros de la Junta Directiva han recibido una compensacion de
US$125,265 (2017: US$114,183) por asistir a reunioncs durante el afio.
Riesgo de Uso de los Fondos: ElI Emisor indica que el producto de la presente
Emisién sera utilizado para ¢l financiamiento de la cartera crediticia segun el
marco de Bonos Verdes del Emisor, financiando proyectos verdes de
infraestructura en América Latina y el Caribe.

Los fondos netos de la venta de los Bonos Verdes, que luego de descontar los
gastos de la Emision equivalen a US$ 198,517,752.50 seran utilizados para el
financiamiento de la cartera crediticia segiin su marco de bonos verdes,
financiando proyectos de infraestructura en América Latina y el Caribe con un
impacto ambiental positivo. En caso tal que més del veinticinco por ciento
(25%) de los fondos nctos de la venta de los Bonos Verdes se vayan a destinar
para amortizar deuda existente del Emisor, el Emisor comunicari, mediante
suplemento al Prospecto Informativo a la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama y a la Bolsa de Valores de Panama, sefialando el tipo de
obligaciones al cual corresponde la deuda existentc y el monto de cada una de
ellas, de conformidad con lo establecido en el articulo 7, seccion VLE.,
numerales 4 y 5 del Acuerdo No. 3-2017 del § de abril de 2017.

La presente Emisién no sera utilizada para el pago de dividendos de los
accionistas o bencficiarios finales del Emisor.

Correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos
a través de la vigencia del programa rotativo, en atencion a las condiciones de
negocios y necesidades financicras de la empresa, asi como también en
consideracion a los cambios que pudieran darse en relacion con las condiciones
financicras de los mercados de capitales.

Riesgo de Tasa de Interés: Constituye un factor de riesgo los Bonos Verdes
que paguen una tasa fija hasta su vencimiento, ya que, si las tasas de interés
aumentan respecto a los niveles de tasa de interés vigentes al momento que s¢
emitieron los Bonos Verdes de esta Emision, ¢l inversionista perderia la
oportunidad de invertir en otros productos a tasas de interés de mercado y recibir
tasas de interés superiores.

Prelacion: El pago de capital ¢ intereses de los Bonos Verdes no tiene prelacion
sobre las demas acrcencias que se tengan contra ¢l Emisor, excepto aquellas
prelaciones establccidas por la ley aplicable.

Riesgo de Crédito: Una de las actividades principales del Emisor constituye el
financiamiento de proyectos de infraestructura en América Latina y el Caribe. El
Emisor se encuentra expuesto al riesgo del crédito, de que los deudores a los
cuales financia sufran alguna circunstancia que le impida realizar ¢l pago de su
obligacion para con el Emisor o el caso de que dichos deudores, no cumplan
completamente y a tiempo con el pago que deban hacer de acuerdo con los
términos y condiciones pactados, exponiendo al Emisor a falta de capacidad
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financiera para atender el pago de sus obligaciones o deudas bajo los Bonos
Verdes.
Riesgo de Modificaciones y Cambios: El Emisor se reserva el derecho de
efectuar enmiendas al Prospecto y demas documentos que respakian la oferta
publica de los Bonos Verdes con el exclusivo proposito de remediar
ambigiledades o para comregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacién o para reflejar cambios en la informacién del pacto social del
Emisor. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y
condiciones de los Bonos Verdes y documentos relacionados con esta oferta, no
se requerira el consentimiento previo o posterior de los tenedores de los Bonos
Verdes. Tampoco se requerira del consentimiento previo o posterior dc los
tencdores de los Bonos Verdes para realizar cambios generales al pacto social
del Emisor.
Riesgo de Ausencia de Garantia: Los Bonos Verdes a la fecha de autorizacion
del registro de esta emision y de este Prospecto Informativo, no cuentan con
ningun tipo de garantia real para el pago de capital e intereses de los Bonos
Verdes. No obstante, el Emisor podra constituir un Fideicomiso de Garantia
cuyos bienes estardn constituidos principalmente por sus Cuentas por Cobrar
originadas por el Crédito que otorgue el Emisor en el ejercicio de sus actividades
y cuyo saldo insoluto a capital represente un valor no menor del ciento
veinticinco por ciento (125%) del saldo insoluto a capital de los Bonos Verdes
emitidos y en circulacion. El Emisor comunicara, mediante suplemento al
Prospecto Informativo a la Superintendencia dcl Mercado de Valores de
Panama y a la Bolsa de Valores de Panam4, con no menos de tres (3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie, si la misma estara
garantizada bajo el fideicomiso de garantia o no.
Encaso de que ¢l Emisor garantice las obligaciones derivadas de una o mas series
de los Bonos Verdes a ser ofrecidos, mediante la constitucién de un fideicomiso
de garantia, el mismo debera ser constituido a mas 1ardar transcurridos cinco (5)
dias habiles a partir la Fecha de Emision de la primera Serie Garantizada de
Bonos Verdes de la Emision y contard con un plazo maximo de 60 dias
calendarios contados desde la Fecha dc Emisién de la Serie Correspondiente para
ceder los bienes que formen parte del fideicomiso.
.Riesgo por Disminucién de Valores de los Bicnes Fideicomitidos: Los bienes
dados en fideicomiso estdn sujetos a fluctuaciones en su valor debido a las
condiciones dcl entorno y, por consiguiente, su valor de realizacion en caso de
incumplimiento por parte del Emisor podria ser inferior a las obligaciones de
pago relacionados a las series garantizadas para esta emision de Bonos Verdes.
El Fideicomiso de Garantia establecc que el Fiduciario podréa descontar el pago
de la comisién anual, asi como cualquier gasto que incurra en el ejercicio de sus
funciones, directamente de la Cuenta del Fideicomiso que forman parte de los
Bienes Fiduciarios. La falta de pago de esta remuncracion constituiria un Evento
de Incumplimiento que pudiera afectar a los Tenedores Registrados ya que, si
dicho incumplimiento no es subsanado, se podria declarar el vencimiento
anticipado de los Bonos Verdes. En caso de falta de pago de la remuneracion o
comision de gestion del Fiduciario, el Emisor deberd informar inmediatamente
a la Superintendencia del Mercado de Valores, explicindole las razones de esc
impago o morosidad.
Riesgo asociado a la Administracion de los Créditos Cedidos en Fideicomiso de
Garantias: En caso de que sc encuentre garantizada, por lo tanto, no hay un
administrador indepcndiente del Fideicomiso de Garantia y el Emisor seria el



encargado de validar que los Créditos no s¢ encuentren en un estado de
morosidad mayor a noventa (90) dias calendarios.

Responsabilidad Limitada: Los accionistas s6lo son responsablcs respecto a los
acreedores de la compaiiia hasta la cantidad que adeuden a cuenta de sus
acciones. En caso de quicbra o insolvencia, el accionista que tiene sus acciones
totalmente pagadas no tiene que hacer frente a la totalidad de las obligaciones
de la sociedad.

Factores de Riesgo del Emisor:

Riesgo dc Tasa de Interés, ya que los flujos de efectivo futuros y el valor de un
instrumento financiero pueden fluctuar debido a cambios cn las tasas de interés
en el mercado, condicion ésta que pucda ocasionar la variacion del margen neto
de intcrés del Emisor.

Riesgo Fiscal: EI Emisor no puede garantizar que el actual tratamiento fiscal
otorgado a los intereses y ganancias de capital que se generen de los Bonos
Verdes y de su venta, se mantendra durante la vigencia de los Bonos Verdes.
Tampoco puede garantizar la vigencia de los beneficios fiscales otorgados por
ley y de los que actualmente goza el Emisor.

Factores de Riesgo del Entorno:

Factores relacionados al pais en donde opera ¢l Emisor: La mayoria de las
operaciones del Emisor sc cfectian en paises de Latinoamérica y ¢l Caribe, lo
cual implica que la condicion financiera del Emisor depende, principalmente,
de las condiciones prevalentes en dichos paises.

Riesgo Cambiario: E1 Emisor realiza sus préstamos en Délares (moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América), por lo que representa un riesgo para
el Emisor cualquier tipo de control cambiario que puedan interponer los
distintos gobiernos de los paises donde otorga financiamientos, asi como
devaluaciones de la moneda local frente al Dolar, lo cual da como resultado
costos mayores para los deudores al momento de adquirir dolares para el repago
de sus obligaciones financicras frente al Emisor.

Riesgo de Regulacion: Variaciones en la regulacion de la actividad del Emisor
podrian incidir en su rentabilidad. Adicionalmente, cambios en materia fiscal,
laboral, comercial entre otros pucden incidir en las operaciones del Emisor.
Riesgo por efectos causados por la naturaleza: En su mayoria las actividades del
Emisor van relacionadas o dependen de las condiciones ambientales, motivo por
el cual algun evento natural dentro de los proyectos que se financien con los
fondos de los Bonos Verdes pudiese tener impacto dentro de la Emision.

Riesgos de la Industria:

Naturaleza y Competencia del Negocio: El negocio principal del Emisor consiste
en la estructuracion de financiamiento de proyectos de infracstructura por lo
cual la actividad del Emisor puede verse afectada en cuanto a la amplia
competencia de bancos multilaterales, organismos y/o instituciones financieras
con trayectoria en financiamientos de infraestructura.

Riego por Volatilidad: Factorcs como fluctuaciones de la tasa de interés del
mercado, que haga menos atractiva la inversion en los Bonos Verdes emitidos
y en circulacion, pueden dar lugar a la variacién del precio de mercado de los
Bonos Verdes. Un incremento en las tasas de interés de mercado puede
disminuir el valor de mercado de los Bonos Verdes emitidos y en circulacion, a
un precio menor a aquel que los Tenedores Registrados hayan pagado por la
compra de los mismos.



V. FACTORES DE RIESGO

Los principales factores de riesgo que podrian afectar adversamente las fuentes de repago de la presente Emision
incluyen los siguientes:

A. DE LA OFERTA

1. Riesgo de Uso de Fondos

El Emisor indica que el producto de la presente Emision sera utilizado para el financiamiento de la cartera
crediticia segin el marco de Bonos Verdes del Emisor, financiando proyectos verdes de infraestructura en
América Latina y el Caribe.

Los fondos netos de la venta de los Bonos Verdes, que luego de descontar los gastos de la Emision equivalen a
US$ 198,517,752.50 seran utilizados para el financiamiento de la cartera crediticia segiin su marco de bonos
verdes, financiando proyectos de infraestructura en América [.atina y el Caribe con un impacto ambiental positivo.
En caso tal que més del veinticinco por ciento (25%) de los fondos netos de la venta dc los Bonos Verdes se vayan
a destinar para amortizar deuda existente del Emisor, el Emisor comunicara, mediante suplemento al Prospecto
Informativo a la Superintendencia del Mercado de Valores dc Panama y a la Bolsa de Valores de Panama,
sefialando el tipo de obligaciones al cual comresponde la deuda existente y €l monto de cada una de ellas, de
conformidad con lo establecido en el articulo 7, seccion VLE., numerales 4 y 5 del Acuerdo No. 3-2017 del S de
abril de 2017.

La presente Emision no sera utilizada para el pago de dividendos de los accionistas o beneficiarios finales del
Emisor.

Correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos a través de la vigencia del
programa rotativo, en atencion a las condiciones de ncgocios y necesidades financieras de la empresa, asi como
también en consideracién a los cambios que pudieran darse en relacion con las condiciones financieras de los
mercados de capitales.

2. Riesgo de Ausencia de Fondo de Amortizacion

La Presente Emision no cuenta con una reserva o fondo de amortizacion, por consiguiente, los fondos para el
repago de los Bonos Verdes provendran de los recursos generales del Emisor y su capacidad de generar flujos.

3. Riesgo de Partes Relacionadas de la Emision

MMG Bank Corporation, Puesto de Bolsa autorizado para la colocacion de la presente emisién y Agente de Pago
de la presentc emision, es accionista de Latinex Holdings Inc., la cual posee el 100% de las acciones de la Bolsa
de Valores de Panam4, S.A. y de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin Clear). Jorge Raul Vallarino
es Ljecutivo de MMG Bank Corporation, Director de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., Director de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (1.atin Clear) y Directora de Latinex Holdings Inc.

En el caso de que se emitan Series que cuenten con garantia real, el Emisor ha indicado que el Fiduciario sera
MMG Bank Corporation, ¢l cual funge como Agente de Pago, Registro y Transferencia, Puesto de Bolsa y Casa
de Valores de la presente Emision.

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, la Corporacion realizo transacciones con partes que son

considerados relacionadas.
| y












12. Riesgo de Ausencia de garantia

Los Bonos Verdes a la fccha de autorizacion del registro de esta emision y de este Prospecto Informativo, no
cuentan con ningun tipo de garantia real para cl pago de capital e intereses de los Bonos Verdes. No obstante, el
Emisor podra, mas no estara obligado, constituir un Fideicomiso de Garantia cuyos bienes estaran constituidos
principalmente por sus Cuentas por Cobrar originadas por el Crédito que otorgue el Emisor en el ejercicio de sus
actividades y cuyo saldo insoluto a capital represente un valor no menor del ciento veinticinco por ciento (125%)
del saldo insoluto a capital de los Bonos Verdes emitidos y en circulacion. El Emisor comunicard, mediante
suplemento al Prospecto Informativo a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y a la Bolsa de
Valores de Panama, con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie, si
la misma estara garantizada bajo ¢l fideicomiso de garantia o no.

En caso de que ¢l Emisor garantice las obligaciones derivadas de una o mas series de los Bonos Verdes a ser
ofrecidos, mediante la constitucion de un fideicomiso de garantia, el mismo debera ser constituido a mas tardar
transcurridos cinco (5) dias habiles a partir la Fecha de Emision de la primera Serie GGarantizada de Bonos Verdes
de la Emision y contara con un plazo maximo de 60 dias calendarios contados desde la Fecha de Emision de la
Serie Correspondiente para ceder los bienes que formen parte del fideicomiso.

13. Riesgo por la Disminucion del Valor de los Bienes Fideicomitidos

En caso de que el Emisor decida garantizar la Emisién mediante un fideicomiso de garantia los bienes dados en
fideicomiso estardn sujetos a fluctuaciones en su valor debido a las condiciones del entorno y, por consiguiente,
su valor de realizacion en caso de incumplimiento por parte del Emisor podria ser inferior a las obligaciones de
pago relacionados a las series garantizadas para esta emisién de Bonos Verdes. El valor de las cuentas por cobrar
sera revisado y ajustado cada tres (3) meses, y en caso de que dicho valor disminuya o se deteriore por cualquier
motivo, con relacion a su dltima revision, el Emisor debera aportar bienes adicionales al fideicomiso a fin de
mantener la proporcion del valor de las garantias otorgadas.

Parte de los Créditos Cedidos, los cuales formen parte de los Bienes Fideicomitidos, no se encuentran dentro de
Panama. Por lo cual, condicioncs econdmicas adversas en dichos paises podrian disminuir el valor de los Biencs
Fideicomitidos.

El Fidcicomiso dc Garantia establece que el Fiduciario podra descontar el pago de la comision anual, asi como
cualquier gasto quc incurra en el ejercicio de sus funciones, directamente de la Cucnta del Fideicomiso que forman
parte de los Bienes Fiduciarios. La falta de pago de esta remuneracién constituiria un Evento de Incumplimiento
que pudiera afectar a los Tenedores Registrados ya que, si dicho incumplimiento no es subsanado, se podria
declarar el vencimiento anticipado de los Bonos Verdes. En caso de falta de pago de la remuncracion o comision
dc gestion del Fiduciario, el Emisor debera informar inmediatamente a la Superintendencia del Mercado de
Valores, explicandole las razones de ese impago o morosidad.

14. Riesgo por Evento de Incumplimiento por el no pago de Comision Anual del Fiduciario

En caso de que el Emisor decida garantizar la Emision mediante un fideicomiso de garantia ¢l Fiduciario podra
descontar ¢l pago de la comision anual, asi como cualquier gasto que incurra en el ejercicio de sus funciones,
directamente de la Cuenta del Fidcicomiso que forman parte de los Bienes Fiduciarios. La falta de pago de esta
remuneracion constituiria un Evento de Incumplimiento que pudiera afectar a los Tenedores Registrados ya que,
si dicho incumplimiento no es subsanado, se podria declarar el vencimiento anticipado de los Bonos Verdes.
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15. Riesgo asociado a la Administracion de los Créditos Cedidos en Fideicomiso de Garantias

En caso de quc el Emisor decida garantizar la Emision mediante un fideicomiso de garantia el Emisor sera el
Administrador de los Créditos que formen parte de los Bicnes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia en el caso
de que la seric respectiva sc encuentre garantizada, por lo tanto, no hay un administrador independiente del
Fideicomiso de Garantia y el Emisor seria el encargado de validar que los Créditos no se encuentren en un estado
de morosidad mayor a noventa (90) dias calendarios.

16. Revelacién de la existencia de riesgo de concentracién crediticia

De la cartera que conforma los financiamientos otorgados por ¢l Emisor al 31 de diciembre de 2018, los sectores
mas representativos son la inversion en proyectos de energia solar 23.6% (12% a diciembre 31 de 2017),
aeropuertos y puertos maritimos 12.7% (17% a diciembre 31 de 2017), y proyectos de construceion € ingenieria
10% (5% a diciembre 31 de 2017). El riesgo de crédito del Emisor proviene de la exposicidn de sus 25 principales
dcudores, los cuales concentran un 81.9% del total de su portafolio.

17. Riesgo por Ausencia del Porcentaje de Cobertura de las Pdlizas de Seguro a ser Cedidas como parte
de los Bienes Fiduciarios

A fecha de autorizacion del registro de esta emision de Bonos Verdes, el Emisor no ha decidido emitir Series
garantizadas mediante fideicomiso, por tanto no se han identificado las pdlizas que podrian scr cedidas como parte
de los Bienes Fiduciarios, motivo por el cual no se han incluido los porcentajes de cobertura de las pdlizas de
seguro en el presente Prospecto Informativo. El Emisor determinara los porcentajes de las polizas que sean cedidas
como parte de los Bienes Fiduciarios al momento de constituir un Fideicomiso de Garantia, de hacerlo.

18. Responsabilidad Limitada

El articulo 39 de la Ley 32 de 1927 sobre Sociedades Anénimas de la Republica de Panama establece que los
accionistas solo son responsables respecto a los acreedores de la compaiiia hasta la cantidad que adeuden a cuenta
de sus acciones. En caso de quicbra o insolvencia, el accionista que tiene sus acciones totalmente pagadas no tiene
que hacer frente a la totalidad dc las obligaciones de la sociedad, es decir, responde hasta el limite de su aportacion
ya realizada.

19. Riesgo por Fiadoras no Operativas

Para la presente oferta, el Emisor y las socicdades CIFI Panama, S.A.. CIFI Latam, S.A., CIFI Services, S.A. y
CIF1 SEM, S.A., podran constituir una fianza mercantil a favor de los tenedores registrados, en el caso de
declararse de plazo vencido.

20. Riesgo de Ausencia de Fianza o Caucién del Fiduciario

En caso de que el Emisor decida garantizar 1a Emision mediante un fideicomiso de garantia el Fiduciario no esta
obligado a dar caucidn o garantia de buen mancjo a favor del Fideicomitente ni de los Beneficiarios.

21. Riesgo de Facultad del Fiduciario de Invertir los Bienes Fiduciarios

Los Bienes Fiduciarios consistentes en dinero serdan depositados en la Cuenta del Fideicomiso. L.os fondos
depositados ¢n dichas cuentas seran invertidos en cuentas de ahorro o corrientes, las cuales, a efectos de las cuentas
de ahorros, podran generar intcreses segun una tasa de interés aplicable de conformidad con las politicas del Banco
Depositario aplicadas a las cuentas administradas por el Fiduciario o depdsitos a plazo fijo o “overnights” con el
Banco Depositario. El Fiduciario podra invertir los fondos de la Cuenta del Fideicomiso en cuentas de deposito a
plazo fijo con bancos de la localidad que cuenten con licencia general expedida por la Superintendencia de Bancos
de Panama.
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22. Riesgo de Fondos Insuficientes después de una Liquidacion de los Bienes Fideicomitidos

Cualesquiera fondos que reciba el Fiduciario del Aporte por Declaracion de Ejecucion o a raiz del envio de una
Declaracion de Ejecucion, cualesquiera fondos que se encuentren en la Cuenta del Fideicomiso, y cualesquiera
fondos que obtenga el Fiduciario de la ejecucion, venta, cesion, disposicion o apropiacion de los Bienes
Fiduciarios, scran utilizados por el Fiduciario para los propositos y de acuerdo a las siguientes prioridades:
Primero: para pagar al Fiduciario cualesquiera honorarios y gastos contcmplados en este Fideicomiso y los gastos
que haya incurrido, incluyendo. sin limitarse a, los honorarios y gastos de los asesores y profesionalcs para asistirlo
en las acciones que haya tenido que tomar. Segundo: para entregarle al Agente de Pago, sujeto a la disponibilidad
de fondos que formen parte del patrimonio del Fideicomiso, una cantidad de fondos que sea suficiente (conforme
le indique por escrito el Agente de Pago) para pagar las Obligaciones Garantizadas; quedando cntendido que en
caso de que los fondos que reciba el Fiduciario no sean suficientes para pagar la totalidad de las Obligaciones
Garantizadas, los fondos seran entregados al Agente dc Pago para que los aplique pro rata a los Tenedores
Registrados de acuerdo a su porcion de las Obligaciones Garantizadas; y, Tercero: luego de realizados los pagos
antes mencionados y en caso de que las Obligaciones GGarantizadas hayan sido pagadas cn su totalidad (y asi fuese
confirmado por cscrito por el Agente de Pago), para entrcgar al Fideicomitente (0 a cualquier persona designada
por éstas o de acuerdo a orden que reciba de juzgado competente), cualesquiera sumas o bienes restantes en la
Cuenta del Fideicomiso al Fideicomitente.

23. Riesgo por Emisiones Vigentes

Adicional a la presente Emision de Bonos Verdes, el Emisor mantiene en circulacion Series para los programas
de Bonos Corporativos Rotativos de hasta $100MM autorizado mediante Resolucion No. SMV 691-17 de 20 de
diciembre de 2017 y Valores Comerciales Negociables Rotativos de hasta $50MM autorizado mediante
Resolucién No. SMV 690-17 de 20 de diciembre de 2017, detalladas a continuacion.

Monto de la No. De Resolucidn . Fecha de Monto en )
Emisién Tipo de Valor de Autorbacion Serie Morto Vencimiento circulacin Monto disponible
100,000,000.00 Bonos SMV 691-17 A 10,000,000.00 2021 10,000,000.00 |  90,000.000.00
100,000,000.00 Bonos SMV 691-17 B 5,000,000.00 2023 15,000,000.00 | 85000,000.00
100,000,000.00 Bonos SMV 691-17 C 12.934.000.00 2025 27.934,000.00 |  72,066,000.00
100,000,000.00 Bonos SMV 691-17 D 5,100,000.00 2023 33034.000.00 | 66966,000.00
100,000,000.00 Bonos SMV 691-17 E 2,000,000.00 2025 35,034,000.00 | 64.966.000.00
100,000,000.00 Bonos SMV 691-17 F 2.000,000.00 2025 37,034,000.00 | 62.966.000.00
100,000,000.00 Bonos SMV 691-17 G 17,500,000.00 2024 54,534,000.00 | 45,466,000.00
100,000,000.00 Bonos SMV 691-17 H 7,500,000.00 2025 62,034,000.00 | 37.966,000.00
100,000.000.00 Bonos SMV 691-17 | 7.500,000.00 2025 69,534,000.00 | 30,466,000.00
100,000,000.00 Bonos SMV 691-17 J 27,500,000.00 2024 97,034,000.00 2.966,000.00
100,000,000.00 Bonos SMV 691-17 K 1,500,000.00 2023 98,534,000.00 1,466,000.00
100,000,000.00 Bonos SMV 691-17 L. 566 000.00 2023 99,100,000.00 900,000.00
Fuente: Exados Finencieros Interinos a Marzo 2019
Monto de la No. De Resolucion . Fecha de Monto en .
Emision Tipo de Valor de Autorizacion Serie Monto Vencimiento circulacion Monto disponile
50,000,000.00 VCNs SMV 690-17 C 13,000,000.00 2019 13.000,000.00 | 37,000,000.00
50,000,000.00 VCNs SMV 690-17 D 3,000,000.00 2019 16000,000.00 |  34,000,000.00
50.000,000.00 VCNs SMV 690-17 E 4,000,000.00 2019 20000,000.00 |  30,000,000.00
50,000,000.00 VCNs SMV 690-17 F 1.912.000.00 2019 21912,000.00 | 28,088,000.00
50,000,000.00 VCNs SMV 690-17 G 2,000,000.00 2019 23912,000.00 | 26,088,000.00
50,000,000.00 VCNs SMV 690-17 H 9,000,000.00 2019 32912,000.00 17,088,000.00
50,000,000.00 V(CNs SMV 690-17 | 1.992,000.00 2019 34,904,000.00 15,096,000.00

Fuente: Egtados Financleros Interinos a Marzo 2019
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El pago de intereses de los Bonos Verdes se realizara en las oficinas principales del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, tal como se describe en ¢l Capitulo VI, Seccion A, Numeral 20 de este Prospecto Informativo.

El ténmino "Dia Habil" sc reficre a todo dia que no sea sabado, domingo o dia nacional o feriado o en que los
bancos de licencia general estén autorizados para abrir al publico en la Ciudad dc Panama por disposiciones de la
Superintendencia de Bancos.

Los pagos derivados de los Bonos Verdes a favor de los Tenedores Registrados se haran por intermedio del Agente
de Pago designado por el Emisor para tal fin.

13. Pago de Capital

El saldo insoluto a capital de los Bonos Verdes de cada serie se¢ pagara en la forma y frecuencia que el Emisor
determine, mediantc un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la
Fecha de Ofcrta Respectiva, pudiendo ser pagado, a opcion del Emisor, mediante un solo pago a capital en su
respectiva Fecha de Vencimiento o mediante amortizaciones iguales a capital, cuyos pagos a capital podran ser
realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para cada serie, ya sea mediante pagos mensuales,
trimestrales, semestrales o anuales.

Para cada una de las series, cl Emisor podra establecer un Periodo de Gracia para el pago del capital, el cual no
podra ser mayor a veinticuatro (24) meses contados a partir de sus respectivas Fechas de Emision.

El Emisor debera incluir en ¢l Suplemento al Prospecto Informativo una Tabla de Amortizacion a Capital en la
cual se debera observar el Periodo de Gracia y sus respectivas Amortizaciones a Capital.

La forma de pago sc hara en atencion a la forma en que los Bonos Verdes estén representados. En caso de estar
representados de forma global el pago se hard por medio de Latin Clear de conformidad con sus reglas de
procedimiento; en caso de estar representados de forma fisica el pago se hara por medio del agente de pago, tal
como se describe en el Capitulo VI, Seccion A, Numeral 20 de este Prospecto Informativo.

Si alguna fecha de vencimiento cayera en una fccha que no sea Dia Habil, el pago del capital se realizara el primer
Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicho Dia de Pago de Intereses a dicho Dia Habil para los
efectos del computo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente.

El término "Dia Habil" se refiere a todo dia que no sea sabado, domingo o dia Nacional o feriado o en gue los
bancos de Licencia General estén autorizados para abrir al publico en la Ciudad de Panama por disposiciones de
la Superintendencia de Bancos.

Las obligaciones de pago derivadas de los Bonos Verdes se pagaran en Dolares de los Estados Unidos de América
(USS).

Los pagos derivados de los Bonos Verdes a favor de los Tenedores Registrados se haran por intermedio del Agente
de Pago designado por el Emisor para tal fin. Para cada una dc las series, el valor nominal de los Bonos Verdes
se pagara con la periodicidad y montos que ¢l Emisor estipule para cada serie.

14. Fecha de Oferta Respectiva

Para cada scrie, la “Fecha de Oferta Respectiva™ sera la fecha a partir de la cual se ofrecerdn en venta los Bonos
Verdes de cada una de las series.
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15. Fecha de Emision de los Bonos Verdes

Para cada serie, la “Fecha de Emisién™ sera la fecha a partir de la cual los Bonos Verdes de dicha serie empezaran
a devengar intereses. La Fecha de Emision de cada serie de Bonos Verdes seré determinada por ¢l Emisor antes
de la oferta de éstos, en atencidn a sus necesidades financieras.

16. Precio Inicial de la Oferta

L.os Bonos Verdes seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento (100%)
de su valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor podra, de tiempo en ticmpo, cuando lo considere
conveniente, autorizar que los Bonos Verdes sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior
a su valor nominal segun las condiciones del mercado financicro cn dicho momento. Los Bonos Verdes podran
ser objeto de deducciones o descuentos, asi como de primas o sobreprecio scgun lo determinc el Emisor de acuerdo
con las condicioncs del mercado.

Cada Bono sera entregado contra ¢l pago del precio de venta acordado para dicho Bono, mas intereses acumulados
hasta la Fecha de Liquidacion. La Fecha de Liquidaciéon de un Bono sera la fecha en la que el Emisor reciba el
pago del precio de venta acordado para dicho Bono. En el caso de que la Fecha de Liquidacion del Bono sea
distinta a la de un Dia de Pago de Interés, al precio de venta del Bono respectivo, sc lc sumaran los intereses
acumulados correspondientes a los dias transcurridos entre la Fecha de Liquidacion y el Dia de Pago de Interés
inmediatamente precedente (o Fecha de Emision, si se trata del primer periodo de interés).

17. Forma de Emisiéon y Representacion de los Bonos Verdes

Los Bonos Verdes seran emitidos en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones de mil
délares (US$1,000.00) o sus multiplos.

(a) Bonos Verdes Globales

Los Bonos Verdes Globales solamente seran emitidos a favor de una Central de Valores, en uno o mas titulos
globales, en forma nominativa v registrada, sin cupones. Inicialmente, los Bonos Verdes Globales seran emitidos
a nombre de la Central Latinoamericana de¢ Valores, S.A. (“Latin Clear™), quien acreditara en su sistema intemo
el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen cucntas con Latin Clear (el
“Participante” o en caso de ser mas de uno o todos, los “Participantes™). Dichas cuentas scran designadas
inicialmente por el Emisor o la persona que ¢ste designe. La propiedad de los derechos bursatiles con respecto a
los Bonos Verdes Globales estara limitada a Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan
derechos bursatiles con respecto a los Bonos Verdes Globales. L.a propiedad de los derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Verdes Globales scra demostrada, y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado Gnicamente
a través de los registros de Latin Clcar (en relacion con los derechos de los Participantes) y los registros de los
Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes). El Tenedor Registrado dc
cada Bono Global sera considerado como el tinico propietario de dichos Bonos Verdes en relacion con todos los
pagos que dcba hacer el Emisor, de acuerdo a los términos y condicionces de los Bonos Verdes.

Mientras Latin Clear sea el Tenedor Registrado de los Bonos Verdes Globales, Latin Clear seré considerado el
unico propicetario de los Bonos Verdes representados en dichos titulos globales y los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Verdes Globales no tendran derecho a que porcidn alguna de los Bonos Verdes
Globales sea registrada a nombre suyo. En adicién, ningin propietario de derechos bursatiles con respecto a los
Bonos Verdes Globales tendrd derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y
procedimicntos de Latin Clear. Un inversionista podra realizar la compra de Bonos Verdes a través de cualquier
casa de valores que sea Participante de Latin Clear.
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reconocera al ultimo Tenedor Registrado de un Bono como el Onico, legitimo y absoluto propietario y titular de
dicho Bono, para los fines de efectuar los pagos derivados de los Bonos Verdes, recibir instrucciones y para
cualesquiera otros propositos.

Para aquellos Bonos Verdes emitidos de forma global, consignados en la Central Latinoamericana de Valores
(Latin Clear) y sujetos al régimen de tenencia indirecta, el Agente de Pago hara los pagos por intermedio de Latin
Clear. Recibidas las sumas por Latin Clear, ésta hara los pagos que correspondan a los respectivos Participantes.
y éstos, a su vez, los pagaran a los Tenedores Indirectos.

Tratandose de Bonos Verdes emitidos de forma fisica y que no estén sujetos al régimen de tenencia indirecta, los
pagos se efectuaran a los Tenedores Registrados bajo cualquiera de las siguientes formas que haya sido escogida
por cada uno de ellos: (i) acreditando la suma que corresponda en la cuenta bancaria que el Tenedor Registrado
mantenga con el Agente de Pago; (ii) mediante transferencia bancaria de fondos a la cuenta y al banco que ¢l
Tenedor Registrado haya indicado por escrito al Agente de Pago; o (iii) mediante cheque emitido a favor del
Tenedor Registrado, entrcgado a éste en las oficinas principales del Agente de Pago ubicadas cn la ciudad de
Panama. Cuando el Tenedor Registrado no haya escogido alguna de las formas de pago antes mencionadas, el
mismo se hard por medio de cheque. Si luego de entregado ¢l cheque al Tenedor Registrado, ocurre la pérdida.
hurto o destruccion del cheque, la cancelacion y reposicion del mismo sc regira de acuerdo a los tramites
establecidos por las leyes de la Repiblica de Panama y todos los costos y cargos relacionados con dicha reposicion
correran por cuenta del Tenedor Registrado.

En caso que se escoja la forma de pago mediante crédito a una cuenta bancaria mantenida con el Agente de Pago
o mediante transferencia bancaria, el crédito o la transferencia seran cfectuados por el Agente de Pago en el Dia
De Pago de Interés. Tratandose de transferencias bancarias a cuentas en otros bancos, los costos € impuestos
asociados con dichas transferencias seran asumidos por el Tenedor Registrado, los cuales seran descontados de
las sumas a ser pagadas. Tales costos ¢ impucstos seran aquellos que estén vigentes en la fecha del envio de la
transferencia. En caso de transferencia bancaria, el Agente de Pago no seré responsable por los actos, demoras u
omisiones de los bancos corresponsales involucrados cn el envio o recibo de la transferencia bancaria, que
interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor Registrado. La responsabilidad del
Agente de Pago sc limitard a enviar la transferencia de acuerdo a las instrucciones del Tenedor Registrado.
entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho al Tenedor Registrado en la fecha en que
el Agente de Pago envid la transferencia.

El Agente de Pago hara buen pago de cada uno de los Bonos Verdes cuando pague ¢l capital y/o los intereses,
segun sea cl caso, conforme lo contemplado en el respectivo Bono. El Agente de Pago podra, sin incurrir en
responsabilidad alguna, retener el pago de capital e intereses de un Bono a consecuencia de haberse dictado alguna
orden de parte de autoridad judicial o de otra autoridad competente o por mandato de la ley.

El Emisor retendré y descontara de todo pago que deba hacer con relacion a los Bonos Verdes, todos los impuestos
que se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razdn de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi
como por razén de cambios cn la interpretacion de las mismas. Cualquier suma asi retenida scra pagada por el
Emisor conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondicntes.

Ni el Agente de Pago ni el Emisor tendran responsabilidad alguna frente al Tenedor Registrado o terceros, cuando
ejecute instrucciones que el Agente de Pago o ¢l Emisor, segin sea ¢l caso, razonablemente creyese provengan
del Tenedor Registrado de dicho Bono.

El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compaiiias subsidiarias o afiliadas dcl
Agente de Pago podran ser Tenedores Registrados de los Bonos Verdes y entrar en cualesquiera transacciones
comerciales con el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los
Tenedores Registrados de los Bonos Verdes.
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Nada dc lo estipulado en este Prospecto Informativo obligara al Agente de Pago o podra interpretarse en el sentido
de que el Agente garantiza a los Tenedores Registrados los pagos correspondientes al capital e intereses respecto
a los Bonos Verdes, cuando aplique, o garantiza la validez, legalidad o exigibilidad de los Bonos Verdes o las
obligaciones contraidas por ¢l Emisor o bajo cualquier otro contrato o documento ejecutado con relacion gestidn
administrativa respecto de los Bonos Verdes, o que deberd incurrir en ninguna clase de gasto por cuenta del
Emisor. El Agente de Pago sélo respondera por los dafios y perjuicios que se originen por actos u omisiones en
que hubiese mediado negligencia grave, culpa grave o dolo de su parte.

Ademas, cl Agente de Pago, se compromete, entre otros compromisos incluidos en ¢l Contrato de Agencia de
Pago, Registro y Transferencia, a:

a. Calcular las sumas de intereses y/o capital que el Emisor esta obligado a pagar a cada Tenedor Registrado en
un Dia de Pago de Interés o en una fecha de vencimiento de cualquier serie de los Bonos Verdes, de
conformidad con los términos y condiciones de los Bonos Verdes en las fechas que constituyan y notificar
de dicho calculo al Emisor.

b. Informar al Emisor con anticipacion a cualquier fecha de pago sobre el detalle de los montos calculados en
el inciso anterior, el pago a interés y/o capital correspondiente y el saldo insoluto a capital de los Bonos
Verdes.

c. Pagar a los Tenedores Registrados en cada Dia de Pago de Interés o fecha de vencimiento respectiva, con los
fondos que para tal fin reciba de parte del Emisor, los intereses y/o el capital de los Bonos Verdes, de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia y
los Bonos Verdes, especificamente conforme se establece en el Contrato de Agencia de Pago, Registro y
Transferencia.

d. Asistir en la autenticacién, expedicion, registro, transferencia, cancelacion y reposicion de los Bonos
Verdes de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Agencia de Pago, Registro y
Transferencia, los Bonos Verdes y el Prospecto Informativo.

€. Notificar por escrito al Emisor y a cada uno de los Tenedores Registrados, sobre la ocurrencia de cualquier
Evento de Incumplimiento tan pronto tenga conocimiento de ¢llo, sin perjuicio de que dicho evento pueda
ser subsanado dentro del Periodo de Cura, de acuerdo a los térninos y condiciones de los Bonos Verdes
y el Prospecto Informativo. Transcurrido el Periodo de Cura sin que se haya subsanado un Evento de
Incumplimiento y, cuando asi lo soliciten los Tenedores Registrados que representen al menos el 51% del
saldo insoluto a capital de todas las series o de una serie respectiva, segin sea ¢l caso, el Agente de Pago
debera expedir una Declaracion de Plazo Vencido de conformidad con los términos y condiciones de los
Bonos Verdes y el Prospecto Informativo.

f. Expedu, a solicitud del Emisor, las certificaciones que éste solicite en relacion con los nombres de los
Tenedores Registrados y el Saldo Insoluto a Capital de sus respectivos Bonos Verdes y de los intereses
adeudados y el nimero de los Bonos Verdes emitidos y en circulacion.

g. Expedir, a solicitud del respectivo Tenedor Registrado, las certificaciones haciendo constar los derechos
que el solicitante tenga sobre los Bonos Verdcs.

h. Recibir del Emisor todas las comunicaciones que estas requieran enviar a los Tencdores Registrados y
viceversa.

1. Transmitir al Emisor dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes al recibo de la misma, una copia de toda
comunicacion o notificacion recibida de los Tenedores Registrados que requiera de una accion o decision
por parte del Emisor.

J- De ser necesario conforme a la ley, retener en nombre y representacién del Emisor cualquier impucsto,
tasa o contribucion que se genere con respecto a los Bonos Verdes o a cualquier pago bajo los mismos.

k. Realizar cualquier otro servicio que estuviera relacionado con o que fuera inherente al cargo de agente de
pago, registro y transferencia o cualesquiera otros servicios que ¢l Agente de Pago conviniera con el
Emisor.
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21. Renuncia y Remocion del Agente de Pago.

El Agente de Pago podra renunciar a su cargo en cualquier momento, previo aviso por escrito al Emisor, ¢l cual
no podra ser menor de sesenta (60) dias calendarios de anticipacion a la fecha en que la renuncia se hara efectiva.
Dentro de este plazo, ¢l Emisor debera nombrar un nuevo agente de pago, registro y transferencia. En caso que el
Emisor nombre un nuevo agente de pago, registro y transferencia dentro de dicho plazo, y el mismo haya aceptado
el cargo, se entendera que la renuncia del agente de pago saliente se ha hecho efectiva. En caso que el Emisor no
nombre al nuevo Agente de Pago dentro del plazo antes indicado, el Agente de Pago tendra la opcion de nombrarlo
por cuenta y a nombre del Emisor, y sin requerir la autorizacion o aprobacion de cste ultimo, preferiblemente de
entre los bancos que sean Tenedores Registrados, en caso de haber alguno. No obstante lo anterior, la renuncia
del Agente de Pago no sera efectiva bajo ningiin motivo hasta que se haya nombrado un nuevo agente de pago y
registro y el mismo haya aceptado dicho cargo.

El Emisor podra remover de forma inmediata al Agente de Pago al ocurrir cualquicra de los siguientes casos:

a. [El Agente de Pago cierre sus oficinas en la ciudad de Panama o su licencia bancaria general sea cancclada
o revocada; o

b. La Superintendencia de Bancos ordcne la toma de control administrativo del Agente de Pago; o

¢. EIl Agente de Pago solicite su liguidacion voluntaria ante la Superintendencia de Bancos.

El Emisor también podra remover al Agente de Pago sin causa justificada, en cualquier mornento, dando aviso
previo y por escrito de tal decision al Agente de Pago con al menos sesenta (60) dias calendarios de anticipacion
a la fecha fijada para la remocion o terminacion defunciones. Dentro de este plazo, el Emisor deberé designar un
nucvo agente de pago y suscribir un acuerdo de sustitucion o nuevo contrato con el nuevo agentc de pago. En
caso que el Emisor nombre un nuevo agente de pago, rcgistro y transferencia dentro de dicho plazo, y el mismo
haya accptado el cargo, se entendera quc la remocion del agente de pago saliente se ha hecho cfectiva.

En caso que el Emisor no nombre al nuevo Agente de Pago dentro del plazo antes indicado, el Agente de Pago
tendra la opcion de nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor, y sin requerir la autorizacion o aprobacion de
este Gltimo, preferiblemente de entre los bancos que sean Tenedores Registrados, en caso de haber alguno. No
obstante lo anterior, la remocion del Agente de Pago no serd efectiva bajo ningiin motivo hasta que se haya
nombrado un nuevo agente de pago y registro y ¢l mismo haya aceptado dicho cargo.

En caso de renuncia o remocion, el Agente de Pago debera entregar al Emisor y al nuevo agente de pago y registro
toda la documentacion relacionada con la gestion prestada, incluido un reporte detallado de los dineros recibidos,
las sumas de dineros entregadas a los Tenedores Registrados a la fecha de sustitucion junto con cualquier saldo,
previa deduccion de los honorarios, gastos y costos debidos y no pagados al Agente de Pago por razon de la
prestacion dec sus servicios de acuerdo a los términos establecidos en ¢l contrato y en ¢l presente prospecto. Por
su parte, el Agente de Pago devolvera al Emisor los honorarios que le hubiesen sido pagados de forma anticipada
correspondiente al periodo en que no prestara mas sus servicios. Los costos de transferencias causados por los
pagos hechos por el Agente de Pago a los Tenedores Registrados, son pagados por estos @ltimos.

22. Depaosito de los Bonos Verdes

A fin de cumplir con lo exigido en el articulo 202 del Texto Unico del Decreto Ley | de 1999, el Emisor ha
establecido el deposito previo de los Bonos Verdes con Central Latinoamericana de Valores S.A. (*Latin Clear”),
sociedad organizada y existente dec acuerdo a las leyes de Panama, la cual cuenta con licencia otorgada por la
Superintendencia de Mercado de Valores para actuar como central de valores. El deposito se ha hecho mediante

la consignacion € inmovilizacidn de uno o0 mas Bonos Verdes Globales ante Latin Clear. M
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declaracion de plazo vencido (la “Declaracion de Plazo Vencido™), (i) dc todas la obligaciones de pago a cargo
del Emisor derivadas de los Bonos Verdes de todas las serics, si el Evento de Incumplimiento afecta a los Bonos
Verdes de todas las series, o (ii) de la serie que se tratc, si ¢l Evento de Incumplimiento solo afecta a los Bonos
Verdes de una serie, en nombre y representacion de los Tenedores Registrados correspondientes, quienes por este
medio irrevocablemente consienten a dicha representacion. l.a Declaracion de Plazo Vencido sera comunicada
por el Agente de Pago al Emisor, a los Tenedores Registrados, a la Superintcndencia de Mercado de Valores y a
la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y sera efectiva cn su fecha de expedicion y en virtud de la cxpedicion de
dicha Declaracion de Plazo Vencido, los Bonos Verdes declarados de plazo vencido, segin sea el caso, se
constituiran automaticamente. sin necesidad de que ninguna persona deba cumplir con ningun otro acto,
notificacion o requisito, en obligaciones de plazo vencido exigibles al Emisor.

32. Actuacion de Tenedores

(a) Cualquicr consentimiento, libcracion o renuncia que se requiera por partc de los tenedores para modificar los
términos y condiciones de los Bonos Verdes de una serie podra ser adoptada en una reunion convocada y celebrada
de acuerdo a las siguientes reglas:

(i)  Cualquier reunion podra ser convocada por el Emisor, por iniciativa propia.

(ii) Cualquier reunion de los tenedores de Bonos Verdes de una serie sera convocada mediante notificacion
escrita a los tenedores de Bonos Verdes de la serie correspondiente. Dicha convocatoria indicara la
fecha, hora y lugar de la reunion, asi como la agenda de la misma, y sera ecnviada por lo menos diez (10)
dias habiles antes de la fecha de la reunion. No obstante o anterior, los tenedores podran renunciar a la
notificacion previa y su presencia o representacion en una rcunion constituird renuncia ticita a la
notificacion previa.

(iii) Los tenedores podran hacerse representar por apoderados en debida forna.

(iv) A menos que los presentes en la reunion, por mayoria de votos acuerden otra cosa, presidira la reunién
un funcionario del Emisor y actuara como secretario otro funcionario del Emisor.

(v) La presencia de una Mayoria de Tenedores (al menos el cincuenta y uno por ciento (51%) del saldo
insoluto de la totalidad de los Bonos Verdes emitidos y en circulacion de de todas las series o de una
serie respectiva) constituird quérum para celebrar una reunion de los tenedores de una serie, excepto
cuando se trate de modificaciones relacionadas con la tasa de interés, monto y plazo de pago, paro lo
cual se requerira la presencia de una Supermayoria de Tenedores (al menos ¢l setenta y cinco por ciento
(75%) del saldo insolutode la totalidad de los Bonos Verdes emitidos y en circulacion de una serie
respectiva).

(vi) Cada tenedor tendra un voto por cada délar de capital que representen sus respectivos Bonos Verdes.

(vii} Una decision de tenedores de Bonos Verdes de una serie, en una reunidén debidamente convocada y
constituida scrd considerada aprobada si ha sido autorizada mediante el voto de tenedores presentes o
representados en la reunidn, cuyo valor nominal represente, al menos, el cincuenta y uno por ciento
(51%) del sakdo insoluto de la totalidad de los Bonos Verdes emitidos y en circulacion de de todas las
series o de una serie respectiva, excepto cuando se¢ trate de modificaciones relacionadas con la tasa de
interés, monto y plazo de pago, para lo cual se requerira el voto de tenedores presentes o representados
en la reunidn, cuyo valor nominal represente, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) del saldo
insolutode la totalidad de los Bonos Verdes emitidos y en circulacion de de una serie respectiva.
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Conciliacién de nimero de acciones en ecirculacion

Aflos Numero de acciones en | Nimero de aceiones en
circulacion al inicio de cada afio circulacién al final de cada afio
2010 - 2018 54,000,001 54,000,001

C. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS

El Pacto Social no establece limitaciones para que los Directores y Dignatarios de la sociedad puedan cjercer
actividades comerciales, negocios y/o contrataciones con el Emisor, empresas relacionadas o cualquier otra
empresa. Sin embargo, el Emisor ha adoptado un Cédigo dec Buen Gobierno que regula situaciones de conflictos
de interés, para el manejo de las actividades antes descritas.

Con relacion a los directores, dignatarios y ejecutivos principales, no existen clausulas en el Pacto Social con
relacién a:

a. La facultad de votar en una propuesta, arreglo o contrato, en la que tenga interés.

b. La facultad para votar para si mismo o cualquier miembro de la Junta Directiva, en ausencia de
un quérum independiente.

¢. Retiro o no retiro de directores, dignatarios, ¢cjecutivos o administradores por razones de edad.

d. Nimero de acciones requeridas para ser director o dignatario.

El capital autorizado de la Sociedad es la suma de ochenta y cinco millones de délares (US$85,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, dividido en ochenta y cinco millones (85,000,000) de
acciones comunes con un valor nominal de un délar (US1.00) por accién. Las Acciones deben ser emitidas
unicamente en forma nominativa y cada accion tendra derecho a un voto en todas las Reuniones de Accionistas.
El Pacto Social requiere ¢l voto afimativo del ochenta y cinco por ciento (85%) dc las acciones emitidas y en
circulacion del Emisor para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones.

El Pacto Social no establece ninguna limitacion al derecho de los Directores y Dignatarios de ser propietarios de
valores.

La asamblea de accionistas del Emisor se rcunird, ordinariamente, de forma anual dentro de los tres meses
sigutentes al cierre de cada ailo fiscal, y extraordinariamente, en cualquier momento cuando las convoque el
Presidente, Director General o la Junta Directiva en pleno. Las reuniones de accionistas se celebraran en el lugar
designado por la Junta Directiva, en o fuera de la Repiblica de Panama, ¢n las siguientes ciudades: a) Washington,
Miami, Florida, Arlington, Virginia en los Estados Unidos de América, b) Madrid, Espaiia, c) Sao Paulo y Rio de
Janeiro, Brasil, d) Oslo, Noruega, e) Helsinki Finlandia, f) Quito, Ecuador, g) San José, Republica de Costa Rica,
h) Bridgetown, Barbados, i) Tegucigalpa, Honduras o j) Lisboa, Portugal. Las reuniones de accionistas podran
llevarse a cabo con los participantes estando fisicamente auscntes, pero en comunicacion directa por teléfono,
teleconferencia, videoconferencia o por cualesquicra otros medios electronicos de comunicacion.

Las notificaciones de cualquier reunién se llevaran a cabo por fax, courier internacional o correo electronico, con

por lo menos ocho dias de antelacién a la fecha de dicha reunion, no contando la fecha de publicacion o cl dia de
la reunion para el clculo del término de la notificacion anticipada.

73









































































































B. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CON RESPECTO A INTERESES GENERADOS POR LOS
BONOS VERDES

El articulo 335 del Texto Unico del Decreto Ley No.| de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No.8 de 15

de marzo de 2010, prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del Cédigo Fiscal, estardn exentos del
Impuesto sobre 1a Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la
Superintendencia de Mercado de Valores y que, ademds, sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro
mercado organizado.

En caso de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a través de una bholsa de valores o de otro
mercado organizado, los intcreses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos valores causaran
impuesto sobre la renta a base de una tasa unica de 5% que debera ser retenido en la fuente, por la persona que
pague o acredite tales intereses.

XII. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

El Emisor se reserva el derccho de efectuar enmiendas a este Prospecto Informativo y demas documentos que
respaldan la oferta pablica de los Bonos Verdes con el exclusivo propésito de remediar ambigiiedades o para
corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion o para reflejar cambios en la informacion del
pacto social del Emisor. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de
los Bonos Verdes y documentos relacionados con esta oferta, no sc requerird el consentimiento previo o posterior
de los tenedores de los Bonos Verdes. Tampoco se requerira del consentimiento previo o posterior de los tenedores
de los Bonos Verdes para realizar cambios generales al pacto social del Emisor. Tales enmiendas se notificaran a
la Superintendencia del Mercado de Valores mediante suplementos enviados dentro de los tres (3) Dias Habiles
siguientes a la fecha en que se hubicsen aprobado.

Respecto de series no garantizadas:

Sin perjuicio de lo anterior, ¢l Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las series de
los Bonos Verdes de la presente emision, en cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus
obligaciones, con ¢l voto favorable de los Tenedores Registrados de los Bonos Verdes que representen, al menos,
el cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto de los Bonos Verdes emitidos y en circulacion de la a capital
de todas las scries o de una serie respectiva a modificar si se trata de series no garantizadas (una “Mayoria de
Tenedores™), excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas con la tasa de interés, monto y plazo de
pago, para lo cual se requerira el consentimiento de Tenedores Registrados que representen, al menos, el setenta
y cinco por ciento (75%) si sc trata de serics no garantizadas del saldo insoluto de los Bonos Verdes emitidos y
en circulacion de la respectiva serie a modificar (una “Supermayoria de Tenedores™).

Respecto de series parantizadas:

lgualmente el Emisor podrd modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las Series Garantizadas de
los Bonos Verdes de la presente emision, en cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus
obligaciones, con el voto favorable de los Tenedores Registrados de las Series Garantizadas de los Bonos Verdes
que representen, al menos, ¢l cincuenta y un por ciento {51%) del saldo insoluto de los Bonos Verdes emitidos y
en circulacion de la respectiva Serie Garantizada (una “Mayoria de Tencdores de las Series Garantizadas™),
excepto cuando sc trate de modificaciones relacionadas con la tasa de interés, garantia, monto y plazo de pago,
para lo cual se requerira el consentimiento de Tenedores Registrados de las Series Garantizadas que representen,
al menos, ¢l setenta y cinco por ciento (75%) del saldo insoluto de los Bonos Verdes emitidos y en circulacion de
la respectiva Serie Garantizada a modificar (una “Supermayoria de Tenedores de las Series Garantizadas™).
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los ingresos por intereses, resuitando en indicadores de rentabilidad ROE: 8.35% y ROA: 2.1% y mostrando una
mejora comparado a los indicadores presentados el pericdo anterior (diciembre 2017: ROE: 7.9% y ROA: 2%), debido
al aumento de {as utifidades netas asl como la disminucion del patrimonio y activos.

e Menores niveles de liquidez. A la fecha de andlisis, las disponibliidades' de CIFI representaron el 4% del total de
activos y reflejaron una disminucion de USS. 15.1 millones (+49.9%); esta disminucidn es producto del exceso de
repagos observados a diciembre 2017. Por ofro lado, CIFI no puede caplar depésitos del piblico, sin embargo,
sostiene una base diversificada de fuentes de fondeo a través de financiamientos recibidos y emisiones bursdtiles,
que confoimaron el 99% de los pasivos tolales y registraron un decremento de 1.7%, resultado del repago de
préstamos existentes. Por lo tanto, el indice de liquidez inmediata? se ubicd en 10.3%, menor en comparacién a

diciembre 2017 (10.7%).

+  Nenor solvencia patrimonial. Al cierre del segundo semestre de 2018, el patnmonio de CIF! se situd en USS 97.7
millones, mostrando un decremento del 1.1%, resultado de menores uliikiades no distribuidas (-2.5%), debido a la
autorizacion de la Junta Directiva en abril 2018 referente a la distnibucion de dividendos por USS$ 4.3 millones. Por su
parte, el endeudamiento patrimonial® se ubicd en 2.9 veces, manteniéndose a niveles similares del afio anterior
{diciembre 2017: 3 veces) como consecuencia de la reduccién del pasivo en 2.2%.

+ Respaido de sus accionistas. CiFi se encuentra fortalecikda por la composicion de sus accionistas, siendo éstos
entidades multilaterales, instituciones financieras para el desarrolio y bancos comerciales, los cuales cuentan con
una amplia frayectoria en los mercados financieros, hecho que proporciona un fusrte components institucional y de
transparencia, asi como adecuados niveles de solvencia y facll acceso a lineas de financiamiento.

Metodologia utilzada
La opinion contenida en ¢l informe se ha basado en la aplicacion de la metodologle para Calificacibn de Bancos e

instituciones Financieras vigente del Manusl de Calificacion de Riesgo con fecha 09 de noviembre de 2017 y la
metodologle para la Calificecion de deuda de corto, mediano y Iargo plazo, acciones preferantes y emisores con fechs 09
de noviembre de 2017.

Informacién utilizada para s calificacién

informacion financiera: Estados Financieros auditados de diciembre 2010 a diciembre 2018.

Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera, concentracion, valuacion y detalle de cartera vencida.
Riesgo de Mercado: Manual de nesgo de mercado, detalle de inversiones y disponibilidades.
Riesgo de Liquidez: Manual de liquidez, reporte de brechas de liquilez, estructura de financiamiento.
Rissgo de Solvencia: Reporte de Adecuacion de Capital.

Rissgo Operativo: informe de Gestitn de Riesgo Operativo.

Hechos de importancia

+« Enmayo de 2016, la Junta de Accionistas aprobé la implementacion de una nueva estructura corporativa que consta
de dos fases: trasladar las operaciones a Panamd; y crear una estructura de holding (con Ncencia SEM4),
incorporando cinco subsidiarias para distintos tipos de negocios.

+ A finales del 2017, CIFi ya ha implementado parte de su estrategia de estructura de holding con la creacion de tres
subsidiarias: CIFI SEM, S.A. (Administracion de Personal), CIFI PANAMA, S A. y CIFI LATAM, S.A. (Estructuracion
de Préstamos y Financiacion).

o El 20 de diciembre de 2017, Corporacidn Interamericana para el Financiamiento de infraestructura, S.A. (CIFI) fue
autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama mediante las resoluciones SMV-890-17 y
SMV-691-17 para reslizar oferta publica de un Programa de Valores Comerciales Negociables Rotativos y un
Programa Rotativo de Bonos Corporativos

o CIFl, S.A. comunicd el cambio de Secretario de la sociedad que ocupaba la sefiora Cristina Jiménez ahora ocupado
por el sefior José H. Salaverria, efectivo a partir del S5 de marzo de 2018 y establecido en un Acuerdo Unanime de
Accionistas celebrado el 23 de febrero de 2018.

Contexto Econémico

A diciembre de 2018, el crecimiento proyectado de América Latina y el Caribe segun lo indicado por el Fondo Monetario
Interacional para el 2018 era de 2%. Por su lado, &l crecimiento en la actividad econdémica en Panamé se ubica en 3.7%,
inferior a o proyectado en junio 2018 por el Fondo Monetaric indemacional (4.3%), y a la variacién registrada en el mismo
periodo de 2017 (5.4%). A pesar de la disminucion del ritmo de crecimiento en la economia panamefa, esta continGa siendo
una de las méas dinamicas de la regitn; la desaceleracion se presentt en los sectores claves de la economia especiaimente la
construccitn, afectada por ta hueiga que el sector mantuvo en 1os meses de abril y mayo del 2018. El comportamiento de la
economia lo determinaron principalmente las actividades del Canal, el transporte, la mineria y las telecomunicaciones. Mientras

;Mymmm
3 Pasivoe / Patrimonio

4 Sedes de Empresss Mulinacionsies: o8 une oficina que tiene control de Gastion on J regidn y que, desda Panamd, brinds senvicios 8 su Casa Matriz.
Subsidisria 0 Fliel en olros paises.
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que la tasa de desempleo se incrementd marginaimente en 0.2% producto del bajo dinamismo anteriormente mencionado por
la economia en este periodo.

En Panama4, el saldo de la deuda piblica total a diciembre de 2018 ascendid a $ 25.687 millones que representd un aumento
del 9.9% en comparacion al 2017 (US$ 23.374 mikones). El alza en la deuda piblica se refleje como e producto de la
acalomcidn on la sjecucidon presupuestana con el fin de amparar los niveles de decrecimients en economia panamefa. La
deuda publica externa para el cieme del afio 2018 representt el 79% del total de [a deuda piblica, en tanto que la deuda pablica
interna el 21%; comparado con el cerme del afio 2017, que representaron e 81% y 19% respectivaments. Panamé maneja
una politica monetaria ol par con el ddlar, no obstante, el atza intemacional de los precios del combustible y ks comestibles,
registraron una inflacion de 0.2 puntos porcentuales rmayor a ko registrado en 2017,

Por su parte, las exportaciones FOB (libre a bordo) de Panamé en el affo 2018 reflejaron un crecimiento de 1.9 %,
principaimente por el incremento en la exportacion de desechos de acero, cobre y aluminio (18%), harina y aceite de pescado
(22%), madera (13.5%) y banano {5.2%); contramestado por la cafda en las exportaciones de pescado y camandn, que
disminuyeron 15% y 20% respectivamente. Las importaciones CIF (costo, seguro y fiele) tuvieron un crecimiento interanual
de 4% (U$13.233 millones), principalments por e mcremento de los bienes de consumo (9.2%), maneniendo una batanza
comercial negativa. Panama cuenta con una cafificacion de riesgo soberano en BBB con perspectiva Positiva para Standard
& Poor's a ralz del consistente crecimiento econdmico experimentado medido a través de la formulacion de politicas soberanas
efectivas, el manejo fiscal reciente, las acciones tomadas para mejorar la transparencia y la creciente supervision del sistema
financiero.

Andlists de la institucién

Resefla

Corporacion Interamericana para o Financiamiento de Infragstructura, S.A. (CIF1) fue constituida de conformidad a las
leyes de la Republica de Cesta Rica el 10 de agosto de 2001 e inicié operaciones en julio 2002. A partir del 4 de abril de
2011, la Corporacitn fue legaimente re-domiciliada conforme a las leyes de la Republica de Panama. La estructura de
negocio de CIF] se basa en un solo segmento, debido a que su principal linea de negocio es e otorgamiento de préstamos
destinados a financiar proyectos de infraestructura en América Latina y el Caribe. Sin embargo, también ofreca servicios
tales como servicios de consultoria y estructuracion, los cuales no son evaluados como un segmento separado del negocio
de la Corporacién, sino que son evaluades en conjunto con las actividades de préstamos.

El 1 de julio de 2016, CIFI tomo la decision da trasladar su sede de Arington, Virginia a la Ciudad de Panama y su
presencia en Panama ha permitido a la Corporacion estar mas cerca de las operaciones en América Latina y el Caribe,
las cuales son el ambito central de sus negocios. Actuaimente CIF| est4 trabajando en el levantamiento de la nueva linea
de negocios relacionada a la gestion y administracién de fondes para inversores institucionales que buscan exposicién a
empresas y proyectos en la region como fondos de pensiones, titularizaciones, entre otros.

La Corporacitn posee las siguientes compafiias subsidiarias constituidas en 2017;

e CIFI SEM, S.A., dedicada a la administracién de personal.

s CIFIPANAMA, S.A., dedicada a la estructuracién de préstamos y financiacion en la Repuiblica de Panama.

= CIFI LATAM, S A, dedicada a la estructuracién de préstamos y financiacion en Latinoamérica y el Caribe, excepto
en la Republica de Panama.

Las oficinas principales de la Corporacién estan localizadas en la Torre MMG Plso 13, Oficina 13A, Avenida Paseo del
Mar, Costa del Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Goblerno Corporativo

Producto del andlisis efectuado, se considera que CIF| tiene un nivel de desempefo éptimo (Categorfa GC2)%, respecto
a sus practicas de Gobiemo Corporativo. Corporacion Interamericana pare el Financiamiento de Infraestructura, S.A.
(CIFI) es una persona juridica bajo la denominacién de Sociedad Anénima, de conformidad a la Ley 32 de 1927 sobre
sociedades andnimas de la Republica de Panama. El capital autorizado de la entidad es por la suma de US$ 85,000,000
compuesta por acciones comunas con un valor nominal de USS$ 1.00 por accién.

La estructura accionana de CIFi estd compuesta por entidades multilaterales, bancos e instituciones financieras para el
desarrolio. En diciembre 2014, la entidad experimentd importantes cambios accionarios, ya que Norfund compro
directamente 9,098,213 acciones ciase B a la Corporacion Bankia. Posteriormente, el resto de los accionistas adquirid el
restante (9,901,788 acciones clase B de la Corporacién Bankia), por un monto equivalenta a US$ 12,515,705 mediante
utilidades retenidas y luego distribuidas al resto de accionistas a través de un pago de dividendos en especie.

% Categoria GC2, en una escala de 8 niveles, donde GC1 es la categoria méxima y GC6 es la minima
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General y asiste al CEQO en el desempefio de sus responsabilidades relacionadas con la compensacién de ejecutivos,
incentivos y premios de beneficios basados en acciones.

« Comité de Cnéditos: formado principaimente por la alta gerencia, revisa, aprueba y supervisa el programa de
préstamos de la Corporacién. Entre sus responsabilidades se incluye revisar aprobar las transacciones de préstamo
dentro de los limites establecidos por la Junta, incluidas las politicas de crédito y préstamos, revisar y aprobar
exenciones matenales y modificaciones a un ¢rédito, y monitorear los préstamos y activos probleméticos.

Adicionalmente, la Gerencia cuenta con dos comités intemos: Comilé de Activos y Pasivos (ALCQ) y Comité de
Adquisiciones.

Responsabllided Soclal Empresarial
Producto del andlisis efectuado, se considera que CIF| tiene un nivel de desempefio dptimo (Categoria RSE2)®, respecio

a sus practicas de Responsabilidad Social Empresarial. A través de sus actividades financieras, la Corporacién ejerce una
influencia dominante de impulso al desarrollo sostenible. CIF| se asegura que cada proyecto de inversion cumpla ademas
de |a legislacion nacional de cada pals, con estandares intemacionales de alto desempefio ambiental, social y laboral. La
Corporacién es signatario de [os Principios de Ecuador (2007) y aplica las Nommas de Desempefio de la Comporacion
Financiera Intemacional para dirgir sus inversiones y monitorear sus proyectos.

Adicionalmente, cuenta con un Sistema de Gestién Ambiental y Social que establece de forma clara y sistematica los
protocolos, pasos y requanmientos de todas sus inversiones. Este sistema asegura que cada inversion sea ambiental,
social y laboraimente responsable. La Corporacitn estid comprometida con hacer negocios que identifiquen, minimicen, y
remedien todos sus impactos impulsando el dasarollo sostenible de la region.

CIFI continda desarrollando su estrategia de RSE a partir de su traslado a Panama en el 2016 con la intencién de identificar
lineas de trabajo con objetivos estratégicos, claros, metas y actiones concretas que le permitan impaclar de manera
integral a los grupos de interéds identificados. Ademas, ha estado trabajando en el fortalecimiento de su gobiernc
corporativo, en las relaciones con las comunidades y socios estratégicos, y en la actualizacidn de politicas y
procedimientos para abordar de manera ambiental y socialmente sostenible sus operaciones. CIFl ha identificado las
siguientes dreas como [ineas de interés para desarrollar actividades en el petiodo 2017-2018: promocitn de la equidad
de género, acciones para |la mitigacion de |os efectos del cambio climatico y la gestion de desechos.

CIFi ha llevado a cabo acciones de participacién con sus grupos de interés, como parte de un programa formel. Asimismo,
la empresa realiza acciones orientadas a promover |a eficiencia energética y el recidaje, ya que reciclan papel, utilizan
matsrial tecnoldgico y consumen energia de manera eficiente a través de campafias de concientizacion. Por otro lado, la
empresa se encuentra sujeta a regulacidn local medioambiental y no ha sido objeto de sanciones o multas. Con respecto
al agpecto social, cuenta con un Cédigo de Etica y un Reglamento Interno, ademas de programas formales que promueven
la igualdad de oportunidades para trabajadores, sus familias y en general en 1000S Sus grupos de interés; también
promueven la emadicacién de discriminacidn en todas sus formas. Adicionaiments, cuenta con pollticas de erradicacién
de trabajo infantil y forzoso, tanto intema como extemamente.

Operaciones y Estrategias

Operaciones

El modelo de negocios de CIFI se concentra en un adecuado diagnéstico y manejo del riesgo de crédito de sus proyectos
y el seguimiento cercano de la calidad de sus activos. Su principal linea de negocio es @ otorgamiento de préstamos
destinados a financiar proyectos de infraestructura en América Latina y el Caribe, ademas de servicios de consuitoria y
estructuracion.

Productos

Entre los productos que ofrace CIF], se encuentra el asesoramianto en la estructuracion de financiamiento, asi como
otergamiento de préstamos, deuda senior y deuda subordinada a empresas y proyectos de infraestructuras en América
Latina y e! Caribe.

Estrategias corporativas

Su estrategia es financiar operaciones en América Latina y el Canbe en las que participa como estructurador y asesor. A
partir dal 2013, se enfoct en la estructuracidn direcla de créditos con el fin de incrementar el valor afladido por transaccidn,
estrechar las relaciones con sus clientes, y aumentar la rentabilidad a travds de comisiones por estructuracion.

Asimismo, en mayo de 2018, la Asamblea de Accionistas y la Junta Diractiva aprobaron la composicidn de su nuevo
modelo de negocios. La presencia de CIFl en Panama estd permitiendo a la Corporacion estar mas cerca de sus
operaciones en América Latina y el Caribe, dado que Panamé es un importante centro financiero y un enclave logistico
que permite un rdpido acceso a la financiacion principal de la region. La trangicion a la nveva estructura de negocios
consiste en dos fases principales:

¢ Categoria RSE2, en una escala de 6 nivelos, donde RSE1 s la categoria méuxima y RSEG es la minima.
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= Fase 1:la creacidn de una estructura de "holding” compuesta por distintas subsidiarias para segmentar las diferentes
lineas de negocio, tales como la financiacion de proyectos en Panama y en el extranjero, el asesoramiento financiero
y/o la estructuracion de financiamiento a clientes.

« Fase 2: la centralizacion del recurso humano, bajo el régimen de Sede de Empresa Multinacional (SEM) que
proporciona ventajas corporativas en la contralacion de personal y otros beneficios fiscales.

Adicionalmente, durante el 2017 la Junta Directiva, Gerencia y asascres externos elaboraron un plan para preparar a la
organizacion en temas de sistemas, controles, politicas, Gobierno Corporativo, y plan de mercadeo para ofrecer el servicio
de administracién de fondos a clientes institucionales como Fondos de Pensiones, Family Offices, y Fondos de Inversion
a nivel global, y la administracion de inversiones en deuda de proyecios de infraestructura en la regién de Latinoamérica.

Risagos Financieros

Riesgo de Cridito

CiFi estructura los niveles de riesgo crediticio a través del cumplimiento de limites, estableciendo maximos de exposicion
por tipo de crédilo, regitn geografica, por segmento econdmico, o por cualquier ofro criterio de segmentacidn relevante a
la estrategia. Asimismo, CIFI tiene una polltica establecida para la concesidn de extensiones de pago, la reestructuracion,
renegociacion y refinanciacion de préstamos, donde las extensiones de pago aplican sélo cuando el prestatario esta
experimentando dificuitades temporales y que su capacidad de pago se pueda reanudar an el corlo plazo. La corporacién
monilorea el 100% de la cartera de forma periddica.

Como parte de su metodologla interna, CIFI ha desarrollado un sistema de calificacién de riesgo crediticio basado en el
*Aitman Zscore", el cual es un método de puntuacién y ponderacién que klentifica factores claves de manera cuantitativa
basados en la probabilidad de incumplimiento para determinar qué tan cerca estd una empresa de la quiebra. Con
respeclo a los préstamos corporativos, CIFI ha adquirido el modeto para mercados emergentes "RiskCalc” de Moody’s.
Ambos modalos incorporan los conceptos requeridos bajo la NIIF 9.

Calidad de la cartera

La cartera de CIFI asta compuesta por préstamos para el financiamiento y sindicacion de proyectos de infraestructura en
diversos palses de Latinoamérica y el Caribe. Ademas, participa como estructurador de proyectos para medianas
empresas con un limite de hasta US$ 150 millones. A diciembre de 2018, la cartera bruta de CIFI registrd un crecimiento
interanual de 3.7%, totalizando US$ 385.5 millones, debido al aumento en colocaciones en los sectores de energia solar,
construccidn e ingenieria, telecomunicaciones y carreteras y ferrocaniles, las cuales aumentaron 88.2%, 85.9%, 46.7% y
103% respectivamenta.

CARTERA DE CREDITO {EN M)

MM de USS
o5 8888 EES

ac-14 &c-15 ac-18 oc-17 o 18
Fuente CIF UBaborecion PCR

Asimismo, los sectores que tienen mayor participacion an ia cartera total son, energla solar con 23.7% de la cartera total,
aeropuertos y puertos maritimos con el 12.8% de participacion y construccidn e ingenierla con el 10.2%. Por su parte, las
provisiones para posibles préstamos incobrables se situarcn en US$ 15 millones, mostrando un incremento de USS$ 8
millones comparado con diciembre 2017 (US$ 7.1 millones). En linea con los limites de concentracidn por sector
econdmico {50% en cualquier sector), a diciembre 2018 CIFI cumplid con los limites de exposicion al iesgo del sector.

Adicionalmente, CIF| adopta métricas de calificacion de riesgo crediticio y a la facha de andlisis, el promedio de calificacion
de riesgo de la cartera fue de B+ {Categoria 4), bajo los parmetros de la Corporacién que no necesariamente son
comparables con los criterios utilizados por las calificadoras de riesgos internacionales. En este sentido, el 3% de la
cartera se encuantra clasificada en la Categoria 1 (AAAJAA-), el 5% en la Categoria 2 (BBB+/BBB-), el 28.3% en la
Categoria 3 (BB+/BB-), el 48.4% en la Categoria 4 (B+/B-) y el 14.4% restante en la Categoria 5 (CCC+).

Por exposicion geografica, CIF| utiliza las calificaciones de nesgo pals y el crecimiento econdmico de los paises para
determinar la categoria de riesgos. Al cierre del segundo semestre de 2018, la Corporacién cumple con los limites de
exposicion tanto en préstamas como inversiones, siendo Argentina ("B® rating internacional) ! principal destino de las
colocaciones (17.5%), seguido de Brasil ("BB-" rating internacional} con el 13% del total de la cartera. En este sentido, la
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PCR otorga la calificacién de paAA-, con perspectiva ‘Estable’ al Programa Rotativo de Bonos Verdes
Corporativos de la Corporacién Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura, S.A.

Ciudad de Panamé (agosto 26, 2019): PCR otorga la calificacion de raAA- al Programa Rotativo de Bonos Verdes
Corporativos de la Corporacion Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura, S.A. La calificacion se
fundamenta en el crecimiento sostenido y buena calidad de su cartera crediticia, lo que incidié en un aumento en los
indicadores de rentabilidad. La calificacidn considera, ademés, el respaldo que le brindan sus principales accionistas
multilaterales, que permiten el facil acceso a lineas de financiamiento. Asimismeo, se toma en cuenta la adecuada cobertura
sobre gastos financieros derivados de sus obligacicnes actuales y, el adecuado crecimiento de EBITDA actual y
proyectado, que le permite cumplir con sus gastos financieros de forma adecuada.

El presente Programa Rotativo de Bonos Verdes Corporativos de CIFl es por un monto de Dos Cientos Millones de Délares
(US$ 200,000,000), que va a ser utilizado para el crecimiento de la cartera crediticia segun el Marco de Bonos Verdes del
Emisor. Financiando proyectos de infraestructura en América Latina y el Caribe que sean sostenibles para el medio
ambiente, para financiar parte del capital de trabajo del Emisor y refinanciar total o parcialmente la deuda existente.

Corporacién Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura, S.A. (CIFl), fue constituida de conformidad a las
leyes de la Republica de Costa Rica el 10 de agosto de 2001 y a pariir del 4 de abril de 2011, la Corporacién fue legalmente
re-domiciliada conforme a las leyes de la Republica de Panam4. La estructura de negocio de CIFI| se basa en un solo
segmento, debido a que su principal linea de negocio es el otorgamiento de préstamos destinados a financiar proyectos
de infraestructura en América Latina y el Caribe. Sin embargo, también ofrece servicios tales como sesvicios de consultoria
y estructuracién, los cuales no son evaluados como un segmento separado del negocio de la Corporacion, sino que son
evaluados en conjunto con las actividades de préstamos. El 1 de julio de 2016, CIF! tomd la decisién de trasladar su sede
de Arlington, Virginia a la Ciudad de Panama.

Las siguientes metodologias fueron utilizadas para la determinacién de estas calificaciones:
- Metodologla de calificacion de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo,
acciones preferantes y emisores aprobada el 9 de diciembre del 2017.

Informaclén de Contacto:

Ricardo Salvador lolanda Montuori

Analista de Riesgo Analista de Riesgo

M rsalvador@ratingspcr.com M imontuon@ratingspcr.com
Oficina Guatemala Oficina Panama

Km. 22.5 Carretera a El Salvador Urbanizacién San Francisco
Plaza Portal del Bosque Torre | Edificio Quartier, No. 2C
Oficina 4E Ciudad de Panama

T (502) 6635-2166 T (507) 203-1474

iInformacién Regulatoria:

La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos
la confiabilidad e integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin ermor u omisién
por el uso de dicha informacion. La calificacidén otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacioén sobre
el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para
comprar, vender 0 mantener un valor; ni una garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar
sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente calificacion de riesgo es independiente y
no ha sido influenciada por otras actividades de la Calificadora.
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CIFI Green Bond

Introduction

Corporacién Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura, S.A. ("CIFI", the “Company”, or the
“lssuer”) is a non-bank financial institution focused on providing financing and support for infrastructure and
energy projects in Latin America and the Caribbean. Founded in 2001, CIFl has been involved in over 200
projects in 21 countries, with cumulative investrments of more than USD 1.5 8illion.

CIF1 has developed the CIFl Green Bond Framework (the “Framework”) under which it is planning to issue
green bond(s) and use the proceeds to finance or refinance, in whole or in part, existing and future projects
that provide environmental benefits and promote sustainable development in the reglons in which it operates.
The Framework defines eligibility criteria in the folowing areas:

1. Renewable Energy
8. Hydropower (limited to projects less than 25MW in capacity)
b. Solar power
c. Wind power
d. Geothermal power
e. Co-generation from biomass (limited to waste biomass)
2. Waste Management
a. Treatment of wastewater and effluents
b. Waste-to-energy from municipal solid waste
c. Recycling & waste diversion

CIFi engaged Sustainalytics to review the CIF1 Green Bond Framework, dated July 2019, and provide a second-
party opinion on the alignment of the green bond with the Green Bond Principles 2018 (the “GBP"), as
administered by the Intemational Capital Market Association (the °ICMA®),' and the Framework's
environmental credentials. This Framework has been published in a separate document.2

As part of this engagement, Sustainalytics held conversations with various members of CIF's management
team to understand the sustsinability impact of their business processes and planned use of proceeds, as
well as management of proceeds and reporting aspects of the Company's green bond. Sustainalytics also
reviewed relevant public documents and non-public information.

This document contains Sustainalytics’ opinion of the CIFI Green Bond Framework and should be read in
conjunction with that Framework.

' ICMA’s Green Bond Principles 2018 hiips //www tcmag-oyp orgy green-social-and-sy slainab lity-bonds/green-bond-principies-ghp/
? The Framework will be made avaiable on CIFI's website, at hitp //»ww QifL.com/en/portal-delinversionista/


















Second-Party Opinion
CIFI Green Bond

Appendices

Appendix 1: Green Bond / Green Bond Programme - External Review Form
Section 1. Basic Information

lssuer name;  Corporacion Imteramericana para ¢
Financiamiento de Infraestructura, S.A. (CiFT)

Green Bond ISIN or Issuer Grean Bond Framework  CIFI Green Bond Framework
Name, If sppliceble: fspeclly as appropriste]

" W M-‘o nunt- Sustainalytics

Completion date of this form:  July 9, 2019

appropris speclly i It is an updete and sdd
reference (o sarfier relevant review]

Section 2. Review overview

SCOPE OF REVIEW
The following may be used or adapted, where appropriate, to summarise the scope of the review,

The review assessed the following elements and confirmed their alignment with the GBPs:

o Process for Project Evaluation end
&  Useof Proceeds Selection
B  Mansgement of Proceeds B  Reporting
ROLE(S) OF REVIEW PROVIDER
® Consultancy (incl. 2™ opinion) O Certification
O Verification O Rating

O  Other (please specify).

Note: In case of multiple reviews / different providers, please provide separate forms for each
review.

EXECUTIVE SUMMARY OF REVIEW and/or LINK TO FULL REVIEW (¥ appiicalve)

Please refer to Evaluation Summary above.
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CIFl Green Bond

R Credentials on the issuer's environmental @ Documented process to determine that

sustainsbility objectives projects it within defined categories
& Defined and transparent criteria for projects X Documented process to identify and
eligible for Green Bond proceeds mewmmmmw
the project

O Summary critera for project evaluationand O Other (please specily):
selection publicly available

information on Responaibilities and Accountability

© Evsluation / Selection criteris subject 10 O Inhouse assessment
external advice or verification

O Other (please specify):

3. MANAGEMENT OF PROCEEDS
Overall comment on section (¥ applicable),

CIFI will use existing intemnal controls processes 10 track and manage the proceeds, including quarterly
spproval from management. Pending allocation, outstanding funds will be held in cash, cash equivalents, or
in CIFT's iquidity portfolio. This is in line with market practice.

Tracking of proceeds:
® Green Bond proceeds segregated or tracked by the issuer in an appropriate manner

® Disclosure of intended types of temporary investment instruments for unallocated
proceeds

O Other (please specify).

Additionsl disclosure:

O Allocations to future investments only ® Allocations to both existing and future
investments

0O Alocation to individual disbursements 0O Allocation to a portiolio of
disbursements

O Disclosure of portfolio balance of 0O Other (please specily).

unallocated proceeds

10
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‘ SUSTAINALYTICS

*

Means of Dieclosure
O Information published in financial report O Information published in sustainability
report
0 Information published in ad hoc Other (please specify): Onfine
documents

® Reporting reviewed (if yes, please specify which parts of the reporting sre subject to
external review): Third-party annusl review of allocation is expected

Where appropriste, plesse specify name and date of publication in the useful links section,

USERUL LUINKS (e.g. to review provider methodology or credentials, to issuer's documentation, etc.)

SPECIFY OTHER EXTERNAL REVIEWS AVALLABLE, IF APPROPRIATE
Type(s) of Review provided:

O Consultancy (incl. 2 opinion) 0O Certification

O Verification / Audit O Rating

O Other (please specify):

Review provider(s): Date of publication:

ABOUT ROLE(S) OF INDEPENDENT REVIEW PROVIDERS AS DEFINED BY THE GBP

Second Party Opinion: An institution with envirconmental expertise, that is independent from the issuer may
issue 8 Second Party Opinion. The institution should be independent from the issuer's adviser for its Green
Bond framework, or appropriate procedures, such as information barriers, will have been implemented within
the institution to ensure the independence of the Second Pasty Opinlon. it normally entails an assessment of
the alignment with the Green Bond Principles. In particular, it can include an assessment of the issuer's
overarching objectives, strategy, policy and/or processes relating to environmental sustainability, and an
evaluation of the environmental features of the type of projects Intended for the Use of Proceeds.

Vesification: An issuer can obtain independent verification against a designated set of criteria, typically
pertaining 10 business processes and/or environmental criteria. Verification may focus on alignment with
internal or external standards or claims made by the Issuer. Also, evalustion of the environmentsily
sustainable features of underlying assets may be termed verification and may reference extemsl criteria.
Assurance or attestation regarding an issuer’s intemal tracking method for use of proceeds, alfocation of
funds from Green Bond proceeds, statement of enviconmental impact or alignment of reporting with the GBP,
may aiso be termed verification.

Certification: An issuer can have its Green Bond or associsted Green Bond framework or Use of Proceeds
certified against a recognised external green standard or label. A standard or label defines specific criteria,
and alignment with such criteris is normally tested by qualified, sccredited third parties, which may verify
consistency with the certification criteria.

Green Bond Scoring/Rating: An issuer can have its Green Bond, associsted Green Bond framework or a key
feature such as Use of Proceeds evaluated or assessed by qualified third parties, such as specialised research
providers or rating agencies, according to an established scoring/rating methodology. The output may include
a focus on environmental performance data, the process relative to the GBP, or another benchmark, such as
8 2-degree climate change scenario. Such scoring/rsting is distinct from credit ratings, which may
nonetheless reflect material environmental risks.
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Bono Verde de CIF1

Introduccién

La Corporacidn Interamericans para el Firanciamiento de Infracstructurs, $.A- ("CIFT", ia "Compefiia® o o “Emisor™) es
uns institucion financiera no bencaria enfocads en proporcionsr financiemiento y gpoyo para proyectos de infrasstructura
y energia en América Latina y el Caribe. Fundada en 2001, CIF] ha participade en mas de 200 proyectos en 2] paises,
com inversiones acumuladas de mis de US § 1.5 mil millones.

CIF1 ba desarrollado ¢l Mayoo de Referencia de Banos Verdes de CIFI (e "Marco”™) bajo el cual esté planeando emitir
bonos verdes y user Jos Ingrescs para financiar o vefioancim, total o parciaimente, proyectos existentes y fituros que
brinden bencficlos mbientates y Promover el desarrollo sostenfble en las regiones en bas que opera. El Marco define los
critertos de elegibilidad cn las kreas:

1. Energia Renovable
o Hidroenergla (Limitado s proyectos con menos de 25SMW de capacidad)
b. Enargiasolar
c. Entrgiacdlica
d. Energla geotérmica
¢. Co-gepercion de biomass (Rmiteds a blomasa de desechos)
2, Manejo de Desschos
o Tratamiento de aguas residuales y efluentes
b. Desechos s energis desde desechos stlidos municipales
¢ Reciclaje y desvio de desechos

CIF1 contrat$ a Sustainaiytics pera revisar el Marco de Bonos Verdes de CIFI y proporcionar una opinion de terceros
sobrc la alineacidn del bono verde con los Principios de Bonos Verdes 2018 (el “GBP”), segtin lo administra la Asoclacidn
Internacional del Mercade de Capliales (¢l "ICMA” ), y las credenciales medicambientafes del Maroo. Este Marco ha
sido publicado en un documento separado, en & siguionts enlace: http//www.cifl. com/enfportal def-inversionisty/

Como parte de eate compeomiso, Sustainalytics mantuvo conversaciones cop varios miembros del equipo de gestidn de
CTFI pars compreader e} impacto de la sostenibilidad de sus procesos comerclales y ¢l uso planificado de los ingresos,
as{ como i gestidn de los ingresos y los aspectos de informacién del bono verde de Ia Compafifa. Sustuinalytics tsmbién
revisd documentos pdblicos relevantes ¢ informacidn po pablica.

Este documente contienc la opinién de Sustainafytics sobre ¢l Marco dc Bouos Verdes CIFT y debe loerse junto ¢on ese
Marco.

Edan prutia S.

uctora Péblica Autorizada
‘l‘radm!f-lf"'l';a - Espalol - Inglés -
de
i6n 384 gzl 7 de OdUbre phyis
’3:;1%';&3“. 297 del 22 de Mayo d¢
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Alinescién con los Principios del Bono Verde 2018

Sustainalytics ha determinado que ¢l bono verde de CIF] se alinta con los custro componentes principales de los
Principios de Bono Verde 2018. Pera obiener informacitn detaliada, consulte ¢) Apéndice ): Formulario de revision
externa del programa Bono Verde / Bono Verde.

Seccién 2: Desempefio de Sostenibilidad del Emisor

Coatribucide del mareo con Ia estrategln de sostenibilidad del emisor

El us0 de lus categorias de ingresos descritas por ¢n el Marco, se alinean con ba mision corporativa generel de CIFL para
apoyar "proyectos que garanticen ¢l desarrollo sostenible en América Latina y el Caribe”. CIFI ha desarrollado un
Sistema de Gestién Ambiental y Social (ESMS), que incluye:
¢ Una declaracién de polftica que enfitiza Ia misién de "maximizar ¢ impacto ambiental y social positivo® ¥
declara que esth "comprometida a incorporar In sostenibilidad en sus operaciones”.
s Desarrollo continuo de un cuadro de mando ESG, que se wtilizard a partir de 2019 para evaluar e
desempetio de la Compaliia utilizando indicadores cuantitativos clave de desempehio.

En su [nforme Anual de Desempenio Ambiental y Socia) (AESPR), CIF1 revisa los proyectos financiados y gumntiza
el cumplimiento continuo de su mandato. Los aspectos més destacados del informe de 2017 incluyen evaluaciones de
ricsgo y evaluacién de diligencia debida ambicntal de 20 transacciones, que concluyeron que 17 se clasificaron como
de ricsgo medio, y 3 como de alto riesgo, y estadisticas que indican que &l 46% de 1a cartera de inversiones de CIF1
csth en coergis renovable, con eneegia solar cnergia (23%) que constituye of sector individual més grands en la cartera
geoeral. Ouas Invorsiones en energia renovable incluyen energia edlica, hidroeléctrica, cogeneracidn y biomass, y

CIF] mmbién ba publicado una Polftica de igualdad de género, que compromete a la Institucién a la
igualdad de género tanto en ] lugar de trabajo como con sus clientes.

En besc a los objetivos de sostenibilidad establecidos, el historial demostrado de financiamicnto de proyectos
beneficiosos para el medio smbiente y ¢l compromisp con ¢l desarrollo continuo de informes cusntitativos de
deserpetio, Sustainalytics considera pogitivamente la estrategia de sostenibilidad de CIF1 y considera que la inclusién
de objetivos cusntitativos y con plazns determinados Fortalecer esta politica. En general, Sustainalytics es de la opinién
de que CIF] esta bien posicionado pera emitir bonos verdes.

Blea posicionados para referirse s usuales riesgos ambientales y sociales asocindos con los proyectos

Se prevé que Jos provectos de energia repovable y gestidn de residuos que serdn financindos con los ingresos de los

bonos verdes generarfin impactos smbientales positivos netos. Sin emnbargo, como cualquier proyecio de infracstructura

grande, estos desarrollos pueden presentar riesgos ambientales y sociales relacionados con los impectos en las

comunidades locales, la contaminacion del aire, ¢l agua o el suelo, Jos impactos en la biodiversidad y la salud y

segmidaddelosmbajadm CIFI cuenta con procedimientos para ayudar a gestionar estos riesgos, que incluyen:

Un Sistema de Gestién Ambiental y Sociel, que incorpora la mitigacion de los riesgos ambientales y sociales en
¢l proceso geoerel de decision de inversion de 1a Compaftia, como parte de un proceso que incluye tanto la debida
diligencla Inicial como el monitoreo post-hoc. El grado de detalle en el que se lievan a cabo cstas evaluaciones
esth determinado por ¢ nivel de ricsgo identificado del proyecto.

»  Una lists de exclusion, evitando que la Compafiia apoye a compafiias 0 proyectas que participan en 15 sectores
prohibidos, como ¢l trabajo forzoso, Ja violacidn de la Convencién sobre ¢l Comercio Internacional de Especics
Amenazadas de Fauna y Flors Silvestres, Ia pesca con redes de deriva y s produccién o comercializacion de
asbesto. Productos de fibra.

«  CIFI ha sido signatario de los Principios de Ecuador desde 2007. En 2017, la Compadiia evelué dos transacciones
de financiamiento de proyectos, en Brasil y Argentina, que se determinaron como Categoria B.

¢  Todos los proyectos financiados deben cumplir con los Esténdares de Descmpefio de IFC sobre Sostenibilidad
Ambiental y Social.

*  Uncompromisc de cumplir con todas Ias leyes nacionales aplicables o acuerdos intemacionsles.

e  La sald y seguridad de los trabajadores ostd protegida al garsntizar que todos los proyestos cumplan con las
Pautas de seguridad y salud ambiental del Banco Mundial.

En base a las politicas y compromisos enumerndos anteriormente, Sustainalytics considera que CIFT estd bien
posicionado pars miligar los ricsgos ambicntales y sociales relevantes asociados con los proyectos financiados por los
bonos verdes.
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@ SUSTAINALYTICS

Bono Verde de CIF]
Evaloacién y selecelén
@ Credenciales sobre los objetivos de & Proceso documentado pars determinar que
sostenibilidad ambiental del emisor los proyectos se¢ ajustan a categorias
definidas

X Criterios definidos y transparentes para proyectos (X  Proceso documentado para identificar y
clegibles para ingresos de Green Bond gestionar los riesgos potenciales de ESG
asociados con ¢l proyecto

0O Resumen de criterios para la evaluecidn y [ Otro (por favor especifique):
seleccion de proyectos disponibles publicamente

Informacién sobre responsabilidades y readicién de cuentas

[ Evaluacion / Seleccién de criterios sujetos a ® Evaluacién /n-House
consejo o verificacion extena

O Ouo (por favor especifique):

3. GESTION DE INGRESOS
Comentarios generales de Ir seccién (si aplica):

CIFI utilizard los procesos de controles intemos existentes para rastrear y administrar los ingresos, incluida la
aprobacidén trimestral de la administracion. Pendiente de asignacién, los fondos pendientes s¢ mantendrén en efectivo,
equivalentes de efective o en la cartera de liquidez de CIFI. Esto estd en linca con la practica del mercado.

Rastreo de los Ingresos:

& Los ingresos de los bonos verdes segregados o rastreados por el emisor de manera apropiada

® Divulgacién de los tipos previstos de instrumentos de inversién temporales para ingresos no
asignados

O Otros (por favor especifique):

Divulgacién Adiclonal:

[0 Asignaciones solo para inversiones futuras ¥ Asignaciones a inversiones cxistentes y
futuras.

{0 Asignacion a desembolsos individuales O Asignacién a una certera de desembolsos

O Divulgacién del saldo dc la cartera de ingresos (3 Otro (por favor especifique):

no asignados ,
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4. INFORMES
Comentarios generales de s seccidn (si aplica)

CIFl s¢ ha comprometido a Ja asignacion ¢ informes de impacto, sctualizados trimestralmente, hasta 1a ssignacion
complets; o8 informes de asignacion estarin disponibles & nivel de proyscto, mientras que los informes de impacto
incluirin métricas cuantitativas relevantes. En opinidn de Sustainalytics, esto informe esté en linea con les mejores
pricticas del mercadio.

Informe del use de Ingresoe:

® Proyecio a proyecto 0O Sobre una hase de eartera do proyectos
D  Enlace a un bono(s) individusi(es) D  Otro (por favor especifigue):
Informaciin reportada:
D Momtos distribuidos 0O  Panicipecion financiada por Bono Verde

de Ia inversion tota)
O  Owo (por favor especifique):

Frecuencls:
D Ancal O Scmi-anual

& Ouwn(por favor expecifique):
Trimesirsl

Informes de Impacto:

1  Proyecto a Proyecto B  Sobre uns bass de cartera do proyectos
O  Ealace con bono(s) individual{es) D Otro (por favor especifique):
Frecuencia:
O Anual O Semi-anual

® Owalpor favor especifique): Trimestrat

Informacién reportada (sperada o posieada:
B Emisiones GHG / Ahorros O Abhorro de encrgia

O Disminucion del uso de agua ® Owo indicadores ESG (por

favor especifique): Capacidad
de energla renovable instalsda
reciclaje de desechos, aguas

residuales tratadas (por favor
especifique)

L .
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O  Informacién publicada en informes financieros [J  Informacidn publicada en informes de

sostenibilided

® Informaciéa publicada en documentos ad hoc ® Otro (Por favor especifique): Online

B  Informes revisados (si es 3L, por favor especifique qué partes del informe estin sujetas a revisién
externa: Se espera una revision anual de las distribucidn por tercerss partes)

Donde sea apropiado, por favor especifique el nombre y feche de la publicacién en la seccién de enlaces de (tiles

ENLACES UTILES (¢j. Pars revisar la metodologfa o credenciales del proveedor, documentacitn del emisor, etc.)

ESPECIFICAR OTRAS REVISIONES EXTERNAS DISPONIBLES, SI ES APROPIADO
Tipo(s) de Revisienes proporcionadas:

O Consultoris (incl. 2da opinién) O Cenificacién

® Verificacion / Auditoria O Celificacién

O Oto (por favor especifique):

Proveedor de Revisién: Fecha de la Publicacién:

ROLE(S) DE PROVEEDORES DE REVISIONES DEFINIDOS POR EL GBP

i

ii.

il

iv,

Opinién de una segunda perte: una institucién con experiencia ambiental, que ¢s independiente del
cmisor puede emitir una opinida de scgunda parte. La institucién debe ser independiente del asesor
del emisor para su marco de Bonos Verdes, o se habrin implementado procedimientos apropiados,
como barreras de informacién, dentro de Is institucién pars garantizar la independencia de ls Opinién
de la Segunda Parte. Normalmente implica una evaluacién de Ia alineacion con los Principios de
Groen Bond. En particular, puede incluir una ovaluacidn de los objetivos, a estrategia, 1a politica y /
o los procesos gencrales del emisor relacionados con la sostenibilidad ambiental, y una evaluacion de
las caracteristicas ambientales del tipo de proyectos destinados al uso de los ingresos.

Verificacién: un emisor pueds obtener una verificacion independiente con respecto a un conjunto de
criterios designados, generatmente relacionados con procesos comerciales y / o criterios ambientales.
La vezificacién pucde enfocarse en |a alineacién con estdndares intemos o exiemos o reclamos hechos
por el emisor. Ademas, la evaluacin de las caracteristicas ambientalmente sostenibles de los sctivos
subyacentes puede denominarse verificacion y puede hacer referencia a criterios exiamos, La garantia
o la certificacién con respecto al método de seguimiento interno del emisor para ¢! uso de los ingresos,
la asignacién de fondos de los ingresos de Green Bond, Ia declaracién de impacto ambiental o Je
alincacidn de los informes con ls GBP, también pucden denominarse verificacion.

Certificacién: Un emisor puede tener su Green Bond o ¢l marco asociado de Green Bond o et Uso de
ios ingresos certificados con una etiqueta o estdndar verde externc reconocido. Un estindar o etiqueta
define criterios especificos, y ta alineacién con dichos criterios normalmente es probada por terceros
calificados y acreditados, que pueden verificar la coherencia con los criterios de certificacién.

Calificacién / Calificacién de Green Bond: Un emisor puede temer su Green Bond, el marco de Green
Bond asociado o una caracteristica clave como ¢l uso de los ingresos evaluados o evaluados por
teroeros calificados, come proveedores de investigacién especializados o agencias de calificacién, de
acuerdo con una calificacién establecids / metodologia de calificacion. El resultado puede incluir un
enfoque en los datos de desempetio ambiental, el proceso relativo 2 la GBP u otro punto de referencia,
como un escenario de cambio climético de 2 grados. Dicha calificacién / calificacion es distinta de
las calificaciones crediticias, que sin ecmbargo pueden reflejar riesgos ambientales importantes.

1
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Descargo de Responsabilidad

© Sustainalytics 2019. Tados los derechios reservados.

Los derechos de propiedad intelectual de esta Opinion de segunda parte (la "Opinién™) se otorgan exclusivamente
a Susisinalytics. A menos que Sustainalytics scusrde expresaments [o contranio paor escrito, ninguna parte de esia
Opinidn puods ser reproducida, difundida, mezeiada, utilizada pars crear obras derivacdas, suministrade de ninguna
maners, pucsia a disposicidn de terceros © publicads, partes de is misma o la informacién aqui comenida en de
cualquier forma, ya sca de forma electrénica, moclnica, a travéy de fotocopiny o grabaciones, nf publicado
piiblicamente sin ¢ "Marco de Bonos Verdes™ en conjunte con el cual se ha desarroliado esta Opini6n.

El dictamen se elsbord con ol objetivo de proposcionsr informacion objetiva sobre por qué ¢l bono analizado se
considers sostonible y responsable, y estd destinado 8 inversores ea general, y 1o B un inversor cspecifico e
pmicahr hmmmummmmmmy&mmmmm
por ¢l contenida de la opinidn y / o cusiquicr responsabilidad por dafios derivados del
uwdemOpmnﬁnylolamfommmelu

Como la Opinion s6 basa en la informacidn proporcionada por el cliente, la informacién ss propoeciona “tel cual®
¥, por o tanto, Sustsinalytics no garentiza que la informacin presentads en esta Opinién sea completa, precisa o
actualizada, ni exume ninguna responsabilided por errores u omisiones Cualquier referencia a nombres de terceros
€3 para ¢l reconocimiento apropiado do su propiedad y no constituye un petrocinio o respaldo por perte de dicho
propietario.

Nada de lo contenido en esta Opinldn se interpretard como una represeniacion o garantia, expresa o tmplicha, con
respecto & la conveniencia de invertir o ineluir compafifas en universos y / 0 cwterss invertibles. Ademds, nada de
lo contenido en este dictamen sc interpretard como un consgjo de inversién (como se define en ta jurisdiccion
aplicable), ni se interpretard ol se interpretard como una evaluacién del rendimienio coondmico y Ja solvencia
crediticia del bono, ui s habed centrado en Ja asignacion efectiva del uso de los fondos de los ingresos.

El cliente es totalmente responsable de certificar y garsntizar el cumplimiento, la implementacién y el monitoreo
de sus compromisos.

En caso de discrepancias eatre ¢f idioma inglés y las versiones waducidas, prevalecerd la versién en inglés.

"raductora Puiblica Autorizada
Inciés - Espa’ol - inglés
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management unit within CIF. In this way, CIFI takes a major commitment in adding value by achieving the
best investment practices for infrastructure and energy in Latin America and the Caribbean, minimizing the
risks and maximizing the positive impacts, both environmental and soclal.

In 2016, CIA moved its headquarters from Washington D.C, to Panama City, and took into consideration the
importance of having a sustainable venue. Thereof, CIFl “s headquarters Is located at a LEED® Gold certified
building granted by the U.S. Green Building Council. CIFl implemented the “Green Office” concept in all its

workspace, including the energy efficiency system and the recycling program under development.

1S SAAIILIEE VLB L) LIS SN, ’:; TSRO LT k‘¢:..&~& i
1) Gender Equality Policy and Strategy; i) Crisis Management Protocol; lif) Strategic Communication Plan; iv)
Stakeholders Engagement Plan; v) Grievance Mechanism, and vi) Corporate Social Responsibility Strategy.

b. Environment, Social & Govemnance Department
I. Environmental & Soclal Management System

Since 2005, CIR has had an Environmental and Social Management System (ESMS) that includes our E&S
Policy, with annual revisions. However, with the creation of the Department in 2018, a comprehensive
revision of all governance aspects of ESG was upgraded.

K. Mission

Our mission is to perform a comprehensive ESG risk assessment to implement mitigation strategies to
minimize risks and maximize positive environmental and social impacts that add value to infrastructure
financing in the region. CIFl applies the highest standards and corporate govemnance principles to foster
sustainable development in Latin America and the Carlbbean using a transparent and accountable

approach,
ili. Policy

CiFl is committed to mainstream sustainability in its operations by building emvironmental, social and
govermance factors Into the investment process. CIFl will perform a comprehensive ESG risk assessment;
propose mitigation strategies to minimize such risks and impacts; and guide our clients through its

implementation.

ClIR is committed to foster sustainable development in the region by maximizing positive environmental and
social outcomes whenever possible. To contribute to this, CIFI forbids financing to any project or company
whose primarily business activities are listed In our Exclusion List.

CIF recognizes Climate Change as a global challenge and anticipates any possible contribution from the
private sector as key to sustain economic, environmental, and social wellbeing. To that end, CiFl applies IFC
Performance Standards in all its financing, is committed to promote a low carbon economy, and to report
GHG emissions accurately.
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lll. CIA Green Bond Framework
a. Useof Proceeds

An amount equal to the Net Proceeds from the sale of Notes issued under CIR’s Green Bond Program will be
allocated towards financing and/or refinancing of middle market, private sector infrastructure Eligible Green
Projects, specifically:
o Renewable energy
o Hydropower (limited to projects less than 25MW in capacity)
o Solar Power
o Wind Power
o Geothermal Power
o Co-generation from biomass (limited to waste biomass)
e Waste Management
o Treatment of wastewater and effluents
o Waste-to-energy from municipal solid waste
o Recycling & waste diversion

b. Project Selection Criteria

CIA's Green Bond Committee will be responsible for the evaluation and selection of Eligible Green Projects.
The Eligible Green Projects to be financed and/or refinance with the proceeds from the issuance of CIFI's



Green Bond Program may have been originated and financed before 2019 with a look back period of 24
months, or after the bond’s issuance. The proceeds used for refinancing projects represent up to 50% of the
resource allocation at the time of the bond Issuance. The Eligible Projects will comply with the following
criteria:

Our Exclusion List (see Annex)

Renewable energy and waste management sectors

Compliance with local law and regulations

Equators Principles and IFC’s Performance Standards on Environmental and Social Sustainability

Environmental & Social Management System (ESMS)
Complete Due Diligence Process (Technical, legal, financial and ESG)

L Greon Bond Committee
A Green Bond Committee is expected to be setup, Including the Financial Team, the ESG
Management Unit, and any relevant business lines Involved in the selection of Eligible
Projects when required.
The Green Bond Committee Is expected to check the compiiance of the Eligible Projects with
the Project Selection Criteria and will be responsible for approving allocations of net
proceeds on an annual basis.

The Green Bond Committee will also monitor the environmental and social risk analysis
process of the Eligible Projects.

¢ Management of Proceeds

The Net Proceeds will be allocated to the financing or Eligible Green Projects and / or refinancing of existing
Eligble Green Projects.

Pending the fill of the Net Proceads allocation to Eligible Groen Projects, the Net Proceeds will be held in
cash, cash equivalents, or In CIFT's liquidity portfolio in line with investment management policies.

Payment of principal and interest of the Notes issued wili be made from a general account of CIFl and will not

be directly linked to the financial performance of the Eligible Green Projects. Funds are track on a monthly
basis and presented to management on a quartesly basis to ensure compliance with intemal controls.

d. Reporting
L. Allocation Reporting

During the tem of the Notes, CIFI will make and keep readily avallable on its website and data rooms
information on the Allocation of the Net Proceeds. The report will be updated quartery until the Net Proceeds






ANNEX - 1

EXCLUDED ACTMITIES
BExlusion List Relative to AN CiF] Operations

CIA will not Provide Financing to any Project or Company that Is primarily involved in the following
prohibited activities:

1. Production or trade in any product or activity deemed lllegal under host country laws or
regulations or intemational conventions and agreements, or subject to intemational phase out or
bans, such as pharmaceuticals, pesticides/herbicides, ozone depleting substances, PCB's,
wildlife or products regulated under the Convention on Intemational Trade in Endangered Species
of Wild Fauna and Flora (CITES).

2. Production or trade in weapons and munitions (1).

Production or trade in alcoholic beverages (excluding beer and wine) (1).

Production or trade in tobacco (1).

Gambling, casinos and equivalent enterprises (1),

Production or trade in radicactive materais (2).

Production or trade in unbonded asbestos fibers. This does not apply to purchase and use of
bonded asbestos cement sheeting where the asbestos content Is less than 20%.

8. Drift net fishing in the marine environment using nets more than 2.5 km. in length.

9. Production or activities involving hamtul or exploitative forms of forced labor (3)/hamful
child labor (4).

10. Commercial logging operations for use in primary tropical moist forest.

11. Production or trade in wood or other forestry products other than from sustalnably managed
forests.

12. Such other projects as the Company shall determine are inconsistent with its policies and
objectives.

13. Cross-border trade in waste and waste products, unless compliant with the Basel Convention
and the underlying regulation.

14, Destruction (5) of High Conservation Value areas (6).

15. Pomography and /or prostitution.

16. Racist and / or anti-democratic media.

N AW

Notes to Exclusion List:

1. This does not apply to project sponsors who are not subistantially involved in these activities. “Not
substantially involved” means that the activity concemed is ancillary to a project sponsor's primary
operations. For companies, “substantial”™ means more than 10 % of their consolidated balance
sheets or eamings. For financial institutions and investment funds, “substantial® means more than
10% of their underlying portfolio volumes.



. This does not apply to the purchase of medical equipment, quality control (measurement)
equipment and any equipment where CIF considers the radioactive source to be trivial and/or
adequately shielded.

. Forced labor means all work or sesvice, not voluntarily performed that is extracted from an
individual under threat of force or penalty.

. Hammful child labor means the employment of children that is economically exploitive, or is likely to
be hazardous to, or to Interfere with, the child's education, or to be harmful to the child’s health, or
physical, mental, spiritual, moral, or social development.

. Destruction means the (1) elimination or severe diminution of the integrity of an area caused by a
major, long-term change In land or water use or (2) modification of a habitat in such a way that the
area’s abllity to maintain its role is lost.

. High Conservation Value (HCV) areas are defined as natural habitats where these values are
considered to be of outstanding significance or critical importance (See
hito://www.hevnetwork.org






Catagory B+ Projects/Loans - medium/igh impact Operations with generally limited
potential adverse social or environmental impacts or risks that are site-specific and readily
addressed through mitigation measures but having some specific features which can have
significantly larger adverse soclal or environmental impacts.

Catagory B Projects/Loans - med¥om impact Operations that are likely to cause mostly
lacal, site-specific, and short-term environmental and social impacts that are few and
largely reversible and for which effective mitigation measures are readily available.

Category C Projects/Loans - minimal impact Dperations that are likely to cause minimal
or no negative environmental or associated social impacts.

Al CIFT’s clieats are required to submit an Annual Monitoring Report, and report on
material environmental, soclal or labor incidents.

v. Riskscoring system

The Environmental and Social Scoring System Is a tool, developed by CIFl in concordance
with Its risk appetite, that allows the identification of higher risk transactions.

The scoring system enables CIFl to focus its resources to further analyze and monitor
projects that pose a higher E&S risk. Projects financed by CIFl are subject to an E&S
assessment, consistent with CIF’s ESMS and the four levels of due diligence established in
this document.

A serfes of variables influence CIFI's ability to manage the identified risks, i.e. the financial
product, CIFT's role In the transaction, and the stage of the project. The scoring system might
be modified with the approval of the CEO.
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La evolucién natural de CIFi y de sus accionistas y Equipo Directivo para decidir en la
creacion en enero de 2018, del Departamento de Medio Ambiente, Social y
Gobemabilidad (MSG), como una unidad de gesiidn independiente dentro de CIFI.
Durante su trayectoria, CIF| ha adquirido un mayor compromiso en dar valor agregado
por medio del logro de las mejores précticas de inversidn para infraestructura y energla
en América

En 2018, CIFI mudé sus oficinas principales de Washington D.C a la Ciuded de Panama,
y tomé en consideracion la importancia de tener un sitio sostenible. Por ello, las oficinas
principales de CIF| estan ubicadas en un edificio al que se le ha otorgado la certificacién
LEED @ Gold por e Consejo de Edificios Verdees de EEUU. CIFl implementé el
concepto de "Oficina Verde" en todos sus espacios de trabajo, incluyendo el sistema de
eficiencia de energia y un programa de reciclaje en desarrofio.

De a (] loa Fld ll ulente:

i) Politica de Estrategia e Igualdad de Género; ii) Protocolo de Manejo de Crisis; iii) Plan
de Estrategia de Comunicacién iv) Participacion de los Accionistas; v) Mecanismo de
Reclamo, y vi) Estrategias de Responsabilidad Social Empresarial.

b. Departamento del Medio Ambiente, Social y Gobernabilidad
I. Sistema de Gestion Ambilental y Social

Desde 2005, CIF! tiene un Sistema de Gestion Ambiental y Social (SGAS) que incluye
nuestra Politica de E&S, con revisiones anuales. Sin embargo, con [a creacidon del
Departamento en 2018, una revision detallada de todos los aspectos de gobernabilidad
del SGAS fueron elevados.

ii. Misién

Nuestra misién es realizar una evaluacién integral de riesgos ESG para implementar
estrateglas de mitigacidbn para minimizar los riesgos y maximizar los impactos
ambientales y sociales positivos que agregan valor al financiamiento de infraestructura
en la region. CIFI aplica los mas altos estandares y principios de gobiemo corporativo
para fomentar el desarrollo sostenible en América Latina y el Caribe utilizando un
enfoque transparente y responsable.

Ili. Politica

CIFI se compromete a incorporar la sostenibilidad en sus operaciones al incorporar
factores ambientales, sociales y de gobemanza en el proceso de inversién. CIFi realizard
una evaluacién integral de riesgos ESG; proponer estrategias de mitigacién para
minimizar tales riesgos e impactos; y guiar a nuestros clientes a través de su

implementacién.
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CIFi se compromete a fomentar et desarrolio sostenible en la regién maximizando los
resultados ambientales y sociales positivos slempre que sea posible. Para contribuir a
asto, CIFl prohibe ia financiacion de cualguier proyecto o empresa cuyas actividades
comerciales principales se enumeran en nuestra Lista de Exclusion.

CIF| reconoce el cambio ciimatico como un desafio global y anticipa cualquier posible
contribucién del sector privado como clave para mantener el bienestar econémico,
ambiental y soclal. Con ese fin, CIF| aplica los Estadndares de Desempefio de IFC en todo
su financiamiento, se compromets a promover una economia baja en carbono y a
informar con precision las emisiones de GEI.

CIF! es un agente comprometido de progreso en los mercados emergentes de las
Américas, entendiendo el valor de respetar los derechos humanos y la igualdad de
género como impulsores clave del desarrollo sostenible en nuestra region.

CIFl se compromete a implementar principios para estructurar y procesar la direccion y
el control de su desempefio, mostrando un fuerte liderazgo corporativo. Con este fin, CIFI
asegurard jos recursos necesarios para mejorar constantemente nuestro ESMS y
comunicarg sus compromisos a todos sus grupos de intenés.

c. CIFi apuesta por el sector energético.
Historicamente, uno de los principales sectores en los que CIFl ha centrado sus
operaciones crediticias ha sido el sector energético. Como se ve en la Figura 2.1 (a

continuacién), durante 2018 el 48% del total de los desemboisos de préstamos se han
reglizado para proyectos de infraestructura relaclonados con la energla,

Figura 2.1 - Desembolsos historicos, energia versus todos los demés sectores

= Energy » All other

Como parte de sus préstamos, CIF| se centra en una amplia gama de proyectos de
infraestructura del mercado medio en América Latina y el Caribe, sin embargo, tiene un
objetivo estratégico para proporcionar financiamiento en los siguientes sectores verdes:
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Energia renovable

Energla edlica

Energta hidroeléctrica (menos de 25 MW)

Energla solar

Cogeneracién (biomasa)

geotérmica

Instalaciones de gestion de residuos (residuos sélidos y pretratamiento de
efluentes)

Residuos a energla (residuos sélidos urbanos y biomasa)

A diciembre de 2018, el 45% de nuestra cartera de préstamos corresponde a energia
renovable, como se muestra en el siguiente grafico:

Figura 2.2 — Portafolio de Préstamos ~ Desglose del Sector de Energia
Cantidad en 000°s de USD

*  Todos los demds
s Energh Térmica

52% s Hiro Energfa

" Energia Edlica
® Energla Solar
«  Geotermal

s Co-generacidn
{Blomasa)

I. Marco de Referencia del Bono Verde de CIFI

a. Uso de Ingresos

Se asignara un monto igual a los Ingresos netos de la venta de Bonos emitidos bajo el
Programa de Bonos Verdes de CIFI para la financiacion y / o refinanciacién de Proyectos
Verdes Elegibles de infraestructura del sector privado del mercado medio,
especificamente:

Energia renovable
Energla hidroeléctrica (limitada a proyectos de menos de 25 MW de capacidad)
energlia solar )
energla edlica cdanela Girstia 8.
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energla geotérmica

Cogeneracién a partir de biomasa (limitada a biomasa residual)
Gestiéon de reskduos

Tratamiento de aguas residuales y efluentes.

Residuos a energla de residuos sdlidos municipales

Reciclaje y desviacion de residuos

b. Criterios de seleccion de proyectos

El Comité de Bonos Verdes de CIF| sera responsable de la evaluacion y seleccion de los
Proyectos Verdes Elegibles. Los Proyectos Verdes Elegibles para ser financiados y / o
refinanciados con los ingresos de la emisién del Programa de Bonos Verdes de CIFI
pueden haberse originado y financiado antes de 2019 con un periodo retrospectivo de
24 meses, o después de la emisioén del bono. Los ingresos utilizados para proyectos de
refinanciacion representan hasta 50% de la asignacién de recursos al momento de la
emision de bonos. Los proyectos elegibles cumplirn con los siguientes criterios:

Nuestra Lista de Exclusion (ver Anexo)

Energfas renovables y sectores de gestion de residuos.

Cumplimiento de las leyes y regulaciones locales.

Principios Ecuatoriales y estandares de desempefio de la CFl sobre
sosteniilidad ambiental y social.

Sistema de gestion ambiental y social (ESMS)

¢ Proceso completo de debida diligencia (técnico, legal, financiero y ESG)

c. Comité del Bono Verde

Se espera que se establezca un Comité de Bonos Verdes, incluido el Equipo Financiero,
la Unidad de Gestién de ESG y cualquier linea comercial relevante involucrada en la
seleccion de Proyectos Elegibles cuando sea necesario.

Se espera que el Comité de Bonos Verdes verifique el cumplimiento de los Proyectos
Elegibles con los Criterios de Selecciéon de Proyecto y serd responsable de aprobar las
asignaciones de ingresos netos anualmente.

El Comité de Bonos Verdes también supervisara el proceso de andlisis de riesgos
ambientales y sociales de los Proyectos Elegibles.

d. Gestién de Ingrescs

Los ingresos netos se asignaran a la financiacion o proyectos ecoldgicos elegibles y / o
a la refinanciacion de proyectos ecoldgicos elegibles existentes.
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f. Revisién Externa
I. Segunda oplnién

CIF| designé a Sustainalytics, un proveedor de opinién de segunda parte experimentado
y calificado, para proporcionar una opinién de segunda parte sobre el Marco, evaiuando
el valor agregado ambiental de los bonos verdes de CiFl y su alineacién con los
Principios de bonos verdes.

Este documento de opiniobn de terceros estard disponible en el sitio web de
Sustainalytics.

Ii. Verificacidén Externa

Se espera que se proporcione una verificacion extoma sobre la asignacion de los
ingresos de los Bonos Verdes, anuaimente, hasta que Sustainalytics los asigne por
compieto.

AN
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ANEXO - 1

ACTIVIDADES EXCLUIDAS
Lista de Exciusi6n Relativa a todas /as Operaciones de CIFI

CIFl no proporcionard financiamiento a ningln proyecto o compafila que esté
principaiments invokicrado en ias siguientes actividades prohibidas:

Noohs wN

Produccifn o comercializacion de cualquier producto o actividad que se considere
ilegal segin las leyes 0 regulaciones del pals anfitrién o los convenios y acuerdos
internacionales, o sujeto a la eliminacion o prohibicién intemacional, como
productos farmacéuticos, pesticidas / herbicidas, sustancias que agotan la capa
de ozono, PCB, vida silvestre o productos reguiado por la Convencién sobre el
conn%miolnuamadonaldeupemmmzadasdehmymm
(CITES).

Produccién o comercio de armas y municiones (1).

Produccién o comercializacién de bebidas alcohdlicas (excepto cerveza y vino)
(1).

Produccién o comercio de tabaco (1).

Juegos de azar, casinos y empresas equivalentes (1).

Produccién o comercializacion de materiales radiactivos (2).

Produccion 0 comercializacion de fibras de asbesto sin unir. Esto no se aplica a la
compra y uso de l[dminas de cemento de asbesto adherido donde el contenido de
asbesto es inferior al 20%.

Pesca con redes de deriva en el medio marino utilizando redes de més de 2,5 km.
en longitud.

Produccién o actividades que involucren formas nocivas o explotadoras de trabajo
forzoso (3) / trabajo infantil nocivo {(4).

10. Operaciones de tala comercial para uso en bosque humedo tropical primario.
11.Produccion o comercio de madera u otros productos forestales distintos de los

bosques gestionados de forma sostenible.

12.Los demés proyectos que determine la Compafila son inconsistantes con sus

politicas y objetivos

13.Cmrdonmﬁmiarizodemiduosypmdudmdedmdxo.amquo

cumpla con el Convenio de Basilea y la regulacién subyacente.

14. Destruccién (5) de dreas de alto valor de conservacion (6).

15. Pornografia y / o prostitucion.
16.Medios de comunicacion racistas y / o antidemocréticos.

Notas a la lista de exclusién:

1.

Esto no se aplica a los patrocinadores de proyectos que no estén invokicrados
sustanciaimente en estas actividades. “No implicado sustanciaimente” significa
quelaacﬁvidadenmﬁénesawdlhrdebso principales del
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patrocinador del proyecto. Para las empresas, "sustancial” significa més del 10%
de sus balances o ganancias consolidadas. Para las instituciones financieras y los
fondos de inversidn, "sustancial” significa més del 10% de sus volimenes de
cartera subyacentes.

. Esto no se aplica a la compra de equipo médico, equipo de control de calidad
(medicidn) y cualquier equipo donde CIFI considere que la fuente radiactiva es
trivial y / 0 esta adecuadamente protegida.

. Trabajo forzoso significa todo trabajo o servicio, no realizado voluntariamente, que
se extrae de un individuo bajo amenaza de fuerza o penalidad.

. El trabajo infantil nocivo significa el empleo de nifics que es econdmicamente
explotador, © que puede ser peligroso o interferir con la educacion del nifio, o ser
perjudicial para la salud del nifio, o fisico, mental, espirtual, moral, 0 desamolilo
social.

. Destruccion significa (1) eliminacién o disminucién severa de la integridad de un
area causada por un cambio a largo plazo en el uso de la tiema o el agua o (2)
modificacion de un habitat de tal manera que la capacidad del 4rea para mantener
su papel se pierda.

. Las areas de alto valor de conservacion (AVC) se definen como hébitats naturales
en los que se considera que estos valores tienen una importancia sobresaliente o
importancia critica (ver http:/Aww.hcvnetwork.org

Lﬁz L
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ANEXO -2
FACTORES DE SELECCION DE PROYECTOS
ADICIONALES

I. Diligencia Debida Ambiental y Social

CIFI realiza una evaluacién de debida diligencia ambienta!l y social (DDAS) en toda su
financiacién (Figura 3.1). La profundidad de cada evaluacién de ESDD y el monitoreo
posterior dependen de la categorizacibn asignada de acuerdo con el sistema de
calificacion ambiental y social de CIFI.

Figura A2.1 — Resumen del Proceso de DDAS)

.® . Hoja de Monitoreo de Aa.lmdu
E&S: BQ DDAS
. ® . ® Tempes e ' Pmue:

li. Gestién de Riesgos

Los principales riesgos identificados como parte del ESMS son: Ambienta!
y social: definido como la reduccién en los valores de los activos debido a
las responsabilidades ambientales y sociales, p. coslos de limpieza,
demandas, multas, etc. que podrian dar lugar a riesgos de crédito donde el
cliente no puede pagar el préstamo; Responsabilidad: complicaciones
legales, tarifas y / o multas en la rectificacién de dafios sociales y
ambientales en virtud de tomar posesién de la garantia; Riesgo de crédito:
definido como el riesgo de incumplimiento de una deuda que puede surgir
de un prestatario que no realiza los pagos requeridos debido a eventos
ambientales y soclales, e]. interrupcién de construccién y operaciones; y
Reputacional, que es el riesgo de pérdida resultante de dafios a la imagen
de un cliente en los medios, con el publico, con la comunidad empresarial
y el efecto indirecto de estar asociado con proyectos / clientes que podrian
causar impactos negalivos ambientales y sociales.

jil. Categorizacién de Rlesgo

CIFI sigue la definicidn de categorizacién de la CFl, que asigna a todos los
proyectos y operaciones una de tres categorias: A, Bo C.
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