PROSPECTO INFORMATIVO SHU 28AC0"SM 3154

S BANISI

BANISI, S.A.
BANISI, 8.A. (en adelante denominado, el “"Emisor”), es una sociedad anénima organizada de acuerdo con las leyes de la Repiblica de Panamd, mediante
Escritura Pdblica No, 5,570 del 6 de junio de 2007, de la Notarfa Octava del Circuito, inscrita a la Ficha 571723, Documento 1150858, de Ja Seccién
Mercantil del Registro Publico de 1a Repiblica de Panama. E1 Emisor se encuentra domiciliado en la Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obamo, Bella Vista,
Ciudad de Panamd, Repiblica de Panamd.

PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS
US$50,000,000.00

Oferta Pdblica de Bunos Corporativos Rotativos (en adelante los “Bonos", los “Bonos Corporativos” o ios “Bonos Corporatives Rotativos”) que se emitirdn
bajo un programa rotativo en el cual ¢ saldo insoluto de los Bonos emitidos y en circulaci6n, en un solo momento, no podré exceder de Cincuenta millones
de Délares (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. En base a los estados financieros auditados al 31 de diciembre
de 2017, el valor nominal de la presente emisién representa uno punto treinta y ires {1.33) veces el patrimonic y uno punto sesenta y siete (1.67) veces el
capital pagado del Emisor, y segiin estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2016, la emision representa uno punto seis (1.6) veces el patnmonio
y uno punto ochenta y cinco (1.85) veces el capital pagado del Emisor. Los Bonos serdn emitidos en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en
denominaciones de mil délares (USS$1,000,00) o sus miltiples. Los Bonos serdn ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento
(100%) de su valor nominal, pero podrin ser objeto de deducciones o descuentos asi como de prima o sobreprecio, segin o determine el Emisor, de acuerdo
a sus necesidades y las condiciones del mercado. A opcién del Emisor, los Bonos podrdn ser emitidos en miltiples series, con plazos de pago de capital de
hasta diez (10) anos contados a panir de la Fecha de Emision Respectiva de cada sene.

Los Bonos de cada sene devengardn intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de Vencimiento o Redencidn Anticipada. La tasa de interés
serd fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podré ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengarin una
tasa fija de interés anual que serd determinada por el Emiser segin sus necesidades y la demanda del mercado y que serd comunicada mediante un suplemento
al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La tasa variable también serd determinada por el
Emisor segin sus necesidades y la demanda del mercado y comunicada mediante un suplemento al Prospecto Infonnativo con no menos de tres (3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aguella tasa
Lihor (London Interbank Rate) que bancos de primera linea requieran entre si para depdsitos en Ddlares, a un (1), tres (3) o seis (6) meses plazo, en el
mercado interbancanio de Londres (London Interbank Market). En caso que la tasa de interés de Bonos de una Serie sea variable, la tasa variable de interés
de los Bonos de dicha serie se revisard y fijard tres (3) Dias Habiles antes del inicio de cada Pertodo de Interés por empezar, Para cada una de las series de
Bonos que se trate, el Emzsor determinard la periodicidad del pago de intereses, la cual podré ser mensual, trimestral o semestralmente. El pago de intereses
se hard el ltimo dia de cada Periodo de Interés (cada uno, un “Dia de Pago de Interés™), y en caso de no ser este un Dia Hébil, entonces el pago se hard el
prmer Dia Habil siguiente. hasta su respectiva Fecha de Vencimiento. La base para ¢l cdlculo de intereses sera dias calendarios/360. Para cada una de las
series, el valor nominal de cada Bono se podrd pagar mediante un solo pago a capital en su Fecha de Vencimiento ¢ mediante amortizaciones iguales a capital,
cuyos pagos podran ser realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para cada serie, ya sea mediante pagos mensuales, timestrales, semestrales o
anuales. Los Bonos podrdn ser redimidos anticipadamente por el Emisor. El Emisor comunicard mediante suplemento al Prospecto Informative a la
Superintendencia del Mercado de Valures de la Repiblica de Panamd y a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., Ia Serie de Bonus a ser ofrecida, la Fecha
de Oferta Respectiva, la Fecha de Emisién Respectiva, el monto, Garantias (31 hubiere), el Periedo de Gracia (si lo hubicre), el Pago de Capital
especificando si se pagard en la Fecha de Vencimienin v otra periodicidad segin lo determine el Emisor, en cuyo caso deberd incluir la respectiva
tabla de amortizacion del capital, la Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, el Penodo de Interés y los Dias de Pago de Intereses con no menos tres (3) Dias
Hibiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Sene, A la fecha de impresion del presente Prospecto, la Emision no cuenta con garantias. El Emisor
podrd emitir series sin garantia o series con garantia fiduciaria. El Emisor podrd, cuando lo estime conveniente, garantizar las obligaciones derivadas de una o
mis series de los Bonos a ser ofrecidos mediante la constitucitn de un fideicomiso de garantia cuyos bienes fiduciarios estarian constituidos, principalmente, por
préstamos y créditos que el Emisor otorgue en el ejercicio de su actividad y cuyo saldo insoluto a capital represente un valor no menor a cienlo veinte por ciento
(120%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion que estén garantizados mediante fideicomiso de garantia, La Emisién cuenta con una
cahficacidn de riesgo local de BBR.pa (no garantizados) y A- pa, (garantizados), perspectiva Estable otorgada por Equilibrium Calificadora de Riesgo, S.A. el
05 de julio de 2018. UNA CALIFICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGOQ DE LA EMISION.
Precio Inicial de la Oferta: [00%*

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA
OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO DEL EMISOR. LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE YALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE
LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO ASI COMO LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION
PRESENTADAPOR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE LA EMISION.

Precio al piiblico* Gastos de la Emisién** Cantidad Neta al Emisor
Por_unidad USS1.000.00 US$9.90 US$990.10
Total USS50,000,000.00 US5494 900.00 UUS$49.505,100.00

* Oferta inicial mds intereses acumulados, precio inicial sujeto a cambios.
** Ver detalles en el Capitulo IV, Seccion D, Gastos de la Enusién, de este Prospecto Informativo.
EL LISTADC Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, 5.A. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.
Fecha de Oferta Inicial: 23 de julio de 20138 Fecha de Impresidn: 17 de julio de 2018
Resolucién SMV No. 322-18 de 17 de julio de 2018



EMISOR
BANISL S.A.
Torre Banisi
Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista
Panamd, Repiiblica de Panami
Teléfono: (507) 305-8300
Aruro Serrano Salgado: aservano@ banisipanama.com
htip:ffwww.banisipanama.com

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA
MMG Bank Corporation
Avenida Paseo del Mar
Urbanizacién Costa de} Este, Torre MMG Piso 22
Apartade Postal 0832-02453
Panam4, Repiiblica de Panama
Teléfono: (507) 265-7600
Marielena Garcia Maritano; marielena. gmaritang® mmgbank.com
hitps/fwww, mimphank com

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
MMG Bank Corporation
Avenida Paseo del Mar
Urbanizacién Costa del Este, Torre MMG Piso 22
Apantado Postal 083202453
Panamd, Republica de Panamd
Teléfono: (507) 265-7600
Mariclena Garcia Maritano: mariclena. gmanitano @ mmgbank.com

hips:/iwww mmgbank.com

AGENTE FIDUCIARIO
MMG Bank Corporation
Avenida Paseo del Mar
Urbanizacién Costa del Este, Torre MMG Piso 22
Apartado Postal 083202453
Panami, Repiblica de Panam4
Teléfono: (507) 265-7600
Marielena Garcfa Maritano: marielena, gmaritano @ mmghank.com

hitps:/iwww mmebank com

ASESOR FINANCIERO
MMG Bank Cerporation
Avenida Paseo del Mar
Urbanizacién Costa del Este, Torre MMG Piso 22
Apartado Postal 0832-02453
Panamé, Repdblica de Panami
Teléfono: (507} 265-7600
Marielena Garcfa Maritano: mariclena. gmaritang @ mmgbank.com
htips:/www. mmegbank.com

ASESOR LEGAL
MORGAN & MORGAN
MMG Tower, Piso 25
Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apartado Postal 0832-02453
Panam4, Repdblica de Panam4
Teléfono: (507) 265-7777
Ricardo Arias: ricardo.anas @ morimor.com
WWW.MONmor.coin

AUDITORES EXTERNOS

DELOITTE, INC.

Torre Banco Panamd, Piso 12,
Avenida Boulevard ¥ la Rotonda, Costa del Este
Apartado 0816-01558
Panamd, Repiiblica de Panamd
Teléfono: (507) 3034100
Lic. Diana Mosquera: dmosquera@deloitte.com
www deloilte.com

CENTRAL DE CUSTODIA DE VALORES
Central Latinoamericana de Valores (Latin Clear)
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Planta Baja
Apantado Postal 0823-04673
Panamd, Repiblica de Panamd
Teléfono: (507) 214-6105
Maria Guadalupe Caballero: meaballero@ latinclear.com.pa
www latinglear.com.pa

LISTADO DE VALORES
Bolsa de Valores de Panami, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Primer Piso
Apanado Postal 082300963
Panamd, Repablica de Panamd
Teléfono: (507) 269-1966
Myma Palomo:_ mepalomo @ pangbolsa.com
www.panabolsa.com

REGISTRO
Superintendencia del Mercado de Valores
P.H. Global Plaza, Calle 50, Piso 8
Apartado Postal 832.2281
Panamd, Repidblica de Panam4
Teléfena: (507) 501-1700

info@supervalores.gob. py
hup://www supervalores.gob.pal

AGENCIA CALIFICADORA
Pacific Credit Rating (PCR)
Edificio Quartier, No. 22 C
Urbanizacion San Fransisco
Panam4, Repiblica de Panamé
Teléfono: (507) 203-1474
WwWWw. ralingsper.com
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i1 RESUMEN DE TERMINOS, CONDICIONES Y FACTORES DE RIESGO DE LA OFERTA

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS PRINCIPALES

TERMINOS Y CONDICIONES DE 1.LA OFERTA Y EI. DETALLE DE LOS FACTORES DE RIESGO DE LA
MISMA, EL INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO DEBE LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE

CON LA TOTALIDAD DE LA

INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO

T T T P e e TS e it
INFORMATIVO Y SOLICITAR ACLARACION EN CASO DE NO ENTENDER ALGUNO DE LOS TERMINOS
Y CONDICIONES, INCLUYENDO LOS FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION.

Emisor:
Clase de Titulos:
Series:

Moneda de pago
de 1a obligacién:

Monto del Programa
Rotativo:

Programa Rotativo:

Representacion

de los Bonos Corporativos:

Titularidad:

Denominacion del Valor
Nominal:

Precio inicial de la oferta:

BANISIL. §.A.
Programa Retativo de Bonos Corporativos

Los Bonos podran ser emitidos cn multiples series, segin lo establezea el Emisor
de acucrdo a sus necesidades y las condiciones del mercado.

Dolares de 1os Estados Unidos de América "US$",

Los Bonos se emitirdn bajo un programa rotativo (el "Programa Rotativo™) en el
cual el saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos v en circulacion, en un solo
momento, no podré exceder Cincuenta Millones de Délares (US$50,000.000.00).

El Emisor podrd efectuar emisiones rotativas de los Bonos, en tantas series como
la demanda de mercado reclame, siempre y cuando se respete el monto autonzado
total del Programa Rotativo de Bonos de Cineuenta Millones de Délares
(US$50,000,000.00), y que la nueva venta de Bonos se realice por los plazos
estipulados en el presente Prospecto Informativo. El Programa Rotativo de Bonos
ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos Bonos en series en la medida que
exista disponibilidad. En ningiin momento el saldo insoluto a capttal de los Bonos
emitidos v en circulacién podrd ser superior al monto auterizado total del Programa
Rotativo de Bonos de Cincuenta Millones de Dolares (US$50,000,000.00). En la
medida en que se vayan venciendo ¢ redimiendo los Bonos emitidos y en
circulacion, el Emisor dispondrd del monto vencido o redimido para emitir nuevas
series de Bonos por un valor nominal equivalente hasta el mento vencido o
redimido.

Los Bonos serdn emitidos en titulos fsicos, nominativos, registrados y sin
cupones, en denominaciones de mil délares (US$1,000.00) o sus miltiplos.

L.os Bonos Corporativos serdn emitidos de forma neminativa.

Los Bonos Corporalivos serdn emitidos en denominaciones de Mil Ddlares
(US$1,000.00) o sus nuiltiplos.

Los Bonos Corporativos serdn ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir
al 100% de su valor nominal, pero podrén ser objeto de deducciones o descuentos
as{ como de primas o sobreprecio segin lo determine el Emiser, de acuerdo a sus
necesidades y a las condiciones del mercado.



Duracidén del Programa
Rotativo:

Fecha de Oferta Inicial:

Fecha de Oferta
Respectiva:

Fecha de Emisidn
Respectiva:

Fecha de Vencimiento;

Tasa de Interés:

El programa rotativo de los Bonos tendrd un plazo de vigencia que no excederd
diez (10) afios.

23 de julio de 2018

Para cada serie, la “Fecha de Oferta Respectiva”™ sera la fecha a partir de la cual
se ofrecerdn en venta los Bonos Corporativos de cada una de las series.

Para cada serie, 1a “Fecha de Emision Respectiva™ serd Ia fecha a partir de la cual
los intereses empezaran a devengar para cada una de las Series de los Bonos
Corporativos. La Fecha de Emision Respectiva serd determinada por el Emisor
antes de la oferta publica de cada serie de Bonos Corporativos. El Emisor
comunicard mediante suplemento al Prospecto Informativo ala Superintendencia
del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panam4 y a la Bolsa de Valores de
Panamd, S.A., la Serie de Bonos a ser ofrecida, la Fecha de Oferta Respectiva, la
Fecha de Emisidon Respectiva, el monto, Garantias (si hubiere), e! Periodo de
Gracia (si lo hubiere), el Pago de Capital especificando si se pagarad en la
Fecha de Vencimiento u otra periodicidad segiin lo determine el Emisor, en
cuyo caso deberd incluir la respectiva tabla de amortizaeion del capital, la Fecha
de Vencimiento, la Tasa de Interés, el Pericdo de Interés y los Dias de Pago de
Intereses con no menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva
de cada Serie.

Los Bonos tendran plazos de pago de capital de hasta diez (10) afios contados a
partir de la Fecha de Emisién Respectiva de cada serie. La Fecha de Vencimicnto
o el de pago de capital de los Bonos de cada una de las Serics a ser emitidas serd
comunicada mediante suplemento al Prospecto Informativo a mds tardar tres (3)
Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada serie.

La tasa de interés de cada una de las Series sera comunicada mediante suplemento
al Prospecto Informativo a més tardar tres (3) Difas Hdbiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva de la Serie correspondiente.

Los Bonos de cada serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Emision y
hasta su Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada. La tasa de interés serd
fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la misma podrd ser
fija o variable. En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengarin una tasa fija de
interés anual que serd determinada por el Emisor segiin sus necesidades y la
demanda del mercado y que serd comunicada mediante un suplemento al
Prospecto Informativo con no menos de tres {3) Dias Hdbiles antes de la Fecha
de Oferta Respectiva. La tasa variable también serd determinada por el Emisor
segln sus necesidades y la demanda del mercado y comunicada mediante un
suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Hébiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva y seré la que resulte de sumar un margen, a ser
establecido exclusivamente por el Emisor, a aquelia tasa Libor (London Interbank
Rate) que bances de primera linea requieran entre sf para depdsitos en Dolares, a
un (1}, tres (3) o seis {6) meses plazo, en el mercado interbancario de Londres



Periodo de Interés:

Pago de Intereses;

Base de Calculo:

Pago de Capital:

Periodo de Gracia:

Redencion Anticipada:

Prelacidn:

{London Interbank Market). En caso que la tasa de interés de Bonos de una Serie
sea variable. la tasa variable de interés de los Bonos de dicha serie se revisard y
fijar4 tres (3) Dias Hébiles antes del inicio de cada Periodo de Interés por
empezar.

Para cada Bono serd el periodo gue comienza en su Fecha de Emisién y termina
en ¢l dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente: y cada periodo sucesivo
que comienza en un Dfa de Pago de Interés y termina en el Dia de Pago de Interés,
inmediatamente siguiente.

Para cada una de las series de Bonos de que se trate, el Emisor determinaré la
pericdicidad del pago de intereses, la cual podrd ser mensual, trimestral o
semestralmente, mediante un suplemento al Prospecto Informativo con ne menos de
tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. El pago de intereses se
hard ¢l Gltimo dia de cada Periodo de Interés (cadauno, un “Dia de Pago de Interés™),
y en caso de no ser éste un Dia H4bil, entonces ¢l pago se hard el primer Dia Habil
siguiente.

La base para el cdlculo de intereses serd dias calendarios/360.

El valor nominal de cada Bono se podrd pagar mediante un solo pago a capital en
su Fecha de Vencimiento o mediante amortizaciones iguales a capital en cuyo
caso el cronograma de amortizacién de capital de cada una de las Series a ser
emitidas serd comunicado mediante suplemento al Prospecto Informativo a mis
tardar tres (3) Dias Hdbiles antes de la Fecha de Oferta de la(s) Serie(s)
Respectivafs).

Para cada una de las series, el Emisor tendra derecho a establecer un Periodo de
Gracia para el pago del capital. El Periodo de Gracia para cada serie, si lo hubiere,
serd comunicado por el Emisor a la Supetintendencia del Mercado de Valores de
Panama y a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. mediante un suplemento al
Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva, Una vez transcurrido el Periodo de Gracia, si lo hubiere, el saldo
insoluto a capital de los Bonos de cada Serie se pagard en la forma y frecuencia que
determine el Emisor, pudiendo ser pagado, a opcién del Emisor, mediante un solo
pago a capital en su respectiva Fecha de Vencimiento o mediante amortizaciones
iguales a capital, cuyos pagos a eapital podrédn ser realizados con la frecuencia que
establezca el Emisor para cada Serie. En el caso de que una serie de Bonos cuente
con un Periedo de Gracia, el mismo serd incluido en el Suplemento al Prospecto
Informativo de la serie correspondiente como parte de 1a tabla de amortizacidn.

Los Bonos Corporativos podrén ser redimidos, total o parcialmente, a opcion del
Emisor, a partir de la fecha que determine el Emisor mediante el suplemento al
Prospecto Informativo y en base a los términos de los Bonos Corporativos de
cada Serie.

El pago de capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demds
acreencias que se tengan contra ¢l Emisor, excepto por las prelaciones establecidas
per ley.



Uso de Fondos:

Garantias:

Fuente de pago:

Casa de Valores
¥ Puesto de Bolsa:

Agente de Pago, Registro

y Transferencia:
Asesor Financiero:
Ascsor Legal:
Auditores Externos:

Agente Fiduciario:

Calificadora de Riesgo:

Central de Custodia:
Listado:
Registro:

Calificacion de
Riesgo del Emisor:

El producto neto de la venta de los Bonos que luego de descontar los gastos de la
Emisién equivalen a US$49,505,100.00, estdn programados para ser invertidos
durante la vigencia del Programa Rotativo por el Emisor para financiar el
crecimiente de la cartera de activos y capital de trabajo.

Por tratarse de una emisidn rotativa, corresponderd a la administracion del Emisor
decidir sobre el uso de los fondos a través de la vigencia del programa rotativo,
en atencién a [as necesidades financieras de la institucién, asi como también en
censideracion a los cambios que pudieran darse en relacién con las condiciones
financieras de los mercados de capitales.

El Emisor podrd emitir series sin garantia o series con garant{a fiduciaria. El
Emisor podrd, cuando lo estime conveniente, garantizar las obligaciones
derivadas de una o mas series de los Benos a ser ofrecidos mediante la
constitucién de un fideicomiso de garantia cuyos bienes fiduciarios estarian
constituidos, principalmente, por préstamos y créditos que el Emisor otorgue en
el ejercicio de su actividad y cuyo saldo insoluto a capital represente un valor no
menor a ciento veinte (120%) del saldo insoluto a capital de los Bones emitidos
y en circulacién que estén garantizados mediante fideicomiso de garantia.

El pago de las obligaciones derivadas de los Bonos provendra de los recursos
financieros generales del Emisor. No se constituird un fondo de redenci6n.

MMG Bank Corporation.

MMG Bank Corporation.
MMG Bank Corporaticn.
Morgan & Morgan
Deloitte, Inc.

MMG Bank Corporation

Pacific Credit Rating (Emisor), Equilibriurn Calificadora de Riesgos, S.A.
(Emision)

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin Clear).
Beolsa de Valores de Panamd, S.A.

Superintendencia del Mercado de Valores: Resolucién SMV No. 322-18 de 17
de julio de 2018,

Pacific Credit Rating, “"paA™ perspectiva Estable. Este reporte es de fecha 14 de
octubre de 2016. Una copia completa de este reporte de calificacidn se encuentra
adjunta como Anexo D de este Prospecto Informativo.



Calificacidn de Riesgo
de ]a Emisién:

Ley Aplicable:

Tratamiento Fiscal:

BBB.pa (Bonos No Garantizados) A- pa (Bonos Garantizados), Perspectiva
Estable. Este reporte es de fecha 05 de julio de 2018, Una copia completa de este
reporte de calificacion se encuentra adjunta como Anexo E de este Prospecto
Informativo.

Texto Unico del Decreto Ley | de 8 de julio de 1999 (el cual incluye las
modificaciones incorporadas por la Ley 67 de 2011) y demds leyes y normas
legales de 1a Repiiblica de Panamd.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad
con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto
Ley No. | de 8 de julic de 1999, para los efectos del impuesto sobre la renta, del
impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacién
de valores registrades en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que
dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la
Ley No. 18 de 19 de junio de 2006. en los casos de ganancias obtenidas por la
enajenacién de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha
enajenacién no se realice a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se someterd a un tratamiento de ganancias de capital
y en consecuencia calculard el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias
obtenidas a una tasa [ija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital.
El comprador tendré la obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente
al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacién, en concepto de adelanto
al Impuesto sobre la Renta sobre 1a ganancia de capital. El comprador tendrd la
obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias
siguientes a la fecha en que surgid la obligacién de pagar. Si hubiere
incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto
no pagado. El vendedor podrd optar por considerar el monto retenido por el
comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de
ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retemido sea superior al
monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia
de capital obtenida en la enajenacién, el vendedor podrd presentar una
declaracion jurada especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el
excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto
sobre la Renta, dentro del perfodo fiscal en que se perfecciondé la transaccién. El
monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no serd
acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos tuera de una Bolsa de Valores
u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Emisor o al Agente de
Pago el registro de la transferencia del Bono a su nombre, deberd mostrar
evidencia al Emisor de la retencién del 5% a que se refiere el articulo 2 de la Ley
1% de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por
la ganancia de capital causada en 1a venta de los Bonos.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No.



Modificaciones y
Cambios:

1 de 8 de julio de 1999, estardn exentos del impuesto sobre la renta los intereses u
otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademads, sean colocados a través
de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

En caso de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a través de
una belsa de valeres o de otro mercado organizado, los intereses u otros
beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos valores causardn impuesto
sobre Ia renta a base de una tasa Gnica de 5% que deber4 ser retenido en la fuente,
por la persona que pague o acredite tales intereses.

Esta seccidn es meramente informativa y no constituye una declaracidn o garantia
del Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de
la Repiblica de Panamd dard a la inversién en los Bonos. Cada Tenedor Registrado
de un Bono deberd cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su
inversién en los Bonos antes de invertir en los mismos.

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas a este Prospecto
Informativo y demds documentos que respaldan la oferta piblica de los Bonos
con el exclusivo propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la decumentacion o para reflejar cambios en la
informacién del pacto social del Emisor. Cuando tales enmiendas no impliquen
modificaciongs a los témminos y condiciones de los Beonos y documentos
relacionados con esta oferta, no se requerird el consentimiento previc o posterior
de los tenedores de los Bonos. Tampoco se requeritd del consentimiento previc o
posterior de los tenedores de los Bonos para realizar cambios generales al pacto
social del Emisor. Tales ¢nmiendas se¢ notificarin a la Superintendencia dei
Mercado de Valores mediante suplementos enviados dentro de los tres (3) dias
héibiles siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos y condiciones
de cualesquiera de las series de los Bonos de la presente emision, cn cualquier
momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus obligacienes. , con el voto
favorable de (a) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no
menos del 51% del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion
de todas las Series (una “Mayoria de Tenedores™), cuando se trate de una
modificacién o dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series; o, (b) los
Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del 51% del saldo
insoluto a capital de tos Bonos emitidos y en circulacidn de una Serie respectiva
(una "Mayoria de Tenedores de una Serie”), cuando se trate de una modificacién
o dispensa que afecte a los Bonos de una Serie en particular, excepto cuando se
trate de modificaciones relacionadas con el monto, la tasa de interés, el plazo de
pago de interés o capital y/o garantias, para lo cual se requerird el consentimiento
de (x) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del 75%
del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion de todas las
Series (una “Supermayoria de Tenedores™), cuando se trate de una modificacion
o dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series; o, (y) los Tenedores
Registrados de los Bonos que representen no menos del 75% del saldo inscluto a
capital de los Bonos emitidos y en circulacién de una Serie respectiva (una
“Supermayoria de Tenedores de una Serie”}, cuando se trate de una modificacién



Riesgo de liquidez de
mercado secundario

Riesgo de modificacion
y cambios

Obligaciones de hacer
¥ no hacer, condiciones
financieras

Riesgo de partes
relactonadas de la emisién

o dispensa que afecta a los Bonos de una Serie en particular.

Toda modificacidn o reforma a los términos v condiciones de cualesquiera de las
series de la presente emisién, deberd cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de
abril de 2003 (incluyendo sus posteriores modificaciones) por el cual la
Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiento para la
Presentacién de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Témninos y
Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccion o enmienda
de los términos de los Bonos serd suministrada por el Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores, quien la mantendrd en sus archivos a la disposicién de los
interesados.

En caso de que un inversionista requiera en algiin momento vender sus Bonos a
través del mercado secundario de valores en Panamd u otro paifs, existe la
posibilidad de que nc pueda hacerlo por falta de inversionistas interesados en
comprarlos y por ende, verse obligado a mantenerlos hasta su vencimiento.

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de
los valores que se ofrezcan, tales como ndmero limitado de tenedores,
restricciones a los poreentajes de tenencia, y/o derechos preferentes, entre otros.

El Emisor se reserva cl derecho de cfectuar cnmiendas al prospecto y demds
documentos que respaldan la oferta piiblica de los Bonos con el exclusivo
propésito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliquen
modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos y documentos
relacionados con esta oferta, no se requerird el consentimiento previo o posterior
de los tenedores de los Bonos. Tales enmiendas se notificarin a la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante suplementos enviados dentro
de los tres (3) dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado.

En caso que el Emisor incumpla con cualquiera de sus Obligaciones de Hacer y
No Hacer, el o los Tenedores podran solicitar que se declare el vencimiento
anticipado de ]a emisién en cuyo caso el rendimiente esperado de los Tenedores
pudiera verse afectado.

El Emisor mantiene créditos a favoer de partes relacionadas; sin embargo, el limite
méaximo de exposicién de acuerdo a las normas bancarias no podrd ser mayor a
25% de los fondos de capital consolidado del Emisor. En caso de incumplimiento
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Riesgo de tasa de interés

Riesgo de mercado

Factores politicos

Regulacion

Corridas bancarias

de todas o algunas de las partes relacionadas la fuente de ingreso por préstamos
pudiera verse afectada.

El margen neto del Emisor pudiese verse afectado por fluctuaciones en las tasas
de interés. Los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero
pueden fluctuar debido a cambios en las tasas de interés en el mercado.

En caso de darse incrementos en las tasas de interés internacionales, el costo de
fondeo del Emisor podria aumentar. Si dicho incremento en ¢l costo de fondos no
puede ser reflejado en las tasas cobradas a los clientes por presiones de mercado
y compelencia, los mdrgenes de utilidad del Emisor podrian verse afectados. Por
otro lado, en caso de que ¢l Emisor pueda aumentar las tasas cobradas a los
clientes, esto podria resultar en una mayor morosidad en los préstamos.

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por cambios en las
lasas de interés, fluctuaciones en las tasas de cambic monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaceidn de los participantes
de Jos mercados a eventos politicos y econdmicos.

Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en moneda, tasas de interés
o acciones, las cuales estin expuestas a fluctuaciones de mercado generales y
especificas en las tasas de interés, mdrgenes de crédito, tasas de cambio de
moneda y precios de las acciones.

El Enusor no puede garantizar que en el future no habrd variaciones en el
contexto polilico del pais que pudiese afectar sus operaciones.

El Emisor no puede garantizar que no habrd variacién en el marco regulatorio,
aplicable a las personas juridicas en general y/o a instituciones financieras
reguladas,

Condiciones macroecondmicas adversas y otros factores que pongan en riesgo la
reputacion o perspectiva de la plaza, podrian tener como consecuencia una
disminucién en ¢l balance de depdsitos afectando a la industria en general.



I11, FACTORES DE RIESGO

Toda inversién conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial del capital o de no obtener la ganancia y/o
¢l rendimiento esperado. Los interesados en comprar los Bonos Corporativos deben cerciorarse que entienden los
riesgos que se describen en esta seccién del prospecto informativo, los cuales, al mejor saber vy entender del
Emisor, sus directores, dignatarios, ejecutivos, empleados, asesores y demds personas relacionadas, han sido
identificados como aquellos que de suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de los Bonos Corporativos,

Lainformacién proporcionada a continuacién, en ningtin caso sustituye las consultas y asesor{as que el interesado
debe efectuar y obtener de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime necesario
consultar a los efectos de tomar su decisién en relaci6n con la posible inversién en los Bonos Corporativos.

La inversidn en los Bonos Corporativos constituye una declaracion por parte del inversionista de que ha leido,
entendido y aceptado los factores de riesgo y demds términos y condiciones establecidos en los Bonos
Corporativos y en este Prospecto Informativo.

A. DE LA OFERTA
1. Existencia de acreencias que tengan preferencia o prelacién en el cobro sobre la emisién

El pago a capital e intereses de los Bonoes no tiene preferencia sobre las demds acreencias que se tengan contra el
Emisor, excepto por las prelaciones establecidas en este prospecto y por las leyes aplicables en caso de declaratoria
de toma de control administrativo, reorganizacion o liguidacién forzosa.

2, Riesgo de liquidez de mercado secundario

En caso de que un inversionista requiera en algin momento vender sus Bonos a través del mercado secundario de
valores en Panama u otro pafs, existe la posibilidad de que no pucda hacerlo por falta de inversionistas interesados
en comprarlos y por ende, verse obligado a mantenerlos hasta su vencimiento,

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores que se ofrezcan. tales
como nimero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, y/o derechos preferentes. entre
iros.

3. Ausencia de fondo de amortizacion

La presente emisién no cuenta con una reserva o fondo de amortizacién o redencidn v, por consiguiente, los
fondos para el repago de los Bonoes provendran de los recursos generales del Emisor y su capacidad de generar
flujos en sus diversas dreas de negocios.

4. Ausencia de Garantia

A la fecha de impresidn del presente Prospecto, la Emisién no cuenta con garantias. El Emisor podra, cuando lo
estime conveniente, garantizar las obligaciones derivadas de una o més series de los Bonos a ser ofrecidos mediante
la constitucion de un fideicomiso de garantia cuyos bienes fiduciarios estarfan constituides, principalmente, por
préstamos y créditos que el Emisor otorgue en ¢l ejercicio de su actividad y cuyo saldo insoluto a capital represente
un valor no menor a ciento veinte {120%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion que
estén garantizados mediante fideicomiso de garantia.



5. Riesgo por Valoracion de los Bienes dados en Garantia

Existe el riesgo de que el valor de venta o liquidacién de los bienes dados en garantia difiera del valor que un
tercero determine mediante un avaldo independiente y que en determinado momento, el valor de la parantia sea
menor al monte de las obligaciones relacionadas a la Emision.

6. Riesgo por constitucion de Garantias

A opcidn del Emisor, el cumplimiento de las obligaciones derivadas de los Bonos Corporativos de una o més
Series, serd garantizado a través de un Fideicomiso de Garantia, cuyo procedimiento de constitucion o adicién de
bienes al fideicomiso pudiera verse afectado por demoras relacionadas a la naturaleza del procedimiento de
incorporacion, lo que padria ocasionar que la emisién de la Serie que se pretende garantizar podria en un momento
determinade no estar garantizada.

7. Riesgo por el uso de los recursos del Fideicomiso para cancelar honorarios fiduciarios

Si el Emisor no paga de forma oportuna al Fiduciario aquellos honorarios que el Fiductario tiene derecho a recibir
bajo el Fideicomiso, el Fiduciario pudiera descontar los montos adeudados en tal concepto de los Bienes
Fiduciarios, lo cual podria provocar una disminucidn significativa en el valor de los bienes que constituyen el
patrimonio del Fideicomiso.

8. Riesgo de cobertura de garantias.

En caso que el Emisor decida dar en garantia una cartera de préstamos, para el cumplimiento de las obligaciones
derivadas de los Bonos. existe la posibilidad de una moresidad en el pago de capital e intereses mayor a sesenta
(60) dias calendarios.

9. Riesgo de Vencimiento Anticipado ante eventos de incumplimiento

Ante eventos de incumplimiento el rendimiento esperado de la inversion en Bonos podria verse afectado, en caso
de declararse el vencimiento anticipado.

10. Redencion anticipada

Los Bonos podrdn ser redimidos parcial o totalmente a opcidn del Emisor. Esto implica que si las tasas de interés
del mercado disminuyesen respecto a los niveles de tasas de interés vigentes en el momento en €l que se emitieron
los Bonos, el Emisor podria redimir dichos Bonos para refinanciarse a un costo menor, en cuyo caso los Tenedores
quedarfan sujetos al riesgo de reinversién, Por otro lado, si un inversionista adquiriese los Bonos por un precio
superior a su valor nominal y los Bonos fueran redimidos anticipadamente, ¢l rendimiento para el inversicnista se
verd afectado tal como se detalla en la Seccion IV.A.27 de este Prospecto Informativo.

11. Riesgo de modificacion ¥ cambios

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas documentos que respaldan la oferta
publica de los Bonos con el exclusivo propdsito de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o
inconsisiencias en la documentacion. Cuando tales enmiendas no impliquen medificaciones a los términos y
condiciones de los Bonos y documentos relacionados con esta oferta, no se requerird el consentimiento previo o
posterior de los tenedores de los Bonos. Tales enmiendas se notificaran a la Superintendencia del Mercade de
Valores mediante suplementos enviados dentro de los tres {3) dias hdbiles siguientes a la fecha en que se hubiesen
aprobado.



Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las series de
los Bonos de la presente emisidn, en cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus obligaciones,
. conel voto favorable de (@) los Tenedores Registradus de los Bonos que representen no menos del 51% del saldo
insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién de todas las Series (una **Mayoria de Tenedores™), cuande
se trate de una modificacién o dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series; o, (b) los Tenedores Registrados
de los Bonos que representen no menos del 51% del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion
de una Serie respectiva (una “Mayoria de Tenedores de una Serie”), cuando se trate de una modificacion o
dispensa que afecte a los Bonos de una Serie en particular, excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas
con el monto, la tasa de interés, el plazo de pago de interés o capital y/o garantias, para lo cual se requerird el
consentimiento de (x) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del 75% del saldo
insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién de todas las Series (una “Supermayoria de Tenedores™),
cuando se trate de una modificacién o dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series; o, (v) los Tenedores
Registrados de los Bonos que representen no menos del 75% del saldo insoluto a capital de los Bones emitidos y
en circulacion de una Serie respectiva (una “Supermayoria de Tenedores de una Serie”}, cuando se trate de una
madificacién o dispensa que afecta a los Bonos de una Serie en particular.

Toda miodificacién o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de las series de la presente emision,
deberd cumplir con el Acuerde No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 (incluyendo sus posteriores modificaciones)
per el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el procedimiento para la presentacion de solicitudes
de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado
de Valores.

Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos de los Bonos
sera suministrada por El Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores.

12, Causales de vencimiento anticipada de los valores

En el caso de que un Evento de Incumplimiento no sea subsanado dentro de los plazos establecidos en este
Prospecto, los Bonos podrén ser declarados de plazo vencido teniendo como consecuencia que el inversionista
sca afectado en su expectativa de retorno sobre 1a inversidn.

13. Obligaciones de hacer y no hacer, condiciones financieras (en caso de incumplimiento)

En case que ¢l Emisor incumpla con cualquiera de sus Obligaciones de Hacer y No Hacer, ¢l ¢ los Tenedores
podrin solicitar que se declare el vencimicento anticipado de fa emision en cuyo caso el rendimicnto esperado de
los Tenedores pudiera verse afectado.

14. Riesgo de partes relacionadas de la emisién

El Emisor mantiene créditos a favor de partes relacionadas; sin embargo, el limite mdximo de exposicidn de
acuerdo a las normas bancarias no podrd ser mayor a 25% de los fondos de capital consclidado del Emisor. En
caso de incumplimiento de todas o algunas de las partes relacionadas la fuentc de ingreso por préstamos pudiera
verse afectada.

15. Periodo de vigencia del Programa Rotativo

El Programa Rotativo de los Bonos tendrd un plazo de vigencia que no exceder4 a diez (10) afios.

16. Riesgo de uso de fondos



El producto de la presente emisién serd utilizado como capital de trabajo. Sin embargo, por tratarse de una emisién
rotativa, correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos a través de la vigencia
del Programa Rotativo, en atencidn a las necesidades financieras de la institucién, asi como también en
consideracidn a los cambios que pudieran darse en relacién con las condiciones financieras de los mercados de
capitales.

17. Posibles eventos o factores de incumplimiento por parte del Emisor

El incumplimiento de cualguiera de las Obligaciones de Hacer o No Hacer a cargo del Emisor es causal para que
se declare ¢l vencimiento anticipado de las obligaciones de pago de los Bonos.

18. Revelacién de existencia de riesgo concentracidn crediticia

De la cartera que conforma los financiamientos otorgados por el Emisor al 31 de diciembre de 2017, los sectores
mds representativos son los préstamos de consumo (personal, autos, hipotecarios y tarjetas de crédito) 76% (68%
al 31 de diciembre de 2016}, v préstamos corporativos (servicios, construccion, industrial, comercial y servicios
financieros) 24% (32% al 31 de diciembre de 2016).

19. Riesgo de Facultades del fiduciario

En caso que ¢l Emisor emita series garantizadas con un Fideicomiso de Garantia, el Fiduciario tendrd [a facultad
de tornar las medidas necesarias para cobrar las sumas que se le adeuden por razén det manejo del Fideicomiso,
con cargo a los bienes del fideicomiso. En case de ejercer esta facultad, el patrimonio del Fideicomiso podré verse
disminuido.

20. Riesgo por Cargos a Bienes Fiduciarios

En caso que el Emisor emila series garantizadas con un Fideicomiso de Garantia y el Emisor no pague al
Fiduciario los honorarios y gastos a los que se refieren las Secciones 12.1 y 12.2 del contrale de fideicomiso,
respectivamente, o las indemnizaciones a que se refiere la Seccion 9 del contrato de fideicomiso, o cualquier otra

suma que el Emisor deba pagar al Fiduciario cn virtud del contrato de fideicomiso, el Fiduciario podra pagarse o
descontarse los mismos de los Bienes Fiduciarios.

21. Riesgo del periodo de Subsanacién de Eventos de Incumplimientos

El periodo de cura de un Evento de Incumplimiento del Emisor bajo la presente Emisién para que se subsane
dicho Evento de Incumplimiento es de guince (15) dfas calendarios, el cual podria ser considerado un plazo
extenso.

22. Riesgo por cesion de administracion de la cartera fideicomitida

En caso que el Emisor decida dar en garantia una cartera de préstamos, para el cumplimiento de las obligaciones
derivadas de los Bonos, el administrador de dicha cartera serd el propio Emisor.

B. DEL EMISOR
1. Razones Financieras: Apalancamiento de deuda, ROA y ROE
E! nivel de apalancamiento total (pasivos / patrimonio) del Emisor se mantuvo en 8.38 veces el 31 de diciembre

de 2017 en comparacidn con 9.04 veces al cierre fiscal del 31 de diciembre de 2016. La rentabilidad del Emisor
sobre sus activos promedio durante el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2017 (ROA) fue de 0.8% y la
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rentabilidad del Emisor sobre su patrimonio promedio durante el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2017
(ROE) tue de 7.71%.

2. Riesgo de tasa de interés

El margen neto del Emisor pudiese verse afectado por fluctuaciones en las tasas de interés. Los flujos de efectivo
futuros y el valor de un instrumento financiero pueden fluctuar debido a cambios en las tasas de interés en el
mercado.

En caso de darse incrementos en las tasas de interés internacionales, el costo de fondeo del Emisor podria
aumentar. Si dicho incremento en el costo de fondos no puede ser reflejado en las tasas cobradas a los clientes por
presiones de mercado y competencia, los mérgenes de utilidad del Emisor podrian verse afectados. Por otro lade,
en caso de que el Emisor pueda aumentar las tasas cobradas a los clientes, esto podria resultar ¢n una mayor
morosidad en los préstamos.

3. Volatilidad de los precios de la materia prima o fluctuacién del costo de la materia prima para la
produccion

La volatilidad en los precios de las materias primas no afecta directamente al Emisor por tratarse de una empresa
que presta servicios financieros. Sin ¢mbargo, se pudiesen ver afectados algunos de sus clientes e inversiones lo
que pudiese tener un impacto negativo en los resultados def Emisor.

4. Dependencia de un nimnero limitado de clientes o suplidores

Tomando como base los saldos superiores a $500,000, El Emisor mantiene al 31 de diciembre de 2017, un 24%
de su carlera de préstamos concentrada en 36 clientes, sin embargo, dicha concentracién se ha reducido a través
de los afios. Al 31 de diciecmbre de 2016, dicha concentracién era del 30%.,

5. Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por cambios en las tasas de interés, fluctuaciones
en las tasas de cambio monetario. en los precios accienarios. y otras variables financieras, asi como la reaccién
de los participantes de los mercados a cventos politicos y econdmicos.

Los riesgos de mercado surgen por posiciones ahiertas en moneda, tasas de interés ¢ accicnes, las cuales estdn
expuestas a fluctuaciones de mercado generales y especfficas en las tasas de interés, margenes de crédito, tasas de
cambio de moneda y precios de las acciones.

6. Concentracion de la cartera de préstamo

De la cartera que conforma los financiamientos otorgados por el Emisor al 31 de diciembre de 2017, los sectores
mds representatives son los préstamos de consumo (personal, autos, hipotecarios y tarjetas de crédito) 76% (68%
al 31 de diciembre de 2016), y préstamos corporativos (servicios, construccion, industrial, comercial y servicios
financieros) 24% (32% al 31 de diciembre de 2016).

7. Riesgo de crédito operative

La cartera de crédito representa el 79.4% de los activos totales del Emisor al 31 de diciembre de 2017 y estd
enfocada en el sector de consumo (74.7% al 31 de diciembre de 2016).



El Emisor se encuentra expuesto al riesgo del crédito, riesgo que pudiese incrementar en periodos de
desaceleracién econdmica.

8. Riesgo de liquidez de fondeo

Los depdsitos de clientes son la principal tuente de fondeo del Emisor. Factores exdgenos pudiesen tener un
impacto en los depdsitos de clientes afectando la liquidez del Emisor.

9. Riesgo operacional

El Emisor mitiga sus riesgos operativos a través de politicas, procesos, infraestructura y recursos humanos, sin
embargo, por la naturaleza del negocio y la evelucidn del entorno, pudiese estar expuesto a riesgos operacionales
no determinados.

10. Riesgo per efectos ocasionados por la naturaleza

El Emisor cuenta con planes de contingencia para mitigar eventos fortuitos causados por la naturaleza, sin
embargo, existe el riesgo de que eventos mayores como sismos, inundaciones, incendios, entre otros tengan un
impacto negativo en las operaciones del Emisor.

11. Riesgo fiscal

El Emisor no puede garantizar que no habrd variaciones en el marco fiscal aplicable a las personas juridicas en
general y/o a las actividades comerciales que lleva a cabo el Emisor.

12. Riesgo de Reduccion Patrimonial

Una reduccién pairimonial del Emisor como resultado de utilidades retenidas negativas puede tener un cfecto
adverso en la condicion financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento,

Los términos y condiciones de los Bonos no limitan la capacidad del Emisor de gravar sus bienes presentes y
futuros, ni imponen restricciones para recomprar sus acciones,

13. Riesgo por ausencia de prestamista de altimo recurso

No existe en el sistema bancario nacional una entidad gubernamental que actie como prestamista de Gltimo
recurso al cual puedan acudir las instituciones bancarias que tengan problemas de liquidez o que requicran
asistencia financiera. No obstante el Sistema Bancario Nacional de manera preventiva y enfocada es conservadora
en el manejo de recursos liguidos manteniendo elevados niveles de liguidez.

14. Riesgo de competencia

La operaci6n principal del Emisor estd inmersa en una industria competitiva, en la cual los actores son los bancoes
de licencia general, los bancos de licencia internacional, las empresas financieras, y las cooperativas de ahorro y
crédito, Por lo tanto, un sistema bancario agresivo en tasas de interés por parte de los participantes de 1a actividad
crediticia, pudiese causar una reduccion en los margenes de interés netos del mercado financiero panameiio
afectando las utilidades esperadas del Emisor. Los bancos panamefios enfrentan presiones en sus mdrgenes de
rentabilidad, debido a la competencia local y al incremento paulatino en las tasas de interés internacionales.



C. DEL ENTORNO
1. Factores relacionados al pais de operacion

El Emisor mantiene sus operaciones principales en Panamd y estd expuesto al desempefio de la economia local.
Adicionalmente, las inversiones propias y de clientes se encuentran invertidas en valores internacionales, por lo
que e! desempeno de las principales plazas financieras del mundo, también pudiese tener influencia en los
resultados del Emisor.

2. Politicas macroecondémicas

Las politicas del sector publico sirven como herramientas de intervencién del Estado en la economia del Pais y
pueden ser clasificadas de la siguiente manera:

a) Politica fiscal: Conjunto de medidas e instrumentos que utiliza el Estado para recaudar los
ingresos necesarivs para ¢f funcionamiento del sector piblico. Cambivs en la politica fiscal
pueden afectar la carga fiscal del Emisor reduciendo asf su rentabilidad y capacidad de servir la
deuda financiera.

b) Politica menetaria: Son las medidas que puede tomar ¢l Estado para buscar una estabilidad en el
valor de la moneda mediante la intervencion en la cantidad de dinerc en circulacién. Panama
cuenta con una economia dolarizada por ende el riesgo de la politica monetaria es dependiente de
la politica monetaria de los Estados Unidos de América.

c) Politicas de rentas: El Estado tiene la capacidad de determinar los salarics minimos lo que pudiese
generar inflacién y afectar los precios del conjunto de la economia.

3. Factores politicos

El Emisor no puede garantizar que en el future no habrd variaciones en el contexto politico del pais que pudiese
afectar sus operaciones,

4. Regulacién

El Emisor no puede garantizar que no habra variacion en el marco regulatorio, aplicable a las personas juridicas
en general y/o a instituciones financieras reguladas.

5. Riesgo de politica o régimen fiscal

El Emisor no puede garantizar que nc habra variaciones en el régimen fiscal o sistema tributario de Panama.

6. Riesgo cambiario

El sistema monetario de Panamd tiene las siguientes caracteristicas: (1) Se usa el délar como moneda circulante.
El Balboa, la moneda nacional, es una unidad de cuenta y sélo existe en monedas fraccionarias; (2) Los mercados
de capital son libres, no hay intervencion del gobierno. o restricciones a las transacciones bancarias, o a los flujos
financieros, ni a las tasas de interés; (3) Hay una gran cantidad de bancos internacionales; (4) No hay banco
central.

7. Riesgo de inflacién

Existe el riesgo de un aumento generalizado y continuo en los precios de salarios, bienes, servicios y productos
que tenga como consecuencia una caida en el poder adquisitivo del dinero.
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8. Riesgo jurisdiccional

El Emisor no puede garantizar que un futuro, no habrin variaciones en materia jurisdiccional gue tenga un inipacto
negativo en su negocio.

D. DE LA INDUSTRIA
1. Naturaleza y competencia del negocio

Las actividades realizadas por El Emisor estdn sujetas a factores de riesgo propios del sector bancario, tales como
liquidez, morosidad, volatilidad y la situacién del eniomo econdmico local y global,

Existen riesgos relacionados a cambios en la politica comercial nacional o a cambios regulatorios que pudiesen
tener un impacto negativo en la actividad bancaria.

2. Condiciones de competencia

El Emisor es parte de una industria competitiva, en la cual los principales participantes son bancos de licencia
general, seguido de bancos de licencia internacional, empresas financieras y cooperativas de ahorro y crédito. Una
competencia agresiva en la colocacidn de préstamos puede tener como consecuencia la disminucidn de las tasas
activas del sistema y la reduccién del margen de interés neto del Emisor.

3. Corridas bancarias

Condiciones macroecondmicas adversas y otros factores que pongan en riesgo la reputacién o perspectiva de la
plaza, podrian tener como consecuencia una disminucién en el balance de depdsitos afectando a la industria en
general,

4, Riesgo de Cambios en las Regulaciones de [a Industria Bancaria Nacional

La industria bancaria nacional se encuentra en un proceso de fortalecimiento de los procesos de regulacién y
supervision con la implementacién de regulaciones alineadas a los principios de Basilea III. En este sentido,
destacan los acuerdos 1-2015 y 3-2016 emitidos por la Superintendencia de Bancos de Panama, por medio de los
cuales se establecen las normas de adecuacion de capital, incluyendo el cdlculo del activo ponderado por riesgo
aplicable a los bancos y a los grupos bancarios, con el fin de robustecer la capacidad de absorcion de pérdidas de
la banca panamena a futuro. El acverdo nuevo entrd en vigencia a partir de enero de 2016, y serd implementado
gradualmente hasta el 2019. Esta regulacion propiciard que las entidades financieras se mantengan un nivel de
capital acorde con el nivel de los activos mantenidos en sus balances, lo cual es especialmente relevante para
entidades con elevado apetito de riesgo.

5. Riesgo por volatilidad
EI mercado de capitales en general estd sujeto a la volatilidad en los precios de los activos y a los retornos

generados por los mismos. En el caso de Bonos, cualquier factor que afecte 1a oferta y/o la demanda, podria
incrementar la volatilidad del precio de los valores y la percepcion de riesgo del Emisor.



Iv. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. DETALLES DE LA OFERTA

1. Autorizacién

La Junta Directiva del Emisor, como consta en el acta de la reunidn de 22 de febrero de 2018, autorizé la emisién
y oferta publica de los Bonos Corporativos descritos en este prospecto informativo, sujeto a la autorizacién y
registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores y su listado en la Bolsa de Valores de Panam4, S.A.

Los Bonos Corporativos serdn emitidos en series rotativas por un monto total de hasta cincuenta millones de
ddlares (US$50,000,000.00). El Emisor notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panamd, §.A., mediante un suplemento al prospecto informativo, la Fecha de Emision Respectiva, la
Fecha de Oferta Respectiva, la tasa de interés, la Fecha de Vencimiento, el plazo y el monto de cada Serie de
Bonos, con al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

La relacion de endeudamiento (pasivos totales a patrimonio de accionistas) del Emisor al 31 de diciembre de 2017
es de ocho punto treinta y ocho (8.38) veces y al 31 de diciembre de 2016 de nueve punto cero cuatro (9.04) veces.
De colocarse la totalidad de la presente emision, la relacién de endeudamiento del Emisor serfa de nueve punto
setenta y un (9.71) veces con cifras al 31 de diciembre de 2017,
De acuerdo con los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2017 la relacién entre los pasivos y el
capital pagado total del Emisor era de diez punto cuarenta y siete (10.47) veces, en referencia a los estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2016 era de diez punto cuarenta y cinco (10.45) veces. Luego de
colocada la totalidad de esta emisién de Bonos, la relacién entre pasivos y el capital pagado del Emisor seria de
doce punto catorce (12.14) veces con cifras al 31 de diciembre de 2017,
La fecha de oferta inicial del Programa Rotativo de Bonos Corporativos serd el 23 de julio de 2018.

2, Emisor
Los Bonos serdn ofrecidos por Banisi, S.A. a titulo de Emisor.

3. Inversionistas
La oferta ptiblica de los Bonos no estd dirigida a algtin tipo en particular de inversionistas,

4, Ausencia de Derecho Preferente de Suscripcién
Ni los accionistas, directores, dignatarios, y/o ejecutivos del Emisor, ni otros terceros tendran derecho de
suscripcion preferente sobre los Bonos de 1a presente emision. A juicio de la Junta Directiva del Emisor, no existen
circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los valores objeto del presente Prospecto
Informativo, ya que no hay restricciones en cuanto a nimero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes
de tenencia, derechos preferentes, entre otros.

5. Ausencia Limite de Inversion

No se ha establecido limite en cuanto al monto de la inversion en los Bonos. Tampoco existe limitacion en cuanto
al ndmero de personas que puedan invertir en los Bonos.
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6. Tipo de Valores

Los valores que se ofrecen piblicamente mediante el presente Prospecto Informative son Bonos Corporativos
Rotativos.

7. Series

L.os Bonos podrdn ser emitidos en mdltiples series, segin lo establezca ¢l Emisor de acuerdo a sus necesidades y
las condiciones del mercado. El Emisor comunicard mediante suplemento al Prospecto Informativo a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panamd y a la Bolsa de Valores de Panam4, S.A.,
la Serie de Bonos a ser ofrecida, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emisidn Respectiva, el monto,
Garantias (si hubiere), el Periodo de Gracia (si lo hubiere), el Pago de Capital especificando si se pagara en la
Fecha de Vencimiento u otra periodicidad segun lo determine el Emisor, en cuyo caso deber4 incluir la respectiva
tabla de amortizacion del capital, la Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, el Periodo de Interés y los Dias de
Pago de I[ntereses con no menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

8. Moneda de pago de la obligacion

Las obligaciones de pago derivada de los Bonos se pagardn en Dolares de los Estados Unidos de América, “US$".

9. Monto del Programa Rotativo

El valor nominal total y en conjunto de los Bonos serd de hasta Cincuenta Millones de Délares
(US$50,000,000.00}, en denominaciones de mil Délares (US$1,000.00) o sus maltiplos y en tantas series como
lo estime conveniente el Emisor seglin sus necesidades y condiciones del mercado.

10. Programa Rotativo

El Emisor podrd efectuar emisiones rotativas de los Bonos, en tantas scrics como la demanda de mercado reclame,
siempre y cuande sc respete el monte autorizado total del Programa Rotative de Bonos de Cincuenta Millones de
Ddlares (US$50,000,000.00), y que la nueva venta de Bonos se rcalice por los plazos estipulados en el presente
Prospecto Informativo. El Programa Rotativo de Bonos ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos Bonos
en series en la medida que exista disponibilidad. En ninglin memento el salde inscluto a capitat de los Bonos
emitidos y en circulacidn podra ser superior al monto autorizado total del Programa Rotative de Bonos de
Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00). En la medida en que se vayan venciendo o redimiendo los
Bonos emitidos y en circulacidn, el Emisor dispondrd del monto vencido o redimido para emitir nuevas seres de
Bonos por un valor nominal equivalente hasta el monto vencido o redimido, El programa estard disponible hasta
cuando el Emisor asi lo crea conveniente, siempre y cuando cumpla con todos los requerimientos de la
Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., y tendré un plazo de vigencia
no mayor a diez (10) afios. El término rotativo de este programa, no significa la rotacién o renovacién de valores
ya emitidos. Estos deberdn ser cancelados en sus respectivas Fechas de Vencimiento o previo segin las
condiciones de redencién anticipada detalladas en sus respectivos valores. La emisién rotativa de Bonos segtin se
describe, serd siempre una alternativa para los inversionistas, pero no constituird una obligacidn de retener ¢l Bono
més alld de su vencimiento original.

De colocarse los Bonos por la totalidad del monto de esta oferta, en base a los estados financieros auditados al 31

de diciembre de 2017, el valor nominal de la presente emisién representa uno punto sesenta y siete (1.67) veces
el capital pagado del Emisor.
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11. Fecha de Vencimiento de los Bonos

Los Bonos tendran plazos de pago de capital de hasta diez (10) afos contados a partir de la Fecha de Emisitn
Respectiva de cada serie. La Fecha de Vencimiento o el de pago de capital de los Bonos de cada una de las Series
a ser emitidas serd comunicada mediante suplemento al Prospecto Informativo a més tardar tres (3) Dias Hébiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada serie. El monto de Bonos a emitirse por plazo de vencimiento serd
determinado por ¢l Emisor, segin sus necesidades y condiciones del mercado al momento de efectuarse la venta
de los Bonos.

12. Tasa de Interés y Pago de Intereses

Los Bonos de cada serie devengardn intereses a partir de su Fecha de Emision y hasta su Fecha de Vencimiento
o Redencion Anticipada. La tasa de interés serd fijada por el Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva y la
misma podrd ser fija o variable. En caso de ser una tasa fija. los Bonos devengardn una tasa fija de interés anual
que serd determinada por el Emisor segln sus necesidades y la demanda del mercado y que serd comunicada
mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva, La tasa variable también serd determinada por ¢! Emisor segiin sus necesidades y la demanda
del mercado y comunicada mediante un suplemento al Prospecto Informativo con no menos de tres (3) Dias
Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva y serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa Libor (London Interbank Rate) que bancos de primera linea requieran
entre st para depGsitos en Ddlares, a un (1),tres (3) o seis (6) meses plazo, en el mercado interbancario de Londres
{London Interbank Market). En caso que la tasa de interés de Bonos de una Serie sea variable, la tasa variable de
interés de los Bonos de dicha serie se revisara y fijard tres (3) Dias Hébiles antes del inicio de cada Pericdo de
Interés por empezar y la misma deberd ser notificada a la SMV, ala BVP y a LatinClear por lo menos tres (3) Dias
Habiles antes del inicio de cada Periodo de Interés.

El adquirente de cada Bono devengard intereses (i) desde su Fecha de Emisién si ésta ocurriese en un Dfa de Pago
o en la Fecha de Emisidn, o (ii} en caso de que la Fecha de Liquidacién no concuerde con la de un Dia de Pago o
la Fecha de Emisidn, desde ¢l Dia de Pago inmediatamente precedente a la Fecha de Liquidacién (o Fecha de
Emisidn si se trata del primer perfodo de interés) hasta que su capital sea pagado en su totalidad.

Para cada una de las serics de Bonos de que se trate, el Emisor determinard la periodicidad del pago de intereses, la
cual podrd ser mensual, trimestral, semestral o anual. El pago de intereses s¢ hard el iiltimo dia de cada periodo (cada
uno, un "Dia de Pago de Interés™), y en caso de no ser este un Dia Hahil, entonces el pago se hard el primer Dia Habil
siguiente, El Periodo de Interés serd notificado por el Emisor a la Superintendencia de Mercado de Valores y a la
Bolsa de Valores de Panamd, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con no menos de tres
{3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

El perfodo que comienza en la Fecha de Emisidn y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamnente siguicnte y
cada periodo sucesive que comienza a particr de un Dfa de Pago y termina en el Dfa de Pago de Interés
inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento se identificard como Perfodo de
Interés. Si un Dia de Pago de Interés no coincide con un Dia Habil, el Dfa de Pago de Interés deberd extenderse
hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho Dia de Pago de Interés a dicho Dia
Hibil para los efectos del cdmputo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente.

Los intereses devengados por los Bonos serdn calculados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia para
cada Periodo de Interés, aplicando 1a Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a capital de diche Bono, multiplicando
la cuantia resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés {(incluyendo el primer dia de dicho
Perfodo de Interés pero excluyendo el Dia de Pago en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre 360
redondeando la cantidad resultante al centavo més cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).
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El pago de intereses de los Bonos se realizard en las oficinas principales del Agente de Pago, Registro y Transferencia,
tal como se describe en la Seccidn 1V, literal A, numeral 20, de este Prospecto Informativo. Para aquellos Bonos
emitidos de forma global, consignados en Central Latinoamericana de Valores (Latinclear) y sujetos al régimen
de tenencia indirecta, el Agente de Pago hard los pagos por intermedio de Latinclear. Recibidas las sumas por
Latinclear, ésta hard los pagos que correspondan a los respectivos Participantes, y estos a su vez los pagardn a los
Tenedores Indirectos.

El término "Dia Habil"” se refiere a todo dia que no sea sdbado, domingo, o dia nacional o feriado para los bancos
de Licencia General en la Ciudad de Panamd por disposiciones de la Superintendencia de Bancos.

Los pagos derivados de los Bonos a favor de los Tenedores Registrados se hardn por intermedio del Agente de
Pago designado por el Emisor para tal fin.

13. Periodo de Gracia y Pago de Capital

Para cada una de las series, el Emisor tendré derecho a establecer un Perjodo de Gracia para el pago del capital.
El Periodo de Gracia para cada serie, si lo hubiere, serd comunicado por el Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panamad y a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. mediante un suplemento al Prospecto
Informativo con no menos de tres (3) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva, Una vez transcurrido
el Periodo de Gracia, si lo hubiere, el saldo insoluto a capital de los Bonos de cada serie se pagard en la forma y
frecuencia que determine el Emisor, pudiendo ser pagado, a opcidn del Emisor, mediante un solo pago a capital en
su respectiva Fecha de Vencimiento o mediante amortizaciones iguales a capital, cuyos pagos a capital podrén ser
realizados con la frecuencia que establezca el Emisor para cada serie. En el caso de que una serie de Bonos cuente
con un Perdodo de Gracia, el mismo serd incluido en el Suplemento al Prospecto Informativo de la serie
correspondiente come parte de la tabla de amonizacién.

E! pago de capital de los Bonos se realizard en las oficinas principales del Agente de Pago, Registro y
Transferencia, tal como se describe en la Seccion IV, literal A, numeral 20 de este Prospecto Informativo. Para
aquellos Bonos emitidos de forma global, consignados en Central Latinoamericana de Valores (Latinclear) y
sujetos al régimen de tenencia indirecta, el Agente de Pago hard los pagos por intermedio de Latinclear. Recibidas
Jas sumas por Latinclear, ésta hard los pagos que correspondan a los respectivos Participantes, y estos a su vez los
pagarén a los Tenedores Indirectos.

14. Fecha de Oferta Respectiva

Para cada serie, la “Fecha de Oferta Respectiva” seré la fecha a partir de la cual se ofrecerdn en venta los Bonos
de cada una de las series.

15, Fecha de Emision de los Bonos
Para cada serie, la “Fecha de Emisidn Respectiva™ serd la fecha a partir de la cual los Bonos de dicha Serie
empezar4n a devengar intereses. La Fecha de Emision Respectiva de cada serie de Bonos serd determinada por el
Emisor antes de la oferta de éstos, en atencion a sus necesidades financieras.

16. Precio Inicial de la Oferta
Los Bonos sern ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su

valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor podrd, de tiempo en tiempo, cuando lo considere
conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su
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valor nominal seguin las condiciones del mercado financiero en dicho momento. Los Bonos podrdn ser objeto de
deducciones o descuentos asi como de primas o sobreprecio segiin lo determine el Emisor, de acuerdo a las
condiciones del mercado.

Cada Bono serd entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono, més intereses acumulados
hasta la Fecha de Liquidacion. La Fecha de Liquidacion de un Bono serd la fecha en la que el Emisor reciba el
pago del precio de venta acordado para dicho Bono. En el caso de que la Fecha de Liquidacion del Bono sea
distinta a la de un Dia de Pago de Interés, al precio de venta del Bono respectivo se le sumardn los intereses
acumulados correspondientes a los dfas transcurridos entre la Fecha de Liquidacién y el Dia de Pago de Interés
inmediatamente precedente (o Fecha de Emisién Respectiva, si se trata del primer Periodo de Interés de una Serie).

17. Forma de Emision y Representacién de los Bonos

Los Bonos serdn emitidos en titulos fisicos, nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones de mil
délares (US31,000.00), o sus miltiplos.

{a) Bonos Globales

Los Bonos Globales solamente serdn emitidos a favor de una Central de Valores, en uno o mds titulos globales,
en forma nominativa y registrada, sin cupenes. Inicialmente, los Bonos Globales serdn emitidos a nombre de la
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinclear™), quien acreditard en su sistema interno el monte de
capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear (el “Participante™ o en
caso de ser mds de uno o todos, los “Participantes™). Dichas cuentas serdn designadas inicialmente por el Emisor
o la persona que éste designe. La propiedad de los derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales estard
limitada a Participantes o a personas que los Parlicipantes le reconozean derechos bursétiles con respecto a los
Bonos Globales. La propiedad de los derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales serd demostrada, y el
traspaso de dicha propiedad serd efectuado Gnicamenle a través de los registros de Latinclear {en relacién con los
derechos de Jos Participantes) y los registros de los Participantes {en relacién con los derechos de personas
distintas a los Participantes). El Tenedor Registrado de cada Bono Global serd considerado como el inico
propietario de dicho Bono en relacion con todos los pagos que deba hacer el Enusor, de acuerdo a los términos y
condicicnes de los Bonos.

Mientras Latinclear sea el Tenedor Registrado de los Bonos Globales, Latinclear serd considerado el tnico
propietario de los Bonos representados en dichos titulos globales y los propietarios de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Glohales no tendrdn derecho 4 que porcidn alguna de los Bonos Globales sea registrada a
nombre suyo. En adicién, ningdn propietario de derechos hursétiles con respecto a los Bonos Globales tendra
derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear. Un
inversiunista podré realizar la compra de Bonos a través de cualquier casa de valores que sea Parlicipante de
Latinclear.

Todo pago de intereses u ofros pagos bajo los Bonos Globales se hardn a Latinclear como el Tenedor Registrado
de los misinos. Serd responsabilidad exclusiva de Latinclear mantener los registros relacionados con, o los pagos
realizados por cuenta de los propietarios de derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales y por mantener,
supervisar y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursétiles.

Latinclear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en refacidn con los Bonos Globales, acreditaré las
cuentas de los Participantes en proporcidn a sus respectivos derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales,
de acuerdo a sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditardn inmediatamente las cuentas de custodia de los
propietarios de derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globalces, en proporcién a sus respectivos derechos
bursatiles.
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Los traspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

En vista de que Latinclear dnicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actian por
cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos
bursdtiles con respecto a los Bonos Globales, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son
Participantes, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado at Emisor que tomar4 cualquier accién permitida a un Tenedor Registrado, inicamente
de acuerdo a instrucciones de uno o mds Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales, y tnicamenie en relacién con la porcion del total del eapital de los
Bonos con respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad an6nima constituida de acuerdo a las leyes de la
Repiblica de Panamd y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacién y compensacién de valores
emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores. Latinclear fue creada para mantener valores en custodia
para sus Participantes y facilitar la compensacion y liquidacién de transacciones de valores entre Participantes a
través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiente de certificados fisicos.

Los Participantes de Latinctear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podrén incluir
otras organizaciones. Los servicios indirectos de Latinclear estdn disponibles a terceros como bancos, casas de
valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de custodia con un
Participante, ya sea directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del Contrato de
Administracion celebrado entre Latinclear y ¢l Emisor, obligara a Latinclear y/o a los Participantes o podrd
interpretarse en el sentido de que Latinelear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los
tenedores electivos de los Bonos, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos. Todo pago que se
haga alos Tenedores Registrados de los Bonos en concepto de pago de intereses devengados se haré con el dinero
que para cstos fines proporcione ¢l Emisor.

{b} Bonos Individuales

Los Bonos Individuales podrdn ser emitidos a favor de cualquier persona que no sea una central de custodia, En
adicidn, cualquier tenedor de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales podrd solicitar la conversién
de dichos derechos bursdtites en Bonos Individuales mediante solicitud escrita dirigida al Participante que le ha
reconocido derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, 1o cual necesariamente implica una solicitud
dirigida a Latinclear formulada de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, presentada a través de un
Participante. En todos los casos, los Bonos Individuales entregados a cambio de Bonos Globales o derechos
bursétiles con respecto a los Bonos Globales serdn registrados en los nombres que el Participante correspondiente
le indique al Agente de Pago (como representante del Emisor) por escrito y emitidos en las denominaciones
aprobadas conforine a la solicitud de Latinclear,

Correrdn por cuenta del tenedor de derechos bursdtiles que solicita la emisién de Bonos Individuales cualesquiera
costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en relacién con la emisién de dichos Bonos
Individuales.

18. Emisién, Autenticacién y Registro
Los Bonos serdn emitidos inicialmente en uno o méds macrotitulos o titulos consignados en una central de valores,

los cuales podrén ser intercambiados por titulos individuales. Para que los Bonos sean una cbligacién valida, legal
y exigible del Emisor, los mismos deberdn ser firmados en nombre y representacién del Emisor por las personas
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que la Junta Directiva del Emisor designe para tales efectos, de tiempo en tiempo. y podrd ser firmado, fechado y
autenticado por el Agente de Pago, como diligencia de autenticacion, en la fecha gue el Emisor reciba valor por
dicho Bono. La autenticacién de los Bonos no implicard en forma alguna que el Agente de Pago garantiza las
obligaciones de pago del Emisor con respecto a los Bonos. Las tirmas en los Bonos podrén ser impresas, pero al
menos una deberd ser en original.

Cada Bono sera fechado y registrado por el Emisor en el dia de su expedicion (“Fecha de Expedicién™). El Agente
de Pago mantendrd en sus oficinas principales un registro de los Bonos (en adelante el “Registro de Tenedores™)
de los tenedores de los Bonos (en adelante, los “Tenedores Registrados™), en el cual se anotard: (1) el nimero de
Bonos de que sea titular cada Tenedor Registrado, con indicacion de la Fecha de Expedicidn de cada Bono y su
valor de compra; (2) el nombre y la direccidn de la(s} persona¢s) a favor de quien(es) dicho Bono sea inicialmente
expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosalarios o cesionarios del mismo; (3) la forma de
pago de los intereses y el capital, elegida por cada Tenedor Registrado; {4) el monto pagade a cada Tenedor
Registrado en concepto de capital e intereses; (5) los gravdmenes y restricciones legales y contractuales que se
hubiesen establecido sobre los Bonos; (6) el nombre del apoderado, mandatario o represeniante de los Tenedores
Registrados o de la persona que haya adquirido el poder de direccién de acuerdo a la ley; (7) Cualquier otra
informacion que el Agente de Pago considere conveniente. A su vez, se mantendrd la siguiente informacion:

Bonos emitidos y en circulacién:  a. por denontinacién y nimero

Bonos cancelados: a. por vencimiento
b. por reemplazo por Bonos mutilados, destruidos, perdidos o hurtados o por
canje por Bonos de diferente denominacion
¢. Bonos no emitidos por nimero y,
d. cualguier otra informacién que el Agente de Pago considere conveniente.

En adicién a lo anterior, el Agente de Pago enviard informes mensuales al Emisor, los cuales deben contener la
siguiente informacidn, a saber:

A. La fecha de expedicion de cada Bone y el nombre y la direccidn de la(s) perscna(s) a favor de
quien{es) los Bonos sean inicialmente expedidos, asi como el de cada uno de los subsiguientes
endosatarios de los mismos.

B. Los Bonos emitidos y en circulacion. por denominacién y mimero.

C. Los Bonos cancelados o redimidos, asi como los reemplazados por haber side mutilados,
perdidos, destruido o hurtados, o por canje por Bonns de diferente denominacion.

Los Bonos son solamente transferibles en el registro. No existen restricciones a la transferencia de los Benos.
19. Titularidad

Los Bonos serdn emitidos de forma nominativa.
20. Forma de pago del Capital e Intereses

Los pagos derivados de los Bonos a favor de los Tenedores Registrados se hardn por iniermedio de un Agente de
Pago, Registro y Transferencia designado por el Emisor para tal fin.

El Emisor ha designado como Agente de Pago, Registro v Transferencia de los Bonos a MMG Bank Corporation
(el “Agente de Pago™), con oficinas principales ubicadas en la Torre MMG, Avenida Paseo del Mar, Urbanizacién
Costa del Este Piso 22, Ciudad de Panamd, Republica de Panamd, de conformidad con el contrato para la
prestacidn de servicios de Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos (el “Contrato de Agencia de
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Pago™), cuya copia reposa en los archivos de la Superintendencia de Mercado de Valores y estd disponible para
la revision del publico en general. La gestion del Agente de Pago es puramnente administrativa a favor del Emisor.

El Agente de Pago se obliga a llevar y mantener al dia, un regisiro (en adelante el “Registro™) de las personas en
cuyo favor se hubiesen emitido los Bonos (en adelante. los “Tenedores Registrados™), en el que se anotard lo
siguiente: (i) el mimero de Bonos de que sea titular cada Tenedor Registrado, con indicacion de su fecha de
emisidn, fecha de liguidacién y valor de compra de cada uno de los Bones; (ii) el nombre vy direccion del Tenedor
Registrado de cada uno de los Bonos emitidos y en circulacién (iii) la forma de pago de los intereses, elegida por
cada Tenedor Registrado; {iv) el monto pagado a cada Tenedor Registrado en concepto de capital e intereses; (v)
tos gravamenes y restricciones legales y contractuales que se hubiesen establecido sobre los Bonos; (vi) ademds
mantendra la siguiente informacion: {a) Bonos emitidos y en circulacién: por denominacién y nimero; (b) Bonos
cancelados: mediante pago por redencién o por reemplazo por Bonos mutilados, destruidos, perdidos o hurtados
o per canje de Bonos de diferente denominacién; (¢) Bonos no emitidos: por ndmero; y, (viii) cualquier otra
informacion que el Agente de Pago considere conveniente,

En caso de que ocurriese cualquier Evento de Incumplimiento, el Agente de Pago deberd notificar por escrito
apenas tenga conocimiento de ello al Emisor, al Fiduciario, a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la
Bolsa de Valores de Panamd y a cada uno de los Tenedores Registrados,

El término “Tenedor Registrade” o “Tenedores Registrados™ significa(n) aquella(s) persona(s} cuyo(s) nombre(s)
aparezca(n) inscrito(s) en el Registro de Tenedores como ritular de uno o mis Bonos a una fecha determinada, El
Agente de Pago entregard a los Tenedores Registrados las sumas que hubiese recibido del Emisor para pagar el
capital y los intereses de los Bonos de conformidad con los términos v condiciones de esta oferta.

Mientras el Agente de Pago no hubiese recibido aviso escrito de parte del Tenedor Registrado o de un
representante autorizado de €ste, 0 alguna orden de autoridad competente indicando otra cosa, el Agente de Pago
reconocerd al dltimo Tenedor Registrado de un Bono como el tnico, legitimo y absoluto propietario y titular de
dicho Bono, para los lines de efectuar los pagos derivados de los Bonos, recibir instrucciones y para cualcsquiera
otros propositos.

Cuando cualquier institucion competente requiera al Emisor detalle del o los Tenedores, hasta llegar a la persona
natural. el Agente de Pago, Registro y Transfercncia deberd entregar a requerimiento del Emisor la lista de
Tenedores Registrados en sus sistemas internos.

El Agente dc Pago dcberd suministrar cualquicra informacion o explicacion sobre la Emisién que requiera la
Superintendencia del Mercado de Valores y/o Entidades Autorreguladas.

Para aquellos Bonos emitidos de forma global, consignados en Central Latinoamericana de Valores (Latinclear)
y sujetos al régimen de tenencia indirecta, el Agente de Pago hard los pagos por intermedio de Latinclear.
Recibidas las sumas por Latinclear. ésta hard los pagos que correspondan a los respectivos Participantes, y estos
a su vez los pagardn a los Tenedores Indirectos.

Los pagos a capital e intereses de los Bonos serdn hechos en las oficinas principales del Agente de Pago,
actualmente ubicadas en la Torre MMG, Avenida Paseo del Mar, Urbanizacidn Costa del Este Piso 22, Ciudad de
Panam4, Reptiblica de Panamd, a opcidn del Tenedor Registrado, (i) mediante cheque emitido a favor del Tenedor
Registrado o (ii) en el caso que ¢l Tenedor Registrado sea una central de custodia, el pago se realizard de acuerdo
a los reglamentos y procedimientos de dicha central; o (iii) mediante crédite a una cuenta del Tenedor Registrado
con el Agente de Pago (en caso de que ¢l Agente de Pago sea un banco); o (iv) mediante transferencia electrénica
a favor del Tenedor Registrado. Los cheques que se emitan a favor del Tenedor Registrado se entregardn en
persona en las oficinas del Agente de Pago v se requerird una firma debidamente autorizada para su entrega, El
Tenedor Registrado tiene la obligacién de notificar al Agente de Pago. por escrito, cuanto antes, la forma de pago
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escogida y el nimero de cuenta bancaria a la que se harédn los pagos de ser este el caso, as{ como la de cualquier
cambio de estas instrucciones. El Agente de Pago no tendrd obligacién ni de recibir ni de actuar en base a
notificaciones dadas por el Tenedor Registrado con menos de cinco (S) dias hédbiles antes de cualquier Dia de
Pago de Intereses o de la Fecha de Vencimiento. En ausencia de notificacion al respecto, la forma de pago serd
mediante cheque a favor del Tenedor Registrado.

En caso de que ¢l Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante cheque, el Agente de Pago no serd
responsable por la pérdida, hurto, destruccién o falta de entrega, por cualquier motivo, del antes mencionado
cheque y diche riesgo serd asumido por el Tenedor Registrado. La respensabilidad del Agente de Pago se limitard
a emitir dicho cheque a la persona autorizada por el Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos
legales el pago de intereses o capital ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la
fecha que ta persona debidamente autorizada para retirar el cheque firme el registro de entrega de pagos del Agente
de Pago. Se entiende que en caso que el Tenedor Registrado no retire los cheques correspondientes. no se
entenderd como un incumplimiento del Agente de Pago o del Emisor al tenor de lo antes expuesto. En caso de
pérdida, hurto, destruccidn o falta de entrega del cheque, la cancelacién y reposicidn del cheque se regird por las
leyes de la Republica de Panamd y las practicas del Agente de Pago y cualesquiera costos y cargos relacionados
con dicha reposicién correrdn por cuenta del Tenedor Registrado. El pago a Latinclear como Tenedor Registrado
se hard conforme al reglamento interno de Latinclear.

Si se escoge la forma de pago mediante transferencia electrdnica, el Agente de Pago no serd responsable por los
actos, demoras u omisicnes de los bancos corresponsales involucrados en el envio o recibo de las transferencias
electrénicas, que interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor Registrado. La
responsabilidad del Agente de Pago se limitard a enviar la transferencia electrénica de acuerdo a las instrucciones
del Teneder Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho y recibido
satisacloriamente por el Tenedor Registrado en la fecha de envio de la transferencia.

El Emisor retendrd y descontard de todo pago que deba hacer con relacién a los Bonos, todos los impuestos que
se causen respecto de dichos pagos, ya sea por razon de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras. asi como
por razén de cambios en la interpretacion de las mismas. Cualquier suma as{ retenida serd pagada por el Emisor
conforme lo requicra la ley, a las autoridades tributarias correspondientes.

Ll Agente de Pago hard buen pago de cada uno de los Bonos cuando pague el capital y/o los intereses. segiin sea
el caso, conforme 1o contemplade en el respectivo Beno y en el Contrato de Agencia de Pago. El Agente de Pago
podrd, sin ineurrir en responsabilidad alguna, retener el pago de capital e intereses de un Bono a consecuencia de
haberse dictado alguna orden dc parte de autoridad judicial o de otra auteridad competente o por mandato dc la
ley.

El Agente de Pago no incurrird en responsabilidad alguna por motivo de cualquier accién que éste tome (u ornita
tomar, incluyendo, en este caso la retencion de pago) en base a un Bono, instruccidn, orden, notificacion,
certificacidn, declaracién u otro documento que el Agente de Pago razonablemente creyese ser (0 no ser en caso
de omisiones) auténtico y vdlido y estar (o no estar en el caso de omisiones) firmado por la(s) persona(s)
apropiada(s) o autorizada(s) o en base a la ley u orden judicial o de autoridad competente.

El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compafifas subsidiarias o afiliadas
podrin ser Tenedores Registrados de los Bonos y entrar en cualesquiera transacciones comerciales con el Emisor
o cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados de los
Bonos.

Liegado el Dia de Pago de Interés sin recibir los fondos suficientes para realizar el pago programado. el Agente

de Pago, Registro y Transferencia informard al Fiduciario, a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a la Central Latinoamericana de Valores, §.A. y a la Bolsa de Valores de Panam4, de que no
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pudo realizar el pago de interés y/o capital, segin corresponda, a favor de los Tenedores Registrados. por no
contar con los fondos suficientes para realizar dicho pago.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo obligard al Agente de Pago o podra interpretarse en el sentido
de que el Agente garantiza a los Tenedores Registrados los pagos correspondientes al capital e intereses respecto
a los Bonos, cuando aplique, o garantiza la validez, legalidad o exigibilidad de los Bonos o las obligaciones
contraidas por el Emisor o bajo cualguier otro contrato o documento ejecutado con relacion gestién administrativa
respecto de los Bonos, o que deber4 incurrir en ninguna clase de gasto por cuenta del Emisor. E] Agente de Pago
sélo responderd por los dafios y perjuicios que se originen por actos u omisiones en que hubiese mediado
negligencia grave, culpa grave o dolo de su parte.

Ademds, el Agente de Pago, se compromete, entre otros compromisos incluidos en el Contrato de Agencia de
Pago, a:

1. Calcular las sumas de intereses y/o capital que el Emisor estd obligado a pagar a cada Tenedor Registrado
en un Dia de Pago de Interés, Fecha de Redencidén Anticipada o en una Fecha de Vencimiento de
cualquier serie de los Bonos. de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos en las fechas
que constituyan y notificar de dicho cédlculo al Emisor., El Emisor le¢ pagard infereses y/o capital a
aquellos Tenedores Registrados que eran Tenedores Registrados en la fecha que ocurra diez (10) Dias
Hibiles antes de un Dia de Pago de Interés, Fecha de Redencidn Anticipada o una Fecha de Venciniiento
{cada una, una “Fecha de Registro™).

ii. Informar al Emiscr en la fecha que ocurra al menos seis (6) Dias Héabiles antes de cualquier Dia de Pago
de Interés, Fecha de Redencidén Anticipada o Fecha de Vencimiento (cada una, una “Fecha de Célculo™)
sobre el detalle de los montos calculados en el inciso anterior que se le tienen que pagar a los gue eran
Tenedores Registrados en la Fecha de Registro, el pago a interés y/o capital correspondiente y el saldo
insoluto a capital de los Bonos.

iii. Pagar a los Tenedores Registrados en cada Dia de Pago de Interés, Fecha de Redencidn Anticipada o
Fecha de Vencimiento respectiva, con los fondos que para tal fin reciba de parte del Emisor, los intereses
y/o el capital de los Bonos, de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Agencia de
Papo, Registro y Transferencia y los Bonos, especificamente eonforme se establece en ¢l Contrato de
Agencia de Pago, Registro y Transferencia.

iv. Asistir en la autenticacidén, expedicion, registro, transferencia, cancelacién y reposicion de los Bonos
de conformidad con los términos y condiciones del Contralo de Agencia de Pago, Registro v
Transferencia. los Bonos ¥ el Prospecto Informativo.

v. Notificar por escrito al Emisor y a cada uno de los Tenedores Registrados, sobre la ocurrencia de
cualquier Evento de Incumplimiento tan pronto tenga conocimiento de ello, sin perjuicio de que dicho
evento pueda ser subsanado dentro del Perdodo de Cura, de acuerdo a los términos y condiciones de
lus Bonos y el Prospecto Infurmativo. Transcurrido el Periodo de Cura sin que se haya subsanado un
Evento de Incumplimiento y. cuando asi lo soliciten los Tenedores Registrados que representen al
menos el 51% del salde insoluto a capital de todas las series o de una serie respectiva, segin sea el
caso, el Agente de Pago deberd expedir una Declaracién de Vencimiento Anticipado de conforrmdad
con los términos y condiciones de ios Bonos y el Prospecto Informativo.

vi. Expedir, a solicitud del Emisor, las certificaciones que éste solicite en relacidn con los nombres de
los Tenedores Registrados v el Saldo Insoluto a Capital de sus respectivos Bonos y de los intereses
adeudados y el nimero de los Bones emttidos y en circulacion.

vii. Expedir, a solicitud del respectivo Tenedor Registrado, las certificaciones haciendo constar los
derechos que el solicitante tenga sobre los Bonos.

viii.Recibir del Emisor todas las comunicaciones que estas requieran enviar a los Tenederes Registrados
VO VICEVErsa.



ix. Transmitir al Emisor dentro de los tres (3) dfas hdbiles siguientes al recibo de 1a misma, una copia de
toda comunicacion o notificacion recibida de los Tenedores Registrados que requiera de una accion o
decision por parte del Enusor.

%. De ser necesario conforme a laley, retener en nombre y representacién del Emisor cualquier impuesto,
tasa o contribucidn que se genere cun respecto a los Bonos o a cualquier pago bajo los mismos.

xi. Realizar cualquier otro servicio que estuviera relacionado con o que tuera inherente al cargo de agente
de pago. registro y transferencia o cualesquiera otros servicios que el Agente de Pago conviniera con
el Emisor.

21. Renuncia y Remocién del Agente de Pago

El Agente de Pago podrd renunciar a su cargo en cualquier momento, previo aviso por escrito al Emisor ¢l cual
no podrd ser menor de treinta (30) dias calendarios de anticipacion a la fecha en que la renuncia se hard efectiva,
pudiendo el Agente de Pago y el Emisor renunciar al resto del plazo de comuin acuerdo.

Dentro de este plazo, el Emisor deberd nombrar un nuevo agente de pago, registro y transferencia. En caso que el
Emisor nombre un nuevo agente de pago, registro y transferencia dentro de dicho plazo, y el mismo haya aceptado
el cargo, se entenderd que la renuncia del agente de pago saliente se ha hecho efectiva. En caso que el Emisor no
nombre al nuevo Agente de Pago dentro del plazo antes indicado, el Agente de Pago tendrd la opcidn de nombrarlo
por cuenta y a nombre del Emisor, y sin requerir la autorizacion o aprobacién de este idltimo, preferiblemente de
entre los bancos que sean Tenedores Registrados, en caso de haber alguno. No obstante lo anterior, la renuncia
del Agente de Pago no serd efectiva bajo ninglin motivo hasta que se haya nombrado un nuevo agente de page y
registro y el mismo haya aceptado dicho cargo.

En wdo caso. el agente de pago, registro y transferencia sustituto deberd ser un banco con oficinas en la Ciudad
de Panamd y con licencia bancaria general otorgada por la Superintendencia de Bancos.

El Emisor podrd remover de forma inmediata al Agente de Pago al ocurrir cualquiera de los siguientes casos:

a. Encasode que el Agente de Pago cierre sus oficinas en la ciudad de Panamad o su licencia bancaria general
sed cancelada o revocada; o

b, En caso de que el Agente de Pago sea objeto de resolucion expedida por la Superintendencia de Bancos

que ordene la toma de su control administrativo. su reorganizacion o su liquidacién forzosa; o

En caso de que ¢l Agente de Pago incurra en dolo en el cumplimiento de sus obligaciones hajo el Contrato

de Agencia de Pago, o por incumnplimiento reiterado de sus obligaciones.

i

El Emisor también podra remover al Agente de Pago sin causa justificada, en cualquier momento, dando aviso
previo y por escrito de tal decisidn al Agente de Pago con al menos treinta (30) dias calendarios de anticipacion a
la fecha fijada para la remocion o terminacion de funciones. Dentro de este plazo. el Emisor deberd designar un
nuevo agente de pago y suscribir un acuerdo de sustitucion o nuevo contrato con el nuevo agente de pago
sustancialmente en los mismos términos y condiciones del Contrato de Agencia de Pago, con un banco de
reconocido prestigio con oficinas en la ciudad de Panamad y con licencia general otorgada por la Superintendencia
de Bancos. En caso que el Emisor nombre un nuevo agente de pago, registro y transferencia dentro de dicho plazo,
y el mismo haya aceptado el cargo, se entenderd que la remocién del agente de pago saliente se ha hecho efectiva.

En caso que ¢l Emisor no nombre al nuevo agente de pago dentro del plazo antes indicado, el Agente de Pago
removido tendrd la opcion de nombrarlo por cuenta y a nombre del Emisor, y sin requerir ta autorizacidn o
aprobacidn de este dltimo, preferiblemente de entre los bancos que sean Tenedores Registrados, en caso de haber
alguno. No obstante lo anterior, la remocién del Agente de Pago no serd efectiva bajo ningiin motivo hasta que se
haya nombrado un nuevo agente de pago, registro y transferencia y el mismo hava aceptado dicho cargo.
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En caso de renuncia o remocidn, el Agente de Pago deberd entregar al Emisor y al nuevo agente de pago, registro
y transferencia, toda la documentacion relacionada con la gestion prestada. incluido un reporte detallado de los
dineruos recibidos, las sumas de dineros entregadas a los Tenedores Registradus a la fecha de sustitucion junto con
cualquier saldo, previa deduccién de los honorarios, gastos y costos debidos y no pagadoes al Agente de Pago por
razén de la prestacion de sus servicios de acuerdo a los términos del Contrato de Agencia de Pago.
Adicionalmente, el Agente de Pago devolverd al Emisor los honorarios que le hubiesen sido pagados de forma
anticipada, en proporcidn al resto del plazo que falte para completar el afio.

22. Depésito de los Bonos

A fin de cumplir con lo exigido en el articulo 202 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, el Emisor ha
establecido el depésito previo de los Bonos con Central Latinoamericana de Valores S.A. (“Latinclear™}, sociedad
crganizada y existente de acuerdo a las leyes de Panamd, fa cual cuenta con licencia otorgada por la
Superintendencia de Mercado de Valores para actuar como central de valores, El depdsito se ha hecho mediante
la entrega de los Bonos Globales,

23, Régimen de Tenencia Indirecta

El derecho de propiedad de las personas que inviertan en los Bonos que estén representados de forma
desmaterializada, estard sujeto al “Régimen de Tenencia Indirecta”, regulado en el capitulo Tercero del Titulo X
del Texto Unico del Decreto Ley | de 1999, “por el cual se crea la Comisién Nacional de Valores”, actualmente
Superintendencia de Mercado de Valores, “'y se regula el Mercado de Valores en la Repuiblica de Panamd™.

Bajo el Régimen de Tenencia Indirecta, el inversionista tendra el cardcter de “Tenedor Indirecto” en relacidn con
aquellos Bonos desmaterializados comprados a su tavor a través de una casa de valores o un intermediario, y
como tal, adquirira derechos bursétiles sobre los Bonos de conformidad con lo dispuesto en el Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 1999, El término “Tenedor™ significa todo tenedor de los Bonos, ya sea Tenedor Registrado o
Tenedor Indirecto.

El Emisor ha autorizado que los Bonos podrdn ser consignados y transfenidos a través de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (“LatinClear™) o cualquier otra central de valores debidamente sutorizada para
operar en la Republica de Panami. Por lo tanto, ¢l Emisor podra representar los Bonos mediante la emisién de
titulos globales o macrotitulos (*"Bonos Globales™} a favor de dichas centrales de valores.

Tal como se explicd en la seccién anterior, el Emisor ha contratado a Latinclear para actuar como central de
valores en relacion con los Bonos. Por lo (anto, Latinclear serd el Tenedor Regiswade de los Bonos
desmaterializados y considerado por el Agente de Pago y ¢l Emisor, como el unico propietario de los Bonos
desmatenalizados. mientras que los inversionistas serdn considerados Tenedores Indirectos y como tal adquirirdn
derechos bursdtiles sobre los Bonos, de conformidad con lo dispuesto en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de
1999, El inversionista, en su condicidén de Tenedor Indirecto de los Bonos podrd ejercer sus derechus bursdtiles
de acuerdo a la ley, los reglamentos y procedimientos de Latinclear.

Latinclear ha informado al Emisor que tomard cualquier accién permitida a un Tenedor Indirecto de los Bonos
tinicamente de acuerdo a instrucciones de uno o mds Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado
derechos bursatiles con respecto de los Bonos y dnicamente en relacidn con la porcion del total del capital de
Bonos sobre la cual dicho Participante o Participantes hayan dado instrucciones.

El inversionista que solicite que los Bonos que adquiera sean emitidos de forma fisica y a su nombre, no estard
sujeto al Régimen de Tenencia Indirecta.

En caso de que un Bono tenga a dos (2) o mds personas como su Tenedor Registrado, las instrucciones en relacion
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con los Bonos que sean impartidas por estos al Agente de Pago y el Emisor se regirdn por las siguientes reglas:
(i} si se utiliza la expresion “y” en el Registro. se entenderd como una acreencia mancomunada y se requerird la
firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Bono identificados en el Registro: y (ii) si se utiliza la expresion
"0 se entenderd como una acreencia solidaria y se requerird la firma de cualquiera de los Tenedores Registrados
de dicho Bono: y (iii) si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indigue
claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entenderd como una acreencia mancornunada y por lo

tanto se requerird la firma de todos los Tenedores Registrados de dicho Bono que aparecen en el Registro.

24. Transferencia de Derechos Bursitiles y de Bonos Emitidos Fisicamente

Las transferencias de los derechos bursdtiles reconocidos a los inversionistas que ostenten la eondicidn de
Tenedores Indirectos sobre los Bonos depositados v custodiados en Latinclear y acreditados en las cuentas de los
Participantes, serdn efectuadas por Latinclear de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos.

Los Bonos son unicamente transferibles en el Registro de Tenedores administrado por el Agente de Pago. Cuando
cualquiera de los Bonos sea presentado al Agente de Pago para que se registre su transferencia, especificamente
en el caso de Bonos Individuales, el Emisor entregard al Agente de Pago el nuevo certificado que éste emitird a
favor del cesionario, de acuerdo a lo establecide en esta seccion. Para ser transferidos, los Bonos deberdn ser
debidamente endosados por el Tenedor Registrado a favor del cesionario y entregados al Agente de Pago, quien
cancelard dicho Bono, expedird y entregard un nuevo Boeno al endosatario del Bono transferido y anotard dicha
transferencia en el Registro de Tenedores. El nuevo Bono asi emitido serd una obligacién vilida y exigible del
Emisor, y gozard de los mismos derechos y privilegios que tenia el Bono transferido. Todo Bono presentado al
Agente de Pago para el registro de su transferencia deberd estar debidamente endosado por el Tenedor Registrado
mediante endoso especial, en forma satisfactoria a juicio del Agente de Pago v, a solicitud del Agente de Pago o
el Emisor, autenticada la firma ante Notario Piblico. El Agente de Pago no tendré obligacion de anotar el traspaso
en el Registro de Tenedores y podrd retener el pago de capital o intereses de un Bono que razonablemente creyese
1o ser genuine ¥ auténtico o sobre el cual exista alglin reclamo, disputa, litigio u orden judicial con relacién a su
tenencia, propiedad, disposicion, secuestro, embargo, validez, legitimidad o transferencia. La anotacion hecha
por el Agente de Pago en el Registro de Tenedores completard el proceso de transferencia del Bono, El Agente
de Pago no anolari transferencias de Bonos en el Registro dentro de los quince (15) dias habiles inmediatamente
precedentes a cada Dia de Pago Intereses, Fecha de Redencion Anticipada {de haberla) o Fecha de Vencimiento.
En el evento de que se adquieran Bonos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al momento
de solicitar al Agente de Pago la transterencia de dichos Bonos, se deberd mostrar evidencia al Agente de Pago
de la retencion del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto de pago
del impuesto sobre 1a renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los Bonos de que se
trate, o bien evidencia de que la transferencia no estd sujeta al pago de dicho impuesto.

25. Canje y denominacién de los Bonos

Siempre y cuando con respecto al mismo no pese ninguna orden de autoridad competente que imposibilite la
negociacion del Bono; los Tenedores Registrados de Bonos emitidos fisicamente podrdn solicitar por escrito al
Agente de Pago el reemplazo o canje de uno o mds Bonos de los que sean titulares por otros de otra denominacion
0 la consclidacion de varios Bonos por otros Bonos de otra denominacién, siempre que los Bonos sean de la
misma serie y que la denominacidn resultante sea igual a Mil Délares (US$1,000.00) vy en cualesquiera de sus
miiltiplos. Dicha sclicitud deberd estar acompafiada de los Benos que desean canjear debidamente endosados.

La solicitud la realizard el Tenedor Registrado por escrito, al Agente de Pago, en las oficinas principales de este
dltimo y deber4 estar acompafiada de los Bonos que desean canjear debidamente endosades. Una vez presentada
la solicitud de acuerdo con lo contemplade en esta Seccidn, el Agente de Pago procederd a anular los titulos
canjeados y a entregar los Bonos sustituidas, los cuales deberan coincidir en cuanto a su valer nominal total con
el del {de los) Bono(s) canjeado(s).
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Toda solicitud para la reposicién de un Bono mutilado, destruide, perdido, robado. hurtade o indebidamente
apropiado deberd ser dirigida por escrito al Agente de Pago, con copia enviada al Emisor, acompanando la fianza
U otra garantia que para cada caso determine el Emisor v las pruebas que a satisfaccion del Emisor y del Agente
de Pago acrediten el robo, hurto, destruccién, mutilacién, pérdida o apropiacién indebida, asf como cualquiera
otra documentacion e informacién que soliciten el Emisor y/o ¢! Agente de Pago. Una vez recibida la
documentacion anterior, el Emisor podrd autorizar al Agente de Pago a que reponga ¢l Bono objeto de la solicitud
de reposicidn. No obsiante lo anterior, el Emisor siempre podrd exigir que se proceda mediante ¢l tramite de un
juicio de reposicién de titulos, sin perjuicio de exigir las franzas y garantias del caso.

26. Limitacién de Responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del titulo global o macro
tftulo, obligard a Latinclear y a ios Participantes o podrd interpretarse en el sentido de que Latinclear y los
Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y Efectivos (cuentahabiente registrado) de los Bonos, el pago
a capital e intereses correspondientes a los mismos,

27. Redencién Anticipada

Los Bonos Corporativos podrdn ser redimidos, total o parcialmente, a opeién del Emisor, a partir de la fecha que
determine el Enisor mediante el suplemento al Prospecto Informativo y en base a los términos de los Bones
Corporativos de cada Serie por un valor equivalente al 100% del saldo insoluto a capital, en cualguier Dia de Pago
de Interés, sin lugar a costo o penalidad alguna. Las redenciones totales se hardn por el saldo insoluto a capital
mds los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la redencién anticipada. Las redenciones parciales se
hardn prorrata entre 1os Bonos emitidos y en circulacidn.

En caso de que el Emisor decida redimir en forma anticipada, parcial o totalmente, cualesquiera de las Series, se 1o
comunicard a los Tenedores con no menos de reinta (30 dias calendarios de anterioridad a la fecha de Redencién
Anlicipada, mediante correo electrénico a la direccidn de los Tenedores Registrados que aparezea en el registro del
Agente de Pago, con indicacién del monto de los Bonos a ser redimidos y la Fecha de Redencidn Anticipada. En
dicho aviso sc especificardn los términos y condiciones de la redencion, detallando la fecha y la sumna destinada a
tal efecto. La porcion redimida del saldo de los Bonos dejard de devengar intereses a partir de la Fecha de Redencion
Anticipada. siempre y cuando ¢| Emisor aporic e instruya al Agente a pagar las sumas de dinero necesarias para
cubrir la totalidad de los pagos para la redencion anticipada. Los Bonos serdn redimidos al 100% de su valor nominal.

El Emisor notificard por escrito con ne menos de treinta (30) dias calendarios de antelacion, a la Superntendencia
de Mercado de Valores, a la Central Latinoamericana de Valores, S.A. y a la Bolsa de Valores de Panamd, 5.A. su
intencién de redimir anficipadamente, parcial o totalmente la serie respectiva.

En los casos de redenciones parciales, la suna asignada para la redencién no podrd ser menor a Cien Mil Dolares
(US$100.000.00). Dicho pago se haré prorrata a todos los Tenedores de dicha Serie.

Los avisos de redencion serdn dados por el Emisor a los Tenedores Registrados bajo una o varias de las modalidades
establecidas en este Prospecto Informativo. Todo aviso de redencién serd irrevocable. El hecho de que no se dé aviso

de redencidn a un determinado Tenedor Registrado no afectard la suficiencia de los avisos debidamente dados a
otros Tenedores Registrados.

28. Dineros No Reclamados

Las sumas de capital e intereses derivadas de los Bonos que no sean cobradas por el Tenedor Registrado, o que
no puedan ser entregadas a este por el Agente de Pago, Registro y Transferencia segdn lo dispuesto en los términos
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y condiciones de este Prospecto Informativo o de los Bonos, o a consecuencia de haberse dictado una orden de
parte de alguna autoridad competente, no devengardn intereses con posterioridad al Dia de Pago.

Toda suma de dinero que el Emisor haya puesto a disposicién del Agente de Pago, Registro y Transferencia para
cubrir los pagos de capital e intereses de los Bonos y que no sea cobrada por el respectivo Tenedor Registrado
luego de transcurrido un perfodo de ciento ochenta (180) dias calendarios después de la Fecha de Vencimiento,
serd devuelta por el Agente de Pago, Registro y Transferencia al Emisor en dicha fecha, y cualquier requerimiento
de pago por parte del Tenedor Registrado con posterioridad a dicha fecha deberd ser dirigido directamente al
Emisor, no teniendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia responsabilidad alguna por la falta de cobro en
tiempo oportuno por parte del Tenedor Registrado.

29, Notificaciones

Para los fines de recibir avisos y notificaciones, se fijan las siguientes reglas y direcciones: toda notificacién o
comunicacion al Agente de Pago deberd ser efectuada por escrito y enviada a la siguiente direccidén fisica o
electrénica:

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA

MMG Bank Corporation
MMG Tower, Piso 22
Avenida Paseo del Mar, Costa del Este
Apartado Postal 0832-02453
Panamé, Repdblica de Panama
Teléfono: 265-7600
Atencion: Marielena Garcia Maritano
Correo electrénico: mariclena.gmantano @ mmebank com
www.mimgbank.com

Toda notificacién o comunicacidn al emisor deberd ser efectuada por escrito y enviada a la siguiente direccidn
fisica, o electrénica:
EMISOR
BANISI, S.A.
Taorre Banisi
Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista
Panamd, Republica de Panamd
Telétono: (507) 305-8300
Atencion: Arturo Serrane Salgado:
Correo Electrénico: aserrano @banisipanama.com
http://www banisipanama.com

Cualquier notificacién o comunicacién a los Tenedores Registrades podré ser hecha mediante cualquiera de las
siguientes formas: (i} envio por comreo certificado o porte pagado, a 1a Gltima direccién del Tenedor Registrado
que conste en el Registro de Tenedores; (ii) publicacién de un aviso en dos (2) diarios locales de amplia circulacién
en la Republica de Panamd por dos (2) dias consecutivos; (iii) entrega personal en el domicilio designado por el
Tenedor Registrado, con acuse de recibo, (iv) via fax al nimero suministrado por el Tenedor Registrado; o (v)
mediante correo electrénico.

Si la notificacién o comunicacién es enviada mediante correo certificado o porte pagado se considerard como

debida y efectivamente efectuada a los tres (3) dias hébiles siguientes a la fecha en que sea franqueada. En caso
que la comunicacién se efectiie por medio de anuncio publico, se entenderd efectuada en la fecha de la segunda
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publicacién del aviso. En caso de entrega personal, la comunicacidn se entenders efectuada en la fecha que
aparezca en la nota de acuse de recibu, firmada por la persona a quien se le entregé dicha comunicacion. En caso
de envio por fax, a partir de la fecha que aparezca imipresa por el equipo a través de la cual se trasmitié. En caso
de correo electrdnico, la comunicacidn se entenderd entregada en la fecha en que fue enviada.

30. Prelacion

El pago de capital e intereses de los Bonos no tiene prelacidn sobre las demds acreencias que se tengan contra el
Emisor, excepto por las prelaciones establecidas por leyes aplicables en casos de quiebra o concurso de acreedores.

31. Obligaciones del Emisor

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacidn, el Emisor se obliga a lo siguiente:

a. Obligaciones de Hacer:

1.

o

Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A.,
dentro de los plazos y de acuerde a la periodicidad que establezcan dichas entidades, la stguiente
informacidn:

(1) Informe de actualizacion anual (IN-A) acompafiado de los Estados financieros anuales,
debidamente auditados por una firma de auditores independientes, los cuales deben ser entregados a més
tardar tres (3) meses después del cierre de cada afic fiscal, acompanados de la declaracién jurada
correspondiente. Los estados financieros v la declaracién jurada deberdn ser confeccionados de
conformidad con Jos pardmetros y normas que establezea la Superintendencia del Mercado de Valores,

(i1) Informe de actualizacidn trimestral (IN-T) acompafiado de los Estados financicros interinos
no auditados, los cuales deben scr entregados a mds tardar dos (2) meses después del cierre del trimestre
correspondicnte,

(ii1y Cualquier otra informacién que en el futuro y de tiempo en tiempo sea requerida por la
Superintendencia del Mercade de Valores v/ o la Bolsa de Valores de Panamd, S.A.

Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y ala Bolsa de Valores de Panamd.
S.A.. sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier evento o situacidn que pueda
afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga conocimiento del
hecho.

Suministrar al Agente de Pago cualquier informacidn financicra, razonable y acostumbrada. que solicite.
Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros que sean por un valor igual o mayor a Cinco Millones
de Dolares (US$5,000,000.00). moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Pagar de manera oportuna, lodos los impuestos, tasas y demds contribuciones a los que esté obligado de
conformidad con las normas legales aplicables.

Mantener vigentes todos los permisos y compromisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo
sus operaciones.

Cumplir con las demas obligaciones establecidas en este Prospecto, los Bonos y demds documentos y
contratos relacionados con la presente oferta.

Cumplir con las disposiciones: (i} de la Ley de Valores, (ii) de los Acuerdos debidamente adoprados por
la Superintendencia del Mercado de Valores, (iii) del Decreto Ley 9 de 1998, modificado por el Decreto
Ley 2 de 2008 (Ley Bancaria) y demds leyes y decretos vigentes que incidan directa o incidentalmente
en el curso normal de su negocio.

Cumplir con el Reglamento Interno de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. y de Central
Latincamencana de Valores, S.A. (Latinclear).

El Emisor acuerda usar los fondos obtenidos de la emisién de los Bonos exclusivamente para el uso
acordado de acuerdo a este prospecto informativo,
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b. Obligaciones de No Hacer

1. Nodisolverse.
2. No reducir su capital social autorizado,
3. No efectuar cambios sustanciales en la naturaleza de sus cperaciones.

Excepto en caso de obligaciones impuestas por disposiciones legales, el Emisor podrd ser dispensado de cumplir
una o mds de las obligaciones de hacer o no hacer, listadas anteriormente, para lo cual se requerird el voto
favorable de los tenedores que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del valor nominal de los
Bonos emitidos y en circulacion. Se exceptiia de lo dispuesto en este parrafo el cumplimiento del numeral 1 de
las Obligaciones de No Hacer.

32. Eventos de Incumplimiento

Los siguientes constituirdn eventos de incumplimiento bajo los Bonos {cada une, un “Evento de Incumplimiento™):

1. Siel Emisor deja de realizar cualquier pago en concepto de capital o intereses derivades de los Bonos
en el dia de pago correspondiente. En casc de que suceda algiin Evento de Incumplimiento del Emisor
bajo esta causal, el Emisor contard con un periodo de cura de quince (15} dias calendarics contados
a partir de la fecha en que se debid realizar el pago, para remediar y subsanar el Evento de
Incumplimiente, y realizar el pago correspondiente de capital o intereses derivados de los Bonos;

2. 8i el Emisor no cumpliese con cualquiera de las obligaciones a su cargo contenidas en este prospecto
informativo o en los Bonos;

3. Si el Emisor incumple cualquier ofra obligacién frente a terceros que sume mds de cinco millones de
délares (US$5,000,000.00);

4. Silalicencia bancaria general o cualquier otra licencia, concesidn, permiso o derecho de que es titular el
Emisor es revocada, siempre y cuando la revocatoria afecte de forma sustancial la continuacion o buena
marcha de sus actividades bancarias desarrolladas; o

5. Sila Superintendencia de Bancos de Panama ordene la liquidacion forzosa del Emisor.

33. Periodo de Cura

Salvo en caso de dispensa otorgada por los Tenedores Registrados de conformidad con los términos del Prospecto
Informative y los Bonos, en caso de que ccurmiesen y se configuren uno o mds Eventos de Incumplimiento de
conformidad con la seccién anterior, el Agente de Pago o cualquier tenedor de Bones podrd emitir una notificacion
de incumplimiento al Emisor (la “Notificacion de Incumplimiento™). Dicha notificacién deberd indicar el Evento de
Incumplimiento que haya ocurrido y el Emisor, al Dia Hébil siguiente de haberla recibido, tendr4 la obligacién de
enviarla a todos los Tenedores Registrados, al Agente de Pago, al Fiduciario, a la Superintendencia de! Mercado de
Valores v a la Bolsa de Valores de Panamd, 5.A. Una vez ocurra un Evento de Incumplimiento, el Emisor contard
con un plazo de quince (15) dias calendarios para subsanar el Evento de Incumplimiento (el “Periodo de Cura™). Este
Periodo de Cura no aplicard para Eventos de Incumplimiento bajo la causal 1 de la seccién anterior (en cuyo caso
aplicard el periodo de cura establectdo para dicho Evento de Incumplimiento), ni para el caso en que se decrete la
liquidacion forzosa del Emisor de conformidad con 1a causal 6 de la seccidén anterior.

En caso de gque uno o mis Eventos de Incumplimiento sean subsanados, el Emisor deberd comunicarlo mediante

notificacion escrita al Agente de Pago para que éste, a su vez, la comunique a todos los tenedores, a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A.
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34. Declaracién de Vencimiento Anticipado

(a) Series No Garantizadas

Si el Evento de Incumplimiento no es subsanado dentro del Perfodo de Cura establecido en el numeral anterior de
esta Seceion o en el periodo de cura que haya sido determinado especificamente para dicho Evento de Incumplimiento,
contado a partir de la fecha en la que ocurrié el Evento de Incumplimiento, el Agente de Pago, cuando asi se lo
soliciten Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del valor nominal de
los Bonos de la serie de gue se trate, expedird una declaracion de vencimiento anticipado (la “Declaracién de
Vencimiento Anticipado™), en nombre y representacidn de los Tenedores Registrados de los Bonos de la serie de que
se trate. quienes por este medio irrevocablemente consienten a dicha representacion.

La Declaracion de Vencimiento Anticipado serd comunicada por el Agente de Pago al Emisor, al Fiduciario, a los
Tenedores Registrados, a la Superintendencia de Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd. 5.A. y serd
efectivaen su fecha de expedicion (la “Fecha de Declaracion™) y en virtud de la expedicidn de dicha Declaracion de
Vencimiento Anticipado todos los Bonos de la serie correspondiente constituirdn, automdticamente y sin que ninguna
persona deba cumplir con ningiin otro acto, notiticacidn o requisito, obligaciones de plazo vencide y el Emisor estard
obligade en dicha fecha (la "Fecha de Vencimiento Anticipado”] a pagar el total del capital de los Bonos mds los
intereses devengados a dicha Fecha de Declaracion.

{b) Series Garantizadas
1. Notificacion de Incumplimiento y Declaracion de Ejecucién.

{a) Salvo en caso de dispensa otorgada por los Tenedores Registrados de conformidad con los 1émminos del
Prospecto Informativo y los Bonos, en caso de que ocurriesen uno 0 mas Eventos de Incumplimiento, el Agente
de Pago, actuando en nombre y representacion de los Tenedores Registrados de los Bonos, enviard al
Fideicomitente, los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, y a 1a Bolsa
de Valores de Panama, S.A., con copia al Fiduciario, una notificacién escrita de Evento de Incumplimiento (la
“Natificacidn de Evento de Incumplimiento™). Dicha Notificacién de Evento de Incumplimiento debera indicar
el Evento de Incumplimiento que haya ocurrido vy, de ser aplicable. el periodo de cura para subsanar el mismo.

(b) Si el Evento de Incumplimiento no es subsanado dentro del Perfodo de Cura aplicable (si fuese el caso) y as{
se lo soliciten Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta ¥ un por ciento (51%) del valor
nominal de los Bonos de la serie de que se trate, el Agenie de Pago enviard al Fideicomitente, a los Tenedores
Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd, y a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A,
con copia al Fiduciario, una notificacién escrita informando que da inicio al Periodo de Ejecucién (1a “Declaracién
de Ejecucién™) y, por consiguiente, el Fiduciario procederd. sin necesidad de comunicacién adicional v de
conformidad con lo establecido en las sub-secciones siguientes, a tomar todas las acciones judiciales y
extrajudiciales que sean necesarias o convenientes para ejecutar los Bienes Fiduciarios a fin de liquidar los mismos
y proceder a distribuir tos fondos disponibles segin lo dispuesto en el Fideicomiso de Garantia con ¢l propgsito
de cumplir con las Obligaciones Garantizadas. La comunicacién de una Declaracién de Ejecucidn causara que las
Obligaciones Garantizadas que se derivan de los Bonos y de los deinds Documentos de Ja Emisidn se consideren
de plazo vencido.

(¢) En caso de que se emita una Declaracién de Ejecucidn de conformidad con lo dispuesto en la Seccién (b)
anterior, el Agente de Pago le solicitard al Fideicomitente que realice, de conformidad con lo dispuesto en la
Seccion seis punto dos (6.2) del Fideicomiso de Garantia. un aporte extraordinario de dinero en efectivo al
Fideicomiso por el monto que sea necesario para pagar la suma que, en la fecha de emisién de la Declaracion de
Ejecucidn, represente el valor de las Obligaciones Garantizadas, incluyendo, pero sin limitarse, al capital
adeudado de los Bonos emitidos v en circulacién de las Series Garantizadas, los intereses devengados por los
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mismos, ya sean moratorios u ordinarios, y todos y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas adeudadas por
el Fideicomitente al Fiduciario y/o a los Tenedores Registrados de los Bonos a dicha fecha.

(d) Una vez inicie el Periodo de Ejecucidn, el Agente de Pago le entregard al Fiduciario, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Agencia, una certificacion que contenga la identidad y los datos de contacto de los
Tenedores Registrados para efectos de casos en los que el Fiduciario deba actuar por instrucciones de los
Tenedores Registrados durante el Perfodo de Ejecucién.

2. Aporte por Declaracion de Ejecucién,

Desde la entrega de una Declaracion de Ejecucion al Fideicomitente, el mismo deberd pagar al Fiduciario una
cantidad de dinero en efectivo igual al monto que sea necesario para pagar la suma que, en la fecha de emision de
la Declaracién de Ejecucidn, represente el valor de las Obligaciones Garantizadas, segiin sea indicado por escrito
por ¢l Agente de Pago (el “Aporte por Declaracién de Ejecucion™). Una vez efectuado el requerimiento antes
indicado, el Fideicomitente estard obligado a realizar el pago antes mencionado dentro de los tres (3) Dias Hdbiles
siguientes en la Cuenta del Fideicomiso sin importar el valor de los Bienes Fiduciarios que formen parte del
Fideicomiso en ese momento, excepto que el Fideicomitente podrd reducir del monto necesario para constituir el
Aporte por Declaracién de Ejecucion el monto de dinero en efectivo que se encuentre depositado en las Cuenta
del Fideicomiso en el momento en que el pago es requerido y que el Fidueiario no haya indicado gue serd utilizado
para el pago de gastos, honorarios y otras cuentas por pagar del Fideicomiso. No obstante, el Fideicomitente queda
liberado de los pagos aqui contemplados si el Fideicomitente después de la Declaracién de Ejecucion paga la
totalidad de las Obligaciones Garantizadas. Las sumas que sean pagadas por el Fideicomitente en cumplimiento
de esta Seccidn, seran aplicadas para pagar el saldo de las Obligaciones Garantizadas en el orden de prioridad de
pagos establecido en la Sub-seccién 4 abajo que corresponde a la Seccidn seis punto cuatro (6.4) del Fideicomiso
de Garantia, y en ningiin momente serdn consideradas como el pago de penalidad alguna.

3. Facultades.

En caso de que el Fideicomitente no pague el Aporte por Declaracién de Ejecucion dentro de los tres (3) Dias
Habiles siguientes a [a fecha en la que el Fideicomitente haya recibido una Declaracién de Ejecucidn, e! Fiduciario
deberd tomar ias siguientes acciones (salvo en caso que una Mayorfa de Tenedores le instruya lo contrario):

(i} proceder a tomar todas las acciones judiciales y extrajudiciales que sean necesarias para proteger los Bicnes
Fiduciarios y ejecutar los Bienes Fiduciarios y cualquier gravamen, ya sea hipotecario, anticrético o de otra
naturaleza, que el Fideicomitente haya constituide sobre los Bienes Fiduciarios a favor del Fiduciario: y

(ii) enajenar, vender o de otra forma disponer de los Créditos Cedidos (o tomar cualquier otra medida similar en
relacién a tales bienes). en los términos y condiciones que el Fiduciario considere, a su solo criterio, como
convenientes y sin requerir autorizacion del Fideicomitente ni de los Tenedores Registrados, con el propdsito de
recibir flujos adicionales como producto de dichos actos y utilizar los mismos para cumplir con las Obligaciones
Garantizadas.

4. Aplicaeién de Fondos,
Cualesquiera fondos que reciba el Fiduciario del Aporte por Declaracién de Ejecucion o a raiz del envio de una
Declaracion de Ejecucion, cualesquicra fondos gque se encuentren en la Cuenta del Fideicomiso, y cualesquiera

fondos que obtenga el Fiduciario de la ejecucidn, venta, cesidn, disposicion o apropiacién de los Bienes
Fiduciarios, serdn utilizados por e! Fiduciario para los propésitos y de acuerdo a las siguientes prioridades:
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PRIMERO: para pagar al Fiduciario cualesquiera honorarios y gastos contemplados en el Fideicomiso y los gastos
que haya incurrido, incluyendo, sin limitarse a, los honorarios y gastos de los asesores y profesionales para asistirlo
en las acciones que haya tenido que tomar conforme a esta Seccidn;

SEGUNDO: para entregarle al Agente de Pago, sujeto a la disponibilidad de fondos que formen parte del
patrimonio del Fideicomiso, una cantidad de fondos que sea suficiente (conforme le indique por escrito el Agente
de Pago) para pagar las Obligaciones Garantizadas; quedando entendido que en caso de que los fondos que reciba
el Fiduciario no sean suficientes para pagar la totalidad de las Obligaciones Garantizadas, los fondos serdn
entregados al Agente de Pago para que los apliquen prorrata a los Tenedores Registrados de acuerdo a su porcidn
de las Obligaciones Garantizadas; y

TERCERO: luego de realizados los pagos antes mencionados y en caso de que las Obligaciones Garantizadas
hayan sido pagadas en su totalidad (y asf fuese confirmado por escrito por el Agente de Pago), para entregar al
Fideicomitente {0 a cualquier persona designada por éstas o de acuerdo a orden que reciba de juzgado competente),
cualesquiera sumas o bienes restantes en la Cuenta del Fideicomiso al Fideicomitente.

(c) Intereses Moratorios

Independientemente de la existencia de una Declaracion de Vencimiento Anticipado, si en la Fecha de Vencimiento
o en un Dia de Pago de Interés, el pago del capital o intereses de un Bono, seglin corresponda, no fuese pagado a su
Tenedor Registrado, el Emisor pagard al Tenedor Registrado de dicho Bono, como Unica indemnizacién y
compensacion. intereses moratorios sobre las sumas de capital y/o intereses indebidamente retenidas o negadas, va
sea por razén de pago a capital o intereses, a una lasa de interés equivalente a dos por ciento (2%) anual {la “Tasa de
Interés por Incumplimiento”} desde la fecha en que dicha suma de capilal o interés, segun sea el caso, venciere y sea
pagadera hasta la fecha en que dicha suma de capital o interés sea pagada en su totalidad.

35. Actuacion de Tenedores

Cualquier consentimiento, liberacién o renuncia que se requiera por parte de los Tenedores para modificar los
términos y condiciones de los Bonos deberd ser adoptada en una reunidén convocada y celebrada de acuerdo a las
siguientes reglas:

(1) Cualquier reunidn podrd ser convocada por el Emisor. por iniciativa propia,

(ii) Cualguier reunién sera convocada mediante notificacidn escrita a: (a) los Tenedores de Bonos de la serie
que corresponda, en caso de que se trate de una reunién de Tenedores de una sola serie; o, (b) los
Tenedores de todos los Bonos, en case de que se trate de una reunién de todos los Tenedores. Dicha
convocatoria indicard [a fecha, hora y lugar de la reunién, asi como la agenda de la misma, y serd enviada
por lo menos diez {10) Dias Hébiles antes de la fecha de la reunién. No obstante 1o anterior, los Tenedores
podrdn renunciar a la notificacidn previa y su presencia o representacién en una reunién constituird
renuncia tacita a la notificacién previa.

(iiiy  Los Tenedores podran hacerse representar por apoderados en debida forma.

(ivl A menos que los presentes en la reunidn, por mayoria de votos acuerden otra cosa, presidird la reunién
un funcionarie del Emisor y actuard como secretario otro funcionario del Emisor.

{v)  La presencia de una Mayorfa de Tenedores de una Serie en particular constituird quérum para celebrar
una reunién de los Tenedores de una Serie con relacidn a cualquier consentimiento, liberacién o renuncia
cuya aprobacion requiera el voto favorable de una Mayoria de Tenedores de una Serie en particular. La
presencia de una Supermayoria de Tenedores de una Serie en particular constituird quérum para celebrar
una reunion de los Tenedores de una Serie con relacién a cualquier consentimiento, liberacién o renuncia
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cuya aprobacidn requiera el voto favorable de una Supermayorfa de Tenedores de una Serie en particular.
La presencia de una Mayoria de Tenedores de todas las Series constituird quérum para celebrar una
reunién de los Tenedores de todas las Serie con relacién a cualquier consentimiento, liberacién o renuncia
cuya aprobacion requiera el voto favorable de una Mayoria de Tenedores de todas las Series. La presencia
de una Supermayorfa de Tenedores de todas las Series constituird quérum para celebrar una reunién de
los Tenedores de todas las Series con relacion a cualquier consentimiento, liberacién o renuncia cuya
aprobacion requiera ¢l voto favorable de una Supermayorfa de Tenedores de todas las Seres.

(vi) Cada Tenedor tendrd un voto por cada délar de capital que representen sus respectivos Bonos.

{vii} Una decisién de Tenedores de Bonos, en una reunidén debidamente convocada y constituida serd
considerada aprobada si, en casos cuya aprobacién dependa del voto de una Mayorfa de Tenedores, ha
sido autorizada mediante el voto favorable de una Mayoria de Tenedores de una Serie en particular o de
todas las Series, seglin se requiera, o, en casos cuya aprobacidn dependa del voto de una Supermayoria
de Tenederes. ha sido autorizada mediante el voto favorable de una Supermayoria de Tenedores de una
Serie en particular o de todas las Series, segin se requiera, de conformidad con lo establecido en el
presente Prospecto Informativo.

(viti) Una decisién aprobada de acuerdo a lo estipulado en esta seccidn por los Tenedores presentes o
representados en una reunidn serd considerada como una decisién de todos los Tenedores y serd
vinculante para todos los Tenedores, atn para aquellos Tenedores que no hayan estado presente o
representados en la misma.

(ix)  Cualquier decision que los Tenedores de Bonos, deban o puedan tomar conforme a lo dispuesto en las
Secciones anteriores podrd igualmente adoptarse mediante resolucién de Tenedores aprobada por escrito,
sin necesidad de convocatoria y reunidn conforme a los acdpites anteriores, por una Mayoria de
Tenedores, en relacion a asuntos cuya aprobacién dependa del voto de una Mayoria de Tenedores, o una
Supermayoria de Tenedores, en relacién a asuntos cuya aprobacién dependa del voto de una
Supermayoria de Tenedores,; pero si una resolucién de Tencdores no se adoptara mediante
consentimiento unanime por escrito de todos los Tenedores, una copia de tal resolucién deberd ser enviada
por el Emisor dentro de los cinco (5) Dias Hébiles siguientes a todos los Tenedores que no dieron su
consentimiento a tal resolucién. El consentimiento puede ser en forma de varias copias, cada una de las
cuales deberd estar firmada por uno o mds Tenedores. Si el consentimiento estd en una o mas coptas, ¥
las copias Hevan fechas diferentes, entonces la resolucidn sera efectiva en la fecha que lleve la dGltima
copia mediante [a cual una Mayoria de Tenedores o una Supermayoria de Tenedores, segiin corresponda
hayan dado su consentimiento a la resolucion mediante copias firmadas.

36. Modificaciones y Cambios

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demds documentos que respaldan la oferta
publica de los Bonos con el exclusive propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y
condiciones de los Bonos y documentos relacionados con esta oferta, no se requerird el consentimiento previo o
posterior de los tenedores de los Bonos. Tales enmiendas se notificardn a Ia Superintendencia del Mercado de
Valores mediante suplementos enviados dentro de los dos (2) dfas habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen
aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las series de
los Bonos de la presente emision, de conformidad con lo establecido en la Seccién XII de este Prospecto
Informativo, en cualquier momento, y ser dispensado del cumplimiento de sus obligaciones, con el voto favorable
de (a) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del 51% del saldo insolute a capital de
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los Bonos emitides y en circulacién de todas las Series (una “Mayoria de Tenedores™), cuando se trate de una
modificacion o dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series; o, (b} los Tenedores Registrados de los Bonos
yue representen ne menos del 519 del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién de una Serie
respectiva (una “Mayorfa de Tenedares de una Serie™), cuando se trate de una modificacion o dispensa que afecte
a los Bonos de una Serie en particular, excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas con ¢l monto, la
lasa de interés, el plazo de pago de interés o capital y/o parantias, para lo cual se requerird el consentimiento de
(x) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del 75% del saldo insoluto a capital de los
Bonos emitides y en circulacién de todas las Series (una “Supermayoria de Tenedores™), cuando se trate de una
modificacidn o dispensa gue afecte a los Bonos de todas 1as Series; o, (y) los Tenedores Registrados de los Bonos
que representen no menos del 75% del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacidn de una Serie
respectiva (una “Supermayoria de Tenedores de una Serie”), cuando se trate de una modificacion o dispensa que
atecta 4 los Bonos de una Serie en particular.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las series de la presente emision,
debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 1! de abril de 2003 (incluyendo sus posteriores modificaciones)
por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiento para la Presentacidn de
Solicitudes de Registro de Maodificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos de los Bonos
serd suministrada por el Emisor a la Superintendencia de Mercado de Valores, guien la mantendra en sus archivos
a la disposicidn de lus interesados.

37, Ley v Jurisdicecién Aplicable

Tanto la oferta ptiblica de los Bonos como los derechos y las obligaciones derivados de estos se regirdn por las leyes
de la Repiblica de Panamd.

El Enusor acepta, irevocablemente, que cualquier controversia, diferencia o disputa que surja con motivo de la
validez, interpretacion, ejecucion o terininacién de los Bonos serd resuelta mediante arbitraje en derecho ante ¢l Centro
de Conciliacidn y Arbitraje de la Camara de Comercio; Industrias y Agricultura de Panama. El arbitraje se llevard a
cabo y seguird las reglas del referido centro.

38. Fucnte de repago

El repago del capital ¢ intereses de los Bonos provendra de los recursos financieros generales del Emisor. No se
constituird un fondo de amortizacion,

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE L.OS BONOS

Los Bonos de la presente emision serdn colocados en el mercado primaric a través de la Bolsa de Valores de
Panamd, S.A. Para efectos de la colocacién primaria de los Bonos a través de la Bolsa de Valores de Panama,
S.A.. cl Emisor ha contratado los servicios de MMG Bank Corporation como empresa que cucnta con licencia de
casa de valores expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante Resolucién CNV-252-05 de
13 de diciembre de 2005 e igualmente tiene derecho a operar un puesto de bolsa ante Ja Bolsa de Valores de
Panamsd, S.A., ¢l cual estd debidamente registrade en la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., y es miembro de
Latinclear. MMG Bank Corporation euenta con coredores de valores debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptiblica de Panamd, para llevar a cabo la negociacion de los
Bonos a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Los servicios de colocacion se prestardn sobre la base del
mejor esfuerzo. MMG Bank Corporation no garantiza al Emisor 1a venta total o parcial de los Bonos.
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Serd responsabilidad del Emisor pagar las tarifas de registro y supervisidn cobradas por la Superintendencia del
Mercado de Valores asi como las tarifas de registro y mantenimiento y comisiones por negociacién primaria de
la presente emisién cobradas por la Bolsa de Valores de Panami, S.A.

El contrato para la prestacién del servicio de colocacidn de valores en el mercado primario serd por tiempo
indefinido. No obstante, cualquiera de las partes podrd solicitar su terminacidn en cualquier momento, dando un
aviso previo por escrito a la otra parte de tal decisidn, con al menos sesenta (60) dias de anticipacion a la fecha
prevista de terminacién, sin perjuicio de que las partes puedan de comin acuerdo renunciar a dicho término.

La totalidad de los Bonos objeto de la presente oferta piblica serd ofrecida al ptblico general, sin ningin perfil
especifico. Ninguna parte de los Bonos estd asignada para su colocacién a un grupo de inversionistas especificos,
incluyendo accionistas actuales, directores, dignatarios, gjecutivos, administradores, empleados o ex- empleados
del Emisor o sus subsidiarias.

El Emisor se reserva el derecho de celebrar contratos de suscripcién sobre los Bonos en cualquier momente.

La oferta publica de los Bonos sdlo estd siendo hecha dentro de Ia Republica de Panamd. Actualmente no existen
ofertas, ventas o transacciones de valores del Emisor en colocacién privada, o dirigidas a inversionistas
institucionales.

C. MERCADOS

La oferta piblica de los Bonos fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de
Panamd y su venta autorizada mediante Resolucidn SMV No. 322-18 de 17 de julio de 2018. Esta autorizacién no
implica que la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panamd recomiende la inversion en tales
valores ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del
Mercado de Valores de la Repidblica de Panama no serd responsable por la veracidad de la informacion presentada
cn este prospecto ¢ de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacidn en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., y serdn colocados
mediante oferta piiblica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacion de estos valores ha sido
autorizado por la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Esta autorizacién no implica su recomendacion u opinién
alguna sobre dichos valores o el Emisor.

D. GASTOS DE LA EMISION

Los gastos de la emisién son los siguientes:

Cifras Representadas en US$
Precio al pablico Gastos de la Emision Cantidad neta al Emisor
Por unidad US$1,000.00 US5%9.90 US§$990.10
Total US$50.000,000.00 US§5494,900.00 US$49,505,100.00

*Precio sujeto a cambios.

El Emisor incurrird en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan el 0.9898% del total de la
emision:



Cifras Representadas en US$

Comisi6on o Gasto Periodicidad Monto Porcentaje

Tarifa de Registro SMV Inicio UUS$ 17.500.00 | 0.0350%

Tarifa de Registro cmisiones primarias BVP** Inicio USS 38,750.00 | O.0775%

Tranmute de registro de emision en BVP Inicio US3 150.00 0.0003%

Inscripeidn de emision en la BVP Inicio US3 350.00 0.0007%

Asignacién de Codigo [SIN Inicio US$ 130.00 (.0003%

Inscripeidn de valores en Latinclear Inicio US$ 1,000.00 | 0.0020%

Comisiﬁin de ?structyracién. honorarios legales. Inicio USS 62.000.00 | 0.12409%
calificacion de riesgo. otros (estimados)

Comision de Colocacién Inicio US$ 375.000.00| 0.7500%

Total US$ 1494,900.00 | 0.9898%

* E] pago de impuestos iinctuyendo pere no limitando. impuestos de [TBMS 1 que se generen de estas comisiones o gastos de los Bonos serfn asumdos por
el Emisor.

** [ncluye descuentos aplicados por pago adelamado por 315.000.00 a la BVP para negociacion de emisiones superiores a $12 millones en mercado primarie.
Segin la lubla de descuento por volumen de la BVP lu~ emisiones de $12 a $5( millones tendrin una tanfa de $15.000.00 + 1/16% sobre el excedente de
12 millones, La cominién pars emisiones mayores a $30 millones serd de $3B.750.00 + 1/32% sobre ¢l excedente de $50 millonex.

*** Los montos de los gastos padrian variar.

El Emisor incurrird en Jos siguientes gastos aproximados durante la vigencia del programa:

Cilras Representadas en US$
Comision o Gasto Periodicidad Monto Porcentaje
Mantenimiento anval de Latinclear Anual 1US3250.00 0.0005%
Mantenimiento anual de la BVP Anual US375.00 0.0002%
Tarifa de Supervisién SMV Anual US$7.500.00 | 0.0150%
Comisidén de Agente de Pago. Registro y Transferencia Anual US525.000.00| 0.0500%
Total US$32,825.00| 0.0657T%

* Los montos de los gastos podsfun variar durante el periodo de vigencia del programa.

E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOQS

Los fondos netos de Ja venta de los Bonos, que luego de descontar los gastos de la Emision equivalen a
US$49,505,100.00, estdn programados para ser inventidos durante la vigencia del Programa Rotativo de Bonos porel
Emisor para financiar el creeimiento de la cartera de activos y capital de trabajo.

Por tratarse de una emisidn rotativa, corresponderd 4 la administracion del Emisor decidir sobre el uso de los fondos
a través de la vigencia del programa rotativo, en atencién a las necesidades financieras de la institucion, asi como
también en consideracion a los cambios que pudieran darse en relacion cen las condiciones financieras de los
mercados de capitales.

F. IMPACTO DE LA EMISION
La siguiente tabla presenta en forma comparativa los pasives y fondos de capital del Emiser de los estados

financieros auditados al 31 de diciembre de 2017 con base a la presente emision de Bonos, asumiendo la
colocacidn total de la Emisién.
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Actual Después de oferta piiblica
Activos
Efectivo y equivalentes de clectivo 9.111,746 59,111.746
Valores de inversidn disponibles para la venla 53,434,179 53,434,179
Préstamos y adelantos a clientes, neto 279,107,842 279,107,842
Mobiliario. equipe y mejoras, neto 1.263.819 1,263,819
Intereses por cobrar 2.746.538 2,746,538
Impuesto sobre la renta diferido 742,391 742,391
Activos intangibles 364,716 364,716
Qlros activos 4.825.940 4,825,940
Activos totales 351,597,171 401,597,171
Pasivos
Depdsitos de clientes 290,147,836 290,147 836
Financiamienty recibido 13.500.000 13,500,000
Bonos Corparatives por pugur 30,000,000
Otros pasivos 10.465.682 10,465,682
Pasivos totales 314,113,518 364,113,518
Patrimonio
Acciones comunes 30,000,000 30,000,000
Reservas regulatorias 7,429,832 7,429,832
Cambios nelos cn valores disponibles para la venta 113,403 113,403
Pérdidas acumuladas (59.582} (59,582)
Patrimonio total 37,483,653 37,483,653
Pasivos v patrimonio totales 351,597,171 401,597,171
Relacidn pasivos a capital pagado 10.47 12.14
Relacidén pasivos a patrimonio 8.38 9.71

Nota: Asume la colocacidn de 1a tatalidad de la presente enu~idn de Benos por USS50,000,000.

G. GARANTIAS

El Emisor podrd emitir series sin garantia o series con garantia fiduciaria. El Emisor podrd, cuando lo estime
conveniente, garantizar las obligaciones derivadas de una o més series de los Bonos a ser ofrecidos mediante la
constitucién de un fideicomiso de garantia cuyos bienes fiduciarios estarian constituidos, principalmente. por
préstamos y créditos que el Emisor otorgue en el ejercicio de su actividad y cuyo saldo insoluto a capital represente
un valor no menor a ciento veinte por ciento (120%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en
circulacidn que esién garantizados mediante fideicomiso de garantia.

En caso de que el Emisor garantice las obligaciones derivadas de una o mas series de los Bonos a ser ofrecidos,
mediante la constitucién de un fideicomiso de garantia, el mismo deberd ser constituido a mds tardar transcurridos
sesenta (60) dias calendarios a partir Ia Fecha de Emisidn Respectiva de la primera Serie Garantizada de Bonos
de la Emisién,

El fideicomiso de garantia que ¢l Emisor podrd, més no estard obligado a, constituir para garantizar ¢l pago de los

Bonos que se emitan en series bajo esia Emisidn es un fideicomiso independiente que no garantiza el pago de
otros valores que ¢l Emisor ha ofrecido ptiblicamente y no se trata de un fideicomiso dmnibus ya que el mismo
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sélo se limita a garantizar el pago de aquellas series de Bonos bajo la presente Emision, que el Emisor decida
garantizar con el mismo. El Emisor comunicard mediante suplemento al Prospecto Informativo a la SMV y ala
BVP, con ne menos de tres (3) dias hdbiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie, si la misma
estard garantizada bajo el fideicomiso de garantia o no.

Los bienes dados en fideicomiso estédn sujetos a fluctuaciones en su valor debido a las condiciones del entorno vy,
por consiguiente, su valor de realizacién en caso de incumplimiento por parte del Emisor podria ser inferior a las
obligaciones de pago relacionadas a las series garantizadas para esta emisién de Bonos. Bl valor de las cuentas
por cobrar y créditos cedidos en fideicomiso serd revisade y ajustado cada tres (3) meses, y en caso de que dicho
valor disminuya o se deteriore por cualguier motivo, con relacidn a su dltima revision, el Emisor deberd aportar
bienes adicionales al fideicomiso a fin de mantener Ia proporcion del valor de las garantias otorgadas. En caso
que el Emisor deba aportar bienes adicionales ai fideicomiso. se regird por el procedimiento establecido en el
punto 20 mas adelante sobre Sustitucién de Garantfas.

El valor de las garantias puede verse afectado por las siguientes razones: (i) por cambios en la capacidad financiera
de los deudores de los préstamos o créditos; o (ii) por la omision en adicionar nuevos bienes o bienes adicionales
para mantener la proporcién deuda a capital de la garantia antes sefialada.

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION SON LOS PRINCIPALES TERMINOS
Y CONDICIONES DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO. EL INVERSIONISTA POTENCIAL
INTERESADO DEBE LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO, ASI COMO EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO.

1. Leyde Constitucidn

El Fideicomiso de Garantfa ha sido establecido de conformidad con las leyes de la Republica de Panama,
panicularmente de acuerdo con las disposiciones de la Ley No. uno (1) de cinco (5} de enero de mil novecientos
ochenta y cuatro (1984), segiin la nusma ha sido modificada por Ley No. veintiuno (21} de diez (10) de mayo de
dos mil diecisiete (2017). El domicilio del Fideicomiso de Garantia estard ubicado en las oficinas principales del
Fiduciario, actualmente ubicadas en MMG Tower, Piso 22, Avenida Pasco del Mar, Urbanizacién Costa del Este,
Ciudad de Panamd, Repiblica de Panama.

2. Lugar v Fecha

El Emisor podrd emitir series sin garantia o series con garantia fiduciaria. El Emisor podr4, cuando lo cstime
conveniente, garantizar las obligaciones derivadas de una o mas series de los Bonos a ser ofrecidos mediante la
constitucion de un fideicomiso de garantia cuyos bienes fiduciarios estarfan constituidos, principalmente, por
préstamos y créditos que el Emisor otorgue en el ejercicio de su actividad y cuyo saldoe insoluto a capital represente
un valor no menor a ciento veinte por ciento (120%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos v en
circulacién que estén garantizados mediante fideicomise de garantia.

En case de que el Emisor garantice las obligaciones derivadas de una o mds series de los Bonos a ser ofrecidos,
mediante la constitucion de un fideicomiso de garantia, el mismo deber4 ser eonstituido a mds tardar transcurridos
sesenta (60} dias calendarios a partir 1a Fecha de Emisién Respectiva de la primera Serie Garantizada de Bonos
de la Emisi6n.
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3. Fideicomitenie

El Fideicomitente del Fideicomiso de Garantia es el Emisor, a saber, Banisi, $.A., una sociedad regida bajo las
leyes de la Repidblica de Panamd e inscrita en la Seccién de Micropeliculas {Mercantil) del Registro Piiblico a
Ficha 571723, Documento 1150858, Los bienes objeto del Fideicomiso de Garantia son propiedad del Emisor.
Los datos de contacto del Fideicomitente son los siguientes:

BANISI, S.A.
Torre Banisi
Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista
Panamd, Republica de Panama
Teléfono: (507) 305-8300
Arturo Serrano Salgado: aserrano @ banisipanama.com
http://www.banisipanama.com

4. Fiduciarto

El Fiduciario del Fideicomiso de Garantia es MMG Bank Corporation, la cual estd debidamente autorizada para
ejercer el negocio fiduciario en la Repiiblica de Panamé en virtud de la resolucién SBP-FID-0009-2013 de 14 de
junio de 2013, expedida a su favor por la Superintendencia de Bancos de Panam4d. Los datos de contacto del
Fiduciario son los siguientes:

MMG Bank Corporation
Avenida Paseo del Mar
Urbanizacion Costa del Este, Torre MMG Piso 22
Apartado Postal 0832-02453
Panama, Republica de Panam4
Teléfono: (507) 265-7600, Fax: (507) 265-7601
Marielena Garcia Maritano: mariclena. gmarituno @ mingbank.com

hitps://www. mmghank.com

El Fiduciario del Fideicomiso de Garantia se dedica de forma exclusiva al ejercicio del negocio fiduciario y no ha
sido objeto de sancién en firme alguna por parte de su entidad supervisora,

5. Beneficiarios

Los Beneficiarios del Fideicomiso de Garantia son los Tenedores Registrados, el Agente de Pago y el Fiduciario,
as{ como sus respectivos sucesores y cesionarios. y cualquier otra persona a favor de quien el Fideicomiso de
Garantia garantiza pagos, incluyendo al Fideicomitente como beneficiario residual, en este dltimo caso. sélo en
la medida en que se hubieren cancelado, en su totalidad, las Obligaciones Garantizadas (segin dicho término se
define mis adelante).

6. Partes Relacionadas

No existe relacién entre el Emisor y el Fidueiario, seciedades afiliadas o subsidiarias del Fidueiario ni la persona
controladora del Fiduciario, salvo por la relacién que existird entre el Emisor y el Fiduciario como resultado del
servicio de agencia de pago, registro y transferencia de valores y el servicio de colocacion de los Bonos en
mercado primario que MMG Bank Corporation le prestard al Emisor bajo la presente oferta puiblica. El Emisor
fungird como Fideicomitente y Administrador de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia de la
Emisidén.
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7. Obligaciones Pendientes

Ni el Emisor ni sus sociedades afiliadas, subsidiarias o persona controladora tienen obligaciones pendientes con
el Fiduciario ni alguna de sus afiliadas, subsidiarias o persona controladora, Ni el Fiduciario ni alguna de sus
subsidianas, afiliadas o persona controladora es tenedor de valores del Emisor actualmente ni existe intencion de
que sean tenedores de los Bonos objeto de esta oferta publica, salve por MMG Bank Corporation la cual podrd
ser tenedora de los Bonos en nombre propio o para beneficio de sus clientes.

8. Propdsito General

El propésito principal del Fideicomise es el de crear un patrimonio separado con los Bienes Fiduciarios con el fin
de garantizar a los Beneficiarios el camplimiento de las siguientes obligaciones (en lo sucesivo, las “Cbligacicnes
Garantizadas”):

(a) (Pago de Deudas y Cumplimiento de Obligaciones). El pago puntual y completo de todas las deudas
(incluyendo, sin limitacidn, capital, interzses, intereses moratorios, indemnizaciones, comisiones, honorarios y
gastos) y el cabal cumplimiente de todos los términos, condiciones, obligaciones y acuerdos, contraidos o que en
el futuro contraiga el Fideicomitente con los Beneficiarios en virtud de las Series Garantizadas y ¢l Fideicomiso
de Garantia, asi como los derivados de todas las modificaciones, reformas, suplementos, extensiones,
renovaciones o reemplazos de los mismos;

(b) (Gastos de Conservacidn). El pago puntual y completo por parte del Fideicomitente de todos los gastos y
obligaciones incurridos o que en el futuro incurra el Fiduciario o el Agente de Pago en virtud de [os Documentos
de la Emisidn con el fin de conservar, proteger, administrar, custodiar, reemplazar, sustituir y adicionar los Bienes
Fiduciarios, incluyendo, sin limitacion, primas de seguro, impuestoes, tasas, contribuciones, gastos de honorarios
de abogado, gastos notariales y gastos de registro; y

{c) (Gastos de Ejecucién), El pago puntual y completo por parte del Fideicomitente de todos los gastos y
obligaciones incurridos o que en el futuro incurra el Fiduciario o el Agente de Pago para hacer cumplir o ¢jecutar,
ya sea en forma judicial o extrajudicial, las obligaciones y compromisos a los que se refieren los parrafos {(a) y (b)
anteriores, y para defender los derechos del Fiduciario y de los demds Beneficiarios conferidos en los Documentos
de la Emisién, incluyendo, sin limitacidn, los gastos de peritos. loy gastos de abogados, las costas y otros gastos
judiciales y tianzas.

9, Naturaleza

El Fideicomiso de Garantia es irrevocahle, puro y simple. El Fideicomiso de Garantia es oneroso y el Fiduciario
cobrard una comision anual que serd pagada por el Fideicomitente.

10. Bienes Fiduciarios

Los Bienes Fiduciarios son todos aquellos dineros, bienes y derechos que, de tiempo en tiempo, sean traspasados
al Fiduciario, por el Fideicomitente y sean previamente aceptados por el Fiduciario para que queden sujetos al
Fideicomiso de Garantia, y los que se deriven de éstos, incluyendo, sin limitacién, los que se detalian a

continuacién (los “Bienes Fiduciarios™):

i. Una suma inicial de mil Délares (US$1,000.00), fondos éstos que seran depositados en la Cuenta del
Fideicomiso y cualquier otra suma de dinero en efectivo que, de tiempo en tiempo, se transfiera en fideicomiso;

ii. Los Créditos Cedidos, junto con cualesquiera Nuevos Créditos Cedidos, de tiempo en tiempo, que el
Fideicomitente cederd y traspasard al Fiduciario en cumplimiento de las obligaciones adquiridas por el
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Fideicomitente bajo los Bonos de las Series Garantizadas y el Fideicomiso de Garantia (incluyendo los réditos
derivados de los Créditos Cedidos dados en fideicomiso). Para propdsitos de este literal y el presente Prospecto,
se enfenderd como Créditos Cedidos los créditos y cuentas por cobrar producto de contratos de préstamo o pagarés
o facilidades de crédito que comprenden todas las sumas a capital, intereses, costos, comisiones, gastos y otros
dineros debidos en virtud de dichos préstamos, pagarés o facilidades de crédito, y los beneficios que pudiesen
resultar de cualquier indemnizacién producto de pélizas de seguro que sean exigibles, segun corresponda, todos
como resultado de créditos otorgados por el Fideicomitente a favor de terceros en el marco de su negocio
(“Créditos™) que sean cedidos y traspasados, de tiempo en tiempo, a favor del Fiduciario (“Créditos Cedidos™);

ili. Los dineros depositados de tiempo en tiempo en la Cuenta del Fideicomiso, incluyendo el Aporte por
Declaracion de Ejecucidn, que es la cantidad de dinero en efectivo igual al monto que sea necesario para pagar la
suma que, en la techa de emisidn de 1a Declaracién de Ejecucion (segin dicho término se define mds adelante),
represente ¢l valor de las Obligacienes Garantizadas, seglin sea indicade por escrito por el Agente de Pago;

iv. Los derechos dimanantes de las pdlizas de seguro cedidas en virtud de los Contratos de Cesion y aquéllas que
aseguren determinados bienes de los Deudores, y las indemnizaciones que las compaiifas de seguro paguen por
razdn de las mismas (las pdlizas existentes con sus respectivos endosos que se entregaran al Fiduciario). A la
fecha de la presente emisién de Bonos, el Emisor no ha identificado las pélizas que podrin ser cedidas como parte
de los Bienes Fiduciarios, motivo por el cual no se han incluido los porcentajes de cobertura de las polizas de
Seguro;

v. Los dineros, bienes y derechos que produzcan los Bienes Fiduciarios, incluyendo los dineros que se obtengan
de cualquier ejecucidn de los trdmites o cobro de sumas adeudadas bajo Créditos cedidos mediante los Contratos
de Cesitn, de conformidad con los términos del Fideicomiso de Garantia por razdn de la venta, canje, fraspaso,
disposicién, uso, cobro o cualquiera otra razén; y

vi. Cualesquiera otros bienes gue, de acuerdo a instrucciones que el Fideicomitente le presente al Fiduciario, de
ticmpao cn tiempo se incorporen al Fideicomiso de Garantia de conformidad con sus términos.

11. Cobertura de Garantia

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacién de una o varias de las Series Garantizadas, el Fideicomitente
deberd mantener (a) Créditos Cedidos, que representen cuentas por cobrar del Fideicomitente a sus clientes por
los créditos que haya otorgado en el ejercicio de su actividad: o (b} fondos liquidos y disponibles en la Cuenta del
Fideicomiso, que representen un valor no menor a ciento veinte (120%). del saldo inscluto a capital adeudado
bajo los Bonos emitidos y en circulacién de cada una de las Series Garantizadas (1a *Cobertura de Garantia™). Los
Créditos Cedidos deberdn en todo momento cumplir con los criterios de elegibilidad que se identifican a
continuacion (los “Criterios de Elegibilidad™):

(i) Ningin Crédito estard moroso en el pago del capital e intereses por mds de sesenta (60) dfas calendarios;

(i1} Hasta donde tiene conocimiento el Fideicomitente, no hay impuestos, contribuciones, primas de seguro, o
cualquier otro cargo que materialmente pueda afectar al Crédito o a su Garantia Conexa;

(iii) Los términos de cada Crédito no han sido incumplidos, renunciados, alterados o modificados de ninguna
forma;,

(iv) No han sido celebrados documentos de renuncia, alteracion o modificacién de ninguno de los Créditos y
ningdn Deudor ha side liberado, en todo o en parte bajo un Crédito;
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(v) Ningin Crédito estd sujeto a algiin derecho de terminacién. reclamo, reconvencién o defensa, y ninguno de
los términos de los Créditos o el gjercicio de algin derecho del acreedor del mismo allf contemplado, se considera
como no ¢jecutable, en todo o en parte, o sujeto a algdn derecho de terminacién, reclamo, reconvencion o defensa
y ninguno de dichos derechos de terminacicn, reclamo, reconvencién o defensa ha sido ejercido por algtn Deudor;

(vi) Ningin Crédito ha sido pagado, cancelado o subordinado, o terminado, en todo o en parte, y sus Garantias
Conexas no han sido liberadas, en todo o en parte, y ningtin contrato ha sido celebrado que pudiera efectuar dicha
liberacidn, cancelacion, subordinacién o rescisién;

(vii) Los contratos, instrumentos y/o acuerdos de los que se derivan los Créditos crean una obligacion legal, vilida
y exigible del respectivo Deudor que es obligatoria de acuerdo a sus términos y sujeto a las leyes aplicabies;

(viii) Los fondos de cada Crédito han sido totalmente desembolsados, todas las obligaciones del Fideicomitente
gue han originado diche Crédito han sido totalmente cumplidas y liberadas, y no hay requisitos para futuros
desembolsos;

(ix) Todos los costos, honorarios y gastos incurridos en otorgar los Créditos han sido pagados y no hay comisiones
debidas o pendientes y el Deudor no tiene derecho a recibir ningin fondo adicional;

(x) Los Créditos estan en denominaciones de D¢lares de los Estados Unidos de América; y

{xi} El Fideicomitente no tiene conocimiento de la existencia de algun litigio ante tribunales locales en relacion
con alguno de los Créditos o Garantfas Conexas relacionadas con dichos Créditos o de algtin hecho o situacién
que pudiera ser demandado o presentado por algiin Deudor o un tercero que pudiese ser reclamado para afectar la
validez y ejecucidn de cualquier Crédito.

12. Traspaso de Bienes Fiduciarios

El Fideicomitente contard con un plazo méximo de sesenta (60) dias calendarios siguientes contados a partir de
la Fecha de Emision Respectiva de una Serie Garantizada, para aportar al Fideicomiso fondos liquidos y
disponibles en la Cuenta del Fideicomiso y/o ceder Créditos Cedidos suficientes al Fideicomiso y asi cumplir con
la Cobertura de Garantia.

El Fiduciario deberd notificar por cscrito al Fideicomitente, al Agente de Pago y a la Supcrintendencia del
Mecrecado de Valores de Panamd. cuando tenga conocimiento de que ¢l Fideicomitente ha incumplido con su
obligacidn de traspasar en fiducia los fondos liquidos o los Créditos Cedidos segin lo establecido en el
Fideicomiso de Garantia.

13. Patrimoniv Separado

El Contrato de Fideicomise de Garantia establece gue el patrimonio fideicomitido constituird un patrimonio
separado de los bienes personales del Fiduciario y del Fideicomitente para todos los efectos legales, y, en
consecuencia, los bienes que lo conforman no podrdn ser secuestrados ni embargados, salvo por obligaciones
incurridas o dafios causados con la ejecucién del Fideicomiso de Garantia, o por terceros cuando dichos bienes
fiduciarios se hubieren traspasado al Fidcicomiso de Garantia o retenido comprobadamente en fraude y perjuicio
de sus derechos. El Fiduciario no podrd dispener de los Bicnes Fiduciarios en forma contraria o distinta a la
establecida en el Contrato de Fideicomiso de Garantia.
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14. Remuneracion del Fiduciario

El Fideicomitente pagard al Fiduciario una comisién de cero punto veinticinco por ciento ((,25%) anual sobre los
Bonos de Series Garantizadas emitidos y en circulacién con un minimo anual de quince mil Délares (US$15.000).
La comision s¢ pagard en la fecha de firma de este Instrumento de Fideicomiso y en cada una de las fechas de
aniversario subsiguientes. En caso de darse uno o mds Eventos de Incumplimiento, que los mismos no sean
subsanados y que el Fideicomitente no realice el Aporte por Declaracién de Ejecucién, 1a comisién del Fiduciario
serd de hasta el dos por ciento (2% ) anual del valor de los activos netos de los Bienes Fiduciarios que sean parie
del proceso de ejecucion, pagaderos a partir de la fecha de Declaracion de Ejecucién.

El Fideicomiso de Garantia establece que el Fiduciario podrd descontar el pago de la comision anuai, asf como
cualquier gasto que incurra en el gjercicio de sus funciones, directamente de la Cuenta de! Fideicomiso que forman
parte de los Bienes Fiduciarios, lo cual resultarfia en una disminucidn del valor de los Bienes Fiduciarios
disponibles para los Beneficiarios, incluyendo a los Tenedores Registrados. La falta de pago de esta remuneracion
constituiria un Evento de Incumplimiento que pudiera afectar a los Tenedores Registrados ya que, si dicho
incumplimiento no es subsanado, se podria declarar el vencimiento anticipado de los Bonos. En caso de falta de
pago de la remuneracion, comisidén o gastos de gestion del Fiduciario, tanto el Fideicomitente como el Fiduciario
deberdn informar dicha falta de pago inmediatamente a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa
de Valores de Panam4, $.A., explicdndole las razones de ese impago ¢ morosidad.

15. Gastos del Fideicomiso

No existe gasto alguno relacionado con el Fideicomiso de Garantia que corresponda pagar a los Tenedores
Registrados. El Fideicomitente se compromete a pagar al Fiduciario, a requerimiento de éste, todos aquellos
costos y gastos en que incurra el Fiduciario en el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Fideicomiso de
Garantia, incluyendo, sin limitacién. los honorarios de abogados, asesores, agentes, apoderados, mandatarios,
conlratistas, consultores, asesores, casas de valores, bolsas de valores, que contrate el Fidueiario; todos los gastos
relativos a la sustitucién del Fiduciario, al traspaso de bienes al Fideicomiso de Garantia. al retiro o canje de
Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia, a la inversion de Bienes Fiduciarios. al cobro de los Bienes
Fiduciarios, a la conservaeién de los Bienes Fiduciarios, la disposicion de Bienes Fiduciarios y a la constitucion.
reforma y terminacidn del Fideicomiso de Garantia; y todos los impuestos (incluyendo impuesto de timbre, en
caso que aplique), tasas. contribuciones. derechos de registro y gastos netariales que se causen por razon de la
ejecucion de lo dispuesto en el Fideicomiso de Garantia.

16. Remocioén del Fiduciario

El Fiduciario séle podrd ser removido de su cargo por el Agente de Pago (siguiendo instrucciones de una Mayoria
de Tenedores), mediante notificacién escrita (a) en forma inmediata (i) si incurtre en culpa grave, delo o fraude en
¢l desempefo de sus responsabilidades como Fiduciario bajo el Fideicomiso, (ii) si deviene insolvente o es
declarado en estado de liquidacién forzosa, reorganizacidn u otro estado similar, (ii1) si es liquidado o disuelto,
(iv) si se cancela su licencia fiduciaria, (v) si el Fiduciario no puede cumplir con las obligaciones contraidas en el
Fideicomiso por causa imputable al Fiduciario o (b) con sesenta {6() dias calendario de anticipacidn por cualquier
otra causa si asi lo determina el Agente de Pago (siguiendo instrucciones de una Mayoria de Tenedores), o si el
Fideicomitente solicita su remocidn, sujeto a la aprobacidn de una Mayoria de Tenedores. Dentro de dicho plazo,
el Fideicomitente tendr4 la obligacidn de designar por escrito, un nuevo fiduciario, el cual podrd ser un banco o
un fiduciario autorizado para ejercer el negocio de fideicomiso en Panamd. Tal decisién serd notificada al
Fiduciario, a la Superintendencia del Mercado Valores de Panama y al Agente de Pago. En adicidn a lo anterior,
tanto el Fideicomitente como los Beneficiarios tendrdn derecho de remover judicialmente al Fiduciario de acuerdo
al modo y las causales previstas en los articulos treinta (30) y treinta y uno (31) de la ley Uno (1) de mil
novecientos ochenta y cuatro {1984), segin la misma ha sido modificada por Ley No. veintiuno (21) de diez (10}
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de mayo de dos mil diecisiete (2017). No obstante lo anterior, la remocién del Fiduciario no serd efectiva bajo
ningdn motivo hasta que se haya nombrado un nuevo fiduciario y el mismo haya aceptado dicho carge. En caso
de remucion y designacion de un nuevo fiduciario, el Fiduciario saliente deberd entregar al Fideicomitente y al
nuevo fiduciario toda la docunentacidn relacionada con la gestion prestada, incluido un reporte de los dineros
inicialmente recibidos y los Bienes Fiduciarios a la fecha de sustitucién, previa deduceidn de los honorarios,
gastos y costos debidos al Fiduciario por razén de la prestacién de sus servicios.

17. Renuncia del Fiduciario

El Fiduciario podrd renunciar en cualquier momento, con o sin causa, siempre que proporcione aviso por escrito
de no menos de sesenta (60) dias calendarios al Fideicomitente y al Agente de Pago, quien a su vez notificaré a
tos Tenedores Registrados. En caso de renuncia del Fiduciario, el Agente de Pago (siguiendo instrucciones de una
Mayorfa de Tenedores {al menos el cincuenta y uno por ciento (51%}) del saldo insoluto de los Bonos emitidos y
en circulacion de la respectiva serie)) deberd, dentro del plazo antes indicado, designar un nuevo Fiduciario {en
lo sucesive, el “Fiduciario Sustitutg”), el cual deberd ser una entidad con licencia que le permita llevar a cabo
negocio de fiduciario en la Repiblica de Panamd y que cuente con una licencia bancaria general o tenga una
afiliada con licencia bancaria general, con oficinas en la ciudad de Panam4. En caso de que no se designe un
Fiduciario Sustituto que acepte dicho encargo dentro del plazo antes indicado, el Fiduciario saliente podra
designar a su sucesor, el cual deberd contar con las caracteristicas antes indicadas, aceptando desde ya el
Fideicomitente, los honorarios que cobre dicho Fiduciario Sustituto. A partir del momento en que el Fiduciario
Sustituto acepte la designacion de Fiduciario, el Fiduciario Sustituto sucederd y tendrd todos los derechos,
poderes, privilegios y deberes que correspondian al Fiduciario saliente y éste quedard liberado de sus deberes y
obligaciones previstas en este Fideicomiso. El Fiduciario Sustituto deber4 otorgar un documento mediante el cual
asuma dicha responsabilidad sujeto a los términos y condiciones del Fideicomiso, o en aquellos términos
aceptables al Agente de Pago. No obstante lo anterior, la renuncia del Fiduciario no serd efectiva bajo ningdn
motivo hasta que se haya nombrado un nuevo fiduciario y el mismo haya aceptado dicho cargo. En caso de
renuncia o en caso de la designacion de un nuevo fiduciario, el Fiduciario deberd entregar al Fideicomitente y al
nuevo fiduciado toda la documentacion relacionada con la gestion prestada, incluido un reporte de los dineros
inicialmente recibidos, y los Bienes Fiduciarios a la fecha de sustitucidn, previa deduccién de los henorarios,
gastos y costos debidos al Fiduciario por razén de la prestacién de sus servicios. En caso de renuncia del
Fidueiario, cualquier gasto que sea generado por este molivo para la transferencia del patrimonio del Fideicomiso
al nuevo Fiduciario Sustitute, serd deducido de los Bienes Fiduciarios. En caso de que no se pueda designar un
Fiduciario Sustituto de conformidad con lo dispuesto en esta Seccion, el Fiduciario deberd comunicar dicha
situaeidn a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd y a la
Superintendencia de Bancos de Panama. Previa designacién formal del Fiduciario Sustituto y enirega de los
Bienes Fiduciarios, el Fiduciario saliente deberd notificar a la Superintendencia de Bancos de la sustitucién y de
quién serd ¢l Fiduciario Sustituto.

18. Fiduciario Sustituto

El Fideicomiso de Garantia no identifica de antemano a un fiduciario sustituto en particular en caso de renuncia
o remocién del Fiduciario.

19. Obligaciones y Responsabilidades del Fiduciario

(a) Dentro de los primeros treinta (30) dias calendario de cada afio y a la terminacién del Fideicomiso, el Fiduciario
entregard al Fideicomitente una rendicidn de cuentas por medio de la presentacién de un informe que contendra
lo siguiente: i) listado de los bienes que han sido transferidos y se encuentren afectados con Fideicomiso y del
valor de €stos al cierre del afio a que se refiere el reporte; (ii) gastos y costos ocasionados durante la prestacion de
los servicios; (iii) suministro de informacién a tenedores registrados o sus representantes; (iv) método de
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informacicn a los tenedores sobre el incumplimiento de las obligaciones del Fideicomitente: y (v) constitucion y
perfeccionamiento de los Bienes Fiducianos,

Copia simple de dicho informe de rendicién de cuenta. deberd ser remitide por el Fideicomitente a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd y a la Bolsa de Valores de Panamd, 8.A. Queda entendido
que cualquier Tenedor Registrado de los Bonos, podrd solicitar por escrito a través del Agente de Pago, copia
simple del informe de rendicién de cuentas a que se refiere el primer parrafe de este literal, en cuyo caso, dicha
copia deber4 ser puesta a disposicidn del solicitante en un plazo que no exceda treinta (30} dias calendario desde
la fecha de la solicitud.

(b) Dentro de los sesenta (60) dias calendarios contados a partir del cierre de afio fiscal del Fideicomitente, el
Fiduciario entregard al Fideicomitente tos estados financieros auditados del Fideicomiso, los cuales deberdn ser
presentados como parte del Informe de Actualizacidn Anual (IN-A} del Fideicomitente.

(¢) El Fiduciario ejecutard sus funciones con diligencia, pero solo serd responsable ante el Fideicomitente y los
Beneficiarios en caso que medie culpa grave o dolo de su parte.

(d) El Fideicomitente y los Beneficiarios aceptan que el Fiduciario, o empresas afiliadas a éste, pueden ser
acreedoras del Fideicomitente (incluso, Beneficiarios del Fideicomiso) y por medio del Fideicomiso de Garaniia
aceptan que el Fiduciario y sus empresas Afiliadas debidamente acreditadas como tales, pueden ejercer todos los
derechos que les correspondan en su condicién de acreedores (incluyendo los que le corresponden como
Beneficiarios def Fideicomiso de Garantia) o por razon de dichas relaciones comerciales sin verse dichos derechos
afectados o restringidos por motivo de la relacién fiduciana establecida en el Fideicomiso de Garantia.

{e) En el cumplimiento de sus deberes y obligaciones, el Fiduciario podré actuar directamente o por conducto de
agentes, apoderados o mandatarios (y podrd delegar poderes y potestades discrecionales en ellos), y el Fiduciario
no serd responsable por la conducta de dichos agentes, apoderados o mandatarios, siempre que el Fiduciario no
haya actuado con culpa grave o dolo. El Fiduciario y sus empresas Afiliadas podrdn prestar servicios al
Fideicomiso de Garantia y cobrar por dichos servicios, siempre que los mismos sean cobrados en términos
comercialmente razonables (“arm s length™).

() El Fiduciario no tendrd ninguna obligacién de acatar instrucciones que le impartan el Fideicomitente, el Agente
de Pago o los Beneficiarios si, en Ia opinion del Fiduciario. ¢l cumplimiento de dichas instrucciones (i) resultaria
en la violacién de alguna ley, reglamento u orden judicial o de una autoridad, (ii) viclaria los términos y
condiciones del Fideicomiso de Garantia yfo sus contratos accesorios (iii) expondria al Fiduciario a
responsabilidad u obligacidn personal o le acarrearia algin perjuicio o (iv) requerirfa que el Fiduciario incutriera
en gastos si no existen fondos suficientes en el Fideicomiso para hacerle frente a los mismos.

{g) El Fiduciario podrd solicitar instrucciones, en cualquier momento, a los Tenedores Registrados a través del
Agente de Pago, con respecto a cualquier accién que deba tomar por razén de los términos dei Fideicomiso de
Garantia; quedando liberado el Fiduciario de toda responsabilidad en caso de actuar de conformidad con dichas
instrucciones, asi como de cualquier dafio o perjuicio que pueda producirse por la demora en tomar dicha accidn
mientras el Fiduciario obtiene instrucciones de los Tenedores Registrados.

(h) El Fiduciario podrd fundamentarse concluyentemente en, y quedard protegido al actuar o dejar de actuar en
base a, y no estard obligado a realizar una investigacion de los hechos o asuntos indicados en una resolucion,
certificado, declaracidn, instrumento. opinién, informe, aviso. solicitud, consentimiento, orden, nota, certificado
de representante, garantia u otro papel o documento que €l razonablemente crea que es auténtico y que
aparentemente ha sido firmado o presentado por fa(s) Persona(s) apropiada(s); disponiéndose que el Fiduciario
podrd (aunque no tendrd ninglin deber de) hacer 1a averiguacién o investigacion segin €l determine apropiado y,
en relacidn con ello, podrd (personalmente o por medio de un agente o apoderado) exanunar los libros, registros
y oficina(s) del Fideicomitente,
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(i) El Fiduciarie podrd divulgar la informacién que por ley o regulacién, orden judicial o administrativa, decisién
sobre falle u obligacidn legal tenga la obligacidn de divulgar.

(j) Nada en el Fideicomiso de Garantia requerird que el Fiduciario gaste o arriesgue sus propios fondos o de otro
medo incurra en obligacidn financiera en cuanto a la ejecucidn de sus deberes © en el gjercicio de sus derechos o
poderes de conformidad con los Documentos de 1a Emisidn.

(k) Como una condicion para tomar o dejar de tomar accidn conforme al Fideicomiso, el Fiduciario podrd
consultar con abogados de su escogencia y la asesoria u opinidn escrita de los abogados serd una autorizacion
total y completa y proteccidn respecto de la accién tomada o dejada de tomar por ¢l mismo conforme al
Fideicomiso de Garantia, de buena fe y con fundamento en la misma.

{1) Para todos los efectos del Fideicomiso de Garantia, no se considerard que el Fiduciario ha sido notificado o
tiene conocimiento de la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, a menos que un aviso escrito sea realmente
recibido por ¢l Fiduciario del Agente de Pago.

{m} El Fiduciario administrard, directa o indirectamente, los Bienes Fiduciarios para el beneficio de los
Beneficiarios. El Fiduciario se reserva el derecho, y asi lo acepta el Fideicomitente, de nombrar o designar, a costo
del Fideicomitente, a un tercero, a fin de que este dltimo administre los Bienes Fiduciarios sujeto a los términos
y condiciones del Fideicomiso de Garantia.

(n) Todas las obligaciones incurridas por el Fiduciario. en el ejercicio de sus funciones como fiduciario del
Fideicomiso, serdn obligaciones exclusivas de! Fideicomiso por las cuales el Fideicomiso deberd responder tinica
y exclusivamente con los Bienes Fiduciarios y no con otros activos de MMG Bank Corporation. Con excepcién
de las obligaciones que figuran en el Fideicomiso de Garantia, el Fideicomiso no podrd contraer deudas y
solamente podrd incurrir en obligaciones que en su opinién sean necesarias para cumplir con los propésitos del
Fideicomiso de Garantia.

(f} La verificacion de la Cobertura de Garantia realizada por el Fiduciario, se efectuard 90 dias o con la frecuencia
yue el Fiduciario estime conveniente en interés de los Beneficiarios, paralo cual el Fideicomitente deberd entregar
de inmediato al Fiduciario, cuando éste \ltimo as{ lo requiera, una certificacion emitida por un contador piblico
autorizado, la cual confirme el cumplimiento de la Cobertura de Garantia y que la misma ha sido verificada (cada
una, una “Fecha de Verificacién de la Cobertura de Garantia™). El Fiduciario deberd notificar por escrito al
Fideicomitente, al Agente de Pago y a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panam4, cuando tenga
conocimiento de que el Fideicomitente ha incumplido con su obligacién de mantener la Cobertura de Garantia y
seglin lo establecido en el Fideicomiso de Garantia.

20. Sustitucién de Garantias

El Fiduciario no cuenta con facultad para autorizar sustitucién de garantias otorgadas como parte de la solicitud
de oferta piblica. En caso de que cualquiera de los Créditos Cedidos no cumpla con los Criterios de Elegibilidad
(cada uno, un “Crédito No Elegible ™}, el Fiduciario deberd comunicar dicha situacidn por escrito al Fideicomitente
mediante una notificacién de no elegibilidad (cada una, una “Notificacién de No Elegibilidad™) vy el
Fidcicomitente deberd proceder a realizar la sustitucidn correspondiente y debera ceder al Fideicomiso, a través
de Cesiones Adicionales y dentro de un plazo no mayor a treinta (30) dias calendarios después de haber recibido
del Fiduciario la Notiticacion de No Elegibilidad, Nuevos Créditos Cedidos que cumplan con los Criterios de
Elegibilidad. El Fideicomitente impanira instrucciones al Fiduciario de ejecutar y firmar todos aquellos actos,
procedinmiientos, escrituras, contratos y documentos que scan requeridos o apropiados para llevar a cabo dicho
reemplazo de Créditos Cedidos. El Fideicomitente serd responsable de preparar todos los documentos necesarios
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para documentar dichos reemplazos de Créditos Cedidos y serdn a su cargo cualesquiera honorarios y gasios
{incluyendo y no limitado a gastos de asesores legales y gastos registrales) que conlleven.

21, El Fideicomiso de Garantia prohibe al Fiduciario: (i) invertir 1os Bienes Fiduciarios en acciones de la empresa
fiduciaria y en otros bienes de su propiedad, asi como en acciones o bienes de empresas en las cuales tenga
participacidn o e¢n las que sus directores sean socios, directivos, asesores o consejeros; (ii) otorgar préstamos
con fondos del Fideicomiso de Garantia a sus dignatarios. directores, accionistas. colaboradores, empresas
subsidianias, afiliadas o relacionada; y/o (1ii) adquirir por si o por interpdsita persona. los Bienes Fiduciarios
dados en fideicomiso.

[
D

. Avaldos: El Fideicomitente deberd, cada tres (3) afios, causar que una empresa contadora verifique el saldo
de capital de los Créditos Cedidos que conforman los Bienes Fiduciarios que garantizan las Obligaciones
Garantizadas. El Fiduciario podrd ejercer dicha funcién y contratar por cuenta del Fideicomitente a dicha
empresa contadora, a su sola discrecidn, a fin de dar cumplimiento a lo establecido en esta seccién, en cuyo
caso los costos, gastos y honorarios incurridos en tal gestidn se considerardn parte de las Obligaciones
Garantizadas, y el Fideicomitente acepta, desde ya, a la empresa contadora que sea designada por el
Fiduciario, liberando al Fiduciario de toda responsabilidad por el resultado del valor del saldo de capital los
Crédito Cedidos.

23. Facultades de Administracién del Fiduciario: En el desempefio de su cargo, el Fiduciaric tendra el derecho a
ejercer todos los derechos, acciones y privilegios, que, segun sea el caso, le correspondan como acreedor de
los Créditos Cedidos, incluyendo, el derecho de cobrar los Créditos Cedidos, determinar el mecanismo y las
politicas de imputacion de los pagos, permitir la constitucién de gravdmenes adicionales pero subordinados
al correspondiente Crédito Cedido y sobre los bienes que garantizan los Créditos Cedidos, iniciar acciones
judiciales y extrajudiciales de cobro de los Créditos Cedidos, ejecutar garantias reales y personales y
administrar los bienes inmuebles que respaldan los Créditos Cedidos. No obstante lo anterior, el Fiduciario
por este medio le delega al Fideicomitente el ejercicio de estos derechos para que este dltimo administre los
Crédios Cedidos, Para efectos de lo anterior, el Fiduciario celebrard un contrato de administracion y servicio
de los Créditos Cedidos. Los Créditos Cedidos serdn asi adminisirados usando y siguiendo los mismos
cstdndares, criterios. politicas, pricticas y procedimientos empleados por el Fideicomilente en €l manejo v
administracion de sus propias acreencias y negecios. El Fideicomitente, en calidad de Administrador, tendri
¢l derecho de iniciar gestiones judiciales o extrajudiciales u otras acciones que considere necesarias para ¢l
cohro de los Créditos Cedidos morosos, El Fiduciario podra terminar la delegacién de los derechos antedichos
otorgada al Fideicomitente como Administrador. Dicha remocién no podrd ser efectiva hasta tanto el
Fiduciario asuma ka administracién de tos Crédites Cedidos o haya contratado los servicios de administracion
de un nuevo administrador.

24. Cuenta del Fideicomiso

El Fiduciario. en su capacidad de fiduciario y no a titulo personal, abrird a mds tardar a los cinco (5) Dias Hébiles
siguientes a la firma de este Instrumento de Fideicomiso, y mantendrd en todo momento durante la vigencia de
¢ste Fideicomiso una cuenta bancaria con el Banco Depositario la cual podré ser de ahorro o corriente (la "Cuenta
del Fideicomiso™), en la cual se depositardn los fondos que reciba el Fiduciario de tiempo en tiempo como parie
de los Bienes Fiduciarios conforme a lo estipulado en ¢l Fideicomiso de Garantia, incluyendo sin limitacion,
cualesquiera otros fondos que en cualquier momento sean transteridos al Fiduciario conforme a los términos del
Fideicomiso de Garantia, para que queden sujetos a to establecido en el Fideicomise de Garantia.

El Fiduciario por este medio queda autorizado para suseribir todos los documentos necesarios para la apertura y
manejo de [a Cuenta del Fideicomiso asf como cualguier otra cuenta o subcuenta que posteriormente se requiera
para el manejo, administracién y ejecucién del Fideicomiso de Garantia. La Cuenta del Fideicomiso. y cualguier
otra cuenta que sea abierta por ¢l Fiduciario posteriormente. cada una, serd abierta con el dnico propésito de
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satisfacer los propositos del Fideicomiso de Garantia y serd cerrada prontamente tras la terminacién del
Fideicomiso de Garantfa, de acuerdo con las estipulaciones de la Seccion diecisiete (17) del Fideicomiso de
Garantia. Adicionalmente, el Fiduciario queda autorizado para ser firmante autorizado a fin de poder girar contra
dichas cuentas de conformidad con lo establecido en el presente Instrumento de Fideicomiso.

25. Reglas de Acumulacidn y Distribucion

(A) Antes de una Notificacién de Evento de Incumplimiento: Mientras no se haya emitido una Notificacion de
Evento de Incumplimiento, el Fiduciario utilizard los fondos disponibles en la Cuenta de Fideicomiso (menos el
Salde Minimo y los costos de transferencia, en caso que apliquen) para pagar, siempre que haya fondos suficientes
en la Cuenia del Fideicomiso y hasta donde alcancen, todas las comisiones, honerarios. gastos ¢ indemnizaciones
que ¢l Fideicomitente deba pagar en cualquier concepto, pero haya dejado de pagar de forma oportuna, y en este
orden de prioridad: (i} al Fiduciario; v (ii) al Agente de Pago, de conformidad con los términos de los Documentos
de la Emision.

(B) Una vez emitida una Notificacién de Evento de Incumplimiento: Una vez se haya emitido una Notificacion
de Evento de Incumplimiento, el Fiduciario utilizard los fondos en ese momento depositados en la Cuenta del
Fideicomiso de confermidad con lo dispuesto en la Seccién (C) que se describe a continuacion y que corresponde
a la Seccién seis {6) del Fideieomiso de Garantia,

{C) Incumplimiento y Ejecucién,
1. Notificacion de Incumplimiento y Declaracion de Ejecucion.

{a) Salvo en caso de dispensa otorgada por los Tenedores Registrados de conformidad con los términos del
Prospeclo Informativoe y los Bones, en caso de que ocurriesen uno o més Eventos de Incumplimiento, el Agente
de Pago, actuando en nombre y representacion de los Tenedores Registrados de los Bonos, enviard al
Fideicomitente, los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd, y a la Bolsa
de Valores de Panamd, S.A., con copia al Fiduciario, una notificacién escrita de Evento de Incumplimiento (la
“Notificacién de Evento de Incumplimiento™). Dicha Netificacién de Evenio de Incumplimiento deber4 indicar
el Evento de Incumplimiento que haya ocurrido vy, de ser aplicable, ¢l periodo de cura para subsanar el mismo.

(b) Si el Evento de Incumplimiento no es subsanado dentro del Periodo dc Cura aplicable (si fuese el caso) y asi
se lo soliciten Tenedores Registrados que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del valor
nominal de los Bonos de la serie de que se trate, el Agente de Pago enviard al Fideicomitente, a los Tenedores
Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd4, y a la Bolsa de Valores de Panam4, S.A.,
con copia al Fiduciario, una notificacién escrita informando que da inicio al Periodoe de Ejecucidn (la “Declaracién
de Ejecucidn™) y, por consiguiente, el Fiduciario procederd, sin necesidad de comunicacién adicional y de
conformidad con lo establecido en las sub-secciones siguientes, a tomar todas las acciones judiciales y
extrajudiciales que sean necesarias o convenientes para ejecutar los Bienes Fiduciarios a fin de liquidar los mismos
y proceder a distribuir los fondos disponibles segtin lo dispuesto en el Fideicomiso de Garantfa con el propdsito
de cumplir con las Obligaciones Garantizadas. La comunicacién de una Declaracién de Ejecucidn causard que las
Obligaciones Garantizadas que se derivan de los Bonos y de los deméas Documentos de la Emisién se consideren
de plazo vencido.

(c) En caso de que se emita una Declaracién de Ejecucién de conformidad con lo dispuesto en la Seccidn (b)
anterior, el Agente de Pago le solicitard al Fideicomitente que realice, de conformidad con lo dispuesto en la
Seccién seis punto dos (6.2) del Fideicomiso de Garantia, un aporte extraordinario de dinero en efectivo al
Fideicomiso por ¢l monto que sea necesario para pagar la suma que, en la fecha de emisién de la Declaracién de
Ejecucion, represente el valor de las Obligaciones Garantizadas, incluyendo, pero sin limitarse, al capital
adeudado de los Bones emitides y en circulacién de las Series Garantizadas, los intereses devengados por los
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mismos, ya sean moratorios 0 ordinarios, y todos y cualesquiera gastos, comisiones U otras sumas adeudadas por
¢l Fideicomitente al Fiduciario y/u a los Tenedores Registrados de los Bonos a dicha fecha.

(d) Una vez inicie el Periodo de Ejecucion, el Agente de Pago le entregard al Fiduciario, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Agencia, una certiticacién gque contenga la identidad y los datos de contacto de los
Tenedores Registrados para efectos de casos en los que el Fiduciario deba actuar por instruccicnes de los
Tenedores Registrados durante el Periodo de Ejecucién.

2. Aporte por Declaracion de Ejecucidn,

Desde la entrega de una Declaracidn de Ejecucion al Fideicomitente, el mismo deberd pagar al Fiduciaro una
cantidad de dinero en efectivo igual al monto que sea necesario para pagar la suma que, en [a fecha de emision de
la Declaracidn de Ejecucidn, represente el valor de las Obligaciones Garantizadas, segiin sea indicado por escrito
por el Agente de Pago (el “Aporte por Declaracidon de Ejecucién”). Una vez efectuado el requerimiente antes
indicado, el Fideicomitente estard obligado a realizar el pago antes mencionado dentro de los tres (3) Dias Hébiles
siguientes en la Cuenta del Fideicomiso sin importar el valor de los Bienes Fiduciarios que formen parte del
Fideicomiso en ese momento, excepto que el Fideicomitente podra reducir del moento necesarie para constituir el
Aporte por Declaracién de Ejecucion el monto de dinero en efectivo que se encuentre depositado en las Cuenta
del Fideicomiso en el momento en que el pago es requerido v que el Fiduciario no haya indicado que serd utilizado
para el pago de gastos, honorarios y otras cuentas por pagar del Fideicomiso. No obstante, el Fideicomitente queda
liberado de los pages aqui contemplados si el Fideicomitente después de la Declaracién de Ejecucion paga la
totalidad de las Obligaciones Garantizadas. Las sumas que sean pagadas por el Fideicomitente en cumplimiento
de esta Seccidn, serdn aplicadas para pagar el saldo de las Obligaciones Garantizadas en el orden de prioridad de
pagos establecido en a Sub-seccidn 4 abajo que corresponde a la Seccidn seis punto cuatro (6.4) del Fideicomiso
de Garanlia, y en ningiin momento serdn consideradas como el pago de penalidad alguna.

3. Facultades.

En caso de que el Fideicomitente no pague el Aporte por Declaracién de Ejecucion dentro de los tres (3) Dias
Habiles siguientes a la fecha en la que ¢l Fideicomitente haya recibido una Declaracién de Ejecucion, el Fiduciario
deberd tomar las siguientes acciones (salvo en caso que una Mayoria de Tenedores le instruya lo contrario):

(1) proceder a tomar todas las acciones judiciales y extrajudiciales que sean necesarias para proteger los Bienes
Fiductarios y ejecutar los Bienes Fiduciarios y cualquier gravamen, ya sea hipotecario, anticrético o de otra
naturaleza. que el Fideicomitente haya constituido sobre los Bienes Fidueiarios a favor del Fiduciano; y

(ii} enajenar, vender o de otra fonma disponer de los Créditos Cedidos (o tomar cualquier otra medida similar en
relacion a tales bienes), en los términos y condiciones que el Fiduciario considere. a su solo criterio, como
convenientes y sin requerir autorizacion del Fideicomitente ni de lus Tenedores Registrados, con el propdsite de
recibir flujos adicionales como productoe de dichos actos y utilizar los mismos para cumplir con las Obligaciones
Garantizadas.

4. Aplicacidn de Fondos.
Cualesquiera fondos que reciba el Fiduciario del Aporte por Declaracién de Ejecucién o a raiz del envio de una
Declaracion de Ejecucidn, cualesquiera fondos que se encuentren en la Cuenta del Fideicomiso, y cualesquiera

fondos que obtenga el Fiduciario de la ejecucidn, venta, cesion, disposicién o apropiacion de los Bienes
Fiduciarios, serdn utilizados por el Fiduciario para los propésitos y de acuerdo a las siguientes prieridades:
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PRIMERO: para pagar al Fiduciario cualesquiera honorarios y gastos contemplados en el Fideicomiso y los gastos
que haya incurrido, incluyendo, sin limitarse a, los honorarios y gastos de los asesores y profesionales para asistirlo
en las acciones que haya tenido que tomar conforme a esta Seccidn;

SEGUNDO: para entregarle al Agente de Pago, sujeto a la disponibilidad de fondos que formen parte del
patrimonio del Fideicomiso, una cantidad de fondos que sea suficiente {conforme le indique por escrito el Agente
de Pago) para pagar las Obligaciones Garantizadas; quedando entendido que en caso de que los fondos que reciba
el Fiduciario no sean suficientes para pagar la totalidad de las Obligaciones Garantizadas, los fondos serdn
entregados al Agente de Pago para que los apliquen prorrata a los Tenedores Registrados de acuerdo a su porcion
de las Obligaciones Garantizadas; y

TERCERO: luego de realizados los pagos antes mencionados y en caso de que las Obligaciones Garantizadas
hayan sido pagadas en su totalidad (y asf fuese confirmado por escrito por el Agente de Pago), para entregar al
Fideicomitente (0 a cualquier persona designada por éstas o de acuerdo a orden que reciba de juzgado competente),
cualesquiera sumas o bienes restantes en fa Cuenta del Fideicomiso al Fideicomitente.

26. Fianza o Caucién Especial

E! Fiduciario no estd obligado a dar caucién o garantia de buen manejo a favor del Fideicomitente ni de los
Beneficiarios.

27. Causales de Terminacién

El Fideicomiso terminard cuando ocurra alguno de los siguientes eventos: (i) cuando las Obligaciones
Garantjzadas hubiesen sido satisfechas en su totalidad por el Fideicomitente y no hubiere ninguna obligacitn
pendiente de ser cumplida por éste en ninguno de los Documentos de la Emisién, para lo cual el Fiduciario debera
recibir notificacién de parte del Agenle de Page a dichos efectos, o (ii) cuando se dé alguna de las causales
establecidas en el articulo 33 de la Ley uno (1) de cinco (5) de enere de mil novecientos ochenta y cuatro (1984),
segin Ia misma ha sido modificada por Ley No. veintiune (21) de diez {10) de mayo de dos mil diecisiete (2017).

28. Resolucion de Controversias

Cualquier controversia, diferencia o disputa quc surja con motivo de la validez, interpretacidn, cumplimiento,
¢jecucidn o resolucidn del Fideicomiso de Garantia serd resuelta mediante arbitraje en derecho ante el Centro de
Conciliacién y Arbitraje de la Cdmara de Comercio, Industrias y Agricultura de la Repiblica de Panamd scgin
sus normas de procedimiento.

29, Auditores

La firma encargada de auditar al Fideicomiso de Garantia es Deloitte, Inc, con oficinas en Torre Banco Panamé,
Piso 12, Avenida Boulevard y la Rotonda, Costa del Este, ciudad de Panamd, Republica de Panama. El ¢jecutivo
de relaci6n es Diana Mosquera. Su direccion de correo electrénico es dmosquera@deloitte.com y su ndmero de
teléfono es 507-303-4100.

30. Copia del Fideicomiso
Una copia del Fideicomiso de Garantfa se presentard ante la Superintendencia del Mercado de Valores y copias

de dicho contrato podrdn ser solicitadas en las oficinas del Fiduciario por cualquier Tenedor Registrado, quien
asumird el costo de las mismas.
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31. Agente Residente

El agente residente del Fideicomiso de Garantia ey la firma de abogados Morgan & Morgan con domicilio en
MMG Tower, Piso 23, Avenida Paseo del Mar, Urbanizacién Costa del Este, Ciudad de Panamd, cuya firma de
abogados también refrendard el contrato de fideicomiso correspondiente.

Y. INFORMACION DEL EMISOR
A. HISTORIA Y DESARROLLO
1. Infermacion General

Banisi, S. A. fue constituide en la Republica de Panamd el 6 de junio de 2007 y obtuve una licencia general
otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panamd, segin Resolucién S.B.P. No.110-2007 de 27 de julio de
2007, Ia cual le permite al Banco efectuar indistintamente negocios de banca en Panamd o en el exterior. Inici§
operaciones el 3 de marzo de 2008. Banisi Holding, S.A. es 1009% propietaria del Emisor.

Banisi Holding, $. A. fue constituida en la Repiblica de Panam4 el 27 de septiembre de 2013, inscrita a ficha
788480 documento 2290554 del Registro Pablico de Panama.

Mediante Resolucion SBP.N0.0041-2014 de 14 de abril de 2014, la Superintendencia de Bancos de Panamd,
autorizé el traspasc del 100% de las acciones de Banisi, S. A., propiedad de Bance de Guayaquil, S. A. a la
sociedad Banisi Holding, 8. A,

En la Republica de Panamd, los bancos estdn regulados por la Superintendencia de Bancos de Panamd, a través
del Decreto Ley No.2 de 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad.

Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos
minimos de capital y liquidez, supervision consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos de
créditos y de mercado, para prevencién de lavado de dinero, y procedimientos de intervencion y liquidacidn
bancaria, enire otros. De igual forma, los bancos estardn sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada dos (2) afos
realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos de Panamad, para determinar el cumplimiento de las
disposiciones de la Ley No.2 del 22 de febrero de 2008 y la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, esta dltima sobre
ta prevencion de blanquco de capitales.

La oficina principal del Emisor esta localizada la Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista, Panamé,
Repiblica de Panama.

Al 31 de diciembre de 2017, el Emisor mantenia un total de 135 (2016: 114) colaboradores y contaba con un {1)
Centro de Relacién o Sucursal.,

2. Gastos de Capital y Disposicion de Activos

La principal inversion de capital del Emisor es el otorgamiento de créditos bajo la modalidad de préstamos y
adelantos a clientes la cual constituye su principal activo. Al 31 de diciembre de 2017, estos totalizan
$279,107,842 que representa un incremento de 19.3% con respecto al periodo anterior. Los préstamos y adelantos
a clientes netos equivalen a 79.4% del total de activos y se componen principalmente de préstamos y adelantos a
clientes de consumo, equivalentes a 76.2% de los préstamos totales, con el resto de 23.8% correspondientes a
préstamos y adelantos a clientes corporativos,
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El banco revisa su cartera de préstamos y adelantos a clientes para evaluar el deterivro de forma mensual, Al
cierre de diciembre 2017, el siguiente cuadro resume la antigiiedad de los préstamos y adelantos a clientes
MOToso0s, pero no en deterioro.

30 a 60 dias 60 a 90 dias
$2.905,993 $310.994

La politica de Riesgo Crediticio establece: La deteccion oportuna de situaciones covunturales que dafecten el
desarrollo del negocio o capacidud de pago del cliente, deberd traducirse en un ajuste de la calificacion interna
de la curtera en la fecha mds temprana posible para anticiparse v establecer un programa de accion para buscar
las posibles soluciones a las dificultades. El seguimiento de la gestion de recuperacion de esta carterd se realizard
en formea mensual.

El registro de provisiones se efectia de acuerdo a los aspectos regulatorios en donde se definen los rangos de
clasificacion: normal, mencion especial, subnormal, dudoso e imecuperable y se establecen dos tipos de
provisiones: provisiones especificas y provisiones dindmicas.

Al 31 de diciembre de 2017, la cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo del Emisor totalizaba $9,111.746 en
comparacion con el afio 2016 de $21.007.015, el cual representa una disminucion del 57%. Esta disminucidn
corresponde a la asignacidn de liquidez en activos mas productivos como lo son las inversiones (incremento de
54,293,502} y la canera de préstamos (incremento de $15.155.033).

La principal fuente de fondos del Banco la constituye los depésitos recibidos de clientes. Al 31 de diciemibre de
2017, Bamisi logro consolidar su estrategia de captaciones, logrando un importante crecimiento de clientes
panameios durante el periodo 2017, los cuales totalizaron $290,147,836 que representa un incremento de 11.6%
con respecto al periodo anterior. En depdsitos a la vista el crecimiento en locales fue por $3,800,000 y en depdsitos
a plazo fue de $10,300,000. El crecimiento total estd distribuido de la siguiente manera: incremento en cuentas de
ahorros por $6,300,000 (22.47%). cuentas corrientes -54,600,000 (-12.34%} y depdsitos a plazo $28.5000,000
(14.61%). Los depdsitos de clientes equivalen a 92.4% del total de los pasivos y se componen principalmente de
depdsitos a plazo fijo, equivalentes a 76.9% de los depdsitos totales. con el resto de 23.1% correspondiente a
depdsitos a la vista y ahorro.

3. Capitalizacién vy Endeudamiento

Conforme ala ley, los bancos de licencia general deberdn mantener indices de adecuacidn de capital de (i) fondos
de capital equivalentes a, por lo menos, el 8% del total de sus activos y operaciones fuera de balance gue
representen una contingencia, penderados en tuncidn a sus riesgos; y (ii) un capital primario equivalente a no
menos del 4% de sus activos y operaciones fuera de balance que representen una contingencia, ponderados en
funcion a sus riesgos. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o
reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo 3 de 22 de marzo de 2016 de la Superintendencia de
Bancos de Panama.

El Indice de Adecuacion de Capital del Emisor al 31’ de diciembre de 2017 era de 11.92% y su Capital Regulaiorio
de $36,981 968, y al 31 de diciembre de 2016 ¢l Indice de Adecunacion de Capital era de 11.51% y su Capital
Regulatorio de $30,262,683.

Acierdo 3 de 2016

A efectos del cdlculo de los requerimientos de capital y del indice de adecuacién de capilal bajo el Acuerdo 3 de

2016, los fondos de capital estdn compuesto por:
(1) Capital primario, €l cual estard conformado por:
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a. Capital primario ordinario
b. Capital primario adicional
{2) Capital secundario.
(3) Provision dindmica.

Cupital Primario Ordinaric

El capital primario ordinario se compone de los siguientes elementos:

(1) El capital social pagado en acciones, que incluye capital social proveniente de utilidades retenidas

capitalizadas.

(2) Primas de emisidn resultantes de instrumentos incluidos en el capital primario ordinaric (Capital pagado

€N €XCes0).

{3) Las reservas declaradas, es decir, aquellas clasificadas por ¢l banco como Reserva de Capital para reforzar
su situacién financiera, proveniente de utilidades retenidas en sus libros y sujetas a lo establecido en el
articulo 69 de la Ley Bancaria.

Las utilidades retenidas, que son las utilidades no distribuidas del perfodo corriente y de periodos
anteriores.

(5) El banco podrd incluir ¢n el capital primario ordinario las utilidades del periodo corriente, antes que haya
adoptado una decision formal que confirme los resultados, asegurdndose de deducir de dichas utilidades
todo posible gasto, intereses o dividendo previsible.

(6) El banco podrd incluir en el capital primario ordinario las utilidades de periedos anteriores siempre que
hayan sido verificadas por los auditores externos de las cuentas del banco asegurdndose de deducir de
dichas utilidades todo posible gasto. intereses o dividendo previsible.

(7) Las participaciones representativas de los intereses minoritarios en cuentas de capital de subsidiarias
consolidantes, que cumplan los criterios para su inclusién en el capital primario ordinario.

(8) Otras partidas del resultado integral (total) acumuladas. En particular, las ganancias o pérdidas netas no
realizadas de la cartera de activos disponibles para la venta.

(9) Otras reservas autorizadas por esta Superintendencia.

(10) Los ajustes regulatorios aplicados al cdlculo del capital primario ordinario. contemplados en el articulo 9
del Acuerdo 1 de 2015.

(4

—

Capital Primario Adicional

El capital primario adicional se compone de los siguientes elementos;

(1) Instrumentos emitidos por el banco que cumplan con las caracteristicas para su inclusidn en el capital
primario adicional y gue no estén incluidos como capital primario ordinario.

{2) Primas de emision resultantes de instrumentos incluidos en el capital primario adicional.

(3) Instrumentos emitidos por filiales consolidadas del banco que se encuentren en poder de terceros, que
cumplan las caracteristicas para su inclusién en el capital primario adicional y que no estén incluidos en
el capital primario ordinario.

{4) Los ajustes regulatorios aplicados al cdlculo del capital primario adicional contemplados en el articulo 9
del Acuerdo | de 2015.

Capital Secundario

El capital secundario se compone de los siguientes elementos:
(1) Instrumentos emitidos por el banco que cumplan los criterios para su inclusién en el capital secundario y
no incluidos en el capital primario.
(2) Primas de emision resultantes de instrumentos incluidos en ¢l capital secundario.
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(3) Instrumentos emitidos por filiales consolidadas del banco y en poder de terceros que cumplan los criterios
para su inclusién en el capital secundario y que no estén incluidos en el capital primario.

{4) Pueden clasificarse en el capital secundario las reservas constituidas para pérdidas futuras, no
identificadas en el presente. Se excluyen las provisiones asignadas al deterioro identificado de activos
concretos evaluados individual o colectivamente, Las reservas citadas no superardn un maximo de 1.25
puntos percentuales de los activos penderados por riesgo de crédito. En este numeral se excluyen las
reservas constituidas bajo la forma de provisiones dindmicas segiin lo establecido en el Acuerdo No. 4-
2013,

(5) Los ajustes regulatorios aplicados al cilculo del capital secundario contemplados en el articulo 9 del
Acuerdo | de 2015,

indice de Adecuacion de Capital

El indice de adecuacién de capital de un banco individual no podrd ser inferior, en ningin momento, al 8% de la
suma de sus activos ponderados por riesgo. El capital primario ordinario no podra ser inferior al cuatro y medio
por ciento (4.5%) de sus activos ponderados por riesgo, y et capital primario no podrd ser inferior al seis por ciento
(6%) de sus activos ponderados por riesgo.

Indice de Adecuacion de Capital (Consolidudo)

El indice de adecuacién de capital de un banco y subsidianias se define mediante el cocienie entre los fondos de
capital, segin estdn establecidos en este Acuerdo, y los activos ponderados por riesgo, segiin los criterios que
establece esta Superintendencia para los diferentes tipos de riesgo.

El indice de adecuacidn de capital de un banco y sus subsidiarias, no podra ser inferior en ningin momento. al
8% de la suma de sus activos ponderados por riesgo. El capital primario ordinario no podra ser inferior al cuatro
y medio por ciento (4.5%) de sus activos ponderados por riesgo. y el capital primario no podrd ser inferior al seis
por ciento (6%) de sus activos ponderados por riesgo.

Plazo de Adecuacion

El cumplimiento de los valores minimos de los fndices de adecuacién de capital estard sujeto al siguiente
calendario, tomando como fecha de cumplimiento el 1 de enero de 2017 en adelante,

Clase de Capital Julio 2016 Enere 2017 Enero 2018 | Enero 2019
Capital Primario Ordinario 3.75% 4.00% 4.25% 4.50%
Capital Primaric Adicional 5.25% 5.50% 5.75% 6.00%

Capital Total 8% 8% 3% 8%

Provision Dindmica

Por criterios de regulacién prudencial, los bancos deberdn constituir una provision dindmica. Las provisiones
dindmicas son reservas constituidas para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucién de provisiones
especificas. La provision dindmica se constituye con periodicidad trimestral, teniendo en cuenta los datos del
Gltimo dia del trimestre.

La provision dindmica es una partida patrimonial que se abona o acredita con cargo a la cuenta de utilidades
retenidas. El saldo acreedor de la provisién dindmica forma parte del capital regulatorio pero no puede sustituir
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ni compensar los requerimientos de adecuacidn de capital establecidos por la Superintendencia de bancos
actualmente y a futuro.

En el caso de sucursales y subsidiarias de bancos panamefios de Licencia General, los bancos deberan cumplir
con el indice de adecuacidn de capital en forma consolidada, incluyendo sus sucursales y subsidiarias bancarias
que consoliden.

Las politicas del Emisor, son fas de asegurar un capital sdlido, el cual pueda mantener a futuro el desarrollo de
los negocios de inversidn y crédito dentre del mercado. manteniendo los niveles en cuanto al retorno del capital
de los accionistas, y reconcciendo la necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las transacciones
e inversiones efectuadas, y la adecuacion de capital requerida por los reguladores.

La resolucion general SBP-GDJI-0003-2013 establece que el saldo de la reserva regulatoria no serd considerado
como fondo de capital para efectos del célculo del indice de adecuacion de capital.

Las principales relaciones de curresponsalia bancaria y de custodia de Banisi, S.A. son las siguientes:

¢ WELLS FARGO BANK, N.A. (Corresponsal externo)

¢ BANCO NACIONAL DE PANAMA, S A. (Corresponsal local)

¢« BANCO DE SABADELL, S.A. (Custodio externo)

¢« MORGAN STANLEY SMITH BARNEY LLC {Custodio cxterno}
*  GENEVA ASSET MANAGAMENT (Custodio Jocal}

* BG VALORES, S.A, (Custodio local)

¢  MMG BANK CORPORATION (Custodio local)

Adicionalmente, ¢l Emisor mantiene facilidades de lineas de crédito garantizadas con las siguientes instituciones
financieras locales e internacionales:

- Banco Sabadell, S.A.

- Corporacidn Interamericana de Inversiones

A continuacién se presenta un estado de capitalizacién y endeudamiento del Emisor al 31 de diciembre de 2017
(cifras auditadas en balboas) en comparative con cifras al 31 de diciembre 2016 {cifras auditadas en balboas):

31 de diciembre | 31 de diciembre
2017 2016
{Auditado}) (Auditado)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo 9,111,746 21,007,015

Valores de inversion disponibles para la venta 53,434,179 49,140,677

Préstamos y adelantos a clicntes, neto 279,107,842 233,952,809

Mobiiiario, equipo y mejoras, neto 1,263,819 1,578,179

[ntereses por cobrar 2,746,538 2,244,135

Impuesto sobre la renta diferido 742,391 498,316

Activos intangibles 364,716 637,180

O1ros activos 4,825,940 4.300412
Activos totales 351,597,171 313,358,723
Pasivos

Depasitos de clientes 290,147,836 259,974,097




Financiamiento recibido 13,500,000 13,000,000

Otros pasivos 10,465,682 9.176.481
Pasivos totales 314,113,518 282,150,578
Patrimenio

Acciones comunes 30,000,000 27.000,000

Reservas regulalorias 7429832 6,574,921

Cambios netos en valores disponibles para la venta 113,403 89,524

Pérdidas acumuladas (59,582 (2,456,300)
Patrimonio total 37,483,653 31,208,145
Pasivos y patrimonio totales 351,597,171 313,358,723
Relacién pasivos a patrimonio 8.38 9.04

El 17 de marzo del 2017 ¢l accionista del Emisor realizo un aperie al capital del Emisor por un monto de
US5$3,000.000.00, aumentando el capital pagado del Emisor a US$30,000,000.00.

4. Financiamientos Recibidos

Los financiamientos recibidos del Entisor se resumen a continuacion:

2017

Linea de Monto
crédito adeudado

Linea de crédito:

Banco Sabadell, S.A. 15,000,000 11,500,000
Préstamo subordinado:

Corporacidn Interamericana de Inversiones 3,000,000 2.000,000

Total 18,000,000 13,500.000
2016
Linea de Monto
crédito  adeudado

Linea de crédito:

Banco Subadell, S.A, 15,000,000 11,000,000
Préstamo subordinado:

Corporacioén Interamericana de Inversiones _ 3,000,000 2,000,000
Total 18,000,000 13,000,000

5. Compromisos y Contingencias

Al 31 de diciembre de 2017, el Emisor tenfa compromisos por arrendamiento vperacional no cancelables, los
cuales vencen como se muesira a continuacion:

2017 Hasta 1 afio De 2 a5 ajios  Total
PH Otfice Onc 327,300 1.253,332  1,580.632

63



Grupo Demar Panama, S.A. 26,055 54,405 80,460
Grupo Tacora Panama. S.A. 33.293 09,518 102,811
Tawara Corp. 60,000 242,897 302.897
2016 Hasia 1 afio De 2a 5afios Total
PH Office One 323376 1,580,632 1,904,008
Aerophare América, Inc. 25,600 0 25,600
Mag{am Properties. Inc. 41,030 0 41.030

El Emisor mantenia instrumentos financieros fuera del estado de situacién financiera con riesgo crediticio gue
resulta del curso normal de operaciones, los cuales involucran elementos de riesgo crediticio y de liquidez.

2017 2016
Avales y fianzas 2,860462 2,620.300
Lineas de crédito sin utilizar 12,916,786 4,638,909
Otras contingencias 4.876,003 5,364,662
20.653.251 12,623,871

B. CAPITAL ACCIONARIO

1. Capital Secial Autorizado

Cantidad de Cantidad de Cantidad de Valor nominal por Capital Pagado
acciones acciones emitidas y | acciones emitidas y accidn

autorizadas pagadas no pagadas

60.000.000 30.000,000 0 $1.00 US$30,000.000

El Emisor tiene un capital social autorizado de sesenta millones de ddlares (US$60,000,000) dividide en sesenta
millones (60,000,000) de Acciones Comunes con un valor nominal de US$1.00 cada una. Treinta millones
(30,000,000) de Acciones Comunes del Emisor se encuentran completamente pagadas, emitidas y en circulacion.
El Emisor no mantiene acciones preferidas emitidas y en circulacién. Las acciones comunes deben ser emitidas
en forma nominativa. El capital pagado del Emiscr era de US330,000,000 al 31 de diciembre de 2017. El capital
social autorizado del Emisor ne contempla acciones que no representan capital.

Al 3] de diciembre de 2017, no existian acciones suscritas no pagadas del Emisor, eJ Emisor no contaba con
acciones en tesoreria y no existia compromiso de incrementar el capital social det Eniisor. El Emisor no tiene
valores en circulacion consistentes en derechos de suscripcion o valores convertibles. En cada nueva emisién de
acciones, los accionistas tendrdn el derecho preferente de suscribir las acciones por emitirse en proporcién a las
acciones que a la sazén sean propietarios.

C. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS

El Pacto Social no estableve limitaciones para que los Directores v Dignatarios de la sociedad puedan ejercer
actividades comerciales, negocios y/o contrataciones con el Emisor, empresas relacionadas o cualquicr otra
empresa. Los Direclores o Dignatarios del Emisor quedan relevados de cualquier responsabilidad cn que pudieren
incurrir por contratar con el Emisor en beneficio de si mismos o de cualguier firma o sociedad en la cual estén
intcresados a cualquier titulo
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Con relacion a los directores, dignatarios y ejeculivos principales, no existen cldusulas en el Pacto Social con
relacidn a:
a. La facultad de votar en una propuesta, arreglo o contrato, en la que tenga interés.
b. La facultad para votar para si mismo o cualquier miembro de la Junia Directiva, en ausencia de
un quérum independiente.
¢.  Retiro o no retiro de directores, dignatarios, ejecutivos o administradores por razones de edad.
d. Nimero de acciones requeridas para ser director o dignatario.

El Pacto Social no contiene disposiciones mds exigentes que las requeridas por la ley para cambiar los derechos
de los tenedores de las acciones.

El Pacto Social no establece ninguna limiracidn al derecho de los Directores y Dignatarios de ser propietarios de
valores.

La Junta General de Accionistas del Emisor se reunird al menos una vez al afio. Las reuniones de accionistas se
llevardn a cabo en la Repiblica de Panama o en cualquier otro lugar, salvo que la Junta Directiva disponga que
deban realizarse en cualquier otro lugar. En todas [as reuniones de la Junta General, los accionistas podrdn hacerse
presentes y votar por medio de sus representanies legales o por medie de apederados nombrados por documento
publico o privado, con o sin poder de substitucién.

Las reuniones de accionistas serdn convocadas por la Junta Directiva por intermedic del Presidente y también
deberdn ser convocadas por la Junta Directiva o el Presidente, a peticidn escrita de uno o mds accionistas de la
sociedad que representen por lo menos el cinco por ciento {5%) de las acciones emitidas y en circulacion, Las
convocatorias se hardn mediante el envio de correo electrénico o cualquier medio escrito, a cada accionista
registrado con derecho a voto o mediante publicacion en un diario de circulacién general de la Ciudad de Panamd,
con no menos de diez (10) ni mds de sesenta (60) dias de anticipacion a la techa programada para la reunion.

Para que exista quérun, en la primera convocatoria de una reunién de accionistas del Emisor se necesita que estén
representadas la mitad mds una de las acciones emitidas y en circulacion con derecho a volo, ya sea a través de la
prescncia de accionistas o de sus respectivos apuderados o representantes Iegales. En la segunda convocatoria el
quérum se constituird con ¢l ndmero de accienistas que se cncuentren presentes o representados. Los acuerdos y
decisiones de la asamblea de accionistas serdn adoptadas mediante ¢l voto de la mitad mds una de las acciones
representadas en la reuniodn salve cuando se tratc de (I) enmendar ¢l Pacto Social, {2) Enajenar, gravar o dar e
garantfa los bienes del Emisor a efecto de garantizar obligaciones de terceros, (3) aprobar una fusion, (4) aprobar
disotucién del Emisor v (5) remover de sus cargos a los Directores del Emisor, en cuyo caso se neeesitard el voto
favorable de la mitad mds una de las acciones e¢mitidas y en circulacién con derecho a voto. Las resoluciones
tomadas en cualquiera de dicha reuniones se confirmardn por escrito, deberdn asentarse en ¢l libro o registro de
actas respectivo, con independenvia del lugar en que se tomen y surtirdn efectos a partir de la fecha en que hayan
sido acordadas v de la que en dicha resolucién se indique.

El Emisor tiene un capital social autorizado de sesenta millones de délares (US$60.000,000) dividido en sesenta
millones (60,000,000) de Acciones Comunes con un valor nomuinal de US$1.00 cada una. Las acciones coniunes
serdn emitidas de forma nominativa. En cada nueva emisién de acciones, los accionistas tendrin el derecho
preferente de suscribir las acciones por emitirse en proporcién a las acciones yue a la sazdn sean propietarios. El
valor de emisién, la forma de page de las acciones as{ suscritas, al igual que los derechos y privilegios de las
acciones que no sean totalmente pagadas, deberdn ser determinados por la Junta Directiva al momento de autorizar
la emisién. Salvo que la Junta Directiva fije otro término, los accionistas dispondrin de treinta (30) dias
calendarios contados a partir de la fecha de la notificacion correspondiente para hacer valer su derecho de
adquisicion preferente de confermidad con las condicienes fijadas por la Junta Directiva, que quedard en libertad
de emitir la acciones no suscritas por ¢l precio gue estime conveniente, siempre que no sea inferior al precio

65



ofrecido a los accionistas. Serd nula la emisién de acciones que contravenga ¢l derecho de suscripeidn preferente
contenida en la cldusula cuarta del Pacto Social del Emisor.

El Pacto Social no contiene cldusulas que limiten, difieran, restrinjan o prevengan el cambio de control accionario,
clausulas sobre redencién de acciones, cldusulas sobre fondo de amortizacién, ni cldusulas que discriminen contra
un tenedor existente o futuro de acciones. Para Jas modificaciones de capital y cambiar los derechos de los
tenedores de las acciones, el Pacto Social no establece condiciones més rigurosas que las requeridas por ley.

Queda convenido, que toda la informacién antes expuesta se encuentra conforme al Certificado de Pacto Social
de Banisi, S.A., y sus consecuentes modificaciones debidamente inscritas en el Registro Piiblico de Panama.

D. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El Emisor es una institucién gue opera bajo una licencia otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panamd.
La principal actividad es prestar servicios bancarios. El Emisor ofrece diversos productos bancarios a la clientela
nacional e internacional, incluyendo los servicios de cuentas de ahorros, cuentas corrientes, depésitos a plazo fijo,
préstamos comerciales y personales, créditos documentarios, préstamos hipotecarios, tarjetas de crédito, emision
de garantias y fianzas, envio de transferencias locales e internacionales.

El Emisor busca posicionarse en Panamd como un banco regional que transforma positivamente la vida de las
personas y negocios mediante soluciones financieras innovadoras con la mejor calidad de servicio. El Emisor
busca especializarse en el segmento de banca personal ofreciendo un excelente servicio e innovacién y desarrollo
tecnolégico en sus productos para lograr una alta rentabilidad.

Para olrecer productos y servicios de calidad a sus clientes, las operaciones del Emisor se segmentan en dos dreas:

* Banca Personal
» Banca Corporativa

Banca Personal
Depositos Cuentas de Ahorro
Cuentas Corrienies
Depdsites a Plazo Fijo
Préstamos Hipotecas
Auto
Personales
Prendarios
Tarjetas Tarjetas de Crédito
Tarjetas de Débito
Otros productos/servicios Banca en Linea
Banca Mdvil
Sucursal Telel6nica
Transferencias Locales e Internacionales

Banca Empresarial
Depésilos Cuentas de Ahorro
Cuentas Corrientes
Depdsitos a Plazo Fijo
Préstamos Comerciales
Lineas de Crédito
Tarjeta de Crédito Carporativa
Lineas de Sobregiro garantizada

66



Curtas de Crédito

Comercio Exterior Cartas de Crédito de Importacidn
Cartas de Crédito de Exportacién
Cartas de Crédito Stand by
Garantias

Fianzas

Cobranzas

Otros productos/servicios Banca en Linea

Banca Mavil

Sucursal Telefdnica
Transferencias Locales e Internacionales

E. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA
a) Actividad Bancaria en Panama

La industria bancaria en Panama florecid con la promulgacion del Decreto de Gabinete No. 238 del 2 de julio de
1970. En 1998, dicho Decreto de Gabinele fue reemplazado por el Decreto - Ley No. 9 de 26 de febrero de 1998
(la “Ley Bancaria™). el cual entré en vigencia a partir del 12 de junio de 1998. Dicho Decreto Ley ha sido
modificado mediante Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008. La Ley Bancaria creé la Superintendencia de
Bancos, en reemplazo de la Comision Bancaria Nacional, como el ente regulador y {iscalizador de la actividad
bancaria en Panamd. La Superintendencia de Bancos estd compuesta por una Junta Directiva de cinco (5)
miembros y por un (1) Superintendente, todos nombrados por el Organo Ejecutivo. La Superintendencia de
Bancos aciia con independencia en el ejercicio de sus funciones y estd sujeta a la fiscalizacidn de la Contraloria
General de la Republica, aunque esto no implique en forma alguna, injerencia en las facultades administrativas
de la Superintendencia de Bancos.

Las facultades reguladoras y fiscalizadoras otorgadas por la Ley Bancaria a la Supenintendencia de Bancos y al
Superintendente son sumamente amplias e incluyen, entre otras, la facultad para: expedir y revocar licencias
bancarias, establecer el capital pagado minimo que deben mantener los bancos. establecer los indices de
adecuacién y ponderacién de fondos de capital, establecer los requisitos de liquidez, ordenar la toma de control
administrativo, reorganizacién o liquidacién forzosa de bancos, autorizar las fusiones bancarias, inspeccionar a
los bancos del sistema y a las empresas gue formen parte del mismo grupo econdmico, solicitar la remocién de
gjecutivos bancarios, imponer sanciones, supervisar las operaciones bancarias y reglamentar las normas de la Ley
Bancaria.

La Ley Bancaria define como banco oficial a los bancos de propiedad del Estado que ejercen el negocio de banca.
En lo reterente a la supervisidn de bancos oficiales, el Articulo 60 de la Ley Bancaria indica que los bancos
oficiales quedan sujetos a la inspeccidn y vigilancia de ia Contraloria General de la Republica en los términos
establecidos en la Constitucién Politica y la ley, a la supervisién de Ia Superintendencia, asi como al cumplimiento
de las normas, reglas, prerrogativas. derechos y requerimientos que, de acuerdo con la Ley Bancaria, son
aplicables al resto de los bancos para el mismo tipo de operaciones y situaciones de que se trate.

Durante los dltimos afios, el desarrollo de la banca en Panam4 se ha incrementado y, de igual forma, la complejidad
de sus operaciones. Al mismo tiempo. los estindares internacionales, mejor conocidos como los Principios
Basicos de Basilea para una Supervisién Bancaria efectiva fueron actualizados. Para mantener la competitividad
del Centro Bancario Internacional bien regulado y fortalecer las facultades de la supervision, la Superintendencia
de Bancos censiderd conveniente la modificacion de su régimen bancario para cumplir con los nuevos estdndares
internacionales. Es asi como nace el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008 sustentado en cuatro pilares que
buscan fortalecer la capacidad de la Superintendencia de Bancos para supervisar y regular el sistema bancario.
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Como primer pilar, la ampliacién de la facultad que tiene la Superintendencia de Bancos para regular tante a los
hancos como a las sociedades, que a juicio de la Superintendencia de Bancos. conforman el Grupo Bancario,
incluyendo las socviedades tenedoras. De igual forma, se amplio la facultad de supervisar las actividades de las
sociedades no financieras que pueden representar un riesgo para el Grupo Bancario.

El segundo pilar, estd desarrollado en 1a base de establecer un equilibrio en las relaciones de los bancos y los
clientes bancarios, como parte débil de la relacién. De igual forina, se establece a los bancos que estan obligados
a prestar sus servicios bajo los principios de transparencia, probidad y equidad. Al mismo tiempo, se extiende y
se establece como privativa la facultad para conocer y decidir en la via administrativa los reclamos que violen los
Titulo V y VI de hasta por un monto de veinte mil balboas.

Con el propdsito de aumentar la confianza y estabilidad del sistema y para proteger a los pequefos ahorristas, se
desarrolla el tercer pilar que se concentra en moditicar el proceso de abordar situaciones de bancos en problemas,
especificamente, estableciendo un proceso rdpido y que garantice la recuperacién de los ahorros. Con esta medida,
se pagardn, dentro de los quince dias siguientes a la fecha en que quede ejecutoriada la resolucién que ordena la
liquidacién, los depdsitos de diez mil balbeas ¢ menos.

El dltimo pilar, estd enfocado al desarrollo del recurso humano mediante la creacion de ia Carrera del Supervisor
Bancario. En este sentido, se crean las condiciones adecuadas para que el recurso humano cuente con los
incentivos y compensaciones que le permitan a la Superintendencia de Bancos atraer y retener el mejor personal
humano.

La Superintendencia de Bancos debe velar que se mantenga la solidez y eficiencia del sistema bancario, fortalecer
y fomentar condiciones propicias para el desarrollo de Panama como centro financiero internacional. promover
la confianza publica en el Sistema Bancario, asi como también puede sancionar a los infractores de la Ley
Bancaria, Algunas de las facultades otorgadas a la Superintendencia de Bancos, entre olras, se mencionan a
continuacidn: aprobar licencias; autorizar cierres, traslados y liguidaciones voluntarias; decretar la intervencion,
reorganizacién vy liquidacién forzosa de bancos; autorizar la [usidon y la consolidacién de bancos y de Grupos
Econdmicos de los cuales formen parte bancos.

La Ley Bancaria permite el establecimiento de tres tipos de bancos:

i. Bancos con Licencia General: Estos bancos estdn autorizados para llevar a cabo el negoeio de
banca en cualquier partc de la Republica de Panamd y transacciones que se perfeccionen,
consumen © surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la
Superintendencia de Bancos autorice.

1. Bancos con Licencia Internacional: Este tipo de bancos son aquellos autorizados para dirigir,
desde una oficina establecida en Panamd, transacciones que se perfeccionen, consumen o surtan
sus efectos en el exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos
autorice.

iil. Bancos con Licencia de Representacidn: Son bancos autorizados sélo para establecer una o mas
oficinas de representacién en la Repdblica de Panam4, y realizar las otras actividades que la
Superintendencia de Bancos autorice.

Los bancos estdn sujetos a inspecciones por parte de la Superintendencia de Bancos de Panamd. También estdn
obligados a la presentacion y publicacion de informes y estados financieros en forma periddica. La Ley Bancaria

establecid, ademds, el concepto de supervision consolidada al banco y a sus subsidiarias.

Segin la Ley Bancaria todo banco de licencia general deberd mantener en todo momente un saldo minimo de
activos liquidos equivalente al 30% del total bruto de sus depdsitos en Panamd o en el extranjero u otro porcentaje
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que dicte la Superintendencia. La Ley Bancaria también identifica los bienes que serdn considerados como activos
liquidos.

En referencia a la composicidn del capital, todo banco debe contar con los fondos de capital que requiera la Ley.
Los fondos de capital de los bancos estardn compuestos por ¢] capital primario, el capital secundario y el capital
terciario. E! capital primario que consiste en el capital pagado ¢n acciones, las reservas declaradas y las utilidades
retenidas. El capital secundario estd compuesto por las reservas no declaradas, las reservas de revaluacidn, las
reservas generales para pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y deuda y la deuda subordinada a término.
El capital terciario por su parte es exclusivamente deuda subordinada a corto plazo para atender riesgo de mercado.
La suma del capital secundario y terciario, no podré exceder el primario.

Los Bancos de Licencia General deben tener un monto minimo de capital social pagado o asignado, neto de
pérdidas, de US$10 millones y de US$3 millones para la licencia internacional. Los bancos de licencia general
deberin mantener indices de adecuacién de capital de (i) tondos de capital equivalentes a, por lo menos, el 8%
del total de sus activos y operaciones fuera de balance que representen una contingencia, ponderados en funcidn
a sus riesgos: y {ii} un capital primario equivalente a no menos del 4% de sus activos y operaciones fuera de
balance que representen una contingencia, ponderados en funcidn a sus riesgos. Los indices de ponderacién son
establecidos por la Superintendencia de acuerdo con las pautas de general aceptacién internacional sobre la
materia,

E1 22 de febrero de 2008, el Consejo de Gabinete adoptd el Decreto-Ley No. 2 (la “Nueva Ley Bancaria™), que es
una revisidn y reformulacidn de la Ley Bancaria. Esta nueva legislacion entré en vigor el 25 de agosto de 2008.
La Nueva Ley Bancaria regula los bancos y todo el “grupo bancario™ al que pertenece el banco. Grupos bancarios
se definen como la sociedad tenedora de acciones de un banco y todas las subsidiarias directas ¢ indirecias de
dicha tenedora, incluyendo al banco. Los grupos bancarios deben cumplir con normas de auditoria y diversas
limitaciones establecidas en la Nueva Ley Bancaria, ademds de todos los requisitos con los que debe cumplir el
banco.

Los Bancos de Licencia General autorizados a operar en Panamé deberdn mantener activos en el pais equivalentes
al porcentaje de sus depésitos locales que determine la Superintendencia de Bancos de acuerdo con las condiciones
ccondmicas o financicras nacionales. Dicho porcentaje serd igual para todos los bancos y no excederd del 100%
de dichos depdsitos. Actualmente y hasta tanto la Superintendencia de Bancos no decida otra cosa, el porcentaje
antes mencionado es de 85%.

La Ley Bancaria otorga la libertad a los bances de poder fijar ¢l monto de las tasas de interés activas y pasivas de
sus operaciones, por lo que no les seran aplicables otras leyes o normas que establezcan tasas mdximas de interés,
No obstante, los bancos deberdn indicar en forma clara e inequivoca, 1a tasa de interés efectiva de sus préstamos
y depdsitos en los estados de cuenta, en los contratos con sus clientes o cuando estos soliciten dicha informacion.

Otro punto imnportante y positivo de la modificacién realizada en el 2008 fue la imposicién de normas estrictas
sobre las prohibiciones y limitaciones a los bancos y todo el “grupo bancario™ al que pertenece dicho banco.
Grupos bancarios se definen corno la sociedad tenedora de acciones de un banco y todas las subsidiarias directas
¢ indirectas de dicha tenedora, incluyendo al banco. Los grupos bancarios deben cumplir con normas de auditoria
y diversas limitaciones establecidas, ademds de todos los requisitos con los que debe eumplir el banco.

Entre las prohibiciones y limitaciones podemos mencionar las siguientes:

a) Prohibe a los bancos otorgar préstamos o facilidades crediticias con garantfas, exclusivamente, con acciones
propias.

69



b} Prohibe al banco y a las propictarias de acciones bancarias en las que consolida el grupo bancario concentrar
en una sola persona narural o juridica. préstamos u olorgar garantia o contraer alguna otra obligacidn a favor de
dicha persona, cuyo total exceda, individual o conjuntamente. el 25% de los fondos de capital.

¢} Prohibe la concentracién en partes relacionadas limitindolos a conceder: (i} facilidades crediticias no
garantizadas a favor de sus empleados cuyo total exceda los salarios del mismo, (ii) facilidades crediticias en
condiciones de costo y plazo mds favorables que las usuales en el mercado para el correspondiente tipo de
operacion a sus empleados o cualquier persona natural o juridica que posea 5% de las acciones del banco o del
grupo bancaric y (iii} facilidades crediticias no garantizadas que excedan del 5% de sus fondos de capital o
préstamos con garantias reales que no sean depdsitos que excedan del 10% de sus fondos de capital a favor de
diferentes tipos de pertiles de personas naturales o juridicas que detalla la Ley las cuales estén relacionadas al
banco o grupe bancario,

d) Prohibe a los bancos y a las propietarias de acciones bancarias adquirir o poseer acciones o participaciones en
cualesquiera otras empresas no relacionadas con el negocio financiero, cuyo valor acumulado exceda del 25% de
sus fondos de capital con ciertas excepciones.

e) Si se encuentra en estado de insolvencia, prohibe captar depdsitos o recibir cualquier otro recurso de quien no
haya sido notificade previamente por el bance de ese estado de insolvencia.

f) Prohibe fusionarse o consolidarse, ni vender en todo o en parte, los activos que posea sin la previa autorizacion
de la Superintendencia de Bancos.

Adicionalmente la ley establece los distintos tipos de documentos e informes que los bancos o incluso empresas
afiliadas al mismo tendrdn gue presentar periGdicamente, los cuales incluirdn reportes preparades por empresas
auditoras externas.

La Superintendencia de Bancos como ente regulador esia [acultada para solicitar a cualguier banco, cualquier
empresa del grupo bancario, a la propiciaria de acciones bancarias o afiliadas no bancarias, los documentos e
informes acerca de sus operaciones y actividades.

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS - INFORME DE ACTIVIDAD BANCARIA - Octubre 2017
Superintendencia de Banco de la Repiibliva de Panamd
{Fuente: Superintendencia de Bancos de 1a Repiblica de Panamd: www.superbancos.gob.pa)

La siguiente informacion ha sido extraida de la pagina web de la Superintendencia de Bancos de la Republica de
Panamd, segtn la siguiente direccién de intermet: www.superbancos.gob.pa.

Desempeiio del Centro Bancario Internacional

Los resultados del Centro Bancario. que incluye bancos de licencia general e internacional, muestran signos
positivos en su desempeno. La utilidad neta presenta un crecimiento de 13.6%. Este comportamiento se atribuye
principalmente al buen manegjo en margenes vy rendimientos, por un lado y por ¢l otro un buen control de gastos,
que ha permitido consolidar la eficiencia.

La estabilidad observada en los vollimencs de operaciones activas y pasivas se explica por cl buen desempeno
que se da en los activos generadores de ingresos y en pasivos con costo, Por el [ado de los activos, la cartera de
préstamos local al sector privado se mantiene creciendo de manera recurrente (crecimiento de 7% principalmente
en los sectores de empresas y personas.

El CBT sigue manteniendo robustos indicadores de solidez financiera, principalmente los de liquidez y solvencia,
en casi el doble del minimo requerido por la regulacidn. La capacidad de generacién de ganancias y
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fortalecimiento del capital de los bancos del Centro Bancario sigue presentando una tendencia de crecimiento
positivo, adn en un entorno externo mds restrictive por las debilidades de sus principales mercados de crédito,

a. Estado de Resultado y Balance de Situacion

La utilidad del CBI aument$ un 10.6% en el mes de octubre, sustentado por una reduccion en los egresos y un
aumento en los ingresos de operaciones financieras. De este modo, el CBI obtuvo una utilidad neta por USD 1,484
millones entre enero y octubre de 2017. La tendencia se explica por un aumento en los ingresos netos de intereses
{un incremento de 4.9%) y una reduccién en los egresos generales. Los rendimientos generados por los
financiamientos siguen siendo los que mantienen el mayor peso dentro de los ingresos financieros.

La eficiencia del CBI, en ¢l periodo que cubre hasta octubre, mosiré una significativa mejora, el mejor registro
en el dltimo lustro. Esto puede corroborarse al analizar la reduccién del indicador costos/ingresos de 57.4% a
53.2%. lo cual refleja que las entidades de intermediacion financiera han mejorado sus procesos de gestion y
optimizacion de costos financieros.

Los resultados a nivel de Sistema Bancario Nacional {excluyendo los bancos de licencia internacional) reflejan
una utilidad al mes de octubre de 2017 de USS 1,225 millones, un 13.5% mds que el afio anterior. La generacion
de resultados ha posibilitado a los bancos seguir reforzando su posicién de solvencia, lo que les permite cumplir
los requenimientos regulatorios en casi el doble de los minimos requenidos. Estas cifras de beneficios han
descansado en la obtencién de ingresos netos por intereses de US$1.987 millones (un crecimiento de 4.9%), a los
que ha contribuido la pelitica de diversificacién de productos y servicios generadores de ingresos.

El CBI finaliz6 en octubre 2017 con un total de activos por US$118,428 millones. Por otro lado, la cartera local
se mantiene creciendo a buen ritmo {crecimiento de 6.3%), principalmente en los sectores de empresas y personas.
Deslaca la recuperacion de las inversiones en valares con crecimiento del 8.1%, mayor a lo reportado en el mes
anterior.

El balance de situacin del Sistema Bancano Nacional (excluyendo los bancos de licencia internacional ) muestra
que el total de activos al mes de octubre 2017 finalizé en US$ 99.682 millones. Por el lado del pasivo, el total de
depositos cerrd con un saldo de US$72,080 millones, lo cual refleja una disminucién del 0.5%.

b. Crédito

El negocio crediticio mantiene un ritmo positivo en sectores econémicos gue muestran dinamismo, tales como
construccién (12.2%). consumo personal (3.6%), industrias (7.0% ), ganaderia (7.6%) ¢ hipotecas (9.2%). entre
otros. Uno de los sectores que reduce su nivel de financiamiento es el sector piblico, que disminuye en un 26%,
lo que se explica por las mejores condiciones de financiamiento via emisién que tiene el sector gubernamental.
comparado con las condiciones crediticias bancarias.

¢. Depositos
Los depdsitos internos del Sisterna Bancario Nacional representan el 71 %, del total de los depdsitos del Sistema.

Cabe resaltar que los depdsitos locales se mantienen con una tendencia positiva en comparacicn al mes de octubre
2016, con 3.6% de crecimiento.

En octubre de 2017, el monto de los depdsitos de particulares internos mantiene, de manera similar, su
composicién: depésitos a la vista, US$7,786 millones; depésitos a plazo, US$22,075 millones; y cuentas de
ahorro, US$10,074 millones.

Los crecimientos de las captaciones locales mostraron una tendencia al alza de 3.6%. Los dep6sitos reportaron
incrementos, en un centexto positivo de la economia local, que conlleva generacién de ingresos v de excedentes
monetarios {principalmente de large plazo) por parte de los agentes econémicos, que mantienen su afinidad por
los bancos, debido a la estabilidad financiera v juridica del sistema bancario panameiio.
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d. Indicadores

El aumento de resultados permite una clara mejora de los indicadores de gestién. El retomo sobre activos (ROA) para
el Centro Bancario Internacional registré 1.5% para octubre de 2017. En tanto el mismo indicador para el Sistema
Bancario Nacional (s6lo bancos de licencia general) registré 1.5%. Dichos indicadores guardan consistencia con el
crecimiento de las utilidades y activos.

Con la mejora del beneficio, también ha mejorado la rentabilidad sobre fondos propios (ROE) en ¢l Sistema Bancario
Nacional. El ROE, que mide el retorno de los accionistas por cada délar invertido, registrd 13.0% mientras que el CBI
12.5%.

La generacidn de resultados ha posibilitado a los bancos seguir reforzando su posicion de solvencia, lo que les permite
cumplir los requerimientos regulatorios en niveles que alcanzan casi el doble de los minimos requeridos. Estos
indicadores también muestran la sélida capacidad de las entidades de intermediacién financiera de generar ingresos,
lo que les permite expandirse, mantener una posicion competitiva en el mercado, asf como reponer y aumentar sus
fondos patrimoniales.

La liquidez promedio mensual para octubre de 2017 registrd 58.6% para el Sistema Bancario Nacional. Por tipo de
banca se registrd 77.1% para la banca oficial, 62.1% para la banca privada extranjera y 44.8% para la banca privada
panamenia. Esta fuerte posicién de liquidez permitiria a los bancos afrontar con comodidad los vencimientos a corto
y mediano plazo. Los anélisis de sensibilidad a través de pruebas de tensidn bancaria en los rubros de liquidez sugieren
que en la actualidad el sistema bancaric panamefio cuenta con activos de rdpida convertibilidad a efectivo. Dicho
ejercicio arrojd que los bancos mantienen niveles de liquidez superiores a los requeridos por la regulacidn, aun ante
escenarios mds restriclivos.

El mds reciente indice de solvencia demuesira la solidez patrimonial, reflejado en un 15.80%, muy por arriba de los
requeride por la regulacién, més conservadora a partir de los acuerdos 1-2015 y 3-2016. El indice de solvencia
individual del sector bancario refleja la capacidad de las entidades para hacer frente a pérdidas inesperadas (el minimo
regulatonio del pais estd delinido en 8%, al 1gual que el establecido por Basilea ITI).

La banca panamena ha realizado avances importantes producto de los Acuerdos antes mencionados, ¢ incluyen
clementos tales como las definiciones de capital basico y capital adicional (alineados a las definiciones de Tier 1 y
Tier 2), ¢l tratamiento de los bonos hibridos (en detrimento de los actuales bonos subordinados). También establecid
el minimo de capital basico en 4.5%.

Para mayores detalles sobre el sector bancario de la Repuiblica de Panama dirigirse a la siguiente direccién de intemnet:
www superbancos.gob.pa

Informe Econdmico y Social — Al tercer trimestre de 2017
Ministerio de Economia y Finanzas, Repiiblica de Panama

Direccién de Analisis Econémico y Social
(Fuente: Mimisteno de Economia y Finanzas de la Repdblica de Panansd; www.mef.gab.pa)

La siguiente informacién ha sido extraida de la pigina web del Ministerio de Economia y Finanzas de la Repiiblica
de Panamd, segtin la siguiente direccion de internel: www.mef.gob.pa,

a, Situacién econémica y social

De enero a septiembre de 2017, ¢l Producto Interno Bruto (PIB) real de Panamd ascendié a B/.29,724.4 millones,
B/.1.567.5 millones o 5.6% mds con respecto a 2016, mejorando en (.6 puntos porcentuales el desempefio mostrado
en ¢l mismo periodo previo (5.0% ). segin cifras oficiales del Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC) de la
Contralorfa General de la Repiblica.



Entre las actividades econdmicas con mayor desempefio sobresalen:

¢ Transporte, almacenamiento y comunicaciones (11.8%): atribuido al dinamismo en el transporte maritimo,
impulsado por las actividades del Canal de Panama, que ha pennitido el paso de bugues de mayor tamaiio, y
también, por el incremento de la actividad del sector portuario.

e Construccitn (9.2%): por la ejecucidn de proyectos restdenciales de capital privado y publico, entre los cuales
se destacan en infraestructura puiblica Techos de Esperanza, Renovacién Urbana de Colén y la Linea 2 del
Metro de Panamd y privadas como el proyecto Minera Cobre Panamd y la planta de generacién a gas natural
en la provincia de Coldn.

e LExplotacién de minas y canteras (9.2%): por la mayor demanda de minerales no metalicos, entre estos, piedra
y arena, para la industria de la construccidn.

e Servicios de educacién (7.8%): por el aumento en los ingresos en los distintos niveles de ensenanza.

Entre las actividades que crecieron a nitmo moderado estdn: fa Intermediacion financiera (4.4%); las Actividades
comunitarias, sociales y personales de servicios {4.3%); las Actividades inmobiliarias y de alquiler (4.1%); el
Suministro de electricidad, gas y agua (3.1%); el Comercio al por mayor y menor (2.8%}); los Hoteles y restaurantes
(2.5%); las Actividades de servicios sociales y de salud privada (2.4%); la Industria manufacturera (1.5%) v la
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura (1.1%).

En las finanzas publicas, el déficit del Sector Priblico No Financiero fue de B/.1.430 millones al tercer trimestre de
2017. Aumentaron los ingresos del Gobiermno Central (1.8%) y la Caja de Seguro Social (4.7%). Se generd ahorro
corriente por B/.1,156 millones, que sufragd un 45.0% de las inversiones. La deuda del Sector Piblico No Financiero
fue de B/.23.380.2 millones,

La tasa de inflacién nacional, al tercer trimestre del afo fue de 0.88%, en los distritos de Panamd v San Miguelito fue
0.34%, mientras que 1.1% la del Resto urbano del pais

b. Situacion financiera
Scgiin estimaciones del Instituto Nacional de Estadistica y Censo, el PIB de la Intermediacién financiera crecid 4.4%
al tercer trimestre de 2017.

En el Sistema Bancario Nacional se captaron més depdsitos internos (3.3%) v el financiamiento fue mds dindmico en
actividades como: construccién, hipotecarios, consumo e industrias manufactureras. Ademsds, el sistema acumulé
14.1% m4s en utilidades netas.

¢. Sistema Bancario

Los Activos del Sistema Bancarie Nacional totalizaron B/.100,446.2 millones en septiembre, experimentando un
crecimiento de B/.1,041.6 millones o 1.0% mds que el afio pasado. Destacé el renglén de otros activos, en B/.483.2
millones o 14.5% mds (bienes reposeidus, intereses acumulados por cobrar, entre otros} y las inversiones en valores,
B/.1.208.9 millones o 7.3% mds.

El total de Pasivo aumenié B/.302.6 millones o 0.3%, de éstos sobresalié el crecimiento de los depésitos internos
{3.3%). Mientras que los depgsitos externos disminuyeron en 10.7%, no obstante, la variacién porcentual mensual,
mostré que en el mes de septiembre de 2017 estos presentaron menores disminuciones que los vistos en julio y agosto
del mismo afo.

Por su parte, el Patrimonio crecié B/.739.0 millones o 6.8%, el capital lo hizo en B/.127.5 millones o 2.3%. vy las

reservas en B/.49.9 millones o 4.9%, mostrando buena solvencia en el sistema; es as{ que 15.8% fue el indice de
adecuacton de capital al mes de septiembre, por arriba del porcentaje establecido segiin la regulacién bancaria (8.0%).
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La cartera de préstamos internos crecid mds en las siguientes actividades: construccion (B/.800.8 millones o 13.5%),
hipotecarios (B/.1,658.5 millones u 11.7%), consumo (B/.1.030.8 millones o 10.5%) e industria manufacturera
(B/.191.6 millones u 8.0%).

Con respecto alos préstamos a la construccidn, la linea que mds peso tiene son los dirigidos a viviendainterina (37.3%
del total de esta cartera), los mismos crecieron 12.1% mds comparado con septiembre de 2016.

Mientras que en los préstamos hipotecarios. el de mayor peso es el dirigido a vivienda propia (87.3% del total de esta
cartera), el cual crecié 10.5% a igual periodo del afio pasado. En el caso de los préstamos al consumo, es el personal
el que mayor peso ticne en este sector (34.1% del total de esta cartera) y crecid 8.8%.

El porcentaje de saldos morosos en el Sistema Bancario Nacional fue de 1.7%, reflejando un leve aumento (0.41
puntos porcentuales mas que en 2016}, sin embargo, es menor al experimentado en ¢l mes de agosto del presente afio
(1.8%). Por su parte, el porcentaje de saldos vencidos fue 1.7% (0.38 puntos porcentuales més que en 2016).

El sistema acumulé B/.1,107.2 millones en utilidades netas, 14.1% mds que el afio pasado, mayores ingresos (4.3%
mds) y menores gastos (2.2% menos) influyeron en el comportamiento positivo de las utilidades, y con un crecimiento
en el renglén de provisién para cuentas malas de 11.6%.

F. RESTRICCIONES MONETARIAS

No existe legislacidn, decreto o regulacion alguna en la Repuiblica de Panama que pueda afectar la importacién o
exportacion de capital o la disponibilidad de efectivo para uso del Emisor.

G. LITIGIOS LEGALES

A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor no tenia litigios legales pendientes que puedan lener un
impacto signiflicativo en su condicion financiera y desempeiio.

H. SANCIONES ADMINISTRATIVAS

El Emisor no ha sido objeto de sanciones administrativas impuestas por la Superintendencia de Mercado de
Valores o por una organizacion auto-regulada que puedan considerarse materiales con respecto a esta emision.

I. PROPIEDADES, MOBILIARIO, EQUIPO Y MEJORAS

Los activos fijos del Emisor representan el 0.36% del total de los activos al 31 de diciembre de 2017. Estos se
encuentran distribuidos de la siguiente manera:

Mejorasa la
2017

Equipo Mobiliario Equipode propiedad
rodante Y eguipo computo arrendada Saldo
Costo
Saldo al inicio del afv 68.612 560,292 415,484 1,851,022 2895410
Ventas o descartes (66,900) - - - (66,900)
Adiciones - 35,009 4.261 21.061 60,331
Saldo al final del afo 1,712 595,301 419,745 1,872,083 2,888,841
Depreciacién y amortizacién acumulada:
Saldo al inicio del afo (50.228) (340,107) (342,359) (584,537 (1.317.23H
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Ventas o descartes 51,290 - - - 51,290

Gasto del afio (2.573)  (115971)  (55.126) __ (185.411) (359,081)
Saldo al final del afio (1,511) (456,078) (397.485) (769,948) (1,625,022)
Saldo neto 2017 201 139,223 22,260 1,102,135 1,263,819
Costa 68,612 560,292 415,484 1,851,022 2,895,410
Depreciacién y amortizacién acumulada (500,228) (340,107)  (342.359) (584,537  (1,317,231)
Saldo neto 2016 18,384 220,185 73,125 1,266,485 1,578,179

J. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS

A la fecha, el Emisor no ha invertido en investigacién y desarrollo montos de consideracién; asf como en patentes
o licencias.

K. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El siguiente cuadro muestra la estructura organizativa del Emisor:

Banisi Holding, S.A.
1100%
Banisi, S.A.

Mediante Resolucion SBP.N0.0041-2014 de 14 de abril de 2014 se autorizo el traspaso del 100% de las acciones
de Banisi, S. A. (propiedad de Banco de Guayaqguil, S. A.) a la sociedad Banisi Holding, S. A. El Emisor es una
subsidiaria 100% de Banisi Holding, S.A. y, por consiguiente, esta iiltima es la sociedad controladora del Emisor.

Banisi Holding, S.A. es una sociedad andnima constituida y existente bajo las leyes de la Repiiblica de Panamd,
mediante Escritura Piblica Nimero 21,288 del 27 de noviembre de 2012, otorgada ante la Notaria Primera del
Circuito de Panamd, inscrita en la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piblico a Ficha 788480,
Documento 2290554 desde el 4 de diciembre de 2012, La duracidn de la sociedad es perpetua, pero podré ser
disuelta con anterioridad de conformidad con la Ley. Su objeto social comprende aportar, reunir o suscribir el
capital necesario para promover, establecer o desarrollar empresas o negocios; suscribir o promover la
suscripcién, comprar o poseer, tener, o adquirir por cualquier otro medio y vender, negociar, garantizar, ceder,
permutar y transferir por cualquier otro medio acciones del capital social, créditos, obligaciones, valores,
certificados de participacién, cualesquiera otro titulo o documento de cualquier sociedad o persona juridica,
privada, piblica o cuasi-piiblica y ejercer todos los derechos, facultades y privilegios correspondientes a ellos.

V1. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

La informacidén financiera presentada a continuacion estd desarrollada sobre la base de los estados financieros
auditados al 31 de diciembre de 2017 comparado con los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2016
por la firma Deloitte, Inc., conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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. Andlisis de resultados financieros y operativos al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre

de 2016.

Estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2017

31 de diciembre | 31 de diciembre
2017 2016
(En balboas) (Auditado) (Auditado)
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 9,111,746 21,007,015
Valares de inversidn disponibles para la venta 53,434,179 49,140,677
Préstamos y adelantos a clientes, neto 279,107,842 233,952,809
Mobiliario, equipo y mejoras, neto 1,263,819 1.578.179
Intereses por cobrar 2,746,538 2,244,135
Impuesto sobre 1a renta diferido 742,391 498,316
Activos intangibles 364,716 637,180
Quros aclivos 4,825,940 4,300,412
Activos totales 351,597,171 313,358,723
Pasivos
Depdsitos de clientes 290,147,836 259,974,097
Financiamiento recibido 13,500,000 13,000,000
Olros pasivos 10,465,682 9.176,481
Pasivos totales 314,113,518 282,150,578
Patrimonio
Acciones comunes 30,000,000 27,000,000
Reservas regulatorias 7,429,832 6,574,921
Cambios netos en valores disponibles para la venta 113,403 89,524
Pérdidas acumuladas (59.582) (2,456,300}
Patrimonio {otal 37,483,653 31,208,145
Pasivos v patrimonio totales 351,597,171 313,358,723

Estado de ganancias o pérdidas
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

31 de diciembre 31 de diciembre
2017 2016
En balboas) (Auditado) {Auditadu)
Ingresos por intereses 20,299,743 16,854,989
Gastaos par intereses {9.633.045) (7.804.944)
Ingresos neto por intereses 10,666,693 9.050.045
Ingresos por comisiones H.891,995 6.244,017
Gastos por conusiones (183.027) {379.295)
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Ingresos nelos por comisiones 6.708 968 5,864,722

Ingreses netos de intereses y comisiones 17,375,666 14,914,767

Aumento de provisidn para posibles préstamos
incobrables 2,285.931 1,511,507

Ouros ingresos:

Ganancia realizada cn valores de inversién

disponibles para la venta 13,615 66,679
Otros ingresos 595,903 413,380
Ingresos netos 15,699,253 13,883,319
Otros gastos:

Gastos del personal (4.888.,0499) (4,659.859)
Honorarios y servicios profesionales (2.026,785) (1.702,.830)
Depreciacion y amortizacién (978.526) {1.081,145)
Otros gastos generales y administrativos {4,719.890) (3.713.651)
Total de gastos (12,613,300) (1£.157.485)
Ganancia antes de impuesto 3,085.953 2,725,834
Impuesto sobre la renta corriente (R32.186) (641.007)
Impuesto sobre la renta diferido 394,832 235214
Ganancia del afio 2,648,599 2,320,041

B. Liguidez

Al 31 de diciembre de 2017 los activos liguidos, conformados por efectivos y equivalentes de efcctivo totalizaban
US$9.111,746 (2016: $21,007,015} lo que representd 2.6% de los activos totales (2016: 6.7%), y 3.1% (2016:
8.1%) de los dep6sitos totales recibidos.

Asi mismo, al 31 de diciemibre de 2017 los activos liquidos mds los valores de inversién disponibles para la venta
representaban ¢l 17.8% de los activos totales (2016: 22.4%), y 21.6% (2016: 27%) de los depdsitos totales
recibidos.

El Emisor presento una disminucién de 10.8% en efectivo, equivalente de efectivo y valores de inversion
disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2017 en comparacion con el 31 de diciembre de 2016.

El proceso de administracién del riesgo de liquidez, segiin es llevado a cabo por el Emisor, incluye:

e Administrar y monitorear los flujos futuros de efectivos para asegurar que los requerimientos de
suministro de efectivo puedan ser cumplidos. Este incluye la reposicién de fondos a medida que vencen
o son tomados prestados a los clientes. El Banco mantiene una presencia activa dentro de los mercados
de dinero globales;

¢ Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser fécilmente liquidadas
como proteccion contra alguna interrupcion imprevista del flujo de tesoreria;

¢ Monitoreo de la tasa de liquidez contra requerimientos internos y regulatorios; y

»  Administracién de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas.
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C. Recursos de Capital

Los recursos patrimoniales del Emisor ascendieron a US$37.483,653 al 31 de diciembre de 2017, un incremento
de 20.1% comparado con el 31 de diciembre de 2016 ($31,208,145).

EI capital comidn pagado del Emisor fue US$30,000,000 (2016: US$27,000,000). Durante el afio 2017, a través
de la Asamblea de Accionistas realizada el 15 de marzo de 2017, se aprobé la emisién adicional de acciones por
un monto de B/.3,000,000. El capital comin pagado representa el 80% del patrimonio total.

Al 31 de diciembre de 2017 y al cierre del 31 de diciembre de 2016, el capital regulatorio del Emisor o Indice de
Adecuacidn de Capital representaba 11.92% vy 11.51% respectivamente, de los activos ponderados por riesgo
segin las normas vigentes, Este nivel de capitalizacién se compara favorablemente con el minimo de 8% exigido
por la Superintendencia de Bancos de Panama.

Los financiamientos recibidos del Emisor se resumen a continuacién:

2017

Linea de Monio
crédito adeudado

Linea de crédito:

Banco Sabadell. 8.A. 15,000,000 11,500,000
Préstamo subordinado:

Corporacion Interamericana de Inversiones 3,000,000 2,000.000
Total 18,000,000 13.500,000

A conlinuacidn se presenta informacion de las obligaciones de los financiamientos recibidos:

2017 2016
Tasa de interés al final del ano 321% 2.54%
Tasa de interés promedio durante el afio 3.114% 1.69%
Monto miximo existente al final de cuzlquier mes del afio  13.500.000 13.000,000
Monto promedio durante el afio 11,125,000 8,125,000
Monto al final del ano 13,500,000 13,000,000

D. Resultados de Operaciones

Los ingreses netos de intereses y comisiones al 31 de diciembre de 2017 ascendieron a $17,375,666, lo cual
representa un incremento de 16.5% en comparacién al mismo periodo de 2016. El 61.4% de estos ingresos
proviene de ingresos netos por intereses y el 38.6% proviene de [os ingresos netos por comisiones,

Los ingresos netos del 2017 totalizaron $15,699,253 en comparacidn con $13,883,319 del mismo periodo del
2016, el cual muestra un aumento de 13.1%,

Los pastos operativos finalizaron en el 2017 en $12,613,300 aumentando un 13.05% con relacion al mismo
periodo del 2016, Los gastos més significativos fueron los gastos del personal que representaron 38.8% (2016:
41.8%) de los gastos totales del afio y otro gastos generales y administrativos que representaron 37.4% (2016:
33.3%) de los gastos totales del afio.
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Finalmente, 1a utilidad neta al cierre del afio 2017 se situc en $2.64%,599, en comparacién con $2,320,041 del afio
anterior 2016, aumentando 14.2% entre estos dos periodos,

E. Anilisis de Perspectivas
Entorno Internacional

Para el afio 2017, las expectativas estarin centradas en las medidas comerciales y de politica exterior que se
tomaria en los Estados Unidos de América. a partir de su nueva administracién. El impacto de una eventual “guerra
comercial” con China, asi como medidas orientadas hacia un mayor nivel de proteccionismo podrian afectar
positiva o negativamente el comercio mundial y el dinamismo econdmico global previsto. Asimismo, la decision
de 1a OPEP de reducir su produccidén petrolera impulsaria el alza en el precio del insumo y la magnitud de
eventuales subidas de tasas de interés por parte de la FED serian elementos con implicancias en el dinamismo
economico mundial. La proyeccion del FMI para el crecimiento de la economia mundial en el 2017 esde 3.4% y
para EE.UU. es de 2.3%. En ambos casos superiores a los del 2016 (3.1% y 1.6%, respectivamente).

Latinoamérica y el Caribe tendrfa un crecimiento regional en el 2017 (1.2%) luego de la variacion negativa del
PIB (-0.7%) en el 2016. La recuperacién de los precios de commodities y la recuperacion de economias grandes
como Brasil y México impactarfan positivamente el crecimiento regional.

Repiiblica de Panamd

A pesar de haber sido un afo en que el pafs se vio afectado medidticamente por los denominados “‘Panama Papers”
y los efectos adversos de la inelusién en la lista OFAC de un importante grupo empresarial. las perspectivas para
el pais indican que continuard siendo una de las econenias mds atractivas para la Inversion Exirajera Directa
(IED), en vista de las caracteristicas que rodean al pais de buen dinamismo econémico, meneda fuerte, régimen
tributario territorial, grado de inversion y eficiente conectividad.

Durante e! afio 2016 Panamd logré salir de la denominada Lista de Jurisdicciones de Alto Riesgo y No
Cooperantes de GAFT (Grupo Accion Financiera); se prevé que contintien presiones de la comunidad intemaeional
{principalmente de los miembros de la OQCDE) hacia Panamd, solicitando la adopcidn de estdndares estableeidos
por sus integrantes, principalmente en aspectos vinculados a revelar informacidn accionaria, societaria, tributaria
y bancaria.

Se estima que la economia panamena podria crecer entre 5.5% y 6.0% anual en los préximos tres afos, con un
importante impulso de inversiones piblicas, las que tendrian alto énfasis en proyectos de infraestructura, los que
totalizarian -segin declaraciones oficiales- US$4,167 millones para el 2017 y US$19,500 millones durante el
quinguenio 2014-2019.

La inflacién y el desempleo en Panam4 se mantendrian en niveles que estan dentro de los mds bajos en la region.
Para los préximos tres afios, se estima 2% de inflacién anual y tasa de desempleo inferior a 6%.

Sistema Bancario Nacional

En un contexto en que la economia continuard creciendo a niveles superiores al 5%, se espera que el sistema
bancario también contintie haciéndolo, estimdndose un crecimiento de cartera interna entre 7% y 8% para el afio
2017,
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En el marco de las tendencias observadas en los tltimos afos. se espera también que la cartera de créditos
otorgados hacia clientes de 1a Zona Libre de Coldn continde su decrecimiento, en la medida en que se mantengan
las complicaciones financieras con Venezuela y la situacidn comercial con Colombia, los dos principales
mercados de reexportacidn. Por su parte, la cartera de hipotecas mantendria su estabilidad en el crecimiento a
niveles ligeramente superiores al 10% anual, explicado principalmente por las necesidades en segmentos de tasa
preferencial y el grupo sociocecondmico de nivel medio. Las carteras de créditos personales continuardn creciendo,
en especial las tarjetas de crédito v los créditos automotrices, aunque a tasas menores que afios anteriores.

Aungue se espera un nuevo incremento en Jas tasas de interés internacionales, motivadas por decisiones de la
FED, sus impactos no serfan significativos para el Sistema Bancario Panamenio (histéricamente, las tasas activas
y pasivas en Panam4 han sido poco sensibles a los cambios en tasas de interés internacionales), Sin embargo,
factores orientados a alcanzar una mayor eficiencia y rentabilidad podrian motivar a las entidades bancarias a
elevar su tasa de interés activa, en términos efectivos (directamente o a través de comisiones).

VII. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
TRABAJADORES

A. IDENTIDAD, FUNCIONES Y OTRA INFORMA CION RELACIONADA
1. Directores, dignatarios y principales ejecutivos del Emisor:

Los Directores y Dignatarios del Emisor no laboran ni ejercen funciones administrativas u operativas dentro del
Emisor, con excepcitn de los sefiores Juan Emilio Lasso Alcivar y Arturo Alonso Serrano Salgadoquienes ejercen
funciones administrativas u operativas dentro del Emisor tal y como se indican en la proxima Seccion VILA.2 de
este Prospecto Informativo. Ninguno de los Directores y Dignatarios, Ejecutivos, Asesores, Administrados y
Empleados de Importancia, han sido designados en estos cargos sobre la base de cualquier arreglo o entendimiento
con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores,

Juan Emilio Lasso Alcivar — Director y Presidente

Nacionalidad: Ecuador

Fecha de Nacimiento: 10 de Junio de 1988

Domicilio Comercial:  Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista, Ciudad de Panaméd
Correo Electrénico:  jlassol @banisipanama.com

Teléfono: (507) 305-8300 Ext. 27100

Graduado de Econornista, en Smeal College of Business - Pennsylvania State University, ha pertenecido a la Lista
del Decano de Penn Siate University. Adicionalmente posee un Diplomado en Gestion Bancaria del IDE — Banco
Guayaquil. Comenzd su prictica taboral realizando pasantias en todas las dreas de Banco de Guayaquil y sus
subsidiarias. Desarrolla con éxito un proyecto de una Agencia de Viajes. Gana experiencia en las dreas; Comercial,
Finanzas, Tecnologia y Procesos. Cumplimiento, Auditoria, Turismo, entre otras. Se especializo en el drea de
Finanzas desempediando los cargos de Subgerente y Gerente de Andlisis Financiero y Control de Gestién de Banco
Guayagquil y sus subsidiarias. Desde Julio 2012 asumne [a Presidencia Ejecutiva de Banisi Panam4 y posteriormente
en Enero 2015 es nombrado Presidente del Directorio.

Arturo Alonso Serrano Salgado — Vicepresidente Ejecutive y Gerente General
Nacionalidad: Ecuador

Fecha de Nacimiento: 18 de Junio de 1982

Domicilio Comercial:  Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista, Ciudad de Panamd
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Correo Electrénico:  aserrano@banisipanama.com
Teléfono: (507) 305-8300 Ext. 27500

Ingeniero Comercial con Especializacion en Finanzas de University of Alberta en Canada, con un Master in
Business Administration del Instituto de Desarrollo Empresarial (IDE) de Guayaquil y un Diplomado en Gestién
Bancaria del IDE — Banco Guayaquil. Inicié su carrera profesional como Asistente del Departamento de Finanzas
en la Fébrica de Envases, S.A. en Guayaquil, posteriormente, ingresa como Sub-Gerente del Departamento de
Informacién Financiera y Control de Gestién del Banco de Guayaquil, labord como Gerente de la Oficina de
Representacion del Banco de Guayaquil en Madrid, Espafa. Actualmente funge como Vicepresidente de
Finanzas, Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General de Banisi Panama,

Esteban Noboa Carrién — Director y Secretario

Nacionalidad: Ecuador

Fecha de Nacimiento: 3 de Agosto de 1988

Domiicilio Comercial:  Edif. San Francisco 300, Gral. Cérdova 1021 y Av. 9 de Octubre, Piso 15. Guay, Ecua.
Correo Electronico: enoboa@noboabejarano.com

Teléfono: (5934) 256-0600

Licenciado en Dereche de la Universidad de Navarra, Pamiplona Espaiia, Abogado de los Tribunales y Juzgados
de la Republica del Ecuador, Universidad Catélica de Santiago de Guayaquil, Ecuador, En ¢l 4rea de la
Docencia, ha ejercido de Profesor de Historia del Pensamiento Filosofico e Introduccion al Derecho para la
Unidad Educativa Torremar. Como actividad profesional ha sido columnista del Diario La Repiiblica y
columnista invitado de la Revista de la Cdmara de Comercio de Guayaquil. Actualmente es Abogado Asociado
de Noboa Bejarano Estudio Juridico en Guayaquil, Ecuador y Miembro de la Junta Directiva y Secretario
General de Banisi Panama.

Santiagoe Lasso Alcivar - Director

Nacionalidad: Ecuader

Fecha de Nacimienro: 3 de Fulio de 1987

Domicilio Comercial:  Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obarrio. Bella Vista, Ciudad de Panamd
Corree Electronico:  santiagoxlassoa@ gmail.com

Teléfono: (507) 305-8300

Miembro de la Junta Directiva de Banisi Panama, su formacién profesional se ha fortalecido mediante pasantias
laborales en el Banco de Guayaquil, en Ecuador. Su participacion en trabajos en el drea educativa y trabajos en
comunicacion audiovisual. Graduado en Comunicacién Audivisual come Gestién de Disefio Grifico de la
Universidad de Navarra, Pamplona, Espana. Ha trabajado como misionero en zonas apartadas y pobres de
Ecuador y Perg, en la organizacidn de congresos de estudiantes catdlicos en los dos paises y la direccion de grupos
juveniles con fornacidn catequética y humanistica. Desarrollo experiencia en el manejo de comunicacién de
irnportantes personalidades en Ecuador. Experto en produccién audiovisual y generacidn de contenide virtual y
multimedia.

Ivan Fernando Correa Calderén - Director

Nacionalidad: Ecuador

Fecha de Nacimiento: 6 de Enero de 1965

Domicilio Comercial:  Carchi 702 y 9 de Octubre. Edificio Salco, Oficina 700, Guayaquil — Ecuador.
Correo Electrénico:  icorrea@central.ec

Teléfono: {5934) 228-8745

Miembro de la Junta Directiva de Banisi Panamd, egresado de Tulane University, con un titulo de Master in
Management y una Especializacién en Finanzas del College of Business Administration de University of South
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Florida. En suexperiencia laboral ha ocupado posiciones de Ejecutivo en Entrenamiento de la Banca Personal en
drea de Créditu, Operaciones, Control Financiero etc., en sus comienzos en Citibank, N.A., a Gerente Comercial
de Diners Club de Guayaquil, Ecuador, llegando a liderar la Vicepresidencia de Mercadeo del Banco de
Guayaquil. Director General de la Agencia de Publicidad Central, agencia integrada de Marketing y
comunicacidn. En el &mbito académico, ha realizado docencia como catedritico de Mercadeo.

Miguel Macias Yerovi - Director

Nacionalidad: Ecuador

Fecha de Nacimiento: 3 de Febrero de 1981

Domicilio Comercial:  Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obarrio. Bella Vista, Ciudad de Panamd
Correo Electronico:  mnacias @ gramusa.com

Teléfono: {507y 305-8300

Graduado en Administracidon de Negocios con doble especializacién en Economia y Finanzas en Loyola
University of New Orleans. Mantiene un “Associate Degree”” en Administracidn de Negocios con espectalizacidn
en Negocios Internacionales de la Universidad Espiritu Santo de Guayaquil, Ecuador. En actividades honorificas
ha side Director IJr. y Tesorero en la Cdmara de Comercio de Guayaquil, Miembro de la Asociacién de Gerencia
Financiera en USA, Miembro de la Sociedad Nacional de Hispanos MBA’'s en USA y Miembro del Club de
Economia de la Universidad de Lovola New Orleans. En su carrera profesional ha ejercido desde Profesor
Voluntario en Junior Achievement en New Orleans y Profesor del Colegio Torremar en Guayaquil, Asistente de
Tesoreria en Citibank, Asistente Financiero y Subgerente de Informacién Gerencial en Banco de Guayaquil.
Experiencia enriquecida como Vicepresidente Financiero en Banco de Guayaquil. Actualmente desempefia el
cargo de Presidente Ejecutive de Global Research and Asset Management en Estados Unidos y Miembro de la
Junra Directiva de Banisi Panama.

David Lucio Plata Visquez — Director Independiente
Nacionalidad: Panama

Fecha de Nacimiento: 30 de Julio de 1953

Domicilio Comercial:  El Dorado calle 71/2 casa Nol9
Correo Electrinico:  dplata@acipanama.com
Teléfono: (507) 263-3147

Licenciado en Cemercio con Especializacién en Administracion. Graduado de la Universidad Nacional de
Panamd. Se ha desempefiado como Auditor/Contralor del Sistema Nacional de Ahorros y Préstamos para la
Vivienda, en Price Waterhouse & Co. Como Auditor y Contralor en Kativo de Panamd. Igualmente, se desempeiié
como Gerente de Operaciones de BANCOLAT, posteriormente a Vicepresidente de Operaciones, Sistemnas y
Administracién de COLABANCO. Realizé las funciones de Gerente de Crédito y Mercadeo y Gerente de
Desarrollo de Negocios en Banco UNOQ, S.A. en Panamd. En Banco Azteca. Panamid fungié como Director
General y Vicepresidente de Banca de Consumo, Comercio electrénico y Tarjetas de Crédito en Multibank del
2006 al 2010. Su experiencia en los dltimos afos ha sido como Socio y Gerente General de Financiera Finangente,
S.A., Presidente de E-M @sters Panamd y COO-VP de Operaciones de Active Capital Reinsurance, LTD, como
Director /Asesor de Corporacidn Nacional de Créditos y Cobros. Actualmente también desempeiia el cargo de
Director Independiente de Banisi Panama.

Euvenia Touriz - Directora Independiente

Nacionalidad: Ecuador

Fecha de Nacimiento: 26 de Abril de 1961

Domicilio Camercial: Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista, Ciudad de Panam4
Correo Electronico:  etouriz @ gramusa.eom

Teléfono: (507) 305-8300



Ingeniera Comercial, Graduada de la Universidad Laica Vicente Rocafuerte en Ecuador. Master en
Administracién de Empresas del Instituto de Desarrollo Empresarial IDE de Ecuador. Su experiencia profesional
ha sido como Subgerente Financiera del Sur, S.A., Gerente en Banco Guayaquil. S.A. en la Divisién Internacional
y Representante de la Oficina de Banco de Guayaquil en Espara. Del 2009 al 2010 Subgerente General del Banco
de Guayaquil en Panamd, v Vicepresident of Operations Global Research & Asset Management, en Miami.
Florida. Fungid como Vicepresidente del Comité Latinoamericano Comercio Exterior (CLACE) del 2002 al
2004. Ha participado de diversos Congresos de CLACE en diferentes paises como Argeniina, Colombia, Costa
Rica y otros. Ademds participd en la Federacidn Latinoamencana de Bancos (FELABAN) en Estados Unidos,
Brasil, Argentina y otros. Actualmente también desempefia el cargo de Directora Independiente de Banisi Panama4.

Yanina Aparicio — Tesorera

Nacionalidad: Panamd

Fecha de Nacimiento: 2 de Septiembre de 1979

Domicilio Comercial: Torre Banisi, Calles 58 y 50. Obarrio, Bella Vista, Ciudad de Panamé
Correo Elecirdnico: yaparicio @ banisipanama.com

Teléfono: (5073 305-8300 Ext. 27200

Graduada de Finanzas y Banca de la Universidad de Panamd. Posee un post grado en Alta Gerencia y una Maestria
en Administracién de Negocios con énfasis en Finanzas de ]a Universidad Interamericana de Panama. Funge
como Sub Gerente de Tesoreria desde el 2009 v es Tesorera en Banisi, S.A.

2. Ejecutivos Principales

Juan Emilio Lasso Alcivar — Presidente Ejecutivo

Nacionalidad: Ecuador

Fecha de Nacimiento: 10 de Junio de 1988

Domicilio Comercial: Torre Banisi. Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista, Ciudad de Panamd
Corree Electronico:  jlassol @banisipanama.com

Teléfona: (507) 305-8300 Ext. 27100

Graduado de Economista, en Smeal College of Business - Pennsylvania State University. ha pertenecido a la Lisla
del Decano de Penn State University. Adicionalmente posee un Diplomado en Gestidn Bancaria del IDE ~ Banco
Guayaquil. Comenzd su prictica laboral realizando pasantias en todas las dreas de Banco de Guayaquil y sus
subsidiarias. Desarrolla con éxito un proyecto de una Agencia de Viajes. Gana experiencia en las dreas: Comercial,
Finanzas, Tecnologia y Procesos. Cumplimiento, Auditoria. Turismo, entre otras. Se especializo en el drea de
Finanzas desempenando los cargos de Subgerente y Gerente de Analisis Financiero y Control de Gestion de Banco
Guayaquil y sus subsidiarias. Desde Julio 2012 asuine la Presidencia Ejecutiva de Banisi Panama y posteriormente
¢n Enero 2015 es nombrado Presidente del Directorio.

Arturo Alonso Serrano Salgado — Vicepresidente Ejecutivo, Gerente General y Vicepresidente de Finanzas,
Control de Gestién v Tesoreria

Nuacionalidad: Ecuador

Fecha de Nacimiento: 18 de Junio de 1982

Domicilio Comercial:  Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obarrio. Bella Vista, Ciudad de Panamd

Correo Electrénico:  aserrano@banisipanama.com

Teléfono: (507) 305-8300 Ext. 27500

Ingeniero Comercial con Especializacién en Finanzas de University of Alberta en Canada, con un Master in
Business Administration del Instituto de Desarrollo Empresanial (IDE) de Guayaquil y un Diplomado en Gestidn
Bancaria del IDE — Banco Guayaquil. [nici6 su carrera profesional como Asistente del Departamento de Finanzas
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en la Fébrica de Envases. S.A. en Guayaquil. posteriormente, ingresa como Sub-Gerente del Departamento de
Infurmacion Financiera y Control de Gestion del Banco de Guayaguil, labord como Gerente de la Oficina de
Representacion del Banco de Guayaquil en Madrid, Espafia.  Actualmente funge como Tesorero de la Junta
Directiva y Vicepresidente de Finanzas de Banisi Panama.

Paulo Jacome — Vicepresidente de Tecnologia y Proyectos

Nacionalidad: Ecuador

Fecha de Nacimiento: 2 de Diciembre de 1963

Domicilio Comercial: Terre Banisi, Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista, Ciudad de Panama
Correo Electronico:  pjacome @banisipanama.com

Teléfono: (507) 305-8300 Ext. 27600

Experiencia Profesional adquirida en el transcurso de 28 afos en el sistema bancario, especializdndose en la
Administracion de Infracstructura de TI ¢ Implementacion de Proyectos de Tecnologia y Productos relacionados
al negocio bancario. Ha participado en seminarios y talleres de Procesos de Mejora Continua, Administracion TI,
Actualizaciones, Scluciones Empresariales, Administracidn de Riesgos y Prevencién de Fraudes as{ como otros.
Participacién activa en Foros y eventos de tecnologia ¢ innovacion de la industna. En su experiencia laboral ha
fungido como Supervisor TI, Jefe TI, Sistemas y Seguridad Informética y Coordinacién y Control de Cambios a
Gerente de Operacicnes Regional y Gerente de Proyectos TI Tarjetas de Crédito en Banco Guayaquil. Ingresd a
Banisi Panama como Gerente T y Operaciones y Control y actualmente es Vicepresidente TIy Proyectos.

Jorge Fabara — Vicepresidente de Crédito y Riesgo

Nacionalidad: Ecuador

Fecha de Nacimiento: 2 de Mayo de 1964

Domicilio Comercial:  Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista, Ciudad de Panama
Correo Electronico:  jfabara@ banisipanama.com

Teléfono: (507) 305-8300 Ext. 27300

Economista, Graduado de 1a Pontificia Universidad Catélica del Ecuador. Ha participado de diferentes seminarios
y congresos con temas como Direccién Bancaria, Gestién de Riesgos, Microfinanzas, Gestion del Riesgo
Operativo en Instituciones Financieras y otros. Ha fungido como Consultor para DAT México en estructuracién
y forfalecimicnio de Unidades de Riesgos y Gestion de Riesgos en entidades microfinancieras mexicanas. Su
carrera profesional inicid como Supervisor de Entidades Financieras para la Superintendencia de Bancos y
Seguros en Ecuador. a ser Director Nacional de Riesgos y Experto en Riesgos en la misma Entidad. Comenzé a
laborar en el Grupo Banco de Guayaquil como Gerente de Riesgos de Subsidiarias. Actualmente se desempefia
como Vicepresidente de Crédito y Riesgo de Banisi Panama.

Ricardo Tabash - Vicepresidente de Negocio

Nacionalidad: Costa Rica

Fecha de Nacimiento: 19 de Abril de 1977

Domicilio Comercial:  Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista, Ciudad de Panamd
Correo Electrénico:  rtabash@banisipanama.com

Teléfono: (507) 305-8300 Ext. 27400

Maestria en Administracion de Empresas del INCAE, Costa Riea y Maestria en Administracién de Empresas, con
Enfasis en Marketing Management de la Universidad de Costa Rica. En su natal Costa Rica realizé funciones de
Consultoria Gerencial en INBioparque (Parque Natural Temético), y Estudios de Mercado y Publicidad para
Dable Clic A.T.M. y como Co-Fundador de 1a empresa. Colabord con Habitat for the Humanity en la construccidn
de casas para personas de bajos recursos en Palmares Costa Rica. En Panama ha realizado funciones de Gerente
de Desarrollo de Cartera y AVP Desarrollo de Negocios, Préstamo Vehiculos y Captacién de Depésitos en BAC-
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Credomatic Network del 2006 al 2010. Del 2010 al 2012 fungid como AVP de Tarjetas de Crédito en St Georges
Bank, Grapo Promerica en Panama. Ingresé a Banisi Panamd en el 2012 como Vicepresidente de Negocios.

Kathia Serrano - Vicepresidente de Operaciones

Nacionalidad: Panama

Fecha de Nacimienta: 15 de Febrero de 1975

Domicilio Comercial: Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista, Ciudad de Panamd
Carreo Electrdnico:  kserrano@banisipanama.com

Teléfono: (507) 305-8300 Ext. 27610

Maestria en Administracién de Negocios con Enfasis en Finanzas y Banca & Post-Grado en Alta Gerencia de la
Universidad Latina de Panamd, Graduada de Licenciada en Contabilidad (CPA) de la Universidad de Panami.
Mantiene una trayectoria de mas e 15 afios de experiencia en el drea de Operaciones y Contabilidad, demostrando
su destreza en la evaluacidn y mejora de procesos, asi como en la definicién, implementacién y seguimiento de
controles operativos. Su experiencia en este trayecto ha sido Supervisora de Operaciones, Gerente de Operaciones
de Tarjetas de Crédito, Vicepresidente Residente de Control Interno Operaciones a Vicepresidente Residente
Operaciones en Citibank, N.A. Sucursal Panamd. En ePago International, Inc. fungié como Directora de
Operaciones. Actualmente desempena el cargo de Vicepresidente de Operaciones en Banisi Panamad.

Mayteé Sanchez Pérez - YPA de Cumplimiento

Nacionalidad: Panamj

Fecha de Nacimiento: 7 de Octubre de 1978

Domicilio Comercial: Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista, Ciudad de Panamd
Correo Electronico:  msanchez@banisipanama.com

Telefono: (507) 305-8300 Ext. 27900

Graduada de la Universidad de Panamd como Licenciada en Finanzas y Banca, ha realizado Diplomado para
Oficiales de Cumplimiento, actualizacién de Prevencién de Blanqueco de Capitales, Contrel Intemo y Riesgo
Operaciones en el Instituto Bancario Intenacional asi como en el Colegio de Contadores Publicos Auterizados,
en temas como Gobierno Corporativo. Auditoria y Riesgos. Realiz el cargo de Oficial de Contraloria y Oficial
de Cumplimiento en Banco de Occidente (Panamad), S.A. desde ¢l 2002. Ingreso a Banisi Panamd cn el afio 2009
come Oficial de Cumplimiento. Especializandose en el drea de Cumplimiento con mds de 10 afios de experiencia,
actualmente desempena el cargo de VPA de Cumplimiento de Banist Panama.

Lisbet Jimenez — VPA de Auditoria

Nacionalidad: Panam4

Fecha de Nacimiento: 31 de Octubre de 1970

Domicilio Comereial:  Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista, Ciudad de Panamd
Correo Electrdnico:  ljimenez@banisipanama.com

Teléfono: (507) 305-8300 Ext. 27700

Graduada de Licenciada en Contabilidad (CPA) con una Maestria en Contabilidad Financiera y Postgrado en
Contabilidad con Especializacién en Contraloria de la Universidad de Panamd. Mantiene un Diplomado en
Normas Internacionales de Informacidn Financiera y Auditoria Interna y Riesgo de la Universidad Santa Maria
la Antigua (USMA). Su experiencia profesicnal la ha desarrollado desde sus inicios en el Departamento de
Auditorfa Interna de Grupe Ultracom, posteriormenie Gerente de Contabilidad y Administracién de Grupo
Petrolero Nacional, Analista Financiero v Auditor Bancario en la Superintendencia de Bancos de Panama. Ingresé
a Banisi Panamd en €] 2012 como Oficial de Contabilidad. Actualmente desempefia el cargo de VPA de Auditoria
Interna de Banisi Panama4.
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Empleados de Importancia y Asesores

A la fecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos, investigadores, asesores en
general) que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor.

B. COMPENSACION

Los Directores del Emisor reciben compensaciones en concepto de dietas por su participacion en las reuniones de
Junta Directiva y Comités. La compensacion para los miembros de Junta Directiva al 31 de diciembre de 2017
es de US$30,783 (US$29,220 al 31 de diciembre de 2016). Mientras que la compensacién para los ejecutivos
claves en concepto de salarios y beneficios al 31 de diciembre de 2017 fue de US$1.376,280 (US$1,473.742 al
31 de diciembre de 2016).

En adicién a los salarios de empleados. el banco provee los siguientes beneficios a todos los empleados de
tiempo completo:

Todos los empleados de tiempo completo participan en los siguientes planes de seguro, a menos que presenten
prueba de cobertura equivalente:

e Seguro médico

s Secguro de salud v vida

C. ASESORES Y AUDITORES
Asesores Legales

El Emisor ha designado a Morgan & Morgan como su asesor legal externo para la preparacion de la
documentacién legal requerida para la presente Emision.

Morgan & Morgan

Direccion comercial: Avenida Paseo del Mar, Costa del Este, Torre MMG Piso 25
Apartado Postal: 0832-02453

Persona de contacto: Ricardo Arias

Correo electrénico: ncardo.arias@ morimor.com

Sitio Web: www.morimor.com

Teléfono: (507) 265-7777

Fax: (507) 265-7700

En esta capacidad Morgan & Morgan ha asesorado al Emisor en la preparacion de la solicitud de registro de la
oferta piblica de los Bonos ante la Superintendencia de Mercado de Valores y 1a Bolsa de Valores de Panamd,
S.A., del Prospecto, los contratos y demuis documentos relacionados con la ofena.

El Asesor Legal confirma que el Emisor es una sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de
la Repiiblica de Panam4, que los actos referentes a esta emisidn han sido debidamente aprobados por los drganos
corporativos pertinentes del Emisor y una vez emitidos, los Bonos constituirdn obligaciones validas legales y
exigibles de la misma.

Auditores

La siguiente firma de auditoria funge como auditor externo del Emisor:

86



DELOITTE, INC.

Direccion comercial: Torre Banco Panamd, Piso 12, Avenida Boulevard y la Rotonda, Costa del Este
Apartado Postal: 0816-01558

Persona de contacto: Diana Mosquera

Correo electrdénico: dmosquera@deloitte.com

Sitic web: www . deloitte.com/pa

Teléfono: (507) 303-4100

Fax: (507) 269-2386

Contabilidad v Auditor Interno

La contabilidad del Emisor es llevada a cabo por Sammiel Castillo (scastillo@ banisipanama.com) localizable en
las oficinas principales del Emisor ubicadas en Torre Banisi, Calles 58 y 50, Obarrio, Bella Vista Panamad,
Repiblica de Panama. El Emisor cuenta con auditor interno.

Asesores Financieros

El Emisor ha designado a MMG Bank Corporation como su asesor financiero externo para la preparacion de la
documentacién requerida para la presente Emision, siendo sus responsabilidades las de encausar y supervisar la
preparacion de este Prospecto Informativo., coordinar con los abogados la elaboracién de la documentacidn legal
pertinente para los fines de su registro y listado ante 1a Superintendencia de Mercado de Valores y de 1a Bolsa de
Valores de Panamd. S.A ., respectivamente.

MMG Bank Corporation

Direccién comercial: Avenida Paseo del Mar, Costa del Este, Torre MMG Piso 22
Apartado Postal: 0832-02453

Persona de contacto: Marielena Garcia Maritano

Correo electrénico: marielena.gmaritano@mmgbank.com

Sitio web: www.mmgbank.com

Teléfone: (507} 265-7600

Fax: (507} 265-7601

D. GOBIERNO CORPORATIVO
El Emisor, por razén de su actividad, estd sujeto a las normas sobre Gobierno Corporativo fijadas por la
Superintendencia de Bancos de Panam4, contenidas en el Acuerdo 05 de 2011 y sus correspondientes

modificaciones.

No existen contratos de prestacién de servicios entre los Directores y ¢l Emisor (o sus subsidiarias), que prevea
la adquisicién de beneficios en el evento de terminacién del periodo.

La estructura del Gobierno Corporative del Emisor estd conformada por la Junta de Accionistas, Junta Directiva,
los Comités Normativos y Gerenciales y la estructura administrativa,

Junta de Accionistas
La Junta de Accionistas tiene como una de sus principales atribuciones la designacién de los directores quicnes
conforman la Junta Directiva, cucrpo colegiado a través de cual se administra ¢l Emisor, Como atribucién

privativa, la Junta de Accionistas puede enmendar el pacto social, autorizar la enajenacidn o gravamen de los
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bienes de la sociedad, aprobar fusiones con otras sociedades, disolver a la sociedad y remover de sus cargos a los
Directores. Se reunird ordinariamente una vez al afio o extraordinariamente por convocatoria de la Junta Directiva
v del Presidente de la sociedad.

Junta Directiva

El Emisor cuenta con una Junta Directiva profesional que es el niicleo del gobierno corporativo, que administra y
dirige los negocios del Emisor, teniendo las mas amplias facultades para fijar estrategias y politicas que permitan
la adecuada administracion del Emisor, y es la responsable del establecimiento y mantenimiento de un adecuado
sistema de control interno. Tiene la obligacidn de velar porque existan condiciones generales de trabajo adecuadas
para el desempeifio de las tareas asignadas a cada nivel del personal; conjuntamente con la Gerencia Superior,
debe promover elevados estdndares éticos y de integridad, asi como de establecer una cultura organizativa que
demuestre y enfatice la importancia del proceso de control interno y del papel que cada funcionario o empleado
desempena dentro del Banco, asi como estar plenamente integrados.

La Junta Directiva conoce y comprende los principales riesgos a cuales estd expuesto el Emisor, estableciendo
limites que aseguren a la gerencia superior la adopeidn de medidas y procedimientos razonables, necesarios para
identificar, medir, monitorear v mitigar los riesgos asumidos.

Conjuntamente con la Gerencia General, la Junta Directiva también es responsable de promover estdndares éticos
y de integridad. asi como también establecer una cultura organizacional con todos los colaboradores de la
importancia del control interno.

A fin de cumplir con sus responsabilidades, 1a Junta Directiva podrd constituir uno o mds comités, a los que podrd
delegar cualquiera de sus facultades; dichos comités estaran integrados por tres miembros, uno de los cuales serd
miembro de la Junta Directiva, quienes deberdn tener conocimiento y experiencia relevantes en el drea respectiva.

Son funciones de la Junta Directiva:
- Aprobar y revisar periddicamente las ¢strategias de negocios y otras politicas trascendentes del Emisor.

— Mantener informada a la Superintendencia de Bancos sobre situaciones, eventos o problemas que afecten
o pudieran afectar significativamente al Emisor, y las acciones concretas para enfrentar y/o subsanar las
deficiencias identificadas.

— Documentarse debidamente y procurar tener acceso a toda la informacidn necesaria sobre las condiciones
y politicas administrativas para tomar decisioncs, en el ejercicio de sus funciones ejecutivas y de
vigilancia.

— Aprobar la estructura organizacional y asegurarse de que 1a Gerencia Superior verifique ia efectividad del
sistema de control interno.

— Seleccionar y evaluar al Vicepresidente Ejecutivo - Gerente General y a los responsables de las funciones
de auditoria externa e interna.

— Aprobar y revisar por lo menos una (1} vez al afio los objetivos y procedimientos del sistema de control
interno, asf como aprobar los manuales de organizacion y funciones, de politicas y procedimientos, de
control de riesgos y demds manuales del Emisor en donde se plasmen los mismos, as{ como los incentivos,
sanciones y medidas correctivas que fomenten el adecuado funcionamiento del sistema de control interno
y verificar su cumplimiento sistemdticamente.
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— Aprobar los programas de auditoria interna y externa, y revisar los estados financieros no auditados del
Banco por lo menos una (1) vez cada tres meses.

— Vigilar que se cumpla con lo establecido en los Acuerdos que dicte la Superintendencia de Bancos, sobre
la confiabiiidad e integridad de la informacién contenida en los estados financieros.; y asegurarse que
existen los sisternas que faciliten ¢l cumplimiento de dichos Acuerdos en materia de transparencia de la
informacion de los productos y servicios del Emisor.

Comités Normativos

— Comité de Administracion Integral de Riesgos

Es el drgano creado por 1a Junta Directiva, que establece los objetivos y las politicas para la gestién integral de
riesgos, asf como los limites de exposicién de riesgo aprobadas por a Junta Directiva.

— Comité de Auditoria
El Comité de Auditoria es una unidad de asesoria y consulta de la Junta Directiva que provee un apoyo eficaz a

la funcién de auditoria por parte de todos los integrantes de la institucién; asegura el cumplimiento de los objetivos
de los controles internos; y, vigila el cumplimiento de la misién y objetivos del Emisor.

— Comité de Prevencién de Blangueo de Capitales
El Comité de Prevencién de Blanqueo de Capitales tiene como funciones proponer las politicas generales de
prevencion de lavado de activos y someter a aprobacidén de la Junta Directiva el manual de control interno, asi

como recibir, analizar y pronunciarse sobre los informes presentados por el oficial de cumplimiento.

Comités Gerenciales

—  Comité Ejecutivo

El Comité Ejecutivo revisa el informe financiero, las comunicaciones de las entidades de control y los proyectos
de la institucion. Realiza el andlisis ALCO (Gestidn de Activos y Pasivos) correspondiente, ineluyendo la revision
presupuestaria y la proyeccién de resultados. Conoee las politicas de gestion de riesgos, propuestas por el Comité
de Administracton Integral de Riesgos, de manera previa a su aprobacién por parte de la Junta Directiva.

—  Comité de Tecnologia
El Comité de Sistemas y Tecnologia es el drgano encargado de establecer, conducir y evaluar las politicas internas
bajo las cuales se toman las decisicnes de inversién y se medirdn los resultados de los proyectos de tecnologfa,
velando porque estos sean acordes a la planificacion estratégica de la institucion en materia comercial y de control.
— Comité de Crédito e Inversiones
EI Comité de Crédito ¢ Inversiones e¢s un organismo que aprueba las operaciones de crédito ¢ inversiones en

instrumentos financieros, teniendo en consideracidn los limites de exposicién permitidos por las disposiciones
legales y normativas aplicables, as{ como por las politicas internas del Banco.
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—  Comité de Gobierno Corporativo

El Comité de Gobierno Corporativo es un organismo gue tiene como objetivo principal controlar y vigilar el
cumplimiento y la aplicacién de las normas de buen gebiemo corporativo que rigen al Emisor. Propondra, de ser
el caso, las medidas de mejora necesarias.

Estructura Directiva y Administrativa del Emisor
A continuacién se presenta el organigrama de la Estructura Directiva y Administrativa del Emisor;
Criterios de Independencia de los Directores, Estructura e Integracion

El Cédigo de Buen Gobierno adeptado y aplicado por el Emisor, dispone criterios de seleccion para los Directores,
donde se toman como premisas de escogencia su trayectoria académica y profesional, competencias basicas y
especificas, disponibilidad, no estar incurscs en causales de inhabilidades e incompatibilidades, independencia,
entre otros.

A su vez, los miembros de Junta Directiva del Emisor, estdn sujetos al estricto cumplimiento de las normas de
criterio y seleccion establecidas por la legislacion bancaria y acuerdos en materia de gobiemmo corporativo
dispuestas por la Superintendencia de Bancos de Panama.

Cabe destacar, que los miembros de Junta Directiva del Emisor, no participan en la gestién administrativa diaria
de la organizacién. a su vez el Cddigo de Buen Gobierno establece principios y medidas relacionadas con
conflictos de interés, asi como el procedimiento para el manejo, administracién y resolucion de sifuaciones que
pudiera dar lugar a conflicto de interés a la cual estdn sujetos los Directores y Empleados del Emisor.

Por su parte, el Cddigo de Buen Gobiemo del Emisor, con la finalidad de mantener una mayor objetividad,
independencia y conocimiento en la toma de decisiones de los Directores, deberdn regirse individualmente y como
cuerpo colegiado conforme a los siguientes principios de actuacion:

- Los Directores. una vez elegidos. representardn a todos los accionistas y por consiguiente no actuardn en
interés de accionistas o grupos de accionistas en particular.

- Desempenarédn sus funciones de buena fe, de manera independiente, con la debida diligencia, lealtad y
cuidado, procurandoe siempre que sus decisiones sean en ¢l mejor interés de 1a entidad.

- Tratardn en forma equitativa y justa en sus decisiones a todos los accionistas.

- Promoverédn y dardn aplicacién. en lo que concierne a sus funciones. el cumplimiento de las leyes aplicables,
el pacto social. el Cédigo de Buen Gobierno, el Cédigo de Etica y demds normas y reglas acogidas por el
Emisor.

- Ejercerin su cargo en forma objetiva, independiente y con una participacidn activa.

- Definirdn los planes, estrategias y objetivos del Emisor.

- Conocerén la condicién financiera y operativa y los segmentos importantes de los negocios del Emisor.

- Participardn activamente en las reuniones de Junta y de los Comités a que pertenezcan, conociendo y
revisando por adelantado el material de estudio y andlisis para las reuniones, material que la administracién
del Emisor suministrard de manera adecuada, completa y oportuna. La administracién se compromete a
remitir la informacidén que sea necesaria y pertinente para cada reunién con por lo menos dos dias de
antelacién a la realizacion de cada reunién o de acuerdo al plazo que establezca los reglamentos internos del
comité o Junta Directiva.

- LEvitardn los conflictos de interés con el Emisor, informando sobre la existencia de los mismos a los demas
miembros de la Junta Directiva y absteniéndose de votar sobre el asunto objeto del conflicto, salvo que la
Junta Directiva, con el voto undnime de los demds miembros asistentes, haya considerado que el respectivo
Director no se encuentra en situacidn de conflicto.
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- Se abstendran de participar por si o por interpuesta persona en interés personal o de terceros, en actividades
que impliguen competencia con el Emisor.

- Seabstendran de utilizar informacién privilegiada o reservada del Emisor y de los diferentes grupos de interés,
a la que tengan acceso con ocasién de su cargo. Aunado a lo anterior, el emisor con ¢l propdésito de seleccionar
a los mejores candidatos como miembros en su Junta Directiva, maximo érgano responsable de la
administracién del Banco, establece 1as siguientes condiciones para poder ser Director:

— Seregjecutivo de reconocido prestigio ¥ honorabilidad,

— Contar con habilidades gerenciales, analiticas, visién estratégica y tener pleno conocimiento del entorno
econdmico y sccial del pafs,

—  Contar con experiencia en las dreas de finanzas, asuntos legales, operacional, comercial, u otros:

— No desemperfiar cargos de representacién en empresas competidoras o en empresas que sean clientes o
proveedores habituales de bienes y servicios del Banco;

— No tener litigio pendiente con el Banco, estar en mora de sus obligaciones, tener operaciones castigadas o
estar inhabilitados por cualquier causa.

Reglas de Control de Poder

El Emisor cuenta con altos estdndares de gobierno corporativo y con un adecuado ambiente de control, dentro del
cual resulta imperativa la existencia de una clara separacion de funciones y roles, las cuales tienen por efecto
evitar la excesiva cencentracién de poderes al interior de la administracién,

Asi mismo, la administracién de la organizacion debe dar cuenta de su gestién ante la Junta Directiva del Emisor,
quien a su vez ¢s responsable frente a los Accionistas.

Como se observa, ademas de las reglas y estdndares incorporados al interior de la organizacién del Emisor, la
estructura societaria de la misma también cumple un rol importante de cara a establecer un modelo de reporte y
responsabilidades de las diferentes instancias que impide la concentracién de poderes.

De igual manera, el Cédigo de Buen Gobierno del Emisor establece las reglas claras de actuacion relacionadas
con el sistema de control y dan estricto cumplimiento a las normas que sobre el particular le sean aplicables, por
io cual se toman en cuenta criterios del sistema de control interno y administracion de riesgos y los Grganos
encargados de monitorear la eficacia de dicho control siendo la auditoria externa y la auditoria interna.

Medidas y procedimientos necesarios para cumplir con los requerimientos de suministre de informacidn,
confiable, transparente y oportuna a todos los que tengan interés.

El Emisor, mantiene informacién financiera, su estructura, cédigo de buen gobierno, ética y demds informacion
general de la organizacién a disposicién de clientes, proveedores, reguladores y publico en general a través de su
pdgina web.

Por su parte, previo a las reuniones de Junta Directiva y Comités Regulatorios se remiten a sus miembros la
informacidn a ser presentada con la finalidad de que pueda ser revisada y estudiada oportunamente.

La Junta General de Accionistas del Emisor se reunird al menos una vez al afio. Las reuniones de accionistas se
llevarin a cabo en la Repiblica de Panamd o en cualquier otro lugar, salvo que la Junta Directiva dispenga que
deban realizarse en cualquier otre lugar, En todas las reuniones de la Junta General, los accionistas podrén hacerse
presentes y votar por medio de sus representantes legales o por medio de apoderados nombrados por documento
piblico o privado, con o sin poder de substitucion.
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Los acuerdos y decisiones de la asamblea de accionistas serdn adoptadas mediante el voto de [a mitad mds una de
las acciones representadas en la reunion salvo cuando se frate de (1) enmendar el Pacto Social, (2) Enajenar,
gravar o dar e garantia los bienes del Emisor a efecto de garantizar obligaciones de terceros, (3) aprobar una
fusion, (4} aprobar disolucién del Emisor y (5) remover de sus cargos a los Directores del Emisor, en cuyo caso
se necesitard el voto favorable de la mitad mds una de las acciones emitidas y en circulacién con derecho a voto.

Realizacion de reuniones de trabajo con el fin de monitorear el cumplimiento de los planes y estrategia

La Junta Directiva y los Comités Regulatorios del Emisor realizan reuniones periddicas donde se revisan los
planes, estrategias, acciones y seguimientos, las decisiones adoptadas son debidamente documentada a través de
actas, las cuales son aprobadas y firmadas por el Presidente y Secretario o los que actien como tales en la reunién
correspondiente.

Elaboracién y Ejecucién de métodos claros y piiblicos de la forma en que se elaboran las actas en que se
toman decisiones, designacién de la persona y el lugar en que éstas son guardadas o custodiadas.

En las actas de Junta Directiva y Comités Regulatorios del Emisor se plasman los puntos discutidos asi como las
aprobaciones realizadas por la mayoria de sus miembros en cada instancia corporativa. La designacion de sus
miembros se realiza en las sesiones tomando en cuenta los criterios de seleccion antes sefialados. Las actas son
guardadas o custodiadas en las oficinas del Emisor asi como electrénicamente.

Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacidn.

La administracién del Emisor proporciona a los directores y dignatarios toda la informacién necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones.

Asi mismo, previamente a las sesiones de la Junta Directiva y Comités donde participan directores o dignatarios
se remite toda la informacion que serd objeto de andlisis y/o discusién en las reuniones.

Elaboracion y aplicacion de reglas que permitan la ejecucion de los deberes de los miembros de la Junta
Directiva, con énfasis en el manejo de conflictos de intereses, de acuerdo sea establecido por cl resto de los
miembros de la Junta Directiva, en caso de situaciones que puedan afectar negativamente la sociedad, el
deber de confidencialidad y el uso de los activos de la sociedad cxtensiva a los accionistas significativos en
especial medidas de cautela para las transacciones que realicen entre éstos y la sociedad.

El Emisor, cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno por medio del cual se dispunen los principios de actuacion
de los miembros de junta directiva, asi como establece los deberes y atribuciones de sus miembros.

Sobre el particular, el Emisor al ser un sujeto regulado por la Superintendencia de Bancos de Panam4 le son
aplicables las normas en materia de Gobierno Corporativo que dispone el Acuerdo 05 de 2011 donde enire otros
puntos se encuentran las responsabilidades de la junta directiva, asi como en otros acuerdos bancarios se le
atribuyen responsabilidades.

Como fue indicado anteriormente ¢l Cdédigo de Buen Gobierno del Emisor establece los principios y medidas
relacionadas con conflictos de interés que son de aplicacion a los miembros de junta directiva y empleados.

De igual manera, el Emisor al ser un sujeto regulado se encuentra sujeto a las leyes de confidencialidad bancarias
y a las normas de concentracién de partes relacionadas de la Superintendencia de Bancos de Panamé donde éstas



disponen las situaciones en las cuales se puede compartir informacién asi comio las prohibiciones y limitaciones
en materia (ransacciones con partes relacionadas (empleados, gerentes, dignatarivs, accionistas, etc.)

Adopecién responsable de procedimientos que permitan la divulgacién rapida, precisa y confiable de
informacion.

El Emisor, divulga informaci6n relevante y oportuna previa a las reuniones de Junta Directiva y de los comités
regulatorios a cabe una discusion profunda de los temas en las sesiones.

Definicion del organigrama o estructura organizativa de la sociedad,

El Emisor, cuenta con una Politica de Administracién de la Estructura QOrganizacional la cual es aprobada per
medio de reunion de Junta Directiva, adicionalmente 1a estructura de la organizacidn de primera linea es aprobada
por esta instancia corporativa.

Definicion del plan de negocios

Anualmente el Emisor aprueba por medio de reunién de Junta Directiva el plan estratégico asi como se realizan
seguimientos periddicos a la ejecucidn del mismo,

Parametros para la determinacién de las retribuciones salariales, dietas y demias beneficios.

El Emisor mantiene Politicas de Administracién de Compensacion Fija y Variable, Lineamientos de Valoracion
de Desempeiio, Formacién y Entrenamiento, Seleccién y Desarrollo, en cumplimiento con las normas de Gobierno
Corporative y buen desempefio de la organizacion, las cuales son sujetas a la aprobacién de Junta Directiva.

E. EMPLEADOS

Al 31 dec diciembre de 2017, el Emisor contaba con aproximadamente 135 empleados, de los cuales la mayor parte
de ellos son permanentes y tiene experiencia en el negocio de banca. No existe ni sindicato ni convencidn colectiva
entre ¢l Emisor y sus empleados.

F. PROPIEDAD ACCIONARIA

El Emisor es propiedad abscluta de Banisi Holding, S. A. quien es la sociedad controladora y cuenta con domicilio
principal en Panamd, Repiblica de Panamd.

Banist Holding. S. A. fue constituida en la Republica de Panamd el 27 de septiembre de 2013, inscrita a ficha
788480 documento 2290554 del Registro Publico de Panama.

G. ACCIONISTAS

Banisi Holding S. A. es la sociedad tenedora del 100% de las acciones comunes del Emisor y, por consiguiente,
Banisi Holding, S.A. es e! tnico accionista y sociedad controladora del Emisor. A la fecha de este Prospecto
Informativo, se presenta el desglose del nimero de accionistas por grupo de acciones:

Grupo de Acciones Nimero de Acciones % del Total de Nimero de % de la Cantidad
las Acciones accionistas Total de
Accionistas
Mi4s de 50,000 30,000,000 100% i 100%:
Totales 30,000,000 160.00% 1 100.00%
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A la fecha no existe ningtin arreglo que pueda subsecuente resultar en un cambio de control accionario del Emisor.
VIII. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. NEGOCIOS O CONTRATOS CON PARTES RELACIONADAS

El Emisor ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes relacionadas tales como

accionistas, compafiias no consolidadas, directores y personal gerencial clave. A continuacién se detallan los
saldos y transacciones significativas con partes relacionadas:

2017 2016
Operaciones con directores y personal
clave de la Administracién:
Saldos con partes relacionadas:
Aclivos
Prestamos por cobrar 2,513,403 1,533,296
Intereses acumulados por cobrar 14,138 9.182
2,527,541 1.542.478
Pasivos
Depdsitos a la vista 94,892 35,962
Depo6sitos de ahorros 195982 137,202
Depésitos a plazo 229,564 169,910
Intereses por pagar 5,146 3,439
525,584 346.513
2017 2016
Transacciones con partes relacionadas:
Ingresos por interescs 31,928 20,030
Gastos por intereses 1,599 705
Beneficio personal clave de la
Administracidén:
Salarios y viras remuneraciuones 1,376.280 1.473,742

B. INTERES DE EXPERTOS Y ASESORES

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la presentacién de este
Prospecto Informativo son a su vez, Accionista, Director o Dignatario del Emisor.

IX. TRATAMIENTO FISCAL

Los inversionistas en los Bonos Corporatives gozardn de varios beneficios {iscales. Cada interesado en invertir
en los Bonos Corporativos deberd cerciorarse independientemente de las consecuencias fiscales de su inversion
en estos. Esta seccién es meramente informaliva y no constituye una declaracién o garantia del Emisor sobre el
tratamiento fiscal de los Bonos Corporativos. Cada Tenedor Registrado debera cerciorarse independientemente
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del trato fiscal de su inversion en los Bonos Corporativos antes de invertir en los mismos. El Emisor no garantiza
gue se mantenga el actual tratamiento fiscal, por lo que se adviere a los inversionistas que de eliminarse tal
tratamiento, o de darse un cambio adverso al mismo, tal hecho afectarfa o podria afectar los rendimientos
esperados, al tiempo gque cualquier impuesto aplicable sobre los mismos, tendria que ser retenido de los intereses
a ser pagados sobre los Bones Corporativos o de cualyuier ganancia de ganancia de capital que se genere.

A. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CON RESPECTO A GANANCIAS PROVENIENTES DE
LA ENAJENACION DE LOS BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo X VI del Texto Unico del Decreto Ley No. | de 8 de
julio de 1999, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto
complementario. no se considerardn gravables las ganancias. ni deducibles las pérdidas que dimanen de la
enajenacion de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que dicha enajenacién
se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006,
en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacién de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha
enajenacion no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, el contribuyente se
sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculard el Impuesto sobre la Renta sobre
las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El comprador tendrd
la obligacién de retener al vendedor. una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la
enajenacién. en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprader tendré
la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10} dias siguientes a la fecha en que surgié
la obligacion de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del
impuesto no pagado. El contribuyente podrd optar poer considerar el monto retenido por el comprador como el
Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto de! Impuesto
retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (1(%) sobre la ganancia de capital
obtenida en la enajenacidn, el contribuyente podrd presentar una declaracion jurada especial acreditando la
retencién electuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto
sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccidn. El monto de las ganancias obtenidas
en la enajenacion de ios valores no serd acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos Corporativos Rotativos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro
mercado organizado. al momento de solicitar al Emisor el registro de la transferencia del Bono a su nombre,
debera mostrar evidencia al Emisor de la retencidn del 5% a que se refiere el articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en
concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de
los Bonos Corporativos Rotativos.

B. IMPUESTO SOBRE LA RENTA CON RESPECTO A INTERESES GENERADOS POR LOS
BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS

El articulo 335 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No.8 de 15
de marzo de 2010, prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del Cédige Fiscal, estardn exentos del
Impuesto sobre la Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademds, sean colocados a través de una bolsa de valores o de
otro mercade organizado.

En caso de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro
mercado organizado, los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos valores causardn
impuesto sobre la renta a base de una tasa tnica de 5% que deberd ser retenido en la fuente, por ia persona que
pague o acredite tales intereses.
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X. EMISTONES EN CIRCULACION
El emisor no mantiene ninguna emisi6n en circulacién.
XI. LEY APLICABLE

La oferta piblica del Programa Rotativo de Bonos de gue trata este Prospecto Informativo estd sujeta a las leyes de
la Republica de Panama y al Decreto Ley ! de 1999, modificado por la Ley 67 de septiembre de 2011, asi como de
los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panam relativos a esta materia.

XII. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demds documentos que respaldan la oferta
publica de los Bonos Corporativos con el exclusivo propésite de remediar ambigiiedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacidn. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los
términos y condiciones de los Bonos Corporativos y documentos relacionados con esta oferta. no se requerird el
consentimiento previo o posterior de los tenedores de los Bonos Corporativos. Tales enmiendas se notificardn a
la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., mediante suplementos
enviados dentro de los dos (2) dias hdbiles siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los #érminos y condiciones de cualesquicra de las series de
los Bonos de la presente emisién, en cualquier momento. y ser dispensado del cuniplimiento de sus obligaciones. ,
con el voto favorable de (a) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del 51% del saldo
insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacidn de todas las Series (una “Mayoria de Tenedores™), cuando
se trate de una modificacion o dispensa que afecle a los Bonos de todas las Series; o, (b) los Tenedores Registrados
de los Bonos que represenien no menos del 51% del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién
de una Serie respectiva (una "Mayoria de Tenedores de una Serie™), cuando se trate de una modificacidén o
dispensa que afecte a los Bonos de una Serie en particular, excepto cuando se trate de modificaciones relacionadas
con el monto, la tasa de interés, el plazo de pago de interés o capital y/o garantfas, para lo cual se requerird el
consentimiento de (x) los Tenedores Registrados de los Bonos que representen no menos del 75% del saldo
insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion de todas las Series (una “Supermayoria de Tenedores™),
cuando se trate de una modificacidn o dispensa que afecte a los Bonos de todas las Series: o, (y) los Tenedores
Registrados de los Bonos que representen no menos del 75% del saldo inscluto a capital de los Bonos emitidos y
en circulacién de una Serie respectiva (una “*Supermayoria de Tenedores de una Serie™}, cuando se trate de una
modificacidn o dispensa que afecta a los Bonos de una Serie en particular.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de una oferta piblica registrada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, deber4 presentar solicitud formal de registro de modificacion de la
presente Ernision y deber cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 (incluyendo sus posteriores
modificaciones) por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiento para la
Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en
la Superintendencia del Mercado de Valores.

Copia de la documentaci6n que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos de los Bonos

Corporativos serd suministrada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panamd, S.A., quien la mantendrd en sus archivos a la disposicién de los interesados.
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XIII. INFORMACION ADICIONAL

La oferta piblica de los valores de que trata este Prospecto Informativo estd sujeta a las leyes de 1a Repiblica de
Panamd y a Acuerdos, reglamentos y resoluciones adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores
sobre la materia. Copias de la decumentacidn completa requerida para la autorizacion de esta oferta piiblica al
igual que de otros documentos que amparan y complementan la informacidn presentada en este Prospecto
Informativo podrén ser libremente examinadas por cualquier interesado en las oficinas de la Superintendencia del
Mercado de Valores ubicadas en el piso 8 del Edificio Global Bank, en la Calle 50, Ciudad de Panam4, Repiblica
de Panama.

Ninguna casa de valores o corredor de valores u otra persona estd autorizada a dar informacién o garantia con
relacién a esta oferta piblica, distinta a Ja expresamente contemplada en este Prospecto Informativo. Ni los
asesores financieros, ni los auditores o asesores legales del Emisor asumen responsabilidad alguna por el
contenido de este Prospecto Informativo. La informacidn contenida en este Prospecto Informativo es sélo
responsabilidad del Emisor.

XIV. ANEXOS

A. Definiciones

B. Estados Financieros Auditados de Banisi, S.A. al 31 de diciembre de 2017

C. Estados Financieros Interinos de Banisi, S.A. al 31 de diciembre de 2017

D. Informe de Calificacién de Riesgo de Banisi, S.A.

E. Informe de Calificacidn de Riesgo de la Emision
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Anexo A

Definiciones

Los siguientes términos en maydscula utilizados en este documento, tienen el significado gue se les atribuye a
continuacién. Los términos en plural hardn referencia a los mismos términes en singular aquf definidos.

1.

By

Eal

10.

12,
13.
14,
15.

“Agente de Pago., Regisiro y Transferencia” significa MMG Bank Corporation.

“Agente de Colocador” significa MMG Bank Corporation.

“Bulsa de Valores o BVP” significa la Bulsa de Valores de Panama.

“Bonos o Bono™ significa la Oferta publica de Bonos Corporativos Rotativos por una suma no mayor a cincuenta
millones de délares (US$50,000,000.00), moncda de curso legal de los Estados Unidos de América, que serdn
emitidos de tiempe en tiempo bajo un programa rotativo en cl cual los bonos emitidos y en circulacién no podra
exceder fa suma antes indicada en un solo momento y cuyo registro de oferta piblica ha sido autorizada por la SMV
mediante Resolucion No. SMV 344-18 del 17 de julio de 2018,

“Bonops Individuales™ tiene el significado atribuidu a dicho término en la Seccidn IV, Literal A, Numeral 17.

“Bonos Globales™: tiene ¢l significado atribuido a dichu término en la Seccion IV, Literal A, Numeral 17.

“Calificacidn de Riesgo del Emisor” tiene €l significado atribuido a dicho término en la Seccidn II de Resumen de

Términos, Condiciones y Factores de Riesgo de la Ofcrta.
“Central de Valores” significa Central Latinoamericana de Valores §.A. (Lalinclear).

“Declaracién de Vencimiento Anticipado” tiene el significado atribuido en la Seccién IV, Literal A, Numeral 34

“Dia Hibil" significa cualquier dia {(que no sea sdbado nt domingo, ni dia feriado) en el cual los bancos estén abicrtos

para el publico en general en la ciudad de Panama.

. “Dia de Pago de Interés"; significa el Gltimo dia de cada Periodo de Interés, ¥ en caso de no ser esle un Dia Habil,

entonces el primer Difa Hibil siguiente.
“Ddlares” o “USS"” significan la moneda de curso legal de los Estades Unidos de América.
“Emisor” significa BANISI, S A,

“Eventus de Incumplimiento” tiene ¢l significado atribuido en Ja Seccidn IV, Liscral A, Numeral 32.

“Fecha de Emision Respectiva” tiene el significado atribuide a dicho términe en la Seccidn 1T de Resumen de
Términos, Condiciones y Factores de Riesgo de la Oferta.

“Fecha de Oferta Respectiva™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién IT de Resumen de

Términos, Condiciones y Factores de Riesgo de la Oferta.

“Fecha de Vencimiento™ tiene €] significado atribuido a diche término en la Seccion IT de Resumen de Términos,

Condiciones v Factores de Riesgo de la Oferta.
“Ley de Valores™ signitica el Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999,

“Mayoria de Tenedores™: significan Tenedores Registrados que representen al menos el $19% del saldo insolute de

los Bonos emitidos y en circulacién de la respectiva serie.

“Obiigaciones de Hacer™ tiene el significado atribuido en la Seccidn IV, Literal A, Numeral 31, literal a.

. "Obligaciones de No Hacer” tiene el significado atribuido en Ia Seccidn IV, Literal A, Numeral 31, literal b.
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3L

32,
33.

34

36,

37.

39

22, “Participante™: significa la (s) persona (s) gue mantiene (n) cuenta (s} con Latinclear.

. “Pago de Capiwal” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn 11 de Resumen de Términos,

Condiciones v Factores de Riesgo de la Oferta.

24. “Pago de Inlereses” tiene ¢l significado atribuido en la Seccién II Resumen de Términos, Condiciones y Factores

de Riesgo de la Oferra.
. “Periodo de Cura™ tiene el significado atribuide en la Seccidn IV, Literal A. Numeral 33,

“Periodo de Interés” significa ¢l perioda que comienza en la Fecba de Emisién de cada Bono y termina en el dia de

Pago de Interés inmediatamente siguiente: y cada perioda sucesivo que comienza en un Dia de Pago de Interés y
termina en ¢l Dia de Pago de Interés, inmediatamente siguiente.

“Periodo de Gracia” tiene el significado atribuido a diche 1érmino en la Seccidén I de Resumen de Términos,

Condicicnes y Factores de Ricsgo de 1a Oferta.
. “Persena” significa cualquier persona natural o juridica, incluyendo asociaciones y fideicomisos.

. Precio Inicial de la Oferta” tiene el significado atribuido en la Seccidn 1V, Literal A, Numeral 16.

“Programa Rotativg™: significa el programa rotativo de los Bonos cuyo plazo de vigencia no podrd exceder de diez
(10) afios,

“Prospecto” significa el prospecto informativo preparado por el Emisor en relacidn con la emisién de los Bonos
registrado en la SMV, segin sca adicionado. modificado y enmendado de tiempo en tiempo.

“Registro de Tenedores™: significa el registro de los Bonos llevado por el Agentie de Pago en sus oficinas principales.

“Series o Serie” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién [T de Resumen de Términos, Condiciones
y Factores de Riesgo de la Oferta.
“"SMV" significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de Panama o sucesor legal.

“Supermayoria_de Tenedores™: significan Tenedores Registrados que representen al menos ¢l 75% def saldo

insoluto de los Bonos emitidos y en circulacidn de [a respectiva serie.
“Tasa de Interés” tiene el significade atribuide a dicho términe en la Scccion I de Resumen de Términos,
Condiciones y Factores de Riesgo de la Oferta.

“Tenedor Indirectg”™; significa el inversionisia, en relacién con aquellos Bonos desmalerializados compradas a su

faver a través de una casa de valores o un intermediario, y que como tal, adquiere derechos bursidtiles sobre los
Bonos de conformidad con lu dispuesto en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999,

“Tenedor o Tenedores” significa 1odo Tenedor de los Bonos ya sca Tenedor Registrado o Tenedor Indirecto,

. “Tenedor Registrado™: significa Central Latinoamericana de Valores S.A. (Latinclear).

99



