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l ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 31 de marzo de 2017 el emisor, Aliado Factoring, S.A., utiliza como fuentes de liquidez corriente los
flujos de pagos de sus operaciones las cuales por su naturaleza tiene una rotacion de muy corto plazo
(ver cuadrc de vencimientos). Adicionalmente utiliza facilidades crediticias rotativas crediticias
disponibles.

El emisor acude al Mercado de Valores Local para obtener recursos de liquidez y fondear sus
operacicnes. El emisor cuenta con tres (3) emisiones de Bonos Corporativos Rotativas por un total de
B/.20,0 millones autorizada la Superintendencia de Mercado de Valores segun resoluciones No. SMV-
286-2008, SMV-072-2008 y SMV-058-2012. El producto de estos fondos es utilizado para financiar
la cartera de cuentas por cobrar-factoring.

El emisor es una subsidiaria 100% propiedad del Banco Aliado, S.A. el cual ha otorgado facilidades de /'
crédito suficientes para hacerle frente a las obligaciones y apoyar al crecimiento de la cartera de crédito /

del Emisor. L ?



A continuacion se presenta un detalle de las cuentas por cobrar - factoring segln su vencimiento:

Vencimiento 31-Mar-17 30-Jun-16
(Interino) {Auditado)

Hasta 1 afo 143,458,518 115,074,640
Menos: Provision para Cuentas de Dudoso Cobro (2,927,928) (2,232,470)
Intereses cobrados no ganados (1,584,744) (836,283)

Neto Bl. 138,945,846 Bl. 112,005,887

A continuacion se presenta un detalle de las cuenta por cobrar-factoring segun segmento:

Segmento 31-Mar-17 30-Jun-16
{Interino) (Auditado)

Gobierno 83,804,008 66,999,701
Corporativo 59,654,510 48,074,939
Total Bl. 143,458,518 Bl. 115,074,640
Menos: provisién para cuentas de dudoso cobro (2,927,928) (2,232,470)
Intereses cobrados no ganados (1,584,744) (836,283)

Neto

BJ. 138,945,846 Bl. 112,005,887

La cartera vencida al 31 de marzo de 2017 es de B/.1,4 millones. La reserva especifica para posibles
pérdidas en cuentas por cobrar-factoring clasificadas en categorias diferentes a la normal asciende
a B/. 2,9 millones lo que equivale a una cobertura de 213.4% sobre la cartera vencida al 31 de marzo
de 2017. De acuerdo a las nuevas disposiciones en materia de riesgo de crédito de la
Superintendencia de Bancos, Acuerdo 4-2013, la reserva regulatoria para cuentas por cobrar-
factoring ponderados y clasificados como normales asciende a B/.3,6 millones. Esta reserva es
adicional a la reserva especifica establecida para para posibles pérdidas en cuentas por cobrar-
factoring clasificadas en categorias diferentes a la normal y forma parte del patrimonio de la empresa
como una linea separada de la utilidades retenidas pero sujeta a restricciones de reparto de
dividendos.

B. Recursos de Capital

El recurso patrimonial del acciconista al 31 de marzo de 2017 reflejé un aumento de B/.2,1 millones o
un 39.8% llegande a B/. 7,4 millones al 31 de marzo de 2017, de B/. 5,3 millones reportados al 30
de junio de 2016, producto principalmente del aumento en utilidades retenidas correspondientes al
periodo que termina el 31 de marzo de 2017. Por otro lado el capital pagado se mantiene en B/.100
mil.

El emisor no tiene compromisos para gastos de capital proyectados para este ejercicio fiscal,
tampoco proyecta un incremento en su capital pagado. No existen acuerdos de financiamiento fuera
de balance.

Patrimonio del Accionista 31-Mar-17 30-Jun-16

(Interino) (Auditado)
Capital Pagado B/. 100,000 B/ 100,000
Ganancia acumulada 3,642,925 2,325,422
Reserva Regulatoria 3,637,037 2,854,593
Total Patrimonio del Accionista Bl. 7,379,962 B/. 5,280,015

Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista

B1.140,284,661

B/.113,196,766
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C. Resultados de las Operaciones

Activos

(V8]

Los activos totales del Emisor al 31 de marzo de 2017 alcanzaron los B/.140,3 millones reflejando
un aumento de B/.27,1 millones o 23.9% comparado con un total de B/.113,2 millones al cierre del

30 de junio de 2016.

Activos 31-Mar-17 30~-Jun-16

(Interino) {Auditado)
Efectivo 300 300
Cuentas por Cobrar - Factoring, Neto 138,945,846 112,005,887
Equipo de Oficina y Computo, Neto de Depreciacion 21,474 21,122
Impuesto sobre la renta diferido 735,318 561,897
Otros Activos 581,723 607,560

Total de Activos

Bl. 140,284,661

Bl. 113,196,766

Pasivos

La principal fuente de financiamiento del Emisor son los bonos corporativos por pagar, que ascienden
2 la suma de B/.90,0 millones al 31 de marzo de 2017 producto de la emisién publica de Bonos
Corporativos autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores segln consta en la
Resolucidn No. SMV-286-2006, SMV-072-2008 y SMV-058-2012.

31-Mar17 30-Jun-16
(Interino) (Auditado)

Pasives
Financiamientos recibidos 31,198,456 18,732,505
Bonos Corporativos por Pagar 90,000,000 80,034,042
Intereses acumulados por pagar 654,736 522,042
Otros Pasivos 11,051,507 8,628,162

Total de Pasivos

Bl. 132,904,699

Bl. 107,916,751
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Estado de Resultados

31-Mar-17 31-Mar-16
Estado de Utilidades (Interino) (Interino)
Acumulado Acumulado
Ingresos
Intereses Ganados 8,481,579 B/. 6,052,481
Comisiones Ganadas 2,093,152 1,181,070
Total de Ingresos 10,574,731 7,233,551
Gasto de Intereses 6,724 429 5 160,799
Gastos de Comisiones 13,789 13,388
Total de Gastos de Intereses y Comisiones 6,738,218 5,174,187
Ingreso Neto por Intereses y Comisiones antes de
provisiones 3,836,513 2,059,364
Provision para Cuentas de Cobro Dudoso (693,429) (1,013,463)
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de
provisiones 3,143,084 1,045,901
Oftros Ingresos (gastos) neto 98,665 22,695
Gastos Generales y Administrativos 790,580 745852
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 2,451,169 322,744
Impuesto sobre la renta estimado — neto (311,061) (110,089)
Utilidad Neta B/. 2,140,108 Bl. 212,655

Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2017, el total de ingresos por intereses y comisiones
asciende a B/.10,6 millones, producto principalmente de los intereses ganados por el orden de B/.8,5
millones. A su vez, las comisiones ascienden a B/.2,1 millones; para el periodo terminado al 31 de
marzo de 2017. En cuanto a los gastos de intereses y comisiones, los mismos alcanzaron la cifra
de B/.6,7 millones para el periodo terminado al 31 de marzo de 2017. Esto se traduce en un aumento
en los intereses y comisiones pagadas de B/. 1,6 millones o 30.2% con respecto al mismo periodo
el afio anterior. Los otros ingresos fueron de B/.29 mil para el periodo terminado el 31 de marzo de
2017.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administratives fueron B/.791 mil al 31 de marzo de 2017. Los gastos de
mayor importancia son los salarios y gastos de personal, impuestos varios y honorarios
profesicnales, que representan: el 59.3%, 7.5% y 7.2% respectivamente del total de gastos
generales y administrativos. Los gastos generales y administrativos, reflejan un aumento de B/.45
mil 0 6.0% comparado con el mismo periodo anterior.
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Utilidad Neta

Para el perido fiscal trerminado el 31 de marzo de 2017 se refleja una Utilidad Neta de B/.2,1

millones, comparada con una utilidad de B/. 213 mil del periodo anterior.

D. Analisis de Perspectivas

La administracién proyecta que las operaciones de factoraje mantendran un crecimiento de estable
a moderado para el afio en curso. Las operaciones de Factoraje del emisor mantienen un descuento
de facturas a proveedores del estado que representa un 58.8% del total de cuentas por cobrar-

factoring de la compaiiia.

I RESUMEN FINANCIERO
ESTADO DE SITUACION | /2 2o | QUEREPORTA | ANTERIOR | ANTERIOR
FINANCIERA
Mar-17 Dic-16 Sep-16 Jun-16
Ingresos por intereses 3,004,993 2,951,646 2,524,940 2,276,613
Gastos por intereses 2,398,973 2,280,407 2,045,049 1,820,117
Gastos de Operacion 291,363 279,187 220,030 299,608
Utilidad o (Pérdida) 562,674 520,845 1,056,589 307,680
Acciones emitidas y en circulacion 1,000 1,000 1,000 1,000
Utilidad o (Pérdida) por Accién (anualizada) 2,250.70 2,083.38 4,226.36 1,230.72
BALANCE GENERAL | o(Skeeorra| ANTERIOR | ANTERIOR | ANTERIOR
Mar-17 Dic-16 Sep-16 Jun-16
Préstamos 138,945,846 109,329,007 112,005,887 99,322.391
Activos Totales 140,284,661 110,464,208 113,196,766 100,732,746
Deuda Total 90,654,736 90,681,597 80,556,084 84,595,715
Capital Pagado 100,000 100,000 100,000 100,000
Utilidades retenidas 3,642,925 3,382,011 2,325,422 3,234,039
Reserva Regulatoria 3,637,037 2,854,593 2,854,593 1,844,701
Patrimonio Total 7,379,962 6,336,604 5,280,015 4,972,335
RAZONES FINANCIERAS | o ReporTa | ANTERIOR | ANTERIOR | ANTERIOR
Mar-17 Dic-16 Sep-16 Jun-16
Dividendo/Accién Comin 0 0 0 0
Deuda Total /Patrimonio 12.28 14.21 15.16 16.90
Préstamos/Activos Totales 99.05% 98.97% 98.95% 98.68%
Gastos de Operacidn/ingresos totales 7.81% 6.81% 11.06% 12.55%
Morosidad/Cartera Total 0.99% 0.73% 0.80% 1.64%




m ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Aliado Factoring S.A. al 31 de marzo de 2017 se adjuntan al
presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

El informe de actualizacion trimestral de Aliado Factoring, S.A. sera divulgado al publico a través de
la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www.bancoaliado.com.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido seréd puesto a la
disposicién tanto del publico inversionista como del publico en general.

Alexi$ Arfona )
Presidente'‘Ejecutivo



INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
ALIADO FACTORING, S.A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Aliado Factoring, S.A. en adelante "la
Compaiiia", los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2017, y los estados de utilidades
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los nueve meses terminados en esa fecha, y notas, que
comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién para los Estados Financieros Intermedios

La administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - Informacion Financiera
Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control inferno que la administracion
determine que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros intermedios que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Pablico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de estos estados financieros intermedios con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditora. Esas normas requieren
gue cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revision para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros intermedios estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el confrol interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del la Compafiia, a fin de disefiar procedimientos de
revision que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la entidad. Una revisién también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable. En nuestra consideracién, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Aliado Factoring, S.A. al 31 de marzo de 2017, y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los nueve meses terminados en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional
de Contabilidad No.34 - Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

29 de Mayo de 2017
Panama, Republica de Panama



ALIADO FACTORING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros intermedios
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ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

Los estados financieros intermedios de Aliado Factoring, S.A. al 31 de marzo de 2017, que incluye
el estado de situacion financiera, los estados de resultados, estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo, por los nueve meses terminados en esa fecha, fueron preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, principios contables utilizados
en los estados financieros auditados al 30 de junio de 20186,

Estos estados financieros intermedios, incluyen la descripcién de las principales politicas contables
utilizadas y las notas explicativas.

Q™ 3
Hermes J. Rodrigu
CPA No. 073-2014

5 de mayo de 2017
Panama, Republica de Panama




ALIADO FACTORING, S. A,
{Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacién Financiera
31 de marzo de 2017

{Cifras en Balboas)

31 de marzo de 30 de junio de

2017 2016
Nota No Auditado Auditado)
Agtivos
Efectivo 7 300 300
Factoraje por cobrar 143,458,518 115,074,640
Menos:

Reserva para posibles factorajes incobrables (2,927,928) (2,232,470}

Intereses y comisiones descontadas no ganadas (1,584,744) (836,283)
Factoraje por cobrar, neto 8 138,945,846 112,005,887
Mobiliario y equipo, neto 9 21,474 21,122
Gastos pagados por anticipado 172,907 69,061
impuesto sobre |a renta diferido 735,318 561,897
Otros actives 10 408,816 538,499
Total de activos 140,284,661 113,196,766
Pasivos v patrimonio
Pasivos:
Financiamientos recibidos 11,18 31,198,456 18,732,505
Bonos corporativos por pagar 12,18 90,000,000 80,034,042
Intereses acumulados por pagar 18 654,736 522,042
Otros pasivos 13 11,051,507 8,628,162
Total de pasivos 132,904,699 107,916,751
Patrimonio:
Acciones comunes 14 100,000 100,000
Provisién dinamica regulatoria 21 3,637,037 2,854,593
Utilidades no distribuidas 3,642 925 2,325,422
Total de patrimonio 7,379,962 5,280,015
Compramisos y contingencias 17
Total de pasivos y patrimonio 140,284,661 113,196,766

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de ios estados financieros - infermedios.




ALIADO FACTORING, S. A,
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados
Por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2017

{Cifras en Balboas)

Nota
Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses ganados scbre factorajes
Comisiones de factorajes

Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses;
Intereses pagados sobre financiamientos y bonos 18

Ingresos neto por intereses y comisiones, antes de provisiones

Provision para pérdidas en factorajes incobrables
Ingreso neto por intereses y comisiones,
después de provisiones

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros, neto:
Gastos por comisiones 18
Otros ingreses 18
Ingresos netos por servicios bancarios y otros

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros costos de personal
Honorarios profesionales
Propaganda y promocion
Vigjes y transporte
Papeleria y Utlles de oficina
impuestos varics
Depreciacién 9
Otros 16
Total de gastos generales y administrativos
Utiiidad antes de impuesto sobre [a renta
Impuesto sobre la renta, neto <]
Utilidad neta

El gstado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros - intermedios.

Trimestre
2017 016

3,004,993 2,031,536
714125 424,083
3,719,118 2,455,619
2,388,973 1,794,137
1,320,145 661,482
651,128 51,025
639,019 510,457
(4.314) (4,823}
12,829 4,971
8,515 148
174,568 144,339
11,328 43,922
860 2,190

277 3,525

0 1,225

19,783 19,614
1,665 704
82,852 92,765
281,363 308,284
356,171 302,321
206,503 (97,391)
562,674 204,830

Acumulado
2017 016

8,481,579 6,052,481
2,093,152 1,181,070
10,574,731 7,233,551
6,724.429 5,160,798
3,850,302 2,072,752
683,429 1,013,463
3,156,873 1,059,289
(13,789) {13,388)
98,665 22,685
84,876 8,307
468,466 401,774
56,875 77,012
2,888 11,592
5,638 12,287

5438 2,336
59,172 59,703
4,733 2,374
192,260 178,774
790,580 745,852
2,451,169 322,744
{311,061) (110,089)
2,140,108 212,655




ALIADC FACTORING, S. A.
{Panama, Reptblica de Panama)

Estade de Cambios en el Patrimonio
Por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2017

(Cifras en Balboas)

Provisién
Acciones dinamica Utilidades no
Nota comunes requlatoria distribuidas Total

Saldo al 30 de junio de 2015 (auditado) 100,000 1,844,701 2,836,773 4,781,474
Utilidad neta 0 0 212,655 212,655
Transaccicnes con el accionista:

Impuesto complementario 0 0 (21,794) (21,794)
Total de transacciones con ei accionista o] 0 (21,794) (21,794)
Saldo al 31 de marzo de 2016 {no auditado) 100,000 1,844,701 3,027,634 4,972,335
Saldo al 30 de junio de 2016 (auditado) 100,000 2,854,593 2,325422 5,280,015
Utilidad neta 0 0 2,140,108 2,140,108
Otras transacciones de patrimonio:

Provision dinamica regulatoria 0 782,444 (782,444) 0
Total de otras transaccicones de patrimonio 0 782,444 (782,444) 0
Transacciones con el accionista:

Impuesto compiementzario 0 o] (40,161) (40,181}
Total de transacciones con el accionista 0 o] (40,161) (40,161}
Saldo al 31 de marzo de 2017 {no auditado) 100,000 3,637,037 3,842,925 7,379,962

£i estado de cambios en el paltrimonio debe ser leldo en conjunto con las notas que forman parte
integral de los estados financieros - intermedios.




ALIADC FACTORING, S. A.
(Panamé, Replblica de Panama)

Estade de Flujos de Efective

Por los nueve meses terminados el 31 de marzo de 2017

{Cifras en Balhoas)

Actividades de operacgién

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:

Provision para pérdidas de factorajes

Depreciacion

Impuesto sobre la renta

Ingresos por intereses y comisiones, neto

Cambios en actives y pasivos de operacion:

Facteraje por cobrar

Otros activos

QOtros pasivos

Efective generado de operaciones:

Intereses recibides

Intereses pagades

Flujo de efectivo de las actividades de operacién

Actividades de inversion:
Adquisiciones de mobiliario y equipos
Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Pago de financiamiento recibido y bonos corperativos por pagar

Financiamiento recibido y bonos cerporativos por pagar
Impuesto complementario
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periode
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

31 de marzo de

2017 2016
Nota {No Auditado}
2,140,108 212,655
693,429 1,013,483
4733 2,374
311,081 110,089
(3,850,302) (2,072,752)
(27,633,388) (6,998,614)
(458,645) (802,227}
2,423,345 1,032,696
10,574,731 7,233,551
(6,581,735) (5,123,965)
{22,386,663) {5,390,730)
(5,085) 0
(5.085) 0
(23,034,042) (7,587,478)
45,485,851 13,00C,0C0
(40,181 (21,784)
22,391,748 5,380,730
0 0
300 300
7 300 300

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunta con las notas que forman parte

integral de los estados financieros - infermedios.
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ALIADO FACTORING, S.A.
(Panama@, Republica de Panama)

31 de marzo de 2017
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ALIADO FACTORING, 8. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

31 de marzo de 2017

(Cifras en Balboas)

(1

Informacion General

Aliado Factoring, S. A. (la “Compania”) esta constituida en la Republica de Panama e inicié
operaciones en agosto del 2004. La Compafiia se dedica principalmente a los negocios de
compra, venta, cesion y negociacién, en cualquier forma, de créditos y obligaciones de todo
tipo, particularmente el financiamiento de facturas por cobrar (“factoring”).

La Compafiia es una subsidiaria 100% poseida por Banco Aliado, S. A.

La oficina principal de la Compafiia estd ubicada en Calles 50 y 56, Urbanizacién Obarrio,
Panama, Republica de Panama.

Base de Preparacion

{a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros intermedios de la Comparia, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIiF).

(b) Base de Medicién
Los estados financieros intermedios han sido preparados sobre la base del costo histérico
0 costo amortizado.

La Compaiiia reconoce los activos financieros en la fecha en que se originan. Todos los
otros activos financieros se reconocen a la fecha de liquidacion en la que la Compafiia se
compromete a comprar 0 vender un instrumento.

{c) Moneda Funcional y de Presentacion
Estos estados financieros intermedios son presentados en balboas (B/.). La unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a 1a par y es de libre cambio con el
délar (USS$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel
moneda propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es
utilizado como moneda de curso legal, la cual se considera como fa moneda funcicnal de
la Compafiia.

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
por la Compariia a todos los periodos presentados en estos estados financieros intermedios:

(a} Medicion de Valor Razonable
El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual la Compariia
tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo
de incumplimiento,
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ALIADO FACTORING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

{3} Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
Cuando es aplicable, la Compafia mide el valor razonable de un instrumento utilizando
un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es
considerado como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con
frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre
una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado active, la Compafia utiliza técnicas
de valoracion que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de valoracion escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar
el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccién. Sila Compariia determina que el valor
razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccion v el valor razonable
no es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
financiero idéntico, ni se basa en una técnica de valoracién que utiliza solo datos
procedentes de mercados observables, el instrumento financiero es inicialmente medido
a valor razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento
inicial y el precio de transaccion. Posteriormente, la diferencia es reconocida en el
resultado del periodo de forma adecuada durante la vida del instrumento, a mas tardar
cuando la valoracion se sustenta Unicamente por datos observables en el mercado o la
transaccion se ha cerrado.

El valor razonable de un depoésito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierte exigible, descontado desde la primera fecha en la que puede requerirse el pago.

La Compafiia reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

(b} Factoraje por Cobrar
El factoraje consiste en la compra de facturas, los cuales se presentan a su valor principal
pendiente de cobro. Estas facturas descontadas por cobrar, netas de su interés cobrado
por adelantado reflejan el valor presente del contrato.

La Compaifiia retendra un porcentaje del monto total desembolsado como garantia para
cubrir ingresos, costos o gastos que generan durante el periodo del factoraje y que se
podran aplicar en cualquier monto al saldo adecuado para el cliente en caso de que el
mismo no cumpliera con las obligaciones contractuales establecidas en el contrato y se
presentan en el estado de situacion financiera dentro de los otros pasivos,
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MNotas a2 los Estados Financieros Intermedios

{3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién
{¢) Reserva para Pérdidas en Factorajes por Cobrar
La Compafia evalla a cada fecha de reporte, si existe alguna evidencia objetiva de
deterioro de un factoraje o cartera de factorajes. El monto de pérdidas en factorajes
determinado durante el periodo se reconoce como gasto de provision en los resultados
de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para pérdidas en factorajes. La
reserva se presenta deducida de los factorajes por cobrar en el estado de situacion
financiera. Cuando un factoraje se determina como incobrable, el monto irrecuperable
es cargado a la referida cuenta de reserva. lLas recuperaciones subsiguientes de
factorajes previamente castigados como incobrables, se acreditan a la cuenta de reserva.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para determinar si
existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los factorajes que
son individualmente significativos y colectivamente para los factorajes que no son
individualmente significativos.

- Factorajes Individualmente Evaluados

Las pérdidas por deterioro en factorajes individualmente evaluados se determinan con
base en una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Si se determina que no
existe evidencia objetiva de deterioro, para un factoraje individualmente significativo,
este se incluye en un grupo de factorajes con caracteristicas similares y se evalta
colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada comparando el
valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, descontados a la tasa efectiva
original de factoraje, contra su valor en libros actual y el monto de cualquier pérdida
S€ reconoce como una provision para pérdidas en el estado de resultados. El valor
en libros de los factorajes deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de
reserva para pérdidas en factorgjes.

- Factorajes Colectivamente Evaluados

Para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, la Compaiifa utiliza
principalmente modelos estadisticos de tendencias histéricas de probabilidad de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida
incurrida, y realiza un ajuste si las condiciones actuales econdmicas y crediticias son
tales que es probable que las pérdidas reales sean mayores o menores que las
sugeridas por las tendencias histéricas. Las tasas de incumplimiento, las tasas de
perdida y el plazo esperado de las recuperaciones futuras son regularmente
comparados contra los resultados reales para asegurar que siguen siendo
apropiados.

Reversion por Deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de
gue el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es
reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de factorajes. El monto de
cualquier reversion se reconoce en el estado de resultados.
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(d)

(e

()

Mobiliario y Equipo

Mobiliario y equipo comprenden mobiliarios utilizados por la Compafiia. Todos los
mobiliarios y equipos son registrados al costo histérico menos depreciacion acumulada.
El costo histérico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los
bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, seguin corresponda, sélo cuando es probable que la Compafiia
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se pueda
medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se
reconocen en los resultados de operacion durante el periodo financiero en el cual se
incurren.

Los gastos de depreciacion de mobiliario y equipo se reconocen en las operaciones
corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida Gtil de los activos. La
vida Util de los activos se resume como sigue:

- Equipo tecnoldgico 5 afios
- Mobiliario y equipo de oficina 5-10 afios

La vida Util de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha de reporte.
Los equipos se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos ¢ los cambios en
circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable, si el valor
en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable
es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender y valor en uso.

La vida dtil y valor residual de los activos se revisa, y se ajusta si es apropiado, en cada
fecha del estado de situacian financiera.

Financiamientos Recibidos y Bonos Corporativos por Pagar

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que la Compafiia recibe y estos son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccién.
Subsecuentemente, se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés
efectiva. La Compafiia clasifica los instrumentos de capital en pasivos financieros o en
instrumentos de capital de acuerdo con la sustancia de los términos contractuales del
instrumento.

Ingresos y Gastos por Intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados para
todos los instrumentos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
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ALIADO FACTORING, S. A.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero. El célculo incluye
todas las comisiones pagadas o recibidas entre las partes, los costos de transaccién y
cualquier prima o descuento.

(g} Ingresos por Comisiones
Generalmente, las comisiones sobre factorajes a corto plazo son reconocidas como
ingreso bajo el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso
reconocido bajo el método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que
seria reconocido bajo el método de acumulacion.

Las comisiones sobre factoraje a mediano y largo plazo, son diferidas y amortizadas
usando el método de tasa de interés efectiva durante la vida del mismo. Las comisiones
de factoraje estan incluidas como ingreso por comision sobre factoraje en el estado de
resultados.

(h) Capital en Acciones
l.a Compafiia clasifica un instrumento de capital como pasivo o patrimonio de acuerdo a
la sustancia y términos contractuales del instrumento. Un instrumento de patrimonio es
cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de
una entidad, después de deducir todos sus pasivos,

Las acciones comunes se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna
indole por ser de emision privada.

(i) Impuesto sobre la Renta
El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del
afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de situacién financiera
y cualquier otro ajuste del impuesto sobre [a renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afos futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en libros
de cada activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propdsitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando
sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del reporte. Estas diferencias temporales se espera reversarlas en
fechas futuras. Si se determina que el impuesto diferido no se podra realizar en afios
futuros, éste seria disminuido total o parcialmente,

()  Informacion de segmento
Un segmento de negocio es un componente de la Compafiia, cuyos resultados operativos
son revisados regularmente por la Gerencia para la toma de decisiones acerca de los
recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefio, y para el cual
se tiene disponible informacion financiera para este propésito.

(k) Informacion comparativa
Cierta informacion comparativa del 31 de marzo de 2016 ha sido reclasificada para
adecuar su presentacion a la de los estados financieros intermedios del 31 de marzo de
2017, especificamente en el estado de situacion financiera, estado de resultados vy el

estado de flujos de efectivo.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

{0

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones adn
No Adoptadas

A la fecha de los estados financieros intermedios existen normas, modificaciones e
interpretaciones las cuales no son efectivas para el periodo terminado el 31 de marzo de
2017; por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros
intermedios. Entre las modificaciones tenemos:

e La versidn final de la NIIF @ Instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIiF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el proyecto
de reemplazo de la NIC 39: Entre los efectos méas importantes de esta Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de los activos financieros. Entre
otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién para
activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIIF 9 elimina las
categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su vencimiento,
valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo
de obligaciones no se reconocen en el resultado del periodo, sino en el patrimonio.

- Un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerira un
mayor reconocimiento oportuno de las perdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacidn de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien
en o a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser adoptada
en forma anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la Compariia, la
adopcion de esta norma podria tener un impacto en los estados financieros
intermedios, aspecto que esta en proceso de evaluacion por la Gerencia.

¢ NIIF 15 ingresos de Contratos con Clientes. Esta Norma establece un marco integral
para determinar como, cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser reconocido.
Esta Norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccion y la CINIIF 13 Programas
de Fidelizacion de Clientes. La NIIF 15 es efectiva para los periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcién anticipada permitida.

La Compafiia esta evaluando el posible impacto de |a aplicacion de la NiIF 15 sobre
sus estados financieros intermedios.
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Notas a los Estados Financieros Iintermedios

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
o El 13 de enero de 2016 se emitié la NIIF 16 Arrendamientos, la cual reemplaza la
actual NIC 17 Arrendamientos. La NIIF 16 elimina la clasificacion de los
arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o arrendamientos
financieros para el arrendatario. En su lugar, todos los arrendamientos son
reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros bajo [a NIC 17. Los
arrendamientos se miden al valor presente de los pagos futuros de arrendamiento y
se presentan ya sea como activos arrendados (activos por derecho de uso) o junto
con inmuebles, mobiliario y equipo. La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales
que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcidn anticipada es permitida
para entidades que también adopten la NIIF 15 — Ingresos de Contratos con Clientes.

A la fecha de los estados financieros intermedios, no se ha evaluado el impacto que
la adopcion de esta norma tendra sobre los estados financieros intermedios.

{4) Administracién de Riesgos Financieros
El objetivo principal de la administracién de riesgos es el de mitigar las potenciales pérdidas a
las que la Compariia esté expuesta como parte de la industria financiera a través de un enfoque
de gestion integral preventiva que maximice la relacion riesgo-retorno y optimice la asignacion
del capital econdmico.

L.a Compafia a través de la Junta Directiva y su Compafiia Matriz, tiene la responsabilidad de
establecer y vigilar las politicas de administracion de riesgos de los instrumentos financieros.
De igual manera, la Compariia se apoya en la gestion de los distintos comités establecidos por
su Compafia Matriz.

La Compariia cuenta con la Unidad de Administracion Integral de Riesgos, cuyas bases estan
sustentadas con las politicas y procedimientos que le dan seguimiento a cada uno de los
riesgos identificados y plasmados en el manual de riesgos. Adicionalmente la Unidad de
Administracion Integral de Riesgos cuenta con una estructura organizativa que reporta
directamente a la Junta Directiva a través del Comité de Riesgos.

Ei Comité de Riesgos, esta conformado por directores y gjecutivos de su Casa Matriz y tiene
dentro de sus principales responsabilidades:

¢ Dar seguimiento a los limites de exposicidon maxima permitidos, que reflejen el apetito de
riesgo de la Compafiia.

e Revisar que se cumplan las politicas y el marco de gestion de todos los tipos de riesgos.

= Analizar las exposiciones de la Compafiia a los distintos riesgos y su interrelacion y sugerir
las estrategias de mitigacidén cuando se requiera.

= Informar a la Junta Directiva sobre el comportamiento de los riesgos de la Compafiia.

S
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Notas a los Estados Financieros intermedios

{4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
Los principales riesgos identificados por la Compariia son los riesgos de crédito, liquidez o
financiamiento, mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Eil riesgo de crédito representa la posibilidad de que la contraparte de una transaccion
comercial no cumpla con los términos originalmente pactados con la Compafiia. Para
asumir este riesgo, la Compaifiia tiene un marco de gestion cuyos principales elementos
incluyen:

¢ Analisis del riesgo o pre-aprobacion, el cual es llevado a cabo de forma
independiente al negocio, cuyos objetivos, ademas de identificar, evaluar y
cuantificar el riesgo de las propuestas, son determinar el impacto que tendrén en
la cartera de factoraje de la Compania.

e Un area de control responsable de validar que las propuestas se enmarquen
dentro de las politicas y limites de la Compafiia, obtengan la aprobacion requerida
de acuerdo al nivel de riesgo asumido y cumplan con las condiciones pactadas en
la aprobacion, al momento de la liquidacidén de [a operacion.

» E| proceso de aprobacidon, se lleva a cabo dentro de los Comités de Crédito
enmarcandose en sus limites.

e Un proceso de administracion de cartera enfocado a dar seguimiento a las
tendencias de los riesgos a nivel de la Compariia con el objetivo de anticipar
cualquier sefal de deterioro en la cartera de forma proactiva.

s Lavigilancia de los miembros de |a Junta Directiva a través de su participacion en
los diferentes Comités de Creédito, Riesgos, Auditoria y Comité de Subsidiarias.
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{4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
Anélisis de la Calidad Crediticia
La siguiente tabla analiza |la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas por
deterioro/ pérdidas mantenidas por la Compariia para estos activos:

31 de marzo de

30 de junio de

2017 2016

{No Auditado) (Auditado)
Maxima exposicion
Valor en [ibros, neto 128,945 846 112,005 887
A costo amortizado
Grade 1: Normal 142,086,291 114,183,727
Grado 2. Mencion especial 894,036 171,543
Grado 3: Subnormal 0 24,518
Grado 4: Dudoso 386,422 281,993
Grado &: Irrecuperable 91,769 412,859
Monto bruto 143,458,518 115,074,640
Reserva por deterioro (2,927,028) (2,232,470)
Intereses y comisiones descontadas no ganadas (1,584 744) (836.283)
Valor en libros, neto 13 46 112,005,887
No morosos ni deteriorado
Grado 1: Normal 142,086,291 114,183,727
Grado 2: Mencion especial 894 036 171,543
Sub-total 142,980,327 114,355,270
Individuaimente deteriorado
Grado 3: Subnormal 0 24 518
Grado 4: Dudoso 386,422 281,893
Grado 5: Irrecuperable 91,769 412,859
Sub-total 478,191 719,370
Reserva por deterioro
individual 1,357,284 701,342
Colectiva 1.5670.644 1.531,128
Total reserva por deterioro 2927928 2,232,470

En el cuadro anterior, se han detallado ios factores de mayor exposicién al riesgo e
informacion de la cartera de factorajes, y las premisas utilizadas para estas revelaciones

son las siguientes:

¢ Deterioro en factorajes:

La Administracion determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los factorajes,

basado en |os siguientes criterios establecidos por la Compafiia:
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Notas a los Estados Financieros Intermedios

(4) Adminisfracion de Riesgos Financieros, continuacion
- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el deudor;
- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;
- Iniciacién de un procedimiento de quiebra;
- Deterioro de la posicion competitiva del deudor; y
- Deterioro en el valor de la garantia.

s Castigos:
Los factorajes por cobrar son cargados a pérdidas cuando se determina que los
mismos son incobrables. Esta determinacion se toma después de efectuar un anélisis
de las condiciones financieras hechas desde el momento en que no se efectud el
pago de la obligacion y cuando se determina que la garantia no es suficiente para el
pago completo de la facilidad otorgada.

Concentracion del Riesgo de Crédito

La Comparila da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y
ubicacion geografica. El analisis de la concentracidn de los riesgos de crédito a la fecha
de los estados financieros intermedios es la siguiente:

31 de marzo de 30 de junio de
2017 2016
{No Auditado) (Auditado)
Concentracién por sector:
Gobierno 83,804,008 66,999,701
Corporativo 59.654.510 48.074.939
143,458,518 115,074 640
Concentracién geogréfica:
Panama 143,458,518 115,074,640
143,458,518 115,074, 8640

La concentracion geografica de factoraje por cobrar esta basada en la ubicacién del
deudor.

(b} Riesgo de Liguidez o Financiamiento
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. La Compafiia mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcidn
minima de los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites
de composicion de facilidades interbancarias y de financiamientos.

L.a Unidad de Riesgos efectla la revisidn de liquidez minima a la Compafiia. Esta revision
se realiza semanaimente, e independientemente al seguimiento semanal de tesoreria.

Administracion del Riesqo de Liquidez: _ o
La Compafriia requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para
ello cuenta con el efectivo en bancos y/o activos de facil realizacion que le permiten hacer

frente a sus obligaciones.
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(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
A continuacion se presenta un andlisis de los vencimientos de [os activos y pasivos, y los
compromisos de factorajes no reconocidos determinados en base al periodo remanente
a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de vencimiento contractual,

en base a los flujos de efectivo no descontados:

31 de marzo de

2017

(No Auditado)

Pasivos financieros:

Financiamientos recibidos
Bonos corporativos por pagar
Total de pasivos

Activos financieros:

Factoraje por cobrar, neto

30 de junio de

2016

(Auditado)

Pasivoes financieros:

Financiamientos recibidos
Bonos corporativos por pagar
Total de pasivos

Actives financieros:

Factoraje por cobrar, neto

Total monto
Valor en bruto nominai Hasta 1 De1ad De3as
Libros entradal(salida) afio anos arios
31,198,456 {31,198,456) (31,198,458) 0 0]
90,000,000 (111,982,653) (36,248,986) (20,730,514} (55,003,153)
121,198,456 (143,181,109) (67 447 442) {20,730,514) (55,003,153)
138,945,846 138,945,846 138,945 846 0 0
Total monto
Valor en bruto nominal Hasta 1 Pet1asl De3as
Libros entrada/{salida) ano afios afios
18,732,505 (18,732,505) (18,732,505) 0 0
80,034,042 (93,362,236) (39,216,402) (23,137,917 (31,007,917)
98,766,547 (112,094,741) (57,948,907  (23,137,917) (31,007,817)
112,005,887 112,005,387 112,005,887 0 0

(c) Riesgo de Mercado
Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero de la Compafia se reduzca por causa
de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, por movimientos
en los precios de las acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan
fuera del control de la Compafiia. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que las mismas se mantengan
dentro de los pardmetros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracién de riesgo establecen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero, limites respecto al monto méximo de pérdida a partir del cual se
requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida y el requerimiento que,
salvo aprobacion de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos estén
denominados en délares de los Estados Unidos de América o en Balboas.
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ALIADO FACTORING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estadoes Financieros intermedios

(4)

Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
Administracion de Riesgo de Mercado
Las politicas de inversién de la Compafiia disponen del cumplimiento de limites
individuales por tipo de activo, por institucién, por emisor y/o emisién y plazos maximos.

A continuacion, se presentan detalladamente la composicién y analisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

e Riesgo de fasa de cambio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y otras variables
financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econdmicos.

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, estd considerado
principalmente en la medicién de la posicion dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar cuanto representaria la posicion en la moneda funcional
sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo y, por ende, la mezcla del riesgo de
tasa de cambio.

El riesgo de tasa de cambio no se presenta debido a que todos los activos y pasivos
financieros se establecen en dolares de los Estados Unidos de América o baiboas.

s Riesgo de tasa de interés:

Son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero
fluctien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El margen neto de
interés de la Compania puede variar como resultado de movimientos en las tasas de
interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgos ha fijado
limites de exposicion al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, los cuales
son aprobados por la Junta Directiva. El cumplimiento de estos limites es
monitoreado por el Comité de Riesgo.
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ALIADO FACTORING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Neotas a los Estados Financieros Intermedios

(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion
La tabla que aparece a continuacién resume la exposicion de la Compafiia a los
riesgos de tasas de interés. Los activos y pasivos de la Compariia estan incluidos en
la tabla a su valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre

la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento:

31 de marzo de 2017

(No Auditado)
Hasta 3 3 meses a Dedia3 De3as
meses 1 ano anos afhos Total
Actives:
Factoraje por cobrar, neto 124,678 606 14,267,240 0 0 138,945,846
Total de activos 124,678,606 14,267,240 0 0 138,945,846
Pasivos:
Financiamientos recibidos 31,198,456 0 0 0 31,198,456
Bonos corporativos por pagar 11,000,000 20,000,000 13,000,000 46,000,000 90,000,000
Total de pasivos 42 198,456 20,000,000 13,000,000 48,000,000 121,198,456
Total de sensibilidad a fa
tasa de interés 82,480,150 (5,732,760) (13,000,000} (46,000,000) 17,747,390
30 de junio de 2016
{Auditado)
Hasta 3 3 meses a Del1al De3ab
meses 1 anio ahos afios Total
Activos:
Factoraje por cobrar, nete 95,697,785 16,308,102 0 0 112,005,887
Tetal de activos 95,697,785 16,308,102 0 0 112,005,887
Pasivos:
Financiamientos recibidos 18,732,505 0 0 0 18,732,505
Bonos corporatives por pagar 0 34,034,042 20,000,000 26,000,000 80,034,042
Total de pasivos 18,732,505 34,034,042 20,000,000 26,000,000 08,766,547
Total de sensibilidad a la
tasa de interés 76,965,280 (17,725 940)  (20,000,000) (26,000,000) 13,239,340

(d) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de incurrir en pérdidas derivadas de fallas o
inadecuaciones de procesos internos, recursos humanos y sistemas tecnolégicos, o por
eventos externos que no estan relacionados a riesgos de tipo financiero, tales como los
gque provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos.
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Nctas a los Estados Financieros Intermedios

{4)

Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

(e)

La Compafiia ha establecido una politica de gestion y administracion integral de riesgos
aprobada por el Comité de Riesgos y la Junta Directiva a través de su Compadia Matriz.

La Unidad de Riesgo Operativo ha sido disefiada basada en una segregacién de
responsabilidades entre los duefios de los procesos, ejecutores, las areas de control y las
dreas que se encargan de asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos.
Las unidades de negocios y servicios de la Compariia asumen la responsabilidad activa
en la identificacion y comunicacién, para posterior medicién, control y monitoreo de los
riesgos operacionales y son responsables de comprender y administrar estos riesgos
dentro de sus actividades diarias.

La Compariia ha adoptado una metodologia de evaluacién de procesos de negocios
basada en riesgos, la cual consiste en identificar las areas y los procesos claves en
relacion a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar
el ciclo del proceso para identificar riesgos y controles mitigantes. Esto, apoyado con
herramientas tecnoldgicas que permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos
identificados en los diferentes procesos a través de matrices de riesgos.

Para ello la estrategia que la Compaiiia ha implementado dentro de la Unidad de Riesgo
Operativo esta basada en:

Macro-procesos de procesamiento

Macro-procesos de registros de eventos e incidentes de riesgos
Estrategias de capacitacién a todo el personal

Macro-procesos de gestién de mitigacidn

1

El Departamento de Auditoria [nterna, a través de sus programas, realiza una labor de
aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles identificados y en
coordinacidn con la Unidad de Riesgo Operativo monitorean la severidad de los mismos.
Esta estrategia tiene como objetivo principal afiadir el maximo valor a cada una de las
actividades de la organizacion, minimizando la probabilidad de fallas y pérdidas.

Administracion de Capital

Las acciones comunes de la Compariia son de 1,000 (30 de junio de 2016: 1,000), con
un valor nominal de B/.100 cada una. La administracion de fa Compariia considera que
mantiene un capital adecuado para sus operaciones.

Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacion de Politicas de Contabilidad
La Administracion de la Companiia en la preparacion de los estados financieros intermedios de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, ha efectuado juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las cifras
reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.
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ALIADO FACTORING, s. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

(5)

(6}

Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacién de Politicas de Contabilidad,
continuacion

Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son
razonables bajo las circunstancias.

La Administracién de la Compafiia evalla la seleccion, revelacidn y aplicacion de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacién relacionada a
los supuestos y estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos dentro
del siguiente afio fiscal y los juicios criticos en la seleccién y aplicacién de las politicas
contables se detallan a continuacion:

(a) Perdidas por Deterioro en Factoraje por cobrar:
La Compaiiia revisa su cartera de factoraje para evaluar el deterioro de forma mensual.
En la determinacién de si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de
resultados, [a Compafiia efectia juicios y toma decisiones en cuanto a si existe una
informacidn observable gue indique que ha habido un cambio adverso en la condicién de
pago de los prestatarios, o condiciones econdmicas nacionales o locales que se
correlacionen con incumplimientos en activos.

La Administracion usa estimaciones basadas en la experiencia de pérdida histérica por
activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar y evidencia objetiva de deterioro
similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La
metodologia y supuestos usados para estimar el monto y el tiempo de los flujos de
efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualquier diferencia entre los
estimados de pérdida y la experiencia real de pérdida.

(b} Impuesto sobre la remta:
La Compafiia esta sujeta a impuesto sobre |a renta; se requieren estimados significativos
al determinar la provisidn para impuestos sobre la renta. Existen muchas transacciones
y calculos para los cuales la determinacién del tltimo impuesto es incierta durante el curso
ordinario de negocios. La Compafhia reconoce obligaciones por cuestiones de auditorias
de impuestos anticipadas, basadas en estimados de los impuestos que seran adeudados.
Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de las sumas que fueron
inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las provisiones por impuestos
sobre |la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha determinacién.

impuesto sobre la Renta

Las Ultimas tres declaraciones de renta presentadas por la Compaiiia estan sujetas a revisién
por las autoridades fiscales, inclusive el afio terminado el 30 de junio de 20186, de acuerdo a
regulaciones fiscales vigentes.

La legislacion fiscal vigente es de caracter territorial, por lo que no grava con el impuesto sobre
la renta las utilidades o ganancias generadas de fuente extranjera.
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ALIADO FACTORING, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a ios Estados Financieros intermedios

{8} Impuesto sobre la Renta, continuacion

En adicidn, son rentas exentas del impuesto sobre la renta, entre otras, las siguientes: aquellas
derivadas de intereses que se reconozcan o paguen sobre depésitos de cuentas de ahorros, a
plazo o de cualquier otra fndole, que se mantengan en las instituciones bancarias en Panama:
de los intereses devengados sobre bonos u otros titulos valores inscritos en la Superintendencia
del Mercado de Valores y que hayan sido colocados a través de una bolsa de valores
debidamente establecida en Panama; de la ganancia en la venta de titulos valores inscritos en
ta Superintendencia del Mercado de Valores y negociados en un mercado organizado; de los
intereses devengados sobre inversiones en titulos valores y obligaciones del Estado.

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 modifica el denominado Célculo Alterno del Impuesto
sobre la Renta (CAIR), obligando a las personas juridicas que devengue ingresos en exceso a
un millon quinientos mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, a determinar como base imponible,
para el calculo del impuesto sobre la renta que resulte mayor entre:

(a) La renta neta gravable calculada por el método establecido (tradicional), y

(b) La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el 4.67% por la
tasa del 25%; es decir, el 1.17% de los ingresos gravables (impuesto minimo alternativo).

En ciertas circunstancias, si al aplicarse el 1.17% de los ingresos, resulta que la entidad incurre
en pérdidas por razon del impuesto, o bien, la tasa efectiva del impuesto es superior al 25% la
entidad puede optar por solicitar la no aplicacién del impuesto minimo. En estos casos debe
presentarse una peticién ante la Administracién Tributaria, quien podra autorizar la no
aplicacion hasta por un término de tres afos.

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituyé el pago de las estimadas del Impuesto sobre la
Renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas del
Impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de marzo,
junio y diciembre de cada afio.

A continuacion se presenta la composicion del gasto de impuesto sobre la renta:

31 de marzo de

2017 2016
{No Auditado)
Impuesto sobre |la renta, corriente 484 482 361,191
Impuesto sobre la renta, diferido (173.421) {251,102)
Impuesto sobre |z renta, neto 311,061 110,089
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(6) Impuesto sobre la Renta, continuacion
A continuacion se detalla el impuesto sobre la renta diferido activo registrado por la Compaifiia:

31 de marzo de 30 de junio de
2017 2016
(No Auditado) {Auditado)
Impuesto sobre la renta diferido — activo:
Reserva para pérdidas en factorajes 735,318 561,897

La conciliacidn del impuesto diferido del afio anterior con el periodo actual es como sigue:

31 de marzo de 30 de junio de
2017 2016
{No Auditado) (Auditado)
impuesto diferido activo al inicio del periodo 561,897 435,229
Mas:
Reserva para pérdidas en factorajes 173,421 126.668
Impuesto diferido activo al final del periodo 735.318 561 897

El activo por impuesto diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles
considerando sus operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales
influyen las estimaciones de la Administracién. En base a resultados actuales y proyectados,
ia Administracion de [a Comparfiia considera que habra suficientes ingresos gravables para
absorber los impuestos diferidos activos y pasivos que se describen en el estado de situacion
financiera.

El impuesto sobre la renta corriente utilizando el calculo de impuesto tradicional se presenta a
continuacion:

Calculo de Impuesto Método Tradicional

31 de marzo de

2017 2016
{No Auditado)

Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta 2,451,169 322,744
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables,
neto (527,542) (2,021)
Costos y gastos no deducibles 14 302 1,124,040
Renta gravable neta 1,937,929 1,444,763

Impuesto causade tradicional 25% 484 482 361,191
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{(7) Efectivo
El efectivo se detalla a continuacion para propésitos de conciliacién con el estado de flujos de

efectivo:
31 de marzo de 30 de junio de
2017 2016
(No Auditado) {Auditado)
Efectivo 300 300

(8) Factoraje por Cobrar
l.a cartera de factoraje por cobrar por productos, se presenta a continuacion:

31 de marzo de 30 de junio de
2017 2016

{Ne Auditado) {Auditado)
Comerciales 46,522,488 47,060,348
Construccion 77,590,487 52,094,332
Servicios 12,860,564 9,298,392
industriales §,384.998 6,621,568
Total 143,458,518 115,074 640

La cartera de factoraje por cobrar neta de provisiones es por B/.138,945,846 (30 de junio de
2016: B/.112,005,887), esta representada por factorajes de tipo comercial nacional.

Al 31 de marzo de 2017, la Compafiia mantiene retenciones de factoraje por B/.10,035,748 (30
de junio de 2016: B/.7,705,743) que consisten en un valor porcentual de cada factura
descontada, retenida hasta el momento que se haga efectivo su cobro. Si al término del
contrato la factura se convierte en incobrable, la Compaiiia rebaja el factoraje por cobrar por el
saldo remanente en la cuenta por pagar retenciones de factoraje.

El saldo de capital de los factorajes por cobrar vencidos ascendian a B/.1,372,227 (30 de junio
de 2016: B/.890,913).

El movimiento de la reserva para posibles perdidas por factorajes incobrables se resume de la
siguiente forma:

31 de marzo de 30 de junio de
2017 2016

{Nc Auditado) {Auditado)
Saldo inicial 2,232 470 1,729,289
Provision cargada a gastos 693,429 1,197,030
Castigos 0 (700,952)
Recuperacién de cartera 2,029 7.103
Saldo 2! final del periodo 2,927,028 2,232,470
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(3) WMobiliaric y Equipo, Neto
Durante el periodo terminado el 31 de marzo de 2017, la Compafiia adquirié mobiliarios y
equipos, lo cual se resume a continuacion:

31 de marzo de

30 de junio de

2017 2016
{No Auditado) {Auditado)
Equipo Equipo

Costo
Al inicio de periodo 63,167 45,543

Compras 5,085 17.624
Al final del periodo 68,252 83,167
Depreciacion y amortizacidn acumuladas
Alinicio de afio (42,045) (38,511)

Gasto del afio (4.733) (3.534)
Alfinal del afio (46.778) (42.045)
Saldo neto 21474 21122

(1) Otros Activos

E! detalle de los otros activos se presenta a continuacidn:

31 de marzo de

30 de junio de

2017 2016
{No Auditado) (Auditado)
Cuentas por cobrar 229,591 368,869
Fondo de cesantia 73,425 64,127
Otros 105,800 105,503
Total 408,816 538,499

(11} Financiamientos Recibidos

Los financiamientos recibidos consisten en una linea de sobregiro otorgada por Banco Aliado,
S. A, aunatasade interés de 8.5% anual; la misma es contractual y se utiliza para la operacion
del negocio, al 31 de marzo de 2017 mantenia un saldo de B/.31,198,456 (30 de junio de 2016:

B/.18,732,505).
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(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

{(12) Beonos Corporativos por Pagar
La Compariia ha efectuado emisiones de bonos por pagar que se resumen de la siguiente

forma:

Emision de B/.20,000,000-Resolucién CNV No.286-2006 del 6 de diciembre de 2006

31 de marzo de

30 de junio de

Tasa
Fecha de de 2017 2016
Serie Colocacion Interés Vencimiento {No Auditado) {Auditado)
Serie “F"  Diciembre 28, 2011 8.50% Diciembre 28, 2016 0 11,000,000
Serie "G" Junio 22, 2012 8.50% Junio 22, 2017 3,000,000 3,000,000
Serie "H" Septiembre 14, 2012  8.50% Septiembre 14, 2017 2,000,000 2,000,000
Serie ‘I  Agosto 4, 2016 8.50% Agosto 4, 2021 4,000,000 0
Serie “J" Diciembre 28, 2016 8.50% Diciembre 28, 2021 11,000,000 0
Sub- total 20,000,000 16,000,000
Emision de B/.20,000,000-Resolucién CNV No.72-08 del 13 de marzo de 2008
31 de marzo de 30 de junio de
Tasa
Fecha de de 2017 2016
Serie Colocacion Interés Vencimiento (No Auditado) (Auditado)
Serie “F" Diciembre 5, 2014 8.50% Diciembre 5, 2019 8,000,000 8,000,000
Serie *G” Agoste 20, 2015 8.50% Agosto 20, 2020 6,000,000 6,000,000
Serie "H" Agosto 4, 2016 8.50% Agosto 4, 2021 5,000,000 0
Sub- total 20,000,000 14,000,000
Emisidon de B/.50,000,000-Resolucion SMV No.58-2012 del 2 de marzo de 2012
31 de marzo de 30 de junio de
Tasa
Fecha de de 2017 2016
Serie Colocacion Interés Vencimiento (No Auditado) (Auditado)
Serie "A" Marzo 22, 2012 8.50% Marzo 15, 2017 4] 12,000,000
Serie "B"  Abril 27, 2012 8.50% Abril 27, 2017 3,000,000 3,000,000
Serie "C"  Junio 1, 2012 8.50% Junio 1, 2017 £,000,000 5,000,000
Serie D" Agosto 10, 2012 8.50% Agosto 10, 2017 13,000,000 13,000,000
Serie “E” Noviembre 23, 2012 8.50% Noviembre 23, 2017 5,000,000 5,000,000
Serie “F"  Septiembre 19, 2014 8.50% Septiembre 19, 2019 5,000,000 5,000,000
Serie “G" Marzo 4, 2016 8.50% Marzo 4, 2021 7,00C,000 7,000,000
Serie *H" Marzo 15, 2017 8.50% Marze 15, 2022 12,000,000 0
Sub- total 50,000,000 50,000,000
Sub-total corporativos por pagar 90,000,000 80,000,000
Prima por amortizar 0 34,042
Total de bonos corporativos por pagar 90,000,000 80,034,042
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(13} Otros Pasivos
El detaile de los otros pasivos se presenta a continuacién:

31 de marzo de

30 de junio de

2017 201¢
{No Auditado) (Auditado)
Pasivos laborales 12,586 11,618
Retenciones en facturas negociadas por pagar 10,035,748 7,705,743
Qfros acreedores varios 783,543 731,236
Timbres por pagar 31,141 31,056
FECI por pagar 188.489 148,509
Total 11.051.507 8,628 162

{(14) Patrimonio

Al 31 de marzo de 2017, las acciones comunes de la Compafiia estan constituidas por 1,000
acciones con valor nominal de B/.100 cada una, (30 de junio de 2016: 1,000 acciones).

(15) Otros Ingresos
Los otros ingresos se detallan a continuacion:

31 de marzo de

2017 2016
{No Auditado)
Comisidn de carta de intencion 22,940 11,358
Otros ingresos financieros 74,671 10,766
Comision por cambio de cheque 1,054 570
Total 98,665 22,695
{(18) Otros Gastos
Los otros gastos se detalian se presentan a continuacion:
31 de marzo de
2017 2016
{No Auditado)
Mantenimiento y aseo 18,980 10,823
Cargos bancarios 122,196 23,494
Gasto de seguros 1,638 56,538
Misceldneos 49,446 37.919
Total 192,260 178,774
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(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Intermedios

{(17)

Compromisos y Contingencias

Conforme al mejor conocimiento de la Administracién, la Compariia no esta involucrada en
iitigios o reclamacién que sea probable que origine un efecto adverso significativo en su
situacion financiera o resultado de operacién.

(18) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

{18)

(20)

ki estado de situacion financiera y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones con
partes relacionadas, los cuales se resumen asi

31 de marzo de 30 de junio de
2017 2016
(No Auditado) {Auditado)
Szldos entre partes relacionadas
Pasivos:
Financiamientos recibidos 31,198 456 18,732,505
Bonas corporatives por pagar 90,000,000 50,034 042
Intereses acumulados por pagar 654,736 £22.042
31 de marzo de
2017 2016
(No Auditado)
Gastos:
intereses pagados sobre financiamientos y bonos 65,724 428 5160.799
Gastos de comisiones 2,837 3,878

Las condiciones otorgadas en las transacciones con partes relacionadas son sustancialmente
similares a las que se dan con terceros no vinculados a la Compafia.

Informacion por segmentos
Las operaciones del negocio de factoraje se encuentran concentradas en el sector comercial,
ubicado en su totalidad en {a Republica de Panama.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

Elvalor razonable de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en mercados
activos se basa en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, la Compania determina los
valores razonables usando otras técnicas de valoracion,

Para los instrumentos financieros gque no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, v su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, fa
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacién de
precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.
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(20) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La Compafiia mide el valor razonable utilizando [os siguientes niveles de jerarquia que reflejan
la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

= Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
a los que la Compariia puede acceder en la fecha de medicion.

= Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras
técnicas de valoracién donde los datos de entradas significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado.

e Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en la
medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivo
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracién incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes
crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una
transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del
mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado presentes.

El valor razonable y el valor en libros de los pasivos financieros, se detallan a continuacién:

31 de marzo de 30 de junio de
2017 2016
{No Auditado) (Auditado)
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
Pasivos financieros
Bonos corporativos por pagar 80,000,000 90,032,727 80,034,042 80,294,621

No se revelan los instrumentos financieros que por su naturaleza de corto plazo, su valor en
licros se aproxima a su valor razonable.
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(20} Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacion analiza los instrumentos financieros no medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de valoracion utilizados:

31 de marzo de
2017
{No Auditado)
Nivel 3 Total
Pasivos

Bonos corporativos por pagar 50,032,727 90,032 727

30 de junio de
2016
(Auditado)
Nivel 3 Total
Pasivos

Bonos corporativos por pagar 80294821 80,294
La tabla a continuacién describe las técnicas de valoracién y los datos de entradas utilizados
en los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia
de valor razonable dentro del Nivel 3:

Instrumento Financiero Técnica de Valoracién y Datos de Entradas Utilizados

Bonos corporativos por pagar Flujos de efectivo futuros descontados usando las tasas de interés
actuales de mercado para los bonos corporativos por pagar de nuevas
deudas con vencimiento remanente similar.

{21} Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
La Compafiia, estd sujeta a regulaciones emitidas por el regulador de su Compaiiia
Controladora la Superintendencia de Bancos de Panama.

Por tal efecto debe cumplir con las siguientes regulaciones emitidas:

Provisiones especificas

El regulador de su Compafia Matriz, “la Superintendencia de Bancos” emitid el Acuerdo
No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y
concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencién especial, subnormal, dudoso, o
irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para un grupe de tales
facilidades.
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{21) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos (y sus subsidiarias) deberan
calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones especificas determinadas
mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en consideracién el saldo
adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de [as categorias sujetas a
provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada garantia disponible
como mitigante de riesgo, segun se establece por tipo de garantia en este Acuerdo; y una tabla
de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este Acuerdo, sobre
la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva regulatoria
en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas.
El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del
céleulo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el Acuerdo.

Provision Dinamica

El Acuerdo No0.004-2013 establece a las subsidiarias de Bancos Panamefios una provisién
dinamica que es una reserva constituida para hacer frente a posibles necesidades futuras de
constitucion de provisiones especificas, la cual se rige por criterios prudenciales propios de la
regulacion bancaria. La provisidn dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre las
facilidades crediticias que carecen de provisién especifica asighada, es decir, sobre las
facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provisién dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

L.a provision dindmica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones
de ¢ hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision dinamica forma parte
del capital regulatorio, pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuacién de
capital establecidos por la Superintendencia.

Al 31 de marzo de 2017, se mantiene provision dindmica por B/.3,637,037
{30 de junio de 2016: B/.2,854,593).
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(21) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
Con el Acuerdo No. 4-2013 se establece una reserva dinamica la cual no sera menor al 1.25%,
ni mayor al 2.50% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades
crediticias clasificadas como normal, al 31 de marzo de 2017, estos porcentajes representan
los siguientes montos:

31 de marzo de 30 de junio de
2017 2016
{No Auditado) (Auditado)
1.25% 1,776,079 1,427,297
2.50% 3,552,157 2.854 593

A continuacidn se presenta el célculo de |la reserva dinamica al 31 de marzo de 2017:

31 de marzo de 30 de junio de
2017 2016
{No Auditado) {Auditado)

Componente 1
Activos ponderados por riesgo (facilidades

crediticias - categoria normal) 142,086,291 114,183,727
Por coeficiente Alfa (1.50%)
Resultado 2.131,294 1,712,756
Componente 2
Variacion (positiva) entre el trimestre actual vs el

anterior de los activos ponderados por riesgo 0 12,908,169
Por coeficiente Beta (5.00%)
Resultado 0 645,408
Menos:
Componente 3
Monto de la variacion del saldo de provisiones

especificas en el trimestre 355.215 (720,602)
Saldo de reserva dinamica pura 1,776,079 3.078.766
Menos:
Mento por restriccion segun literales “a” y “¢* del

articulo 37 (1.860.958) 224 173
Saldo de reserva dinamica neta 3,637 037 2,854,593
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