PROSPECTO INFORMATIVO
ALBROOK LEASING COMPANY, INC.

Sociedad andnima constituida mediante Escritura Pablica No.13,634 del 30 de junio del 2011 de la Notaria Quinta del Circuito
de Panama debidamenie inscrita a la Ficha 742699, Documento 2016781 del Registro Publico desde el 27 de julio del 2011,
domiciliada en Panamd, Rep. de Panama. y con domiciio comercial en Caile 56 A Este San Francisco, Edificio Arizona, Panama,
Rep. da Panamd, teléfono +507 207 BBER, fax +507 207 8BO4.

US55100,000,000.00
Bonos Corporativos

Oferta POblica de Bonos Corporativos {los “Bonos”) de Albrook Leasing Company, inc. {el "Emisor”} en multiples Series. Los
Bonos de [3 emision {la "Emisién”} tendrdn un valor nominal de hasta cien miliones de détares (U55100,000,000.00), o cualguier
atra cantidad inferlor a ésta, en multipies series, de acuerdo con fas necesidades de la sociedad, emitidos en forma nominativa
y registrada, sin cupones en denominaciones de mi ddlares {US51,000.00} y sus muiltiplos.

L2 Fecha de Oferta, la Fecha de Emisidn, |a Tasa de Interés, el monto, la Fecha de Vencimiento, el cronograma de amartizacion
de capital de los Bonos y los términos para lz Redencion Anticipada de cada una de fas Series indicando si la respectiva Serie
contard con Redencidn Anticipada o no, serdn notificados a la Superintendencia del Mercado de Valores {en adelante, "SMV"} y
la Bolsa de Valores de Fanama (en adelante “BVP"}, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, por lo menos dos (2)
dias hébiles antes de la Fecha de Oferta de dicha Serie. Los intereses de {os Bonos serdn pagadercs trimestralmente ios dias 31
de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre, de cada afio, hasta su respectiva Fecha de Vencimiento o la
redencién total del 100% de su Saldo insoluto, lo que ocurra primero. Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de ios
Bonos seran calculados apiicando la Tasa de interés respectiva al Saldo Insoluto del Bono correspondiente, multiplicando la
suma resultante por el nimero de dias calendario del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés
pero excluyendo |z Fecha de Pago en que termina dicho Perfodo de Interés, dividido entre 360 y redondeando la cantidad
resultante al centavo més cercano.

Los Bonos estan respaldados por el crédito general del Emisor y estard garantizado por un Fideicomiso de Garantia, cuyo
patrimonio estaré comprendido primordiaimente por las garantfas que se describen en la seccién .G del Prospecto
Informativo. De colocarse el 100% de los Bonos, el monto total de 1a Emision representaria 10,000 veces el capital pagado al 31
de marzo de 2015, y al periodo auditado al 31 de diciembre de! 2014. La oferta publica de los Bonos estd sujeta a las leyes de la
Republica de Panamd y a los reglamentos y resoluciones de la SMV relativos a esta materia.

PRECIO INICIAL DE VENTA: 100%

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION
NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES N REPRESENTA OPINION FAVORAEBLE O
DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LA SOLICITUD DE REGISTRO.

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA PARA 5U NEGOCIACION POR LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. ESTA
AUTORIZACION NQ IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINKIN ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Denominacion Precio al pablice Gastos y cornisiones de la Meonte neto al Emisor
Emisién*
Por unidad Us51,000.00 Us56.43 UsS$993.57
Total UsS5100,000,000 L54642,907.50 US$99,357,092.50
. incluye comisidn de venta estimada
Fecha de impresién: 14 de septiembre de 2015 Fecha de Oferta: 28 de septiembre de 2015

Resolucidn SMV No. 585-15 del 14 de septiembre del 2015




EMISOR
ALBROOK LEASING COMPANY, INC.
Calle 56 A Este, San Francisco
Edificio Arizona
Apartado 0831-01833
Panama3, Rep. de Panama
Teléfono: 207-8888 Ext. 516, Fax 207-8804
Atencidn: Liliana Gémez
lgomez@glp.com.pa

AGENTE DE PAGQ, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
PRIVAL BANK, 5.A.
Calle 50 y Calle 71, San Francisco
Apartado 0832-00396
Panamad, Repuablica de Panama
Teléfona: 303-1900, Fax 303-1939
Atencidn: Taimara Rodriguez

trodriguez@prival.com

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA
PRIVAL SECURITIES, iNC.

Calle 50y Calle 71, San Franc¢isco
Apartado Postal 0832-04673
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 303-1900 Fax 303-1939
Atencidn: luan Carlos Clement
jcclement@prival.com

LISTADO DE VALORES
BOASA DE VALORES DE PANAMA, 5.A,
Edificio Bolsa de Valores de Panama, 5.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Republica de Panama
Apartado Postal 0823-00963
Teléfono: 269-1966, Fax 265-2457
Atencion: Roberto Brenes
rbrenes@panabolsa.com
www.panabolsa.com

ASESORES LEGALES
QUHANG & ASOCIADOS
Edificio Satduba, Tercer Piso
Calle 3 Este, Urbanizacion Marbeila
Apartado 0816-02884
Panamd, Republica de Panama
Teléfono: 269-2641, Fax 263-8079
Atencidn; Oliver Munoz
quijano@quijano.com

ESTRUCTURADOR
PRIVAL BANK, 5.A.

Calle 50y Calle 71, 5an fFrancisco
Apartado 0832-00396
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 303-1900, Fax 303-1939
Atencién: Manuel Torres
mtorres@prival.com

AGENTE FIDUCIARIO
PRIVAL TRUST, 5.A,

Calle S0 v Calle 71, 5an Francisco
Apartado 0832-00396
Panamnd, Repdblica de Panama
Teléfono: 303-1900, Fax 303-1939
Atencion: Ingrid Chang
ichang@prival.com

REGISTRO DE VALORES
Superintendencia del Mercado de Valores
Calle 50, Edificio Global Plaza Piso 8
Apartado Postal 0832-2281 WTC
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 501-1700, Fax 501-1709
info@supervalores.gob.pa

www.supervalores.gob.pa

CENTRAL DE CUSTODIA
CENTRAL LATIONAMERICANA DE VALORES, S.A.
{“LATINCLEAR”)

Edificio Bolsa de Valores de Panamd - Planta Baja
Ave. Federico Boyd y Calle 45
Repiiblica de Panama
Teléfono: 214-6105, Fax 214-8175
Atencién; lvan Diaz
idiaz@latinclear.com.pa
www latinclear.com.pa

AUDITORES EXTERNOS
MANN, LEE ¥ ASQCIADOS
Calle 60 Obarrio, Edificio 27
Apartado Postal 0819-09343
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 264-2129, Fax 264-1822
Atencidn: Mdnica Yu
moyu@servicorcpa.com
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1. Resumen de Términos y Condiciones de fa Oferta

La informacidn que se presenta a continuacion es un resumen de los principales términos y
condiciones de [a oferta. El inversionista potencial, interesado debe leer esta seccién conjuntamente
con la totalidad de la informacidn contenida en el presente prospecto informativo,

Aguellos términos en mayuscula estdn definidos en fa seccién Xi del prasente documento.

Emisor: Albrook Leasing Company, In¢. {en adelante “Emisor”),

Instrumento: Emision de Bonos Corporativos en miiltiples Series registradas en [a
Superintendencia del Mercado de Valores.

Maoneda: Délares de Estados Unidos de América (“Ddlares”).
Fecha de Oferta: 28 de septiembre de 2015

Fecha de Oferta deias 5eries:  La Fecha de Oferta serd notificada por el Emisor a la SMV y BVP,
mediante suplemento al Prospecto Informativo, con por o menos dos
(2) dias habiles antes de Ja Fecha de Oferta de cada Serie.

Fecha de Emision: La Fecha de Emision serd notificada por el Emisor a la SMV y BVP,
mediante suplemento al Prospecto Informativo, con por lo menos dos
(2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de cada Serie.

Monto de la Oferta: La emisidon total serd por hasta cien millones de Ddlares
(US5100,000,000.00), moneda de curso tegal de los Estados Unidos de
Ameérica, o cualguiera otra cantidad inferior a esta en miltiples Series.

El monto de cada una de las Series gue formardn parte de la Emisién
sera comunicado a fa SMV y BVP, mediante suplemento al Prospecto
Informative por lo menos dos (2} dias habiles antes de la Fecha de
Oferta de la(s} Serie(s) a ser ofrecida(s).

Tasa de interés: lLa Tasa de Interés de cada una de las Series sera comunicada a la SMV

v BVP, mediante supiemento al Prospecto Informativo por lo menos
dos {2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la(s) Serie(s} a ser

ofrecida(s).




Respaldo y garantia:

Forma y denominacion de los
bonos:

Fecha de Vencimiento

Pago de Capital:

Fechas de Pago:

Los Bonos estaran respaldados por el crédito general del Emisor y
estaran garantizados por el Fideicomiso de Garantia, cuyo patrimonio
estard comprendido primordialmente hasta por las siguientes
garantias {para mayor informacién referirse a la seccidn [11-G);

a. Primera hipoteca y anticresis con limitacion al derecho de
dominio sobre una serie de Bienes Inmuebies cuyo valor de
avaltio representa por lo menos el ciento treinta por ciento
(130%) del Saldo Insoluto de los Bonos.

b. Cualesquiera otros hienes o sumas de dinero que se
traspasen al Fideicomiso por los Fideicomitentes o por
aquellos otros Fideicomitentes gque de tiempo en tiempo se
incorporen al Fideicomiso cuyo valor sea suficiente para
satisfacer la Cobertura de Garantias.

c. Cualesquiera otras sumas de dinero en efective gque se
traspasen al Fideicomiso o que se reciban de la ejecucidon de
los gravamenes (netos de fos gastos y costas de ejecucion).

Los Bonos seran emitidos en forma nominativa, registrados y sin
cupones en denominaciones de mil délares {US51,000} y miltiplos de
dicha denominacién {ver seccidn Ill.A.2)

La Fecha de Vencimiento de cada una de las Series serd comunicado
mediante suplemento al Prospecto Informativo por ie menos dos (2)
dias habiles antes de la Fecha de Cferta de la{s} Serie{(s) a ser
ofrecida(s}.

El cronograma de amortizacion de capital de cada una de las Series
serd comunicado a fa SMV y BVP mediante suplemento al Prospecto
Informativo por lo menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha de
Oferta de ia{s) Serie(s) a ser ofrecida(s).

La fecha de pago de interés en relacion a los Bonos de cada Serie seran
trimestralmente los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre, y
31 de diciembre cada afio, hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la
fecha en la cual el Saldo Insoluto del Bono fuese pagado en su
totalidad, cualguiera que ocurra primero.

En caso de que dicha Fecha de Pago o la Fecha de Vencimiento cayera




en una fecha que no sea Dia Habhil, en cuyo caso la Fecha de Pago o |a
Fecha de Vencimiento, deberd extenderse hasta el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicha Fecha a dicho Dia
Hahil para los efectos del cdmputo de intereses y del Periodo de
Interés subsiguiente.

Redencién anticipada: De ser aplicable, los términos para ia Redencién Anticipada de cada
una de las Series indicando si la respectiva Serie contard con
Redencién Anticipada o no, seran comunicados por el Emisor a la SMV
y BVYP mediante suplemento al Prospecto Informativo por lo menos
dos (2} dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la{s) Series a ser
ofrecida(s).

Cuaiquier Redencidn Anticipada, ya sea parcial o total, deberd ser
efectuada en una fecha designada como Fecha de Pago. En los casos
de redenciones parciales por el Emisor, la suma asignada para la
redencion no podra ser menor de un mildn de délares
(US51,000,000.00}, a menos que el Saldo Insoluto de la Serie sea
menor a dicho monto, en cuyo caso la redencién deberd ser por la
totalidad del Saldo insoluto de la Serie. Dicho pago se debera realizar a
prorrata a todos los Tenedores Registrados de la Serie.

Para mayor informacién ver Seccidn 111.A.13.

Uso de los fondos: Los fondos derivados de la Emisién, neto de comisiones y gastos
estimados serdn utilizados para:

a. Redimir anticipadamente la totalidad de los bonos emitidos y
en circulacion al 31 de marzo de 2015 de {a serie garantizada
de una emisidn pubiica de bonos corporativos del Emisor
hasta por un monto de cincuenta y tres millones quinientos
mil dolares (U5$53,500,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, autorizada mediante Resolucion
No. 84-2012 de 15 de marzo de 2012 de la Superintendencia
del Mercado de Valores.

b. Otorgar facilidades de crédito a empresas afiliadas hasta por
un monto aproximado de cuarenta y cinco millones
ochocientos cincuenta y siete mil noventa y dos ddélares con
cincuenta centavos (US545,857,092.50).

Tratamiento fiscal: Ganancias de Capital: El Articuio 334 del Decreto Ley No. 1 del 8 de




Casa de valores y puesto de

julio de 1999, tal v como éste ha sido maodificado v ha guedado
ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional, y conforme io
dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, modificada mediante la Ley No. 31
de 5 de abril de 2011, para los efectos del impuesto sobre la renta, del
impuesto de dividendos, ni del impuesto complementario, no se
considerardn gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, que
dimanen de [a enajenacién de los valores siempre y cuando los valores
estén registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama y que cumplan con lo dispuesto en los numerales 1 y 2 del
precitado articulo.

intereses: Ei Articuio 335 del Decreto ley 1 de 1999, tal como ha sido
modificada y ha quedado ordenado como Texto Unico por [a Asamblea
Nacional, prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del Codigo
Fiscal de Panama, estaran exentos del Impuesto sobre fa Renta los
intereses u otros beneficios que se paguen ¢ acrediten sobre valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y que,
ademds, sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro
mercado organizados.

Exoneracidn de Responsabilidad:

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una
declaracién o garantia del Emisor sobre el tratamiento fiscal de los
Bonos, Cada Tenedor Registrado de los Bonos debe consultar su
propio asesar legal o auditor con respecto a los impuestos que le sean
aplicables en relacion con la compra, tenencia y venta de los Bonos.

Queda entendido que el Emisor, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia no seran responsables por interpretaciones, reformas, o
nuevas regulaciones que las autoridades gubernamentales panameiias
realicen ¥ que puedan afectar ia aplicacion y el alcance del Cédigo
Fiscal (articulo 701, literal e}, la Ley 18 de 2006 y su modificaciones; el
Decreto Ley 1 de 1999 modificado mediante Ley 67 de 2011, que de
alguna manera afecten los beneficios fiscales que gozan los valores
objeto de la presente Emisidn.

Prival Securities, inc,




bolsa:

Fiduciario: Prival Trust S.A.

Modificaciones y cambios: Ver seccion lli.A.14.

Asesores legales: Quijano & Asociados

Leyes aplicables: La Emision se regira por las {eyes de la Republica de Panamad

Listado: Bolsa de Valores de Panam3, S.A.

Custedio: Central Latinoamericana de Valores, S.A. {“LatinClear”} y/o Euroclear.
Agente Estructurador y Prival Bank 5.A.

Agente de Page, Registroy
Transferencia:
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l. Factores de Riesgo

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar al Emisor o la Emisidn
estan los siguientes:

A. De la Oferta

Riesgos de Perdidas: Al periodo auditado del 31 de diciembre de 2014, el Emisor cuenta con una
pérdida neta por US525,829.00 y al 31 de marzo de 2015, el Emisor cuenta con una pérdida por
US$15,651. Para afrontar pérdidas, en caso de haberlas, el Emisor utilizard sus activos liquidos
disponibles.

Riesgo respecto a la inscripcion de las Minutas de Cancelacién de Bienes Inmuebles con Gravimenes
Hipotecarios: Actualmente se encuentran pendientes por inscribir las minutas de cancelacién de
gravamenes hipotecarios sobre algunos de los Bienes Inmuebles que se otorgaran en primera hipoteca y
anticresis con limitacion al derecho de dominio a favor del Fideicomiso de Garantia para garantizar los
Bonos de la primera Serie, que son los siguientes: 30126995, 90732, 90726, 90731, 90733, 90719,
90728, 90720, 90694, 90723, 90725, 90724 v 90727. Para mayor informacién sobre estas fincas ver
Listado de Bienes Inmuebles que se otorgardn como garantia de |a Emisidn en fa Seccion 111.G.2.

Mediante estas minutas de cancelacidn se liberan gravamenes hipotecarios que fueron constituidos a
favor de Metrobank S.A., Banesco S.A., Banco Internacional de Costa Rica S.A., BAC International Bank
Inc. y Banistmo 5.A. Dichas minutas serdn protocolizadas en la misma Escritura de la Enmienda al
Fideicomiso de Garantia, dentro del plazo estipulado de noventa (90} dias calendario contados a partir
de la Fecha de Oferta de |a primera Serie.

En caso de gue estas minutas de cancelacion no puedan ser inscritas, no se podra constituir e inscribir la
primera hipoteca y anticresis con limitacidn al derecho de dominio a favor del Fideicomiso de Garantia.
En tal caso, los Bonos de la primera Seria no contarian con garantias reales y la condicién de Cobertura
de Garantias no seria cumplida.

Riesgo de partes relacionadas: El saldo total de préstamos, al 31 de marzo de 2015, es por
US552,805,141; parte de los fondos que se obtendran de la venta de los bonos de la presente emisidn,
es decir US$45,857,092 serdn utilizados para otorgar facilidades crediticias a empresas afiliadas.

Riesgo de Prelacion: El pago de capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre los demas
acreencias que se tengan contra el Emisor, excepto por las prelaciones establecidas por las leyes
aplicables en casos de quiebra o concurso de acreedores. En caso de gue el Emisor se viera en la
necesidad de obtener financiamiento distinto de la presente oferta de Bonos, la Emisién no tendria
prelacion sobre las deudas que pudieran contraer el Emisor en el desarrollo del negocio.
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Riesgo de Ohbligaciones de Hacer y No Hacer: El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera de
fas obligaciones de Hacer o de las Obligaciones de No Hacer descritas en {a Seccidén lIILA,16 y 111L.A.17 de
este Prospecto Informativo y en los Bonos o de cualesquiera términas y condiciones de los Bonos o de
los demas documentos y acuerdos que amparan ia presente Emisidn conlleverd, siempre que diche
incumplimiento de lugar al derecho que se declare el vencimiente anticipado de la deuda bajo los bonos
por razon de su aceleracién y en efecto se declare dicha aceleracion al vencimiento anticipado de las
obligaciones del Emisor bajo ios Bonos.

Riesgo de renovacién de contratos de arrendamiento: No existe garantia de que los contratos de
arrendamiento seran renovados en su fecha de expiracidn, ni con gue los términos y condiciones a la
renovacion seran similares a los actuales. 57 a su respectiva vencimienta los contratos no son renovados
o reemplazados en términos y condiciones similares a los actuales se podria afectar la capacidad del
Emisor de pagar los intereses y capital de los Bonos.

Riesgo de disminucién general de precios de las propiedades: Una disminucion importante de los
precios de alquiler de propedades puede afectar adversamente la capacidad de pago de la Emisidn,

Riesgo de repage de capital: El pago del capital de los Bonos a su vencimiento no provendra de un
fondo especifico, y se efectuara con los activos liquidos dei Emisor o con fondos producto de un nuevo
financiamiento. Existe la posibifidad de que el Emisor no cuente con suficientes fondos liquidos para
pagar el capital de la Emisién o que no pueda obtener un refinanciamiento del capital de los Bonos.

Riesgo relacionado al valor de |a garantia: La Emision estd garantizada por un Fideicomisa de Garantia a
favor de sus Tenedores Registrados. Los bienes otorgados en garantia podrian sufrir una disminucién en
su valor de mercado y por consiguiente su valor de realizacién podria ser inferiar al monto de las
obligaciones de pago relacionadas con la Emisién.

Riesgo de desastre natural: Un desastre natural podria tener un impacto severo sobre los activos fisicos
del Emisor o causar la interrupcian de los arrendamientos de sus activos. Adicionalmente, el Emisor no
puede asegurar que el alcance de los dafios sufridos debido a un desastre natural, no excederia los
limites de cobertura de su péliza de seguro. Por otra parte, los efectos de un desastre natural en la
economia panamefia podrian ser severos y prolongados, causando un declive en la demanda vy
necesidad de arrendar los bienes otorgados en garantia. La ocurrencia de un desastre natural,
particularmente uno que cause dafios gue excedan las coberturas de la péliza de seguro, podria tener
un efecto adverso significativo en el negocio del Emisor, su condicidn financiera y sus resultados

operativos.

Riesgo de redencién anticipada: El Emisor podra, a su entera discrecidn, redimir voluntariamente los
Bonos de acuerdo a lo establecido en la seccidn il11.A.13 de este Prospecto y con base en los términos de
los Bonos. Esto impiica que si as tasas de interés det mercado bajan de los niveles de tasas de interés
vigentes al momento en que se emitieron los Bonos de esta Emisién, el Emisor podria refinanciarse ya la
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vez redimir dichos Bonos, en cuyo caso los Tenedores podrian perder la oportunidad de recibir un
rendimiento superior, aunque la redencion se realice a un sobreprecio. Por otro lado, si un inversionista
adquiere los Bonos por un precio superior a su valor nominal, y se lleva a cabo una redencién anticipada
de los Bonos por parte del Emisor, el rendimiento para el inversionista podria verse afectado
negativamente.

Riesgo de tasa de interés: Los Bonos podran devengar una tasa fija hasta su vencimiento, por tanto, si
las tasas de interés aumentan de los niveles de tasas de interés vigentes al momento en que se
emitieron los Bonos de esta Emisidn, el inversionista perderia la oportunidad de invertir en otros
productos a tasas de interés de mercado y recibir una tasa de interés superior.

Riesgo por falta de profundidad en el mercado secundario: Debido a |a falta de un mercado de valores
secundario liguido en la Repablica de Panamad, los inversionistas que adguieran los Bonos pudieran
verse afectados en caso de que necesiten vender los Bonos antes de su Fecha de Vencimiento hasta la
fecha en la cual el capital del Bono fuese pagado en su totalidad.

Riesgo por Vencimiento Anticipado: La presente emision conlleva ciertos Eventos de Vencimiento
Anticipado, que en caso de que se suscite algunos de ellos, de forma individual o en conjunto, puede dar
lugar a que se declare de Plazo Vencido la presente emisién, tal como se describe en 1a seccidn IIlLA.18
de este Prospecto Informativo.

Responsabilidad limitada: El articulo 39 de la ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andnimas de la Republica
de Panama establece que los accionistas sélo son responsables respecto a los acreedores de la
compafiia hasta la cantidad que adeuden a cuenta de sus acciones. En caso de quiebra o insolvencia, el
accionista gue tiene sus acciones totalmente pagadas no tiene que hacer frente a la totalidad de las
obligaciones de la sociedad, es decir, responde hasta el limite de su aportacion.

Riesgo de propiedad del colateral: Los Bienes Inmuebles que se inscribirdn en el Fideicomisc de
Garantia de la Emision son propiedad de empresas afiliadas al Emisor, y no son propiedad directa del
Emisor. Por tanto, el Emisor no controla directamente estos Bienes Inmuebles, sus contratos de

arrendamiento, mantenimiento, arrendatarios, etc.

Riesgo de modificacion de términos y condiciones: El Emisor podra modificar en cualquier momento los
términos y condiciones de esta Emision, segun se detalla en la seccion 11l.A.14 del Prospecto. Una
modificacion de los términos y condiciones de la oferta puede afectar adversamente los intereses de los
Tenedores Registrados de los Bonos. En el caso de una modificacién a los términes y condiciones de los
Bonos que requieren la aprobacion previa de los Tenedores Registrados de acuerdo con lo contemplado
en la seccion lILA.14 del Prospecto, se deberd cumplir con las normas adoptadas por la
Superintendencia del Mercade de Valores en el Acuerdo No. 4 -2003.
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Riesgo relacionada con la constitucion de las garantias: E|l Emisar modificara los términos y condiciones
de un Fideicomiso previamente constituido para que dicho Fideicomiso, asi como las garantias
constituidas a favor de éste, pasen a garantizar la presente Emision. Para garantizar efectivamente la
primera Serie de la presente Emision se debera registrar en el Registro Pablico dentro del plazo
estipulado de noventa (90) dias calendario contados a partir de la Fecha de Oferta de la primera Serig,
una escritura pablica que contiene la modificacion de los términos y condiciones del Fideicomiso y un
mantenimiento y aumento de la Primera Hipoteca y Anticresis existente sobre los Bienes inmuebles para
alcanzar la Cobertura de Garantfas. En caso de que dicha modificacion al Fideicomiso y el
mantenimiento y aumento estos gravémenes no puedan ser inscritos dentro dei plazo antes indicado, la
Emisién no contarfa con garantias reales y la condicion de Cobertura de Garantias no seria cumplida
hasta ia fecha en que se inscriban dichas garantias.

Para las Series posteriores, el Emisor realizara las gestiones que sean necesarias a fin de que se
constituyan, a mas tardar dentro de ios sesenta {60} dias calendario siguientes contados a partir de la
emisidn de la Serie respectiva, garantias adicionales para satisfacer la Cobertura de Garantias.

La Escritura Publica por la cual se protocolice la Enmienda al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Garantia (en adelante la “Escritura Piblica de la Enmienda al Contrato de Fideicomiso”) constituide por
el Emisor con Prival Trust, 5.A,, gue consta mediante Escritura Pablica No. 12,357 de 26 de junio de
2012, adicionada y corregida mediante Escritura Pabtica No. 13,049 de 10 de julio de 2012, ambas de la
Notaria Segunda del Circuito de Panama, y adicionada subsiguientemente mediante Escritura Pdblica
No. 17,343 de 31 de agosto de 2012, asi como el mantenimiento y aumento de la primera hipoteca y
anticresis con limitacion al derecho de dominio existente a favor del Fideicomiso de Garantia en
beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos deberad quedar debidamente inscrita en el Registro
Publico de Panama, a favor del Fideicomiso en un periodo no mayor a noventa (90) dias calendario
contados a partir de la Fecha de Oferta de la primera Serie, con el fin de garantizar la emisién de los
Bonos de dicha Serie, hasta donde la condicidn de Cobertura de Garantias lo regquiera. La Escritura
Pablica de la Enmienda al Contrato de Fideicomiso sdlo podra ser ingresada al Registro Publico para su
inscripcion, una vez el Emisor haya efectuado la redencion anticipada de [a totalidad de los bonos
emitidos y en circulacién de la serie garantizada de la emision de bonos corporativos autorizada por la
Superintendencia de! Mercado de Valores mediante Resolucién 5MV-84-12 de 15 de marzo de 2012
misma que para el 31 de Marzo de 2015 mantenia un saldo total por la suma de USD$53,500,000.00 de
Bonos emitidos v en circulacién. Previo a la inscripcién de la Escritura Pdblica de la Enmienda al Contrato
de Fideicomiso, la presente emisidn no contara con garantfas. Posterior a la redencidn anticipada de la
totalidad de los bonos emitidos y en circulacion de la serie garantizada de la emisidn de bonos
corporativas autotizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion SMV-84-
12 de 15 de marzo de 2012 vy, una vez se encuentre inscrita en el Registra Publico la Escritura Publica de
la Enmienda al Contrato de Fideicomiso, ef mismo Gnicamente garantizard la presente Emision.
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La primera hipoteca y anticresis existente sobre las fincas que conforman los bienes fideicomitidos en
garantia de la emisién de bonos corporativos autorizada por la Superintendencia del Mercado de
Valores mediante Resolucion SMV-84-12 de 15 de marzo de 2012 se mantendrd vigente y serd
aumentada para que con las demds fincas que se adicionen al fideicomiso mediante primera hipoteca y
anticresis a favor del Fiduciario alcancen para garantizar Unicamente la presente Emisidn, una vez se
haya efectuado la redencién anticipada de la totalidad de los bonos emitidos y en circulacion de la serie
garantizada de la emisién de bonos corporativos autorizada por la Superintendencia del Mercado de
Valores mediante Resolucidon SMV-84-12 de 15 de marzo de 2012,

De no colocarse [a cantidad suficiente de Bonos de la presente Emision para cancelar la totalidad de los
Bonos emitidos y en circulacion de la serie garantizada autorizada por {a Superintendencia del Mercado
de Valores mediante Resolucidn SMV-84-12 de 15 de marzo de 2012, no se podrd constituir e inscribir la
Escritura Publica de la Enmienda al Contrato de Fideicomiso, ni se pedria inscribir el mantenimiento y
aumento estos gravamenes por lo que la Emisién no contaria con garantias reales y la condicidn de
Cobertura de Garantfas no seria cumplida, a favor del Fideicomiso de Garantia en beneficio de los
tenedores Registrados de los Bonos , en un periodo no mayor a noventa (90) dias calendarios contados a
partir de la Fecha de Oferta de la primera Serie.

B. Del Emisor

Riesgos de Perdidas: Al periodoc auditado del 31 de diciembre de 2014, el Emisor cuenta con una
pérdida neta por US525,829.00 y al 31 de marzo de 2015, el Emisor cuenta con una pérdida por
US$15,651. Para afrontar pérdidas, en caso de haberlas, el Emisor utilizard sus activos liquidos
disponibles.

Riesgo general del Emisor: El Emisor es una sociedad de propésito especial que se dedica entre otras
cosas al negocio de extender facilidades de crédito a empresas relacionadas, las cuales a su vez se
dedican al negocio de alquiler de locales comerciales en el Centro Comercial Albrook Mall y al desarrollo
de proyectos de bienes raices comerciales entre otros. Por tanto, el repago de los intereses y el capital
de esta Emision depende de los ingresos o flujos de caja que reciben las empresas relacionadas al
Emiscr. Una baja de los ingresos o flujos de caja de tales compafias pudiera consecuentemente afectar
la capacidad de pago y desempefio del Emisor, asi como el repago de los Bonos.

Las empresas relacionadas comparten accionistas en comin con el Emisor, pero no consolidan con la
misma, por tanto, no existe informacion financiera de dichas compafifas en este prospecto informativo
gue permita medir si la cobertura para el repago de los intereses y capital de los Bonos pudiera
deteriorarse en el tiempo.
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El Emisor es parte de un grupo de compafifas que mantienen saldos y transacciones relacionadas
significativas entre si. Debido a la naturaieza de estas relaciones, es posible que los términos
contratados y resultados de las operaciones no sean ios mismos de aguellos que normalmente resulten
de transacciones entre compafilas no relacionadas.

Riesgo por alto endeudamiento: La relacion de Emisién / capital pagado del Emisor al 31 de diciembre
de 2014 es de diez mil {10,000} veces. La relacidn de Emision / capital pagado del Emisor al 31 de marzo
de 2015 es de diez mil (10,000) veces.

Riesgo de pasivo / capital pagado: La relacion de pasivos totales / capital pagado del Emisor al 31 de
diciembre de 2014 es de cinco mil trescientos sesenta y ocho (5,368) veces. De colocarse el 100% de la
Emisidn, la relacidn pasivos totales / capital pagado seria de diez mil seis (10,006) veces. La relacidn de
pasivos totales / capital pagado del Emisor al 31 de marzo de 2015 es de cinco mil trescientos cincuenta
y seis (5,356) veces. De colocarse el 100% de la Emisién, la relacidn pasivos totales / capital pagado seria
de diez mil cincuenta y seis {10,056) veces.

Riesgo de Indice de liquidez: La relacion de activos circulantes / pasivos circulantes del Emisor al 31 de
diciembre de 2014 es de uno punto cuarenta {1.40) veces y al 31 de marzo de 2015 es de uno punto
treinta y ocho {1.38) veces.

Ausencia de calificacidn de riesgo: Ni el Emisor ni [a Emisidn cuentan con una calificacién de riesgo que
brinde una opinidn independiente en cuanto a la calidad de la Emisidn o del Emisor.

C. Del Entorno

Las operaciones del Emisor y sus clientes estan ubicados principaimente en la Repdblica de Panama. En
consecuencia, [a condicién financiera y los resultados operativos del Emisor, incluyendo su capacidad de
satisfacer las obligaciones bajo los Bonos, dependen principalmente de las condiciones politicas y
econdmicas prevalecientes de tiempo en tiempo en Panama.

Riesgo relacionado al tamafio de la econamia: La economia panamefia es relativamente pequefa y no
diversificada, y estd concentrada en el sector servicios. Debido a la pequefia dimension y limitada
diversificacion de la economia panamefia, cualquier evento que afectara adversamente la economia
panamefia podria tener un efecto negativo en el éxito dei desarrallo de los proyectos del Emisor.

Riesgo politico: La condicidn financiera del Emisor también podria verse afectada por cambios en las
politicas econdmicas, monetarias u otras politicas del gobierno panamefio, el cual ha ejercido y continla
ejerciendo influencia sobre varios aspectos que afectan al sector privado, tales como fa implementacién
de un rigido cddigo laboral, subsidios de electricidad relacionados al aumento de los precios del
combustible, politicas tarifarias, politicas reglamentarias, tributacion y controles de precios. Por ende,
ciertos cambios en las politicas econdmicas, monetarias u otras politicas del gobiernc panamefio
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podrian tener un impacto negativo en el negocio del Emisor, aunque resulta dificil anticipar dichos
cambios y la magnitud de dicho impacto en el abstracto. Por otro lado, el Emisor no puede garantizar
que el gobierno panamefio no intervendrd en ciertos sectores de la economia panamefa, de manera
que afecte desfavorablemente el negocio y operaciones del Emisor y la capacidad del Emisor de cumplir
con sus obligaciones bajo los Bonos.

Riesgo de cambios en materia fiscal: La Ley 18 de 2006 (la “Ley 18"), introduce algunas regulaciones
sobre el tratamiento fiscal de las ganancias de capital generadas en la enajenacién de valores. La Ley 18
reitera la excepcion contenida en la Ley 1 de 1999 (la “Ley de Valores”) que establece que las ganancias
de capital generadas en la enajenacion de valores registrados en la Comisién Nacional de Valores, hoy
Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que la enajenacidn del valor se efectie a través de
una bolsa o mercado de valores organizado, estan exentas del impuesto sobre la renta. Sin embargo,
una enajenacion de valores que no se efectie a través de una bolsa o mercado de valores organizado,
no gozaria de dicha exencidn. A la fecha, la Ley 18 no ha sido regulada y, debido a que sus disposiciones
no exceptuan de su ambito de aplicacion las enajenaciones de valores que se llevan a cabo fuera de
Panama, no estd claro si las disposiciones de la Ley 18 aplicarian a las enajenaciones de los Bonos
realizadas fuera de Panama en transacciones que se lleven a cabo fuera de una bolsa de valores o
mercado organizado.

Adicionalmente, la Ley de Valores y su reforma a través de la Ley & del 15 de marzo del 2010 (la “Ley 8"),
establecen que estardn exentos del Impuesto sobre la Renta los intereses u otros beneficios que se
paguen o acrediten sobre valores registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores y que,
ademas, sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

El Emisor no puede asegurar que las reformas y regulaciones fiscales adoptadas mediante la Ley 8 y la
Ley 18 alcanzardn sus objetivos o que el gobierno panamefio no adopte medidas adicionales en el futuro
para captar recursos adicionales. El Emisor no garantiza que el tratamiento fiscal actual que reciben los
intereses devengados de los Bonos y las ganancias de capital generados de enajenaciones de los Bonos,
segln se describe en este documento, no sufrird cambios en el futuro.

D. De la Industria

Riesgo por competencia: El colateral de la Emision consiste primordialmente de hipotecas sobre locales
comercial ubicados en el Centro Comercial Albrook Mall. El aumento en la oferta de locales de centros
comerciales similares puede tener un efecto adverso en el arrendamiento esperado de los mismos, y por

tanto an su valor.
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l. Descripcion de la Oferta

A. Detalies de la Oferta

La Emisidn realizada por el Emisor tiene un valor nominal total de hasta cien millones de Ddlares
{US5100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o cualquiera otra
cantidad inferior a esta, la cual fue autorizada por Acta de Reunion conjunta de Junta de Accionistas y
Junta Directiva del Emisor adoptada el 14 de abril del 2015, la cual podré ser emitida en muitiples Series.
Ademds, esta Emisién fue autorizada para su venta en oferta plblica por la Superintendencia del
Mercado de Valores, bajo la Resolucién SMV No. 585-15 de 14 de septiembre de 2015. De colocarse el
100% de los Bonos, el monto total de la Emisidn / Capital Pagado es de 10,000 veces al 31 de diciembre
del 2014,

Los Bonos seran emitidos en Series de acuerdo a las necesidades del Emisor.

La Fecha de Oferta, La Fecha de Emisidn, la Tasa de Interés, el monto, la Fecha de Vencimiento, el
cronograma de amortizacidn de capital de los Bonos y los términos para la Redencidn Anticipada de
cada una de las Series indicando si ka respectiva Serie contard con Redencion Anticipada o no, serdn
notificados a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A,,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, por lo menos dos {2} dias habiles antes de la Fecha
de Oferta de dicha Serie. Los accionistas del Emisor no tienen derecho de suscripcidn preferente de los
Bonos. lgualmente, no tienen restriccidn alguna para la compra de los Banos. No existen circunstancias
especificas de la Emisién que puedan menoscabar la liguidez de los valores. No existe limitacian de los
derechos de los Bonos en cualquier otra obligacion o contrato del Emisor.

1. Expedicion, Fecha y Registro de los Bonos

Para que los Bonos sean una cbligacion valida y exigible del Emisor, los mismos deberan ser firmados en
nombre y representacion del Emisor por dos dignatarios del Emisor. Adicionaimente, los Bonos deberdn
ser debidamente autenticados y fechados por un empleado autorizado del Agente de Pago, Registro vy
Transferencia. Cada Bono sera firmado, fechado y autenticado por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia, como diligencia de autenticacién, en la fecha que el Emisor reciba valor por diche Bono o,
en relacién con Bonos Globales, conforme el Emisor le instruya de tiempo en tiempo. La autenticacién
de los Bonos por parte del Agente de Pago, Registro y Transferencia no implicard en forma alguna que
éste garantice las obligaciones de pago del Emisor con respecto a dichos Bonos.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emisidn mantendra en sus oficinas principales el
Registro en el cual anotard el nimero, monto y la Fecha de Expedicion de cada Bono, el nombre y la
direccidn de la{s} persona{s) a favor de guien{es) dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como el de
cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo. Para cada bono emitido y en circulacidn, el
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Agente de Pago, Registro y Transferencia anotara: Serie, nimero, Fecha de Expedicién y monto. Para
cada bono cancelado el Agente de Pago, Registro y Transferencia anotard Serie, nimero, fecha de
cancelacién y monto, asi como las instrucciones de pago para cada Bono.

2 Forma de los Bonos

a. Los Bonos serdn emitidos inicialmente en uno o mds macrotitulos o titulos globales
(colectivamente los “Bonos Globales”) con vencimiento en la Fecha de Vencimiento, emitidos en
denominaciones de US$1,000.00 y miltiplos de dicha denominacién, en forma nominativa y registrada
sin cupones a nombre de Central Latinoamericana de Valores, S.A. guien acreditara en su sistema
interno el monto de capital que corresponde a cada uno de sus participantes, Consecuentemente, la
emision, el registro y la transferencia de los valores o de los derechos bursatiles correspondientes
estardn sujetos a las normas legales vigentes y a las reglamentaciones y disposiciones de las centrales de
custodia en la cual se haya consignado. Todo pago a capital o intereses bajo los Bonos Globales se hara
al Tenedor Registrado de los mismos. No serd responsabilidad del Agente de Pago, Registro y
Transferencia mantener los registros relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los
propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales ni por mantener, supervisar y
revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles pues ese pago se hard a LatinClear
como Tenedor Registrado.

Con relacién a la Emision y registro de los Bonos Globales, la Asamblea de Accionistas del Emisor,
también autorizd que los mismos podrin ser consignados y transferidos a través de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (“LatinClear”) o cualquier otra central de valores debidamente
autorizada para operar en la Reptiblica de Panamd. Por lo tanto, el Emisor podra emitir titulos globales o
macrotitulos {(“Bonos Globales”) a favor de dichas centrales de valores, y en dicho case, la emision, el
registro y la transferencia de los valores o de los derechos bursatiles correspondientes, estara sujeto a
las normas legales vigentes y las reglamentaciones y disposiciones de las centrales de custodia en la cual

se haya consignado.

b. Los Bonos también podrédn ser emitidos en uno o mas titulos individuales (“Bonos Individuales”),
en forma nominativa y registrada, sin cupones si (i) LatinClear o cualquier sucesor de LatinClear notifica
al Emisor que no quiere o puede continuar como depositario de los Bonos Globales y un sucesor no es
nombrado dentro de los noventa (90) dias calendario siguientes a la fecha en que el Emisor haya
recibido aviso en ese sentido o (ii) el Tenedor Registrado solicita la emision de su Bono come un Bono

Individual.

Los Bonos Individuales podrdn ser convertidos en derechos bursatiles con respecto a Bonos Globales y
consignados en LatinClear. De igual forma los derechos bursatiles respecto de los Bonos Globales
podrén ser convertidos en Bonos Individuales, sujeto a las reglas de LatinClear, los contratos con
intermediarios que sean aplicables y la ley. Correrdn por cuenta del tenedor de derechos bursétiles que
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solicita la emisién de Bonos Individuales cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o
indirectamente el Emisor en relacion con la emisién de dichos Bonos Individuales.

3. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Mientras existan Bonos expedidos y en circulacidn, el Emisor mantendrd en todo momento un Agente
de Pago, Registro y Transferencia en la Ciudad de Panamé, Republica de Panama. El Agente de Pago,
Registro y Transferencia estd encargado de autenticar y entregar los Bonos, calcular los intereses de
cada Bono, sujetos a aprobacion del Emisor, y efectuar los pagos de intereses para cada Fecha de Pago,
mantener el Registro de Tenedores, ejecutar los traspasos pertinentes y actuar como Agente de Pago,
Registro y Transferencia en la redencién o en el pago de capital de los Bonos, al igual que cualquier otra
funcién que corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia segun el Prospecto Informativo y el
Contrato de Agencia. Queda entendido y convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no
garantiza el pago del capital o los intereses de los Banos, puesto que efectuard dichos pagos con el
producto de los fondos que en tal sentido le provea el Emisor. Prival Bank, S.A. actuara como Agente de
Pago, Registro y Transferencia de la Emision hasta su renuncia o remaocién.

Por lo menos tres (3) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago y de la Fecha de Vencimiento, el Emisor
se compromete a mantener fondos disponibles con el Agente de Pago, Registro y Transferencia
suficientes para permitirle al Agente de Pago, Registro y Transferencia cumplir puntualmente con los
pagos de intereses y capital con respecto a los Bonos tal como resulte de los calculos realizados por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia y notificados al Emisor y bajo los términos y condiciones de los

Bonos.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia debera informar al Emisor, al Fiduciario, a los Tenedores
Registrados de los Bonos, a la Superintendencia del Mercade de Valores, a la Bolsa de Valores de
Panamd y a LatinClear, a mds tardar tres (3) dias calendario luego de cada Fecha de Pago o la Fecha de
Vencimiento, que no pudo realizar el pago de intereses y/o capital, segln corresponda, a favor de los
Tenedores Registrados, por no contar con los fondos suficientes para realizar dicho pago.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia debera suministrar a la Superintendencia del Mercado de
Valores, a la Bolsa de Valores de Panamd y a LatinClear cualquier informacion o explicacion que se
requiera, en la medida que dicha informacién o explicacidn esté a su alcance, conforme a lo estipulado
en el Contrato de Agencia.

Cuando cualquier autoridad competente requiera al Emisor detalle de los Tenedores Registrados, hasta
llegar a la persona natural, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, debera entregar a requerimiento
del Emisor la lista de Tenedores Registradas que conste en sus sistemas internos.

4, Pago de Capital y Fecha de Vencimiento
La Fecha de Vencimiento y el cronograma de amortizacion de capital de cada una de las Series a ser
emitidas seran comunicados a la Superintendencia del Mercado de Valores y Bolsa de Valores de
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Panama, mediante suptemento al Prospecto informativo por lo menas dos (2} dias habiles antes de la
Fecha de Oferta de la{s) Serie{s} a ser ofrecida(s).

5. Tasa de Interés

La Tasa de Interés de cada una de las Series serd comunicada a la Superintendencia del Mercado de
Valares y Bolsa de Panamd, mediante suplemento al Prospecta Informativo por lo menos dos (2) dias
hébiles antes de la Fecha de Oferta de fa(s) Serie(s) a ser ofrecida(s}. La Tasa de Interés anual para cada
una de las Series podrd ser fija o variable a opcion del Emisor. En caso de ser tasa fija, los Bonos
devengardn una tasa de interés anual que serd determinada por el Emisor segln la demanda del
mercado. En caso de ser tasa variable, los Bonos devengaran una tasa de interés anual equivalente a la
tasa Libor a un mes, 3 meses o 6 meses, a opcidn del Emisor, mas un diferencial que serd determinado
por el Emisor segtn la demanda del mercado y podrd, a opcidn del Emisor, estar sujeta a un rango de
tasa con un monto minimo y maximo para cada una de las respectivas series.

6. Computo y Pago de Intereses
Los Bonas devengaran ta Tasa de Interés, pagadera en sus respectivas Fechas de Pago, hasta su Fecha de
Vencimiento o hasta la fecha en la cual el Saldo Insoluto del Bono fuese pagado en su totalidad,

cualquiera que ocurra primero.

Cada Bono devengara intereses pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto: (i) desde su Fecha de
Expedicion si se trata del primer Periodo de Interés de su respectiva Serie, o {ii) desde su Fecha de
Expedicion si ésta ocurriese en una Fecha de Pago, o {iii} en caso de que la Fecha de Expedicién no
concuerde con |3 de una Fecha de Pago, desde fa Fecha de Pago inmediatamente precedente a la Fecha
de Expedicion del Bono; hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual el capital def Bono

fuese pagado en su totalidad.

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, para cada Perfodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés respectiva al Salde
Insoluto del Bano correspondiente, multiplicando ia suma resuitante por el nimero de dias calendario
del Periodo de Interés, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo la Fecha de
Pago en que termina dicho Periodo de [nterés, dividido entre 360 y redondeando la cantidad resultante

al centavo mds cercano.

Los intereses de los Bonos seran pagaderos trimestralmente los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de
septiembre y 31 de diciembre, de cada afio, hasta su respectiva Fecha de Vencimiento ¢ la redencién
total del 100% de su Saldo Insoluto, lo que ocurra primero.

7. Intereses moratorios
En caso de mora, ya sea en el pago del capital o de los intereses, el Emisor pagard a los Tenedores
Registrados, como dnica compensacidon e indemnizacién (independientemente de cualesquiera dafios
causados), intereses sobre dicha suma de capital o interés no pagado, segin sea el caso, a una tasa de
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interés igual a la Tasa de Interés aplicable a los Bonos mds 2% anual, desde la fecha en que dicha suma
de capital o interés, seglin sea el caso, hubiese vencido y fuese exigible hasta la fecha en que dicha suma
de capital o interés sea pagada en su totalidad, con excepcién de aquellas deducciones que sean
requeridas por ley.

8. Lugar y forma de pago de los Bonos:

El pago a capital e intereses de los Bonos serd hecho en las oficinas principales del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, actualmente ubicadas en Calle 50 y Calle 71, San Francisco, Ciudad de Panama,
Republica de Panama, a opcidn del Tenedor Registrado, (i) mediante cheque emitido a favor del Tenedor
Registrado o {ii) en el caso que e] Tenedor Registrado sea una central de custodia, el pago se realizara de
acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha central o (iii) mediante transferencia electrénica.
Los costos y gastos relacionados con el pago por medio de transferencia electrénica seran sufragados
por el Tenedor Registrade. Los cheques que se emitan a favor del Tenedor Registrado se entregardn en
persona en las oficinas del Agente de Pago, Registro y Transferencia y se requerird una firma
debidamente autorizada para su entrega. El Tenedor Registrado tiene la obligacién de notificar al
Agente de Pago, Registro y Transferencia, por escrito, cuanto antes, la forma de pago escogida y el
nimero de cuenta bancaria a la que se haran los pagos de ser este el caso, asi coma la de cualquier
cambio de estas instrucciones. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no tendra obligacién ni de
recibir ni de actuar en base a notificaciones dadas por el Tenedor Registrado con menos de cinco dias
habiles antes de cualquier Fecha de Pago o de la Fecha de Vencimiento. En ausencia de notificacidn al
respecto, el Agente de Pago, Registro y Transferencia escogera la forma de pago.

En caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de page mediante cheque, el Agante de Pago,
Registro y Transferencia no serd responsable por la pérdida, hurto, destruccion o falta de entrega, por
cualquier motivo, del antes mencionado cheque y dicho riesgo sera asumido por el Tenedor Registrado.
La responsabilidad del Agente de Pago, Registro y Transferencia se limitard a emitir dicho cheque a la
persona autorizada por el Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago
de intereses ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrade en la fecha gue la
persona debidamente autorizada para retirar el cheque firme el registro de entrega de pagos del Agente
de Pago, Registro y Transferencia. Se entiende que en caso que el Tenedor Registrado no retire los
cheques correspondientes, no se entendera como un incumplimiento del Agente o del Emisor al tenor
de lo antes expuesto. En caso de pérdida, hurto, destruccion o falta de entrega del cheque, la
cancelacion y reposicion del cheque se regird por las leyes de la Republica de Panama y las practicas del
Agente de Pago, Registro y Transferencia y cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha
reposicion correran por cuenta del Tenedor Registrado. El pago a LatinClear como Tenedor Registrado se
haréd conforme al reglamento interno de LatinClear, entidad autorregulada.

Si se escoge la forma de page mediante transferencia electrdnica, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia no serd responsable por los actos, demoras u omisiones de los bancos corresponsales
involucrados en el envio o recibo de las transferencias electrdnicas, que interrumpan o interfieran con el
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recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor Registrado. La responsabilidad del Agente de Pago, Registro
y Transferencia se limitard a enviar la transferencia electrénica de acuerdo a las instrucciones del
Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en la fecha de envio de la transferencia.

La Fecha de Pago en refacién a fos Bonos de cada Serie serdn los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de
septiembre, y 31 de diciembre cada afio, hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual ei
Saldo Insotuto del Bono fuese pagado en su totalidad, cuaiquiera que ocurra primero. Si en una Fecha de
Pago o la Fecha de Vencimiento cayera en una fecha que no sea Dia Habil, la Fecha de Pago o la Fecha
de Vencimiento, segiin sea el caso, deberd extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente
siguiente, pero sin correrse dicha Fecha a dicho Dia Habil para ios efectos del computo de intereses y del
Periodo de Interés subsiguiente.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Baonos, ya sean de capital o intereses,
seran pagadas en su totalidad, libres, exentas y sin deducciones de cualquier impuesto, gravamen,
contribucion, derecho, tasa, carga, honorario, retencion, restriccién o condicién de cualquier naturaleza.

Todos los pagos de capital e intereses con respecto a los Bonos seran hechos en Ddlares, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América o en aguella otra moneda de los Estados Unidos de
América que en cualguier momento sea moneda de curso legal para el pago de deudas publicas o
privadas.

g9, Sumas no cobradas; prescripcidn

Toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicion del Agente de Pago, Registro y Transferencia
por el Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los Bonos que no sea reclamada por los
Tenedores de los Bonos dentro de un periodo de doce {12) meses contados a partir de la fecha en que
se debieron efectuar dichos pagos, serd devueita por el Agente de Pago, Registro y Transferencia al
Emisor y cualquier requerimiento de pago de estos montos por parte del Tenedor Registrado deherd ser
dirigido directamente &l Emisor no teniendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia responsabilidad
ulterior alguna con respecto a dichc pago. Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos prescribirdn de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama. Las sumas de capital e intereses adeudadas por el
Emisor bajo los Bonos que no sean debidamente cobradas por sus Tenedores Registrados de
conformidad con los términos de! Praspecto vy los Bonos, a ley u orden judicial no devengarédn intereses
con posterioridad a sus respectivas Fechas de Pago.

10, Deterioro, Mutilacion, Hurto, Pérdida o Destruccidn de los Bonos
En aquellos casos que un Tenedor Registrado opte por la tenencia un Bono individual fisico, y el mismo
Bono se deteriore o mutile, ef Tenedor Registrado de dicho Bono podra solicitar al Emisor, a través del
Agente de Pago, Registro y Transferencia, la expedicién de un nuevo Bono. Esta solicitud se debera
hacer por escrito y a la misma se deberd acompafiar por el Bono deteriorado o mutitado.
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Para la reposicion de un Bono en caso que haya sido hurtado o que se haya perdido o destruido, se
seguird el respectivo procedimiento judicial. No obstante, el Emisor podra reponer el Bono, sin la
necesidad de susodicho procedimiento judicial, cuando considere que, a su juicio, es totalmente cierto
que haya ocurrido tal hurto, pérdida o destruccién. Queda entendido que como condicién previa para la
reposicién del Bono sin que se haya recurrido al procedimiento judicial, el interesado deberd proveer
todas aquellas garantias, informaciones, pruebas u otros requisitos que el Emisor y el Agente de Pago,
Registro y Transferencia exijan a su sola discrecion en cada caso.

Cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicién correrdn por cuenta del Tenedor
Registrado.

11. Transferencia del Bono; Canje por Bono de Diferente Denominacién;

Propiedad
a) Transferencia def Bono.
Los Bonos son dnicamente transferibles en el registro administrado por Agente de Pago, Registro y
Transferencia. Cuando un Bono sea entregado al Agente de Pago, Registro y Transferencia para el
registro de su transferencia, el Agente de Pago, Registro y Transferencia cancelard dicho Bono, expedira
y entregara un nuevo Bono al endosatario del Bono transferido y anotard dicha transferencia en el
Registro de conformidad y sujeto a lo establecido en este Prespecto Informativo. El nuevo Bono emitido
por razon de la transferencia serd una obligacion valida y exigible del Emisor y gozard de los mismos
derechos y privilegios que tenia el Bono transferido. Todo Bono presentado al Agente de Pago, Registro
y Transferencia para el registro de su transferencia debera ser debidamente endosado por el Tenedor
Registrado mediante endoso especial en forma satisfactoria al Agente de Pago, Registro y Transferencia.
El Agente de Pago, Registro y Transferencia se reserva el derecho de solicitar que dicho endosa sea
autenticado por Notario Publico. La anotacion hecha por el Agente de Pago, Registro y Transferencia en
al registro completara el proceso de transferencia del Bono. El Agente de Pago, Registro y Transferencia
no aceptara solicitudes de registro de transferencia de un Bono en el Registro dentro de los 10 Dias
Hébiles inmediatamente precedentes a cada Fecha de Pago o Fecha de Vencimiento.

Los traspasos entre participantes de LatinClear serdn efectuados de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de LatinClear. En vista de que LatinClear dnicamente puede actuar por cuenta de los
Participantes, quienes a su vez actlan por cuenta de otros intermediarios o tenedares indirectos, la
habilidad de una persona propietaria de derechos bursétiles con respectc de los Bonos Globales para
dar en prenda sus derechos a persana o entidades que no son Participantes, podria ser afectada por la
ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses. En el caso de Bonos Individuales se
seguird el procedimiento establecido en el Prospecto informative de esta Emisién y las practicas usuales
del mercado. La transferencia de Bonos Individuales pedra estar sujeta a impuestos sobre la renta segiin
se estipula en la Ley NGmero 18 del 19 de junio del 2006.

b) Canje por Bonos de diferente denominacidn.
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Los Tenedores Registrados podrdn solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el canje de un
Bono por otros Bonos de menor denominacidn o de varios Bonos por otro Bono de mayor
denominacién. Dicha solicitud serd hecha por el Tenedor Registrado por escrito en formularios que para
tal efecto preparard el Agente de Pago, Registro y Transferencia, los cuales deberan ser completados y
firmados por el Tenedor Registrado. La sclicitud deberd ser presentada al Agente de Pago, Registro y
Transferencia en sus oficinas principales las cuales estan actualmente ubicadas en Calle 50 y 71, San
Francisco ciudad de Panamd, Republica de Panama.

c) Propiedad,

La prapiedad de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globaies estard limitada a Participantes o
a personas gue los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales. La
propiedad de derechos bursatiles con respecto a tos Bonos Globales sera demostrada y el traspaso de
dicha propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros de LatinCiear {en relacidn con los
derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes {en relacién con los derechos de
personas distintas a los Participantes). Mientras los Bonos estén representados por unc o mas Bonos
Globales, el Tenedor Registrada de cada uno de dichos Bonos Globales serd considerado coma el Unico
propietario de dichos Bonos en relacién con todos los pagos de acuerdo a los términos y condiciones de
los Bonos. Mientras LatinClear sea el tenedor registrado de los Bonos Globales, LatinClear serd
considerado el tnico propietario de los Bonos representados en dichos Bonos Globales y los propietarias
de derechas bursatiles con respecto a [os Bonos Globales no tendran derecho 2 que porcidn alguna de
los Bonos Globates sea registrada a nombre suyo. En adicidn, ningdn propietario de derechos bursatiles
con respecto a los Bonos Globales tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los
reglamentos y procedimientos de LatinClear.

Para el caso de los Bonos Individuales, el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia, sin
responsabilidad alguna, podréd considerar al Tenedor Registrado de un Bono como el (nico y legitimo
propietario, duefio, tenedor y titular de dicho Bono para los prop6sitos de efectuar pagos del mismo y
para cualesquiera otros propdsitos, ya sea que dicho Bono esté o no vencido. En caso de que dos 0 mas
personas estén inscritas en el registro como los Tenedores Registrados de un Bono, el Agente de Pago,

Registro y Transferencia observard las siguientes reglas: si se utiliza la expresion "y" en el Registro se
entendera que el Bono es una acreencia mancomunada; si se utiliza la expresidn "o" se entendera que el
Bono es una acreencia solidaria; y si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra
que no indigue claramente los derechos y obligaciones de cada uno de los Tenedores Registrados se
entenderd que el Bono es una acreencia mancomunada. Para dichas aplicaciones de las expresiones “y”
v “0" sera de aplicacidén de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 154 del Decreto Ley 1 de 1999 que a su

vez remite a la Ley 42 de 1984,

El Agente de Pago, Registro y Transferencia no incurrird en responsabilidad alguna por motivo de
cualguier accidn que éste tome {u omita tomar, incluyendo, en este caso la retencidn de pago} en base a
un Bono, instruccidn, orden, notificacion, certificacion, declaracidn u otro documento que el Agente de
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Pago, Registro y Transferencia razonablemente creyese ser (o no ser en caso de omisiones) auténtico y
véilido y estar (0 no estar en el caso de omisicnes) firmado por la{s) persona(s) apropiada(s) o
autorizada(s) o en base a |a ley u orden judicial o de autoridad competente.

12. Precio de Venta

El Emisor ofrecera inicialmente los Bonos en el mercado primario por su valor nominal. Sin embarge, la
Asamblea de Accionistas del Emisor o la(s) persona(s) que ésta designe podra(n), de tiempo en tiempo,
cuando lo consideren conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por
un valor superior ¢ inferior a su valor nominal segun las condiciones del mercado financiero en dicho
momento. Cada Bono sera expedido contra el recibo del precio de venta acordado para diche Bono y, en
aquellos casos en que la Fecha de Expedicién del Bono no concuerde con la de un Fecha de Pago o con
la Fecha de Oferta, contra el recibo adicional de los intereses por el periodo comprendido entre la Fecha
de Pago inmediatamente precedente a |la Fecha de Expedicidn del Bono y la Fecha de Expedicidn del
Bano. El pago se efectuara en délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América, a través
del sistema electronico de negociacion de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A.

13, Redencion Anticipada

De ser aplicable, los términos para la Redencién Anticipada de cada una de las Series indicando si la
respectiva Serie contard con Redencion Anticipada o no, serdn comunicados por el Emisor a la SMV y
BVP mediante suplemento al Prospecto Informativo con por lo menos dos (2) dias habiles antes de la
Fecha de Oferta de la(s) Series(s) a ser ofrecida(s}). Cualguier Redencién Anticipada, ya sea parcial o
total, debera ser efectuada en una fecha designada como Fecha de Pago. En los casos de redenciones
parciales por el Emisor, la suma asignada para la redencién no podra ser menor de un millon de ddlares
(US$1,000,000.00), a menos que el Saldo Insoluto de la Serie sea menor a dicho monto, en cuyo caso la
redencién debera ser por la totalidad del Saldo Insoluto de la Serie. Dicho pago se deberd realizar a
prorrata a todos los Tenedores Registrados de la Serie.

En caso que el Emisor decida redimir anticipadamente cualguiera Serie, sujeto a los términos y
condiciones descritos en los respectivos Bonos, asi se lo comunicara a los Tenedores Registrados, con no
menos de treinta (30) dias de anterioridad a |a Fecha de Redencién Anticipada, mediante publicacién
por dos dias consecutivos en dos (2) periddicos de la localidad, con indicacién del monto de los Bonos a
ser redimidos y la Fecha de Redencidn Anticipada. La porcién del saldo redimida de los Bonos dejard de
devengar intereses a partir de la Fecha de Redencién Anticipada, siempre y cuando el Emisor aporte e
instruya pagar al Agente de Pago y Registro las sumas de dinero necesarias para cubrir |a totalidad de los
pagos para la redencién anticipada. Sin perjuicio de lo anterior, si un cambio en materia fiscal afecta
adversamente las perspectivas del Emisor, entonces el mismo podra, con la debida aprobacion del
Agente de Pago y Registro, redimir completamente la Emisién en cualguier fecha sin ninguna penalidad
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que no sea expresamente exigida por ley. Dicha redencidn deberd ser por €l monto total de la Emisién, y
se deberd anunciar al publico inversionista con por lo menos guince (15} dias calendario de anticipacion.

14. Enmiendas y cambios

Toda la documentacién que ampara esta Emisién podra ser corregida o enmendada por el Emisor sin el
consentimiento de los Tenedores Registrados de los Bonos con el propdsito Unico de remediar
ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion. El Emisor
debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores para
su autorizacién previa su divulgacion. Esta clase de correcciones y enmiendas ng podra en ningdn caso
afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos. Copia de la
documentacién que ampare cualquier correccion o enmienda serd suministrada a la Superintendencia
def Mercado de Valores quien la mantendrd en sus archivos a la disposicion de los interesados. En e
caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de los Bonos y de la documentacion que
forma parte de esta Emisidn, requerird el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados. En
el caso de una modificacidn a los términos y condiciones de los Bonos, se debera cumplir con las normas
adoptadas por la Superintendencia del Mercado Valores en el Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de
2003, el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a
términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

15, Declaraciones
El Emisor declara lo siguiente:

a. El Emisor es una sociedad debidamente organizada y existente de acuerdo con las leyes de la
Republica de Panama, con plena capacidad legal para suscribir toda la documentacién que se
requiera en relacion con ef registro y colocacion de los Bonos.

b. Toda la documentacién requerida en relacidn con la Emisién, registro y colocacién de los
Bonos ha sido debidamente autorizada por el Emisor y constituye una obligacion legal, vélida y
exigible al Emisor.

¢. Toda la documentacion relacionada a la Emision, registro v colocacion de los Benos no viola o
contradice ninguna ley o regulacién de la Republica de Panama y no infringe, viola o contradice
el Pacto Social, resoluciones corporativas vigentes o ningin contrato del cual el Emisor es
parte.

d. No existe litigio o procedimiento arbitral pendiente contra el Emisor o contra cualesquiera de
5us activos, o causa para suponer que se pueda instaurar en su contra o en contra, demanda
alguna que pudiera tener un resultado adverso, que afecte o pueda afectar la condicion
financiera del Emisor.
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e.  El Emisor se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones comerciales y
no es parte en proceso alguno de quiebra, concurso de acreedores, dacién en pago,
liquidacion, quita y espera, renegociacion y prérroga de sus obligaciones u otro proceso
anélogo.

f Los estados financieros auditados del Emisor para el periodo concluido el 31 de diciembre del
2014 fueron preparados por auditores externos de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financieras (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, consistentemente aplicadas, y presentan junto con sus notas complementarias
una visién correcta de la posicidn financiera y de los resultados de las operaciones del Emisor
durante los periodos que cubren, y no existen pasivos corrientes o contingentes que no se
encuentren adecuadamente reflejados en los mismaos.

g.  El Emisor no ha incurrido en ninguna Causal de Vencimiento Anticipado ni se encuentra en
mora bajo ninglin acuerdo o contrato del cual sea parte o que involucre sus activos o pasivos,
gue pudiese afectar materialmente su negocio o su posicidn financiera.

h. El Emisor se encuentra a paz y salvo con el Tesoro Nacional y el Municipio de Panama vy al
corriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones fiscales. No existen controversias
fiscales o auditados, exdmenes o alcances u otros procedimientos similares pendientes que de
ser resueltos desfavorablemente pudiesen afectar materialmente su posicion financiera.

16. Obligaciones de Hacer
Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados auterice expresamente y por escrito lo contrario, y
exceptuando cualquier acdpite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de obligatorioc cumplimiento mientras los
Bonaos estén debidamente registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, el Emisor se

obliga a hacer lo siguiente:

a. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama,
S.A., a mas tardar tres (3} meses después del cierre de cada afio fiscal los estados financieros
del Emisor correspondientes a dicho periodc, debidamente auditados por una firma de
auditores independientes. Dichos estados financieros deberan ser confeccionados en base a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, de acuerdo a lo dispuesto en el Acuerde 8-2000 de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

b.  Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama,
S.A., los estados financieros del Emisor trimestrales interinos, a mas tardar dos (2) meses
después de terminado el trimestre. De igual forma, dichos estados financieros deberdn ser
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confeccionados en base a fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NilF) de
acuerdo a lo dispuestc en el Acuerdo 8-2000 de la Superintendencia del Mercado de Valores.

Cumplir con la presentacidn de los informes de actualizacion {IN-T, IN-A), a los cuales se
acompafian los estados financieros correspondientes, segun se estipula en el Acuerdo 18-2000
de la Superintendencia del Mercado de Valores y sus respectivas modificaciones, lo que
contempla su divulgacion a los Tenedores Registrados, a través de los medios listados en el
referido Acuerdo, o cualquier otra norma aplicable que, de tiempo en tiempo, adopte la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Informar oportunamente a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores
de Panama sobre cualquier evento que pueda afectar sus perspectivas o el cumplimiento de
sus obligaciones y sobre cualquier evento de importancia en el desarrollo del negocio, de
conformidad a lo establecido en el Acuerdo 3-2008 de 31 de marzo de 2008.

Cumplir con las disposiciones del Decreto-Ley Na.1 del & de julio de 1999, modificado por la
Ley 67 de 2011, y reglamentos debidamente adoptados por la Superintendencia del Mercado
de Valores, asi como con todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones y normas legales
de cualguiera naturaleza de la Republica de Panama que le sean apiicables.

Mantener sus compromisos con terceros al dia, incluyendo pero no limitado a cualquier
obligacion bancaria.

Cumplir con los términos y condiciones establecidos para la redencion anticipada de cada una
de las Series.

Pagar todos los impuestos, tasas, y otras contribuciones de naturaleza andloga con sus
vencimientos.

Manejar adecuadamente sus negocios y mantener la vigencia de todas las licencias,
concesiones, permisos y derechos existentes y de que el Emisor es titular y que sean
materiales para el manejo del negocio.

Efectuar transacciones con sus afiliadas bajo condiciones de mercado.

Utilizar los fondos provenientes de la Emisidn anica y exclusivamente para los objetos
indicados en el Prospecto.

Presentar trimestraimente al Fiduciario un informe de! Representante Legal o cualquier otra
persona autorizada por el Emisor que certifique si el Emisor esta cumpliendo o no con (i) las
Obligaciones de Hacer; o {ii) las Obligaciones de No Hacer y si, al mejor de su conocimiento, ha
ocurrido alguna de las Causales de Vencimiento Anticipado.
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Celebrar con el Fiduciaric, por lo menos dos (2) Dias Habiles antes de fa Fecha de Oferta de la
primera Serie, la enmienda al Contrato de Fideicomiso Irrevocabie de Garantia y cumplir a
cabalidad con sus términos y condiciones,

Realizar todas las gestiones que sean necesarias a fin de que se constituyan en un periodo no
mayor a los noventa {90) dias catendario contados a partir de la Fecha de Oferta de la primera
Serie, primera hipoteca y anticresis con limitacién al derecho de dominio sobre aquellos Bienes
Inmuebles cuyo valor sea suficiente para satisfacer la Cobertura de Garantias y se inscriba en el
Registro Publica fa Escritura Publica de la Enmienda al Contrato de Fideicomisa, en virtud de 1a
cual se mantendra vigente y aumentara fa primera hipoteca y anticresis con limitacidn al
derecha de dominio que existe a favor del Fideicomiso de Garantia con el fin de garantizar
Unicamente la emision de Bonos de la presente Emisidn, hasta donde la condicién de
Cobertura de Garantias lo requiera, una vez se haya cancelado la totalidad de los bonos
emitidos y en circulacién de la serie garantizada de la emisién publica de bonos autorizada
mediante resolucién SMV No.84-2012 de 15 de Marzo de 2012.

En caso de colocaciones pasteriores de Bonos de cualquier Serie, realizar todas las gestiones
que sean necesarias a fin de que se constituyan a mas tardar dentro de los sesenta {60} dias
calendario siguientes contados a partir de la colocacién de la Serie respectiva, garantias
adicionales para satisfacer la Cobertura de Garantias.

Mantener fondos disponibles con el Agente de Pago, Registro y Transferencia suficientes para
permitirle al Agente de Pago, Registro y Transferencia cumplir puntualmente con los pagos de
intereses y capital con respecto a los Bonos tal como resulte de los calculos realizados par el
Agente de Pago, Registro y Transferencia y notificados al Emisor y bajo los términos y
condiciones de los Bonos, por lo menos tres (3) Dias Habiles antes de cada Fecha de Pago y de
la Fecha de Vencimiento, seguin sea el caso. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no
incurrird en responsabilidad alguna para con los Tenedores Registrados, o para con el Emisor,
en el supuesto de que el Emisor no deposite fondos suficientes para cumplir con el pago
completo y puntual de los intereses o dei capital de ios Bonos vencidos.

17. Obligaciones de No Hacer

Salvo que la Mayoria de los Tenedores Registrados autorice expresamente y por escrito lo contrario, y
exceptuando cualquier acdpite relacionado al cumplimiento de normas establecidas por la
Superintendencia del Mercado de Valores, las cuales son de obligatorio cumplimiento, mientras los
Bonos estén debidamente registrados en la Superintendencia del Mercados de Valores, el Emisor se

obliga a no hacer lo siguiente:

Fusionarse, consolidarse o materialmente alterar su existencia sin la previa autorizacion del
Agente de Pago, Registro y Transferencia.
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Realizar transacciones de venta y arrendamiento financiero de activos fijos {en inglés, ‘saie and
leaseback transactions’), excepto aguellas que se den en el curso normal de los negocios del
Emisor.

Modificar, sin la debida autorizacién de la Mayoria de los Tenedores Registrados, la
composicién accionaria del Emisor de forma que resulte en un cambio accionario en mas de un
cincuenta por ciento {S0%).

Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios segitn aqui se describen,

Suscribir deudas financieras adicionales a las permitidas por la presente Emision sin el
consentimiento previo la Mayoria de los Tenedores Registrados.

Realizar cambios materiales en fas politicas y procedimientos de contabilidad.
Disclverse o solicitar la liquidacion voluntaria.

18. Causales de Vencimiento Anticipado

Constituirdn Causales de Vencimiento Anticipado de [a Emisidn:

d.

Si el Emisor incumple su obligacidn de pagar intereses vencidos y exigibles a cualquiera de los
Tenedores Registrados de cualquiera de las Series, en cualquier Fecha de Pago, o de pagar el
capital e intereses vencidos y exigibles en Ja Fecha de Vencimiento, y dicho incumplimiento
persiste por mas de diez {10) dias calendario, una vez sea notificado por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia;

Si se decretan secuestros o embargos en contra de los bienes del Emisor o se dictan sentencias
en fallos presentados contra el Emisor, que en su conjunto representen un monto superior a
un millén de délares (US$1,000,000.00}, moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, v tales procesos y medidas no son levantadas o afianzadas dentro de los treinta {30)
dias calendario siguientes a |a fecha de interposicidn de la accion correspondiente;

Si se decreta la quiebra del Emisor.

5i el Emisor incumpliere cualguiera de las Cbligaciones de Hacer y las Obligaciones de No
Hacer, ia Cobertura de Garantias o cualguiera otra obligacidn o condicion estipulada, descritas
en el presente documento, que puedan afectar material y adversamente su posicion
financiera, salvo que ta Mayoria de los Tenedores Registrados, autoricen expresamente y por
escrito dicho incumplimiento.

Si se produce algin evento de incumplimiento cuyo efecto sea acelerar o permitir el
aceleramiento del pago de deudas a cargo del Emisor que conjuntamente sumen mas de
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quinientos mil délares {US5500,000.00}, y dicha situacion persiste por un plazo de sesenta (60}
dias calendario.

f. Si cualquiera de las Declaraciones y Garantias del Emisor resultase faisa o inexacta en algin
aspecto de importancia, y ef Emisor no subsanare dicha situacién dentro de los treinta {30)
dias calendario siguientes a su notificacion.

E. Si se nacionalizan, expropian o confiscan la totalidad o aiguno de los Bienes Inmuebles y no se
reemplazan dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes con otros bienes inmuebles
que cumplan la Cobertura de Garantias; o si se nacionalizan, expropian o confiscan las
propiedades o kas acciones del Emisor o alguno de los Bienes Inmuebles sin subsanar las
Coberturas dentro de los siguientes 30 dias calendario.

h. Si se produce alglin cambio sustancial adverso en los negocios, en la condicidn financiera o en
las operaciones del Emisor o si ccurre alguna circunstancia de naturaleza financiera, politica o
econdmica, ya sea nacional o internacional, y que afecte directa y materialmente la capacidad
de pago del Emisor.

i. El incumplimiento por parte de cualesquiera de los Fideicomitentes de cualesquiera de sus
obligaciones materiales establecidas en el Fideicomiso, siempre y cuando el Fideicomitente
correspondiente no haya corregido dicho incumplimiento dentro del plazo de quince {15) dias
calendario contados a partir de la fecha en que se le notificd tal incumplimiento, sin necesidad u
obligacion de parte del Fiduciario de notificar al Fideicomitente sobre la ocurrencia de
incumplimiento de que se trate.

En caso de que una o mas Causales de Vencimiento Anticipada ocurriesen, continuasen y no hubiesen
sido subsanadas dentro del plazo estipulado o 30 dias calendario después de haber side notificado dicho
incumplimiento para aquellas Causales de Vencimiento Anticipade que no tienen plazo especifico de
subsanacién, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando la Mayoria de los Tenedores
Registrados se lo soliciten, podra {A} expedir una declaracién de vencimiento anticipado {la “Declaracidn
de Vencimienta Anticipado”), en nombre y representacion de los Tenedores Registrados de los Bonos, la
cual sera comunicada al Emiser, a los Fideicomitentes, al Fiduciario, a |la Bolsa de Valores de Panam4, a
LatinClear, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a los Tenedores Registrados, y en cuya fecha
de expedicidn y sin necesidad de cumplir con ningln oiro acto, notificacidn o requisito, todos ios Bonos
de Ja Emision se constituirdn automaticamente en obligaciones de plazo vencido y/o (B) solicitar al
Emisor que aperte al Fideicomiso de Garantia el monto que sea necesario para cubrir el capital de los
Bonos emitidos v en circulacion y los intereses devengados por los mismos, ya sean moratorios u
ordinarios, y todos y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas adeudadas por el Emisor a los
Tenedores Registrados. En todo caso, para que un Bonc se considere de plazo vencido y exigible de
inmediato serd necesario que el Tenedeor Registrado haya notificado per escrito al Emisor, a través del
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Agente de Pago, Registro y Transferencia, y presentado a éste dltimo evidencia de |a propiedad de sus
derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales o los certificados fisicos si fuera el caso.

En ia eventualidad de que los flujos disponibles al Agente de Pago, Registro y Transferencia sean
insuficientes para hacer frente a las obligaciones frente a los Tenedores Registrados de los Bonos, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia podra, de consideraric cportuno, instruir al Fiduciario para que
ejecute, venda y liquide los Bienes Fideicomitidos que a su juicio sea necesario liquidar, ya sea mediante
proceso judicial o extrajudicial, en los términos, la forma y al precio que estime comercialmente
razonables dadas las circunstancias del caso y la necesidad de disponer de dichos activos en el menor
tiempo posible; el Fiduciaric entregara el producto de la venta, liquidacidn y ejecucion de los bienes, asi
como el efectivo gue tenga en su poder, al Agente de Pago, Registro y Transferencia para que éste
aplique dichos fondos a favor de los Tenedores Registrados, luego de cubrir los siguientes gastos: (1)
Gastos del proceso judicial y los honorarios de abogado; (2} Gastos y honorarios del Fiduciario y
cualquiera otra suma que el Fiduciario hubiese pagado o considere que sera necesario pagar para el
cumplimiento del Fideicomiso de Garantia; {3) Las sumas que se adeuden al Agente de Pago, Registro vy
Transferencia designado; {4} Para pagar los intereses de los Bonos de cada una de las Series, a pro rata,
hasta donde alcance para todos los Tenedores Registrados, y; (5} Para pagar el capital de los Bonos de
cada una de las Series, a pro rata, hasta donde alcance a todos los Tenedores Registrados.

19, Notificaciones
Cualquier notificacion o comunicacion ai Agente de Pago, Registro y Transferencia debera ser dada por
escrito y entregada personalmente como se detalla a continuacidn y la misma se considerard debida y
efectivamente dada en la fecha en gue sea entregada al Agente de Pago, Registro y Transferencia de
conformidad con lo establecido en esta Seccidn:

Prival Bank, S.A.
Calle 50y Calle 71
San Francisco
Apartado 0832-00396
Panama, Repliblica de Panama
Atencidn: Agente de Pago, Registro y Transferencia
Atencion: Taimara Rodriguez
Email: trodriguez @ prival.com
Teléfono: +507 303 1900
Fax: +507 303 1939

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podrd variar su direccidén antes indicada mediante
notificacion al Tenedor Registrado. Cualquiera notificacion o comunicacién del Emisor al Tenedor
Registrado de un Bono debera hacerse, a opcién del Agente de Pago, Registro y Transferencia y en
coordinacion con el Emisor, mediante envio por correo certificado, porte pagado, a la dltima direccion
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del Tenedor Registrado que aparezca en el registro 0 mediante publicacion en dos diarios locales de
amplia circulacién por una vez en dias distintos y consecutivos. 5i la notificacion o comunicacién es asi
enviada se considerard debida y efectivamente dada en la fecha en que sea frangueada,
independientemente de que sea o no recibida por el Tenedor Registrado, en el primer caso, y en el
segundo caso en la fecha de la segunda pubticacion de! aviso.

Cualquier notificacion o comunicacion al Emisor debera ser dada por escrito y entregada personalmente
como se detalla a continuacion y la misma se considerard debida y efectivamente dada en la fecha en
que sea entregada al Emisor de conformidad con lo establecido en esta Seccion:

Albrook Leasing Company, Inc.

Calle 56 A Este, San Francisco
Edificio Arizona
Apartado 0831-01833
Panama, Rep. de Panama
Teléfono: 207-8888 Ext. 516, Fax 207-8804
Atencion: Liliana Gomez
lgomez@glp.com.pa

B. Plan de distribucidn de los Bonos

Los Bonos de fa presente emisidn seran colocados en el mercado primario a través de la Bolsa de
Valores de Panama, S.A., sin embargo el Emisor se reserva el derecho de posteriormente ofrecer los
valores en otro mercado. Para efectos de la colocacidn de los Bonos a través de ia Bolsa de valores de
Panami, S.A., el Emisor ha contratado los servicios de Prival Securities Inc., empresa con licencia de Casa
de Valores y propietaria de un puesto de bolsa debidamente registrado en la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., miembro de LatinClear y que cuenta con Corredores de Valores debidamente autorizados
por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica de Panama, mediante la Resolucién
CNV No. 119-10 de 16 de abrii de 2010, para llevar a cabo la negociacién de los Bonos a través de la
Bolsa de Valores de Panamd, 5.A. Las oficinas de Prival Securities, Inc. estan ubicadas en Calle 50 y Calle
71, San Francisco, Panama, Republica de Panama.

La colocacidn se harda mediando el mejor esfuerzo del intermediario, tal como se estipula en el contrato
de corretaje. No existe un contrato de suscripcion que garantice fa colocacién de la Emision. El Emisor
pagard a Prival Securities Inc., por realizar la negociacion de los Bonos en la Bolsa de Valores de Panama,
S.A., una comisidn de %% sobre el valor nominal de los Bonos negociados. Las comisiones que se
generen por la negociacidn de los Bonos se pagaran en efectivo y contra venta neta liquidada. El Emisor
se reserva el derecho de aumentar el monto de fa comisidn a pagar por la distribucidn y negociacion de

los valores. (
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Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la Superintendencia
del Mercado de Valores como por la Bolsa de Valcres de Panamd, 5.A,, referentes al registro, supervision
y negociacidn primaria de la presente emisién.

El Emisor podré distribuir los Bonos entre inversionistas individuales e institucionales en general. Por
tanto, los Bonos objeto de la presente emisidn no serdn ofrecidos Onicamente a inversionistas que
presenten un perfil especifico y podran ser adquiridos por todo aquel que desee realizar una inversién
en dichos valores, siempre y cuando exista disponibilidad en el mercado. Los Bonos de la presente
emisidn no estaran suscritos por Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores o Empleados del
Emisor. Los accionistas mayoritarios, sociedades afiliadas o controladoras podrdn subscribir todo o parte
de la oferta. Ninguna porcidn de !a emisién ha sido reservada para ser utilizada como instrumento de
pago en relacion con la adquisicion de activos o el pago de servicios; ni con respecto a ofertas, ventas o
transacciones en colocacién privada o dirigidas solamente a inversionistas institucionales o
inversionistas especificos. tnicialmente los Bonos no serdn ofrecidos simultdneamente en los mercados
de dos o mas paises.,

La emisidn no mantiene limitantes en cuanto af ndmero de tenedores o restricciones a los porcentajes
de tenencia que puedan menoscabar la liquidez de los valores. No existe relacién accionaria alguna
entre el Emisor y Prival Securities Inc. La Emisidn nc mantiene limitantes en cuanto a ndmero de
tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia 6 derechos preferentes que puedan menoscabar
la ligquidez de los valores.

C. Mercados

La oferta plblica de los Bonos fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Replblica de Panamd y su venta autorizada mediante Resolucion SMV No. 585 de 14 de septiembre de
2015. Esta autorizacidon no implica que la Superintendencia recomiende la inversidn en tales valores ni
representa opinidn favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del
Mercado de Valores no serd responsable por la veracidad de la informacion presentada en este
praspecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacion en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y serdn
colocados mediante oferta ptiblica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacion de estos
valores ha sido autorizado por la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. Esta autorizacidn no implica su
recomendacidn u opinidn alguna sobre dichos vaiores o el Emisor,
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D. Gastos de la Emisién

Precio al publico

Comisiones y gastos

Monto neto al Emisor

Por unidad

US$1,000.00

US56.43

US$993.57

Total

U5$100,000,000.00

Us$642,907.50

US$99,357,092.50

Todos los gastos relacionados con la Emision serdan por cuenta del Emisor, e incluird los siguientes

gastos:

Periodicidad Gasto Aprox. %
Prival Bank, $.A. y Prival Securities, Inc.
Comisidn de Estructuracién + ITBMS Unica $267,500 0.27%
Comisién de Colocacion + ITBMS Unica $267,500 0.27%
Comisién de Agente de Pago, Registro y Transferencia + ITBMS Anual $14,445 0.01%
Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Tarifa de negociacién Unica $46,562.50 0.05%
Asignacion de ISIN Unica $85 0.00%
Tarifa de inscripcién Unica $250 0.00%

Central Latinoamericana de Valores, S.A.

Registro emision LatinClear

Unica {Primera

$1,070 0.00%

Serie)
Superintendencia del Mercado de Valores
Tarifa de Registro ante la SMV por Oferta Pablica Unica §15,000 0.01%
Otros gastos relacionados a la emisién
Honorarios legales + ITBMS Unica $16,050 0.01%
Comision de Agente Fiduciario + ITBMS Anual $14,445 0.01%

$642,907.50 0.64%

E. Uso de los fondos recaudados

De colocarse el 100% de la Emisidn, el Emisor recibird aproximadamente US$99,357,092.50 neto de
comisiones y gastos estimadas, y utilizard esta suma para:

a. Redimir anticipadamente la totalidad de los bonos emitidos y en circulacién al 31 de marzo de
2015, de |a serie garantizada de una emisién puiblica de bonos corporativos del Emisor hasta por
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un monto de cincuenta y tres millones quinientos mil ddlares (US$53,500,000), autorizados para
su oferta pdblica mediante Resolucion de la Superintendencia del Mercado de Valores SMV No.
84-2012 de 15 de marzo de 2012,

Otorgarle facilidades crediticias a empresas afiliadas hasta por cuarenta y cinco millones
ochocientos cincuenta y siete mil noventa y dos ddlares con cincuenta centavos
(US545,857,092.50). Preliminarmente, se estima que, producto de la presente Emisién, las
siguientes empresas serian deudoras del Emisor. Esta informacién es preliminar y como tal
puede estar sujeta a cambios, dependiendo de las necesidades de cada una de las empresas
abajo listadas, del monto efectivamente colocado de la Emisién y el cumplimiento de la
Cobertura de Garantias estipulada en los Bonos-

inmokiliaria Albrook. 5.A. sociedad andnima con R.U.C 52799-0090-325877 D.V. 03, Provincia de
Panama

Eventos Publicitarios Albrook, S.A sociedad anénima con R.U.C 1496223-1-646331 D.V. 22,
Provincia de Panama

Albrook Publicidad, Inc. sociedad anénima con R.U.C. 1496387-1-646375 D.V. 70, Provincia de
Panama

L.P. Century Investment Group, Inc. sociedad andnima con R.U.C. 473485-1-434583 D.v, 34,

Provincia de Panama

Las empresas listadas son empresas afiliadas del Emisor, las cuales comparten accionistas en comun con
el Emisor, perc que no conseclidan con [a misma ya que no son subsidiarias. Las empresas anteriormente
listadas actuaran también como garantes hipotecarios de la presente Emision ya que son las propietarias
de los Bienes Inmuebles que se otorgaran en primera hipoteca y anticresis con limitacion al derecho de

dominio a favor del Fideicomiso de Garantia.

F. Impacto de la Emision

De darse la colacacidn de |2 totalidad de los Bonos, el efecto de la Emisién en la capitalizacion de la
empresa, utilizando los estados financieros al 31 de marzo de 2015 como base de analisis, seria el

siguiente:

Pasivaos y Patrimonio del accionista al 31 de marzo de 2015 Antes de fa Después de la
Emisidn Emisidn

Pasivo corriente

Gastos acumulados peor pagar y otras 56,699 56,695

Bono por pagar 500,000 0

Pasivo a largo plazo

Bonos por pagar 53,000,000 100,000,000
& 0

Total de pasivos 53,556,699 100,056,699
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Patrimonio;

Capital social 10,000 10,000
Ltilidad acurmmulada 53,664 53,644
Impuesto Complementario {5,316} {5,316)
Total de patrimonio 58,348 58,348
Total de pasivos y patrimonio 53,615,047 100,115,047

La relacién pasivos / capital pagado al 31 de marzo de 2015 antes de la Emision es de 5,356 veces y de
10,006 veces después de la Emisién.

G. Garantia de la Emisidn

1. Estructura de garantias

Los Bonos estardn respaldados por el crédito general del Emisor y estardn garantizados por un
Fideicomiso de Garantia. La Escritura Pablica por la cual se protocolice la Enmienda al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Garantia {en adelante la “Escritura Pablica de la Enmienda al Contrato de
Fideicomiso) canstituido por el Emisor con Prival Trust, 5.A., gue consta mediante Escritura Publica No.
12,357 de 26 de junio de 2012, adicionada y corregida mediante Escritura Publica No. 13,049 de 10 de
julio de 2012, ambas de la Notarfa Segunda del Circuito de Panamad, y adicionada subsiguientemente
mediante Escritura Publica No. 17,343 de 31 de agosto de 2012, asi como el mantenimiento y aumento
de la primera hipoteca y anticresis con limitacion al derecho de dominio existente a favor del
Fideicomiso de Garantia, deberan quedar debidamente inscritas en el Registro Publico de Panama, a
favor del Fideicomiso en beneficic de los Tenedores Registrados de los Bonos de la Presente Emisién en
un periodo no mayor de noventa {90} dias calendarios contados a partir de la Fecha de Oferta de la
primera Serie con el fin de garantizar fa emisién de fos Bonos de la presente emisién, hasta donde fa
condicién de Cobertura de Garantias lo requiera. La Escritura Publica de la Enmienda al Contrato de
Fideicomiso solo podrd ser ingresada al Registro Pablico para su inscripcion, una vez el Emisor haya
efectuado la redencidn anticipada de la totalidad de los bonos emitidos y en circulacion de la serie
garantizada de la emision de bonos corporativos autorizada por la Superintendencia del Mercado de
Valores mediante Resolucién SMVY-84-12 de 15 de marzo de 2012, misma que para el 31 de Marzo de
2015 mantenfa un saldo total por la suma de USD$53,500,000.00 de Bonos emitidos y en circulacién,
Previo a ia inscripcion de la Escritura Publica de la Enmienda al Contrato de Fideicomiso, la presente
emisidn no contard con garantias. Posterior a la redencion anticipada de la totalidad de los bonos
emitidos y en circulacion de |a serie garantizada de |a emisidn de bonos corporativos autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucidn SMV-84-12 de 15 de marzo de 2012 y,
una vez se encuentre inscrita en &l Registro Publico la Escritura de la Enmienda al Contrato de
Fideicomiso, el mismo Unicamente garantizard la presente Emisidn y el mismo contendra fos siguientes
términos y condiciones como se describe a continuacidn:
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a.

Objeto y Beneficiarios: Como garantfa de la presente Emisién, se constituyé un Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Garantia de acuerdo con las disposiciones de la Ley No. 1 de 5 de enero de 1984 de la
Republica de Panamd, para garantizar Unicamente a los Tenedores Registrados de los Bonos, en su
calidad de beneficiarios, el pago de las sumas que en concepto de capital, intereses, intereses
moratorios u otros conceptos, les adeude, o les pueda en un futuro adeudar el Emisor, segun los
términos y condiciones de los Bonos.

Domicilio del Fideicomiso: El domicilio del Fideicomiso estara ubicado en las oficinas principales del
Fiduciario, actualmente ubicadas en Calle 50 y Calle 71, San Francisco, Apartado 0832-00396, Panama,
Repiiblica de Panamd, Teléfono: +507 3031900. Igualmente el Fideicomiso se ha constituido en su
domicilio el dia 20 de marzo de 2012.

Fiduciario: El Fiduciario del Fideicomiso es la empresa PRIVAL TRUST, S.A., sociedad organizada bajo las
leyes de Panama debidamente inscrita en la Seccidn de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piblico a
la ficha 726731, documento 1923782, titular de una Licencia Fiduciaria otorgada por la
Superintendencia de Bancos mediante Resolucién FID No.001-2011, expedida el dia 18 de febrero del
afio 2011, con domicilio en Calle 50 y Calle 71, San Francisco, Teléfono. +507 303-1900, Fax. +507 303-
1939, Apartado Postal 0832-00396, Ciudad de Panam3, Republica de Panama. El Fiduciario no tiene
vinculo ni relacién comercial con los Fideicomitentes y se dedica exclusivamente al negocio fiduciario y
similares. A la fecha del presente documento el Fiduciario no ha sido objeto de ningun tipo de sancidn
por parte de su ente supervisor. El Fiduciario es subsidiaria 100% de Prival Bank, S.A. A la fecha del
presente Prospecto, el Fideicomitente Emisor no tiene obligaciones pendientes con el Fiduciario, ni con
su persona controladora. lgualmente el Fiduciario ni su persona controladora es tenedor de valores del
Fideicomitente Emisor ni serd tenedor de los Bonos. La firma de abogados Quijano & Asociados, esté
actuando como asesor legal de la Emisién. La persona contacto en las oficinas del Fiduciario para
cualquier tema relacionado con el Fideicomiso es Ingrid Chang (ichang@prival.com).

Fideicomitentes Garantes Hipotecarios: Inmobiliaria Albrook, S.A., sociedad andnima constituida
mediante Escritura Plblica No.684 del 27 de enero del 1997 de la Notaria Quinta del Circuito de
Panama debidamente inscrita a la Ficha 325877, Rollo 52759 del Registro Plblico desde el 28 de enero
de 1997, domiciliada en Panama, Rep. de Panama; Eventos Publicitarios Albrook S.A., sociedad andnima
constituida mediante Escritura Publica No.30020 del 29 de diciembre de 2008 de la Notaria Decima del
Circuito de Panama debidamente inscrita a la Ficha 646331, Documente 1496223 del Registro Publico
desde el 05 de enero de 2009, domiciliada en Panama, Rep. de Panamd; Albrook Publicidad, Inc.,
sociedad anonima constituida mediante Escritura Pablica No.30019 del 29 de diciembre de 2008 de la
Notaria Decima del Circuito de Panama debidamente inscrita a la Ficha 646375, Decumento 1496387
del Registro Pdblico desde el 5 de enero de 2009, domiciliada en Panama, Rep. de Panama; L.P. Century
Investment Group, Inc., sociedad andnima constituida mediante Escritura Pdblica No.6750 del 02 de
junio de 2003 de la Notaria Octava del Circuito de Panama debidamente inscrita a la Ficha 434583,
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Documento 473485 del Registro Publico desde el 5 de junio de 2003, domiciliada en Panamd, Rep. de
Panama y cualquier otro que se incorpore de tiempo en tiempo. Estas sociedades actUan como
Fideicomitentes Garantes Hipotecarios toda vez que son las propietarias de los Bienes Inmuebles que se
otorgardn en Primera Hipoteca y Anticresis con Limitacion al Derecho de Dominio, en garantia de [a
presente Emisian.

e. Bienes Fideicomitidos: Los Bienes Fideicomitidos estan o estaran, seglin corresponda, conformados
por:

e Primera hipoteca y anticresis con fimitacidn al derecho de dominio que los Fideicomitentes
Garantes Hipotecarios irdn constituyendo a favor del Fiduciario, sobre los Bienes Inmuebles que
se detallan en el presente prospecto en la seccién IL.G.2, que contiene el listado de los Bienes
Inmuebles gue se otorgardn como garantia de la Emisidn, cuyo valor sea suficiente para
satisfacer la Cobertura de Garantias, propiedad de los Fideicomitentes Garantes Hipotecarios. Se
entiende como Cobertura de Garantias como el valor gue deberan tener los Bienes Inmuebles
dados en garantia de primera hipoteca y anticresis con limitacién al derecho de dominio, el ¢cual
sera determinado por un avaluador independiente aceptable al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, valor éste que representara por lo menos el ciento treinta por ciento {130%} del
Saldo Insofuto de los Bonos, o, en caso de gue el Agente de Pago, Registro y Transferencia
autorice el reemplazo de los Bienes Inmuebles otorgados como garantias de la Emision y dicho
reemplazo sea temporaimente por efectivo, el monto de dicho efectivo debera ser equivalente
al B0% del valor de avalio de los Bienes Inmuebles a liberar.

e (Cualesquiera otros bienes o sumas de dinero que se traspasen al Fideicomiso por los
Fideicomitentes o por aquellos otros Fideicomitentes que de tiempo en tiempo se incorporen al
presente Fideicomiso cuyo valor sea suficiente para satisfacer la Cobertura de Garantias.

= Cualesquiera otras sumas de dinero en efectivo que se traspasen al Fideicomiso o que se reciban
de la ejecucion de los gravamenes {netos de {os gastos y costas de ejecucién).

En caso de que, durante los noventa {90) dias calendario siguientes a la Fecha de Oferta de la primera
Serie, no se haya colocado la totalidad de la misma, el Fiduciario podra aceptar la constitucién de
primera hipoteca y anticresis con limitacién al derecho de dominic lUnicamente sobre aquellos Bienes
Inmuebles que sean necesarios para satisfacer la Cobertura de Garantias. En caso de colocaciones
posteriores de Bonos de cualquier Serie, &l Emisor deberd realizar todas las gestiones gque sean
necesarias a fin de que se constituyan a mas tardar dentro de los sesenta {60) dias calendario siguientes
contados a partir de la colocacién de la Serie respectiva, garantfas adicionales para satisfacer la
Cobertura de Garantias.

En caso de redenciones parciales de cada una de las Series, el Fiduciaric podrd, previa sclicitud del
Emisor y con la debida aprobacidn del Agente de Pago, Registro y Transferencia, liberar ciertos Bienes
Inmuebles siempre y cuando se cumpla con la condicidn de Cobertura de Garantias.
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El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra autorizar el reemplazo de los Bienes Inmuebles
otorgados como garantias de la Emision, siempre y cuando el valor de los bienes otorgados en
reemplazo, permita que se cumpla con la condicidn de Cobertura de Garantias luego de su
incorporacién, o sean reemplazados temporalmente por efectivo equivalente al 80% del valor de avalio
de los Bienes Inmuebles a liberar, efectivo que posteriormente podra ser reemplazado por otro Bien
Inmueble cuyo valor permita que se cumpla cen la condicion de Cobertura de Garantia, a solicitud del
Fideicomitente Emisor.

El Emisor madificara los términos y condiciones de un Fideicomiso previamente constituido para que
dicho Fideicomiso, asi como las garantias constituidas a favor de éste, pasen a garantizar la presente
Emision. Para garantizar efectivamente la presente Emisidn se debera registrar en el Registro Publico
dentro del plazo estipulado de 90 dias contados a partir de la Fecha de Oferta de la primera Serie, una
escritura publica que contiene la modificacion de los términos y condiciones del Fideicomiso y un
mantenimiento y aumento de la Primera Hipoteca y Anticresis existente sobre 1os Bienes Inmuebles para
alcanzar la Cobertura de Garantias de la presente Emisién. En caso de que dicha modificacidn al
Fideicomiso y el mantenimiento y aumento estos gravamenes no puedan ser inscritos, la Emisidn no
contaria con garantias reales y la condicidn de Cobertura de Garantias no seria cumplida.

La Escritura Publica por |z cual se protocolice ia Enmienda al Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Garantia (en adelante la “Escritura Publica de ia Enmienda al Contrato de Fideicomiso”} constituido por
el Emisor con Prival Trust, 5.A., que consta mediante Escritura Pablica No. 12,357 de 26 de junio de
2012, adicionada y corregida mediante Escritura Piblica No. 13,049 de 10 de julio de 2012, ambas de la
Notaria Segunda del Circuito de Panama, y adicionada subsiguientemente mediante Escritura Pdblica
No. 17,343 de 31 de agosto de 2012, asi como el mantenimiento y aumento de la primera hipoteca y
anticresis con limitacién al derecho de dominio existente a favor del Fideicomiso de Garantia en
beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos de la presente Emisién deberd quedar
debidamente inscrita en el Registro Publico de Panamé, a favor del Fideicomiso en un periodo no mayor
a noventa (90} dias calendario iuego de la Fecha de Oferta de ia primera Seriecon el fin de garantizar la
emisitn de los Bonos de la presente Emisidn, hasta donde la condicién de Cobertura de Garantias lo
requiera. La Escritura Pablica de la Enmienda al Contrato de Fideicomiso 560 podrad ser ingresada al
Registro Publico para su inscripcion, una vez el Emisor haya efectuado la redencidon anticipada de la
totalidad de los bonos emitidos ¥ en circulacidon de la serie garantizada de la emisién de bonos
corporatives autorizada por la Superintendencia del Mercado de Vaiores mediante Resolucion SMV-84-
12 de 15 de marzo de 2012 misma que para el 31 de Marzo de 2015 mantenia un saldo total por [a suma
de USDS53,500,000.00 de Bonos emitidos y en circulacign. Previo a la inscripcidn de la Escritura Pablica
de la Enmienda al Contrato de Fideicomiso, la presente emisidn no contard con garantias. Posterior a la
redencién anticipada de la totalidad de los bonos emitidos y en circulacion de la serie garantizada de la
emision de bonos corporativos autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
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Resolucién SMV-84-12 de 15 de marzo de 2012 y, una vez se encuentre inscrita en el Registro Pablico la
Fscritura Publica de fa Enmienda al Contrato de Fideicomiso, el mismo Unicamente garantizard la
presente Emision,

La primera hipoteca y anticresis existente sobre {as fincas que conforman los bienes fideicomitidos en
garantia de la emision de bonos corporativos autorizada por la Superintendencia del Mercado de
Valores mediante Resofucidn SMV-84-12 de 15 de marzo de 2012 se mantendra vigente y serd
aumentada para que con [as demds fincas gque se adcionen al fideicomiso mediante primera hipoteca y
anticresis a favor del Fiduciario alcancen para garantizar unicamente la presente Emisidn, una vez se
haya efectuado la redencidn anticipada de [a totalidad de los bonos emitidos y en circulacion de [a serie
garantizada de la emisién de bonos corporativos autorizada por [a Superintendencia del Mercado de
Valores mediante Resolucién SMV-84-12 de 15 de marzo de 2012.

De no colocarse [a cantidad suficientes de Bonos de ka presente Emision para cancelar |a totalidad de los
Bonos Emitidos y en Circulacién de la Serie Senior autorizada por la Superintendencia del Mercado de
Valores mediante Resofucién SMV-84-12 de 15 de marzo de 2012, no se podra constituir e inscribir la
Escritura Publica de la Enmienda al Contrato de Fideicomiso, ni se podria inscribir el mantenimiento y
aumento estos gravamenes por fo que [a Emisidn no contarfa con garantias reales y la condicién de
Cobertura de Garantias no seria cumplida, a favor del Fideicomiso de Garantia en beneficio de los
tenedores Registrados de los Bonos de la presente emisién, en un periodo no mayor a noventa (90) dias
calendarios contados a partir de la Fecha de Oferta de la primera 5erie.

f. Patrimonio Separado: Los Bienes Fideicomitidos constituirdn un patrimonio separado de los bienes
propios del Fiduciario para todos los efectos legales y no poedran ser secuestrados ni embargados,
salvo por obligaciones incurridas o por dafios causados con ocasion de la ejecucidn del presente
Fideicomiso, o por terceros cuando dichos Bienes Fideicomitidos se hubieren traspasadc ¢ retenido
con fraude y en perjuicio de sus derechos,

g. Datos de los Fideicomitentes:
Fideicomitente Emisor;
Albrook Leasing Company, Inc.
Calle 56 A Este San Francisco
Edificio Arizona
Panama4, Rep. de Panam4,
Teléfono +507 207 BBBE
Fax +507 207 8804
Atencidn: Liliana Gémez

Email: igomez@glp.com.pa
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Los Fideicomitentes Garantes Hipotecarios:

Inmobiliaria Albrook. S.A., Eventos Pubdicitarios Albrook, 5.A., Albrook Publicidad, Inc. y L.P. Century
Investment Group, Inc.

Calle 56 A Fste San Francisco

Edificio Arizona

Panama, Rep. de Panam4,

Teléfono +507 207 8888

Fax +507 207 8804

Atencidn: Liliana Gémez

Email: lgomez@glp.com.pa

Administracidn de los Bienes Fideicomitidos:

El Fiduciario no podrd disponer de Jos Bienes Fideicomitidos en forma contraria o distinta a la
establecida en el Fideicomiso, por lo cual el Fiduciario no podra:

Invertir los bienes fideicomitidos en acciones de la empresa fiduciaria y en otros bienes de su
propiedad.

Invertir los bienes fideicomitidos en acciones o bienes de empresas en las cudles tenga
participacidn o en las que sus directores sean socios, directivos, asesores o consejeros.

Otorgar préstamos con fondos del fideicomiso a sus dignatarios, directores, accionistas, empleados
empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas.

Adquirir por si o por interpdsita persona, los bienes dados en fideicomiso, salvo sea en ejecucion de
los Bienes Fideicomitidos fuego de la Declaracion de un vencimiento Anticipado en beneficio de los
Tenedores Registrados de la presente Emisidn y con previa aprobacidn de la Mayoria de los
Tenedores Registrados de la presente Emision.

Para los fines del Fideicomiso, la ocurrencia de cualesquiera de los siguientes hechos constituird
una Causal de Vencimiento Anticipado:

a) Elincumplimiento por parte de cualesquiera de los Fideicomitentes de cualesquiera de sus
obligaciones materiales establecidas en el Fideicomiso, siempre y cuando el Fideicomitente
correspondiente no haya corregido dicho incumplimiento dentro del plazo de quince (15)
dias calendario contados a partir de la fecha en que se le notifique tal incumplimiento, sin
necesidad u obligacion de parte del Fiduciario de notificar al Fideicomitente sobre la
ocurrencia de incumplimiento de que se trate,

b) La ocurrencia y notificacidn por parte del Agente de Pago, Registro y Transferencia de
cualesquiera de las Causales de Vencimiento Anticipado que se encuentran descritas en la
seccion de Causales de Vencimiento Anticipado Seccidn lll de la Descripcion de la Oferta en
el presente Prospecto Informativo.

Administracion de las Garantias al verificarse una Causal de Vencimiento Anticipado:
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£n caso de que un Evento de Incumplimiento ocurriese, continuase y no hubiese sido subsanado
dentro del plazo estipulado o 30 dias calendario después de haber sido notificado dicho
incumplimiento para aguellas Causales de Vencimiento Anticipado que no tienen plazo
especifico de subsanacidn, el Agente de Pago, Registro y Transferencia, cuando la Mayoria de los
Tenedores Registrados se lo soliciten, podra a su discrecion {A) expedir una declaracién de
vencimiento anticipado {la “Declaracidbn de Vencimiento Anticipado”), en nombre vy
representacion de los Tenedores Registrados de los Bonos, la cual serd comunicada al Emisor, a
jos Fideicomitentes, al Fiduciario, a la Bolsa de Valores de Panamd, a LatinClear, a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a los Tenedores Registrados y en cuya fecha de
expedicion y sin necesidad de cumplir con ningun otro acto, notificacion o requisito, todos los
Bones de la Emisidn se constituiran automaticamente en obligaciones de plazo vencido y/o (B)
solicitar al Fideicomitente Emisor, para que dentro de un plazo determinado, aporte al
Fideicomisc de Garantia el monto que sea necesario para cubrir el capital de los Bonos emitidos
y en circulacién de los Bonos y los intereses devengados por os mismos, ya sean moratorios u
ordinarios, y todos y cualesquiera gastos, comisiones u otras sumas adeudadas por el
Fideicomitente Emisor a los Tenedores de los Bonos.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia o, en su defecto, la Maycria de los Tenedores
Registrados, podran, de considerarlo oportuno, instruir al Fiduciario para que proceda de la
siguiente forma:

a} Ejecutar, vender y liquidar los Bienes Fideicomitidos que a su juicio sea necesario liquidar, ya
sea mediante proceso judicial o extrajudicial, en los términos, la forma y al precio que estime
comercialmente razonables dadas las circunstancias del caso y la necesidad de disponer de
dichos activos en el menor tiempo posible; pudiende venderlos en subastas piblicas ¢ ventas
privadas {inclusive a través de boisas de valores), individualmente o en lotes, como a su sdlo
juicio lo considere conveniente; y

b} Entregar el producto de la venta, liquidacién y ejecucian de los Bienes Fideicomitidos, asi
camo el efectivo que forme parte de los Bienes Fideicomitidos, al Agente de Pago, Registro
v Transferencia para que éste aplique dichos fondos a favor de los Tenedores Registrados,
luego de cubrir los siguientes gastos: (1) Gastos del proceso judicial y los honorarios de
abogado; (2} Gastos y honorarios del Fiduciario y cualguiera otra suma gue el Fiduciario
hubiese pagade o considere que serd necesaric pagar para el cumplimiento del
Fideicomiso; {3) Cubrir lo que se adeude al Agente de Pago, Registro y Transferencia
designado; (4) Para pagar los intereses y el capital de los Bonos, a pro rata, hasta donde
alcance para todos los Tenedores Registrados;

Una vez hayan sido debidamente pagadas y satisfechas todas las obligaciones del Fideicomitente
Emisor garantizadas mediante el Fideicomiso, asi como todas las obligaciones del Fideicomitente
Emisor a favor del Fiduciario segun los términos y condiciones contenidos en el Fideicomiso,
cualesquiera Bienes Fideicomitidos remanentes seran traspasados y devueltos fos Fideicomitentes,
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seglin corresponda. El costo de dicho traspaso correra por cuenta de los Fideicomitentes o en su
defecto con cargo a los Bienes Fideicomitidos.

Queda expresamente pactado gue en caso de que el Fiduciario reciba simultdneamente
instrucciones contradictorias por parte del Agente de Pago, Registro y Transferencia y de la
Mayoria de los Tenedores Registrados, el Fiduciario acatara aquellas provenientes de la Mayoria
de los Tenedores Registrados.

Deberes del Fiduciario: Los deberes y responsabilidades del Fiduciario se circunscriben dnica vy
exclusivamente a los que se especifican en el Fideicomisc y son los siguientes:

Ffectuar todos los actos inherentes a su cargo, dentro de las facultades que fnica y
exclusivamente las obligaciones y responsabilidades establecidas en el Fideicomiso de Garantia
le establecen como Fiduciario, para salvaguardar los intereses de los Tenedores Registrados de
los Bonos, en el caso que ocurra un evento de incumplimiento.

Aceptar y mantener durante toda la vigencia de los Bonos, las primeras hipotecas y anticresis
que se vayan constituyendo a su favor mediante escritura ptblica, sobre los Bienes Inmuebles y
sus mejoras en beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos, segtin lo establecido en el
Fideicomiso.

Proceder con la ejecucidn, administracién y/o disposicion total o parcial de los Bienes
Fideicomitidos otorgados en garantia a favor de los Tenedores Registrados de los Bonos, en los
términos y condiciones establecidos en el Fideicomiso, a fin de salvaguardar los intereses de
dichos Tenedores Registrados.

Seglin instrucciones del Agente de Pago, Registro y Transferencia, reemplazar los Bienes
Inmuebles otorgados como garantias de la Emisién, siempre y cuando el valor de los bienes
otorgados en reemplazo, cumpla con la condicion de Cobertura de Garantias, o sean
reemplazados temporalmente por efectivo equivalente al 80% del valor de avaldo de los Bienes
inmuebles a liberar, efectivo que posteriormente podra ser reemplazado por otro Bien
inmueble cuyo valor cumpla con la condicién de Cobertura de Garantia, a solicitud del Emisor.
Para tales efectos el Fiduciario emitird la minuta de consentimiento correspondiente, y si asf le
es solicitado, realizara las diligencias notariales y registrales que sean necesarias para lograr la
cancelacidn e inscripcion correspondiente, con cargo al Fideicomitente Emisor.

En caso de redenciones parciales de los Bonos, el Fiduciario podra, previa solicitud del Emisor y
con la debida aprobacién del Agente de Pago, Registro y Transferencia, liberar ciertos Bienes
Inmuebles siempre y cuando se cumpla con la condicion de Cobertura de Garantias.

Rendir cuenta al Fideicomitente Emisor de su gestién administrativa de forma trimestral, asi
como al finalizar el Fideicomiso, al igual que al Agente de Pago para que dicha informacidn sea
retransmitida a los Tenedores Registrados.

Entregar al Fideicomitente Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a expensas de
éstos, las informaciones, datos y reportes que soliciten, sin perjuicio de las demds obligaciones
previstas en el Fideicomiso y la ley.
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Remitir al Emisor, para su respectiva presentacion junto con el Informe de Actualizacién
Trimestral (IN-T) a la Superintedencia del Mercado de Valores, una certificacidn en la cual
consten los bienes y derechos que conforman el Patrimonio Fideicomitido.

Remitir a las autoridades competentes, a la Superintendencia de Bancos y a la Bolsa de Valores
de Panam3, en cualquier tiempo, la informacion que se le requiera sobre su gestién como
Fiduciario u otra que conforme a la ley deba suministrar, en los plazos gque las autoridades
requieran.

Conservar los documentos que prueben el cumplimiento de su gestion como propietario
Fiduciario durante la vigencia del Fideicomiso y hasta que haya sido aprobada la rendicidn final
de cuentas.

Actuar a través de mandatario (s) o apoderado (s) en lo que sea necesaric o conveniente, a su
entero juicio y discrecién, para ejecutar los poderes y responsabilidades de Fiduciaric y como
tal, constituir apoderados judiciales para incoar y seguir hasta su conclusion los procesos
judiciales que sean necesarios en contra del Fideicomitente Emisor, llegado el caso del
incumplimiento de sus obligaciones segun queda estipulado en los contratos correspondientes,
o cualquier otra accion o medida judicial o extrajudicial que le pudiera corresponder a un
acreedor ya sea hipotecario y anticrético o cualguier otro tipo de acreedor, segun sea el caso, o
de otra manera, iniciar y seguir hasta su conclusién toda y cualquier accién que le pueda
corresponder al duefio o titular de cualquiera de los Bienes Fideicomitidos.

Requerir del Agente de Pago, Registro y Transferencia los informes gque juzgue necesarios para
tener un conocimiento actual del cumplimiento de las obligaciones de parte del Fideicomitente
Emisor.

Deducir de los Bienes Fideicomitidos, los fondos que sean necesarics para sufragar los gastos
inherentes a la ejecucion (judicial o extrajudicial) administracion, conservacion y/o disposicion
de los Bienes Fideicomitidos.

Suministrar a los Tenedores Registrados de los Bonos cualquier informacidon relacionada al
Fideicomiso, dicha informacién sera suministrada a través de la oficina del Fiduciario y su costo
serd asumido por el solicitante,

Suministrar a solicitud de los Tenedores Registrados de los Bonos copia del Contrato de
Fideicomiso, dicha copia sera suministrada a través de la oficina del Fiduciario y su costo serd
asumido por el solicitante.

Cumplir, con la diligencia debida, las obligaciones que le impone este contrato y la ley.

e |nformar, tan pronto tenga conocimiento, al Agente de pago de cualquier
incumplimiento de las obligaciones contenidas en el presente Fideicomise, por parte del
Fideicomitente Emisor y/o Fideicomitentes Garantes Hipotecarios; para que dicha
informacidn sea retransmitida a los Tenedores Registrados. En caso de que exista una
sobre Cobertura de Garantias, el Fiduciaric podra, previa solicitud del Emisor y con la
debida aprobacidn del Agente de Pago, Registro y Transferencia, liberar ciertos Bienes
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Inmuebles siempre y cuande los Bienes Inmuebles que se mantengan en garantia
cumplan con la condicién de Cobertura de Garantias.

e En caso de que el Emisor redima o cancele la totalidad de los Bonos y las obligaciones
derivadas de la Emisidn, liberar previa confirmacidén del Agente de Pago, Registro v
Transferencia, las garantias constituidas a su favor y devolver los Bienes Fideicomitidos a
los Fideicomitentes seglin corresponda.

k. Deberes del Fideicomitente Emisor: Corresponden al Fideicomitente Emisor las siguientes
obligaciones:

s Realizar todas las gestiones que sean necesarias a fin de que los Fideicomitentes Garantes
Hipotecarios constituyan a mas tardar dentro de los noventa {90) dias calendario siguientes
contados a partir de la Fecha de Oferta de la primera Serie, primera hipoteca y anticresis con
limitacién al derecho de dominio sobre ciertos Bienes Inmuebles cuyo valor sea suficiente para
satisfacer la Cobertura de Garantias. Para tales efectos, el Fideicomitente Emisor deberd
suscribir conjuntamente con los Fideicomitentes Garantes Hipotecarios y el Fiduciario el
protocolo respectivo.

e En caso de colocaciones posteriores de Bonos, realizar todas las gestiones que sean necesarias a
fin de que los Fideicomitentes Garantes Hipotecarios constituyan a mas tardar dentro de los
sesenta {60) dias calendario contados a partir de la colocacidn de la Serie respectiva, garantias
adicionales para satisfacer la Cobertura de Garantias

e Pagar al Fiduciario los honorarios establecidos por concepto de administracién del Fideicomiso,
dentro de los cinco (5) primeros dfas calendario luego de cumplido cada aniversaric de la
vigencia del Fideicomiso, El pago correspondiente al primer afio de vigencia debera ser remitido
por el Fideicomitente Emisor al Fiduciario a mas tardar diez (10) dias calendario contados a
partir del momento en que el Fideicomiso sea suscrito. lgualmente el Fideicomitente Emisor
queda obligado al pago de los honorarios profesionales que por administracidn, asesoria o
cualquier otro concepto deba pagar el Fiduciaric para desarrollar las funciones y obligacionas
que se describen en el Fideicomiso.

e Proporcionar al Fiduciario, en el momento y oportunidad que éste requiera, los recursos que
fueran necesarios para atender las obligaciones que éste contrajera por cuenta del Fideicomiso
para el cumplimiento, desarrollo, ejecucidn y liquidacién del Fideicomiso.

e Actualizar los avaldos de las Bienes Inmuebles cada cuatro {4} afios.

e Asumir baje su responsabilidad, el pago de todo impuesto, tasa yfo contribucidn especial,
nacienal o municipal, naciona! o extranjero, que se deba pagar con relacién a los Bienes
Fideicomitidos.

s Dar aviso al Fiduciario y al Agente de Pago, Registro vy Transferencia, de cualguier hecho o
circunstancia gue pueda afectar los gravamenes representados por los Bienes Fideicomitidos.
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Presentar trimestralmente al Fiduciario un informe del representante legal o cualquier otra
persona autorizada por el Emisor que certifigue si el Emisor estd cumpliendo o no con (i) las
Obligaciones de Hacer; o (ii} las Obligaciones de No Hacer y si, 2l mejor de su conoacimiento, ha
ocurrido alguna de las Causales de Vencimiento Anticipado contenidas en los Bonaos.

Cumplir a cabalidad con cualquier otra obligacién determinada en los términos y condiciones de
los Bonos, en la ley y demas disposiciones aplicables.

. Deberes de los Fideicomitentes Garantes Hipotecarios: Corresponden a los Fideicomitentes
Garantes Hipotecarios, las siguientes obligaciones:

Los Fideicomitentes Garantes Hipotecarios deberan constituir a mas tardar dentro de los
noventa (90) dfas siguientes contados a partir de la Fecha de Oferta de la primera Serie, primera
hipoteca y anticresis con limitacidn al derecho de dominio sobre ciertos Bienes inmuebles cuyo
valor sea suficiente para satisfacer la Cobertura de Garantias. Para tales efectos, los
Fideicomitentes Garantes Hipotecarios debera suscribir conjuntamente con el Fideicomitente
Emisor y el Fiduciario el protocole respectivo.
e Los Fideicomitentes Garantes Hipotecarios se obligan durante la vigencia de la Emisidn,
y mientras exista saldo a favor de los Tenedores Registrados de los Bonos, a mantener
aseguradas contra incendio, rayo, terremoto o incendio causado por rayo o terremoto,
las mejoras construidas o gue en el futuro se construyan sobre los Bienes inmuebles
referidos en el parrafo anterior, por la suma no mener del cchenta por ciento (80%) del
valor de las mejoras.

* |os Fideicomitentes Garantes Hipotecarios se obligan, igualmente, a mantener cedidas o
endosadas las respectivas pélizas de seguro sobre las fincas dadas en fideicomiso, asi
como a ceder o endosar las pdlizas de seguro sobre las nuevas fincas que se vayan a
incorporar al Fideicomiso, las cuales aparecen todas listadas en el Anexo A del
Fideicomiso, a favor de EL FIDUCIARIO, gquien actGia en nombre y representacion de los
Tenedores Registrados de los Bonos, quien debe aparecer en todas ellas como
Beneficiario, y se obligan los Fideicomitentes Garantes Hipotecarios a renovarlas
oportunamente.

En caso de colocaciones postericres de Bonos, los Fideicomitentes Garantes Hipotecarios se
comprometen a constituir, a mas tardar dentro de los sesenta (60) dias calendaric contados a
partir de la colocacion de la Serie respectiva, garantias adicionales para satisfacer la Cobertura
de Garantias.

Los Fideicomitentes deberdn asumir bajo su responsabilidad, el pago de todo impuesto, tasa y/o
contribucion especial, nacional o municipal, nacional o extranjero, que se deba pagar con
relacion a los Bienes Fideicomitidos.

Los Fideicomitentes deberan dar aviso al Fiduciaric y al Agente de Pago, Registro y
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Transferencia, de cualquier hecho o circunstancia que pueda afectar los gravdmenes
representados por los Bienes Fideicomitidos.

e Los Fideicomitentes deberdn cumplir a cabalidad con cualquier otra obligacién determinada en
los términos y condiciones de los Bonos, en la ley y demas disposiciones aplicables.

m. Remuneracién del Fiduciario: Durante la vigencia del Fideicomise, el Fiduciario recibira como
remuneracidon anual $13,500 + ITBMS a ser cancelado por el Fideicomitente Emisor. El Fiduciario
esta autorizado para deducir sus honorarios y gastos directamente de los Bienes Fideicomitidos, en
el evento de que fuesen exigibles y estuvieran pendientes de pago.

n. Renuncia del Fiduciario: El Fiduciario podra renunciar a su cargo en cualquier momento, sin tener
causa justificada para ello y sin responsabilidad alguna, en cuyo caso deberd dar al Fideicomitente
Emisor un aviso previo de por lo menos sesenta {60) dias calendario a fin de que el Fideicomitente
Emisor nombre un nuevo fiduciario. Ante una renuncia por parte del Fiduciario, el Fideicomitente
Emisor dispondra de un (1) mes contado a partir de la fecha de aviso de renuncia para designar al
nuevo fiduciario, vy si no lo designa en dicho plazo, entonces el Fiduciario podrd nombrar como su
sustituto a una empresa fiduciaria o banco de primera linea de la plaza, que cuente con la
correspondiente licencia de la Superintendencia de Bancos. Queda entendide que la renuncia vy
correspondiente sustitucion del Fiduciario no alterard la condicién de irrevocabilidad del
Fideicomiso, independientemente de quien actie como fiduciario sustituto, y el Fideicomiso
subsistira integramente a pesar de dichas circunstancias, ya que el traslade de propiedad de los
Bienes Fideicomitidos se hara en atencion a los fines del Fideicomiso y no en atencién al Fiduciario.
La renuncia del Fiduciario no serd efectiva hasta la designacidn del nuevo Fiduciario.

En el evento de que El Fiduciario, por razones ajenas a su voluntad no logre la designacidn de un nuevo
fiduciario en su reemplazo, deberd comunicar esta situacion a los Tenedores Registrados, a la
Superintedencia del Mercado de Valores, Bolsa de Valores de Panama y Superintedencia de Bancos de

Panama.

o. Remocidn del Fiduciario; La Mayoria de los Tenedores Registrados podrd remover al Fiduciario en los
siguientes casos:

e Encaso de que el Fiduciario cierre sus oficinas en la Ciudad de Panama o sus autorizaciones
para prestar los servicios contratados sean canceladas o revocadas; o

e En caso de que el Fiduciario sea intervenido o investigado por la Superintendencia de
Bancos de la Replblica de Panam3; o

e En caso de que el Fiduciario sea disuelto o caiga en insolvencia, concurso de acreedores o
quiebra; o
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e En caso de que en la opinidn razonable de la Mayoria de los Tenedores Registrados, el
Fiduciario incurra, ya sea por accidn u omisién, en negligencia, dolo o en culpa grave en el
cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso.

Concurrentemente con la remocién del Fiduciario, la Mayoria de los Tenedores Registrados nombrard
un fiduciario sustituto que contard con las autorizaciones correspondientes y la experiencia requerida
para la prestacion de los servicios a que hace referencia el Fideicomiso.

Irrevocabilidad y término del Fideicomiso: El Fideicomiso no es revocable por el Fideicomitente Emisor,

El Fideicomiso terminara cuando ocurra alguno de los siguientes eventos:

e Cuando todas las sumas de capital e intereses y cualesquiera otras sumas adeudadas a los
Tenedores Registrados de los Bonos, al Fiduciario y al Agente de Pago, Registro y Transferencia .
sean pagadas en su totalidad, seguin certificacion del Agente de Pago, Registro y Transferencia.

e De darse un incumplimiento por parte del Fideicomitente Emisor de cualquiera de las
obligaciones contraidas en virtud de los Bonas, sin que el incumplimiento haya sido subsanado
en el término perentorio establecido en los términos y condiciones de los Bonos, una vez todos
los Bienes Fideicomitidos hubiesen sido vendidos y liquidados y el producto de dicha venta hubiese
sido entregado al Agente de Pago, Registro y Transferencia conforme a lo contemplado en el
Fideicomiso.

e Por el cumplimiento de los fines para los cuales fue constituido o por hacerse imposible su
cumplimiento.

» Por decisidn de la Mayoria de los Tenedores Registrados.

e Por cualquiera otra causa establecida en este contrato, en los términos y condiciones de los
Bonos o en la legislacion panamefia.

Contadares Publicos Autorizados del Fiduciario: La firma Deloitte actda como contadores publicos
autorizados del Fiduciario, con direccidn en el Edificio Capital Plaza, Pisos 6 y 7, Paseo Roberto Motta,
Costa del Este, Ciudad de Panamd, Reptiblica de Panama3, Contacto: Ladia Aguilera +507 303-4100 Ext.:
4138, Fax + 507 269-2386 laguilera@deloitte.com.

Agente Residente del Fideicomiso: Para los efectos de la Ley 1 de 5 de enero de 1984 se designa a la
firma de abogados QUUANO & ASOCIADOS con oficinas en Edificio Salduba, Tercer Piso, Calle 53 Este,
Urbanizacién Marbella, Ciudad de Panama, Republica de Panama, como agente residente del
Fideicomiso. Contacto: Oliver Mufioz Esquivel, Teléfono 269-2641, fax: 263-8079, quijano@quijano.com

Ley Aplicable y jurisdiccion: El Fideicomiso y las obligaciones, derechas y garantias que se deriven del
mismo se regiran e interpretaran de acuerdo con las leyes y cualguier controversia que surja de la
ejecucién, falta de cumplimiento o interpretacion de sus términos y condiciones, se sometera para
su decision ante la jurisdiccion exclusiva de los tribunales de la Republica de Panama.
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2.

Listado de Bienes Inmuebles que se otorgaran como garantia de la Emision.

Los siguientes Bienes Inmuebles han sido identificados como las garantias de la Emisidn, sobre los cuales se constituirda Primera Hipoteca y

Anticresis con Limitacién al Derecho de Dominio. Los Bienes Inmuebles que seran hipotecados a favor del Fideicomiso de Garantia son propiedad
de empresas afiliadas del Emisor. Estas empresas afiliadas a su vez serdn deudores del Emisor, segln se explica en la seccion de Uso de Fondos.
Los valores de avallio de los Bienes Inmuebles presentados en la siguiente tabla fueron el resultado de una serie de avallios preparados por la
empresa Mallol & Mallol Avaluos, S.A. Los metros cuadrados reportados en la siguiente tabla reflejan los metros cuadrados dispenibles para

alquiler y pueden diferir de los metros cuadrados registrados en cada una de las fincas.

Valor de mercado

Blogue Propietario Local No. Finca Doc Area (m2) Fecha Avallo (US$)

A Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook S.A. A8-B 65695 765203 183 22 May 2015 1,021,503
A Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook S.A. 48L 85222 1348090 115 22 May 2015 607,550
A Planta Baja Albrook Publicidad, Inc. 48H §5218 1348090 135 22 May 2015 703,861
A Planta Baja Albrook Publicidad, Inc. 48] 85219 1348090 135 22 May 2015 703,861
A Planta Baja Eventos Publicitarios Albrock S.A, Al2 59680 547731 152 22 May 2015 785,979
A Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook S.A. Al3 59691 547731 152 22 May 2015 785,979
A Planta Baja Total 871 4,608,734
B Planta Baja Inmebiliaria Albrook, S.A. W2-A 391481 2200187 6 22 May 2015 9,082
B Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook, 5.A. W-2 59822 547731 22 22 May 2015 32,385
B Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook S.A. W-3 59823 547731 17 22 May 2015 25,750
B Planta Baja Albrook Publicidad Inc. W-4 59824 547731 16 22 May 2015 24,850
B Planta Baja Evantos Publicltarios Albrook S.A. W-5 59825 547731 16 22 May 2015 24,468
B Planta Baja Albrook Publicidad, Inc. W-6 59826 547731 13 22 May 2015 19,782
B Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook S.A. W-7 59827 547731 17 22 May 2015 24,649
B Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook S.A. W-8 59828 547731 14 232 May 2015 20,951
B Planta Baja Albrook Publicidad, Inc. W-3 59828 547731 13 22 May 2015 15,797
B Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook 5.A, W-10 59830 547731 13 22 May 2015 19,916
B Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook S.A. W-11 59831 547731 14 22 May 2015 21,557
B Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook S.A. wW-12 59832 547731 17 22 May 2015 24,649
B Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook 5.A. Ww-13 59833 547731 18 22 May 2015 27,038
B Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook $.A. W-14 59834 547731 13 22 May 2015 27,874
B Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook 5.A. W-15 58835 547731 18 22 May 2015 26,742

Eventos Publicitarios Albrook S.A. W-16 59836 547731 18 22 May 2015 26,849

Eventas Publicitarios Albrook S.A. W-17 59837 547731 22 22 May 2015 32,796

B Planta Baja
B Planta Baja
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Valor de mercado

Blogue Propietario Local No. Finca Doc Area (m2) Fecha Avaliio (Us$)
B Planta Baja Albrook Publicidad, Inc. W-18 59838 547731 29 22 May 2015 43,095
B Planta Baja Total 303 452,230
C Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook S.A. 1-17 71070 948678 158 22 May 2015 831,288
C Planta Baja Albrook Publicidad 29-A 77583 1122240 188 22 May 2015 1,167,661
C Planta Baja Inmobiliaria Albrook W-23 391482 2200187 10 22 May 2015 15,468
C Planta Baja Total 356 2,014,419
D Planta Baja Albrook Publicidad, Inc. 26-A 77573 1122240 BB 22 May 2015 464,381
D Planta Baja Albrook Publicidad, Inc. 26-B 77574 1122240 88 22 May 2015 1,045,116
D Planta Baja Albrook Publicidad, Inc.. 26-C 77575 1122240 i61 22 May 2015 1,244,388
D Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook S.A. 27-C 77578 1122240 103 22 May 2015 542,982
D Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook S.4. 27-D 77579 1122240 103 22 May 2015 542,982
D Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook S.A. 27-E 77580 1122240 131 22 May 2015 746,975
D Planta Baja Albrook Publicidad, Inc. 1 90648 1555544 54 22 May 2015 300,429
D Planta Baja L.P. Century Investment Group, inc. 1-2 90649 1555544 34 22 May 2015 215121
D Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook 5.A. Je 20653 1555544 67 22 May 2015 419,512
D Planta Baja Eventos Publicitarios Albrook 5.A. 17 90654 1555544 106 22 May 2015 658,666
D Planta Baja Albraok Publicidad, Inc. 23-Y 90647 1555544 53 22 May 2015 335,866
D Planta Baja Albrook Publicidad, Inc. 117-J18 90663 1555544 72 22 May 2015 403,963
D Planta Baja L.P. Century Investment Group, Inc. 23-L-M 90637 1555544 100 22 May 2015 527,166
D Planta Baja L.P. Century Investment Group, Inc. WTI1-C 90689 1555544 37 22 May 2015 45,627
D Planta Baja 1,197 7,493,174
E Planta Baja Inmaobiliaria Albrook S.A. 52-A 391353 2200187 401 22 May 2015 2,505,298
E Planta Baja Inmobiliaria Albrook 5.A. 52 391352 2200187 159 22 May 2015 993,595
E Planta Baja Inmobiliaria Albrook 5.A. 64-M 391403 2200187 122 22 May 2015 686,973
E Planta Baja Inmaobiliaria Albrook S.A. 65-K 391412 2200187 89 22 May 2015 501,424
E Planta Baja Inmobiliaria Albrook S.A. 63-G 396231 2228630 180 22 May 2015 951,192
E Planta Baja Inmobiliaria Albrook S.A. 63-P 391377 2200187 38 22 May 2015 549,641
E Planta Baja inmobiliaria Albrook 5.A. 63-K 391372 2200187 66 22 May 2015 347,424
E Planta Baja Inmaobiliaria Albrook S.A. 63-) 391371 2200187 66 22 May 2015 347,424

: -3
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Valor de mercado

Bleque Propietario Local No. Finca Doc Area (m2) Fecha Avalio (USS]
E Planta Baja Inmohiliaria Albrook 5.A. 64-K 391401 2200187 53 22 May 2015 286,243
E Planta Baja Inmaobiliaria Alorook 5.4. 64-L 391402 2200187 104 22 May 2015 554,873
E Planta Baja tnmobikaria Albrook 5.A. 63-H 391366 2200187 59 22 May 2015 331,233
E Planta 8Saja inmohbikiaria Albrook 5.A. B4-1 351400 2200187 123 22 May 2015 659,316
E Planta Baja inmobitiaria Albrack 5.A. 65-E 391408 2200187 82 22 May 2015 465,285
E Planta Baja Inmobiliaria Afbroock 5.A. 63-L 331373 2200187 67 22 May 2015 380,868
F Planta Baja Inmobiliaria Albrook S.A. 63-M 391374 2200187 34 22 May 2015 531,125
E Planta Baja Inmobiliaria Albrook 5.4. 64-B 391392 2200187 158 22 May 2015 935,669
E Planta Baja Inmobiliaria Albrook S.A. 65-J 391411 2200187 ico 22 May 2015 563,142
E Planta Baja inmobiliaria Albrook S.A. ba-EF 396240 2223630 570 22 May 2015 3,009,600
E Plania Baja Inmabiliaria Albrook S.A. 64-G 396243 1228630 382 22 May 2015 2,017,910
£ Planta Baja Inmohbiliariz Albrook 5.A. 63-E 351362 2200187 108 22 May 2015 607,355
E Planta Baja Inmobiliaria Albrook 5.A. 63-C 391359 2200187 120 22 May 2015 681,327
E Planta Baja Inmobitiaria Albrook S.A. 63-p 391360 2200187 113 12 May 2015 638,976
EFlanta Baja Inmobiliaria Albrook S.A. 63-F 391364 2200187 157 22 May 2015 1,139,803
E Planta Baja Inmobillaria Albrook S.A. 63-N 391375 2200187 134 22 May 2015 755,693
E PManta Baja Inmabiliaria Albrook 5.4, 63-R 391379 2200187 140 22 May 2015 750,533
E Planta Baja Inmaobiltaria Albrook 5.A. 63-5 3581380 2200187 140 22 May 2015 790,533
E Planta Baja Total 3,885 22,022,459
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-BAEF 356265 2228630 474 22 May 2015 1,818,624
F Planta Alta inmoiliaria Albrook 5.A. PA-64G 396260 2228630 503 22 May 2015 1,930,176
F Planta Alta inmobiliaria Albrook 5.A. PA-630 391432 2200187 ] 22 May 2015 442,528
F Planta Alta inmobiliaria Albrook S.A. PA-63P 391433 2200187 98 22 May 2015 434,645
F Planta Alta tnmobitiaria Albrock 5.4, PA-630) 391435 2200187 142 22 May 2015 633,932
F Planta alta Inmabiliaria Albrook S.A. PA-G3R 391437 2200187 140 22 May 2015 623,466
F Planta Alta inmaobiliaria Albrook S.A. PA-635 391438 2200187 140 22 May 2015 623,467
F Planta Alta Inmabitiaria Atbrook 5.A. PA-63T 391439 2200187 140 22 May 2015 541,333
F Planta Alta Inmabiliaria Atbrook S.A. PA-63V 391440 2200187 141 22 May 2015 625,827
F Planta Alta Inmobiliaria Atbrook S.A. PA-GIX 391442 2200187 234 22 May 2015 B33,050
F Planta Alta Inmabiliaria Albrook 5.A. PA-GIW 391441 2200187 217 22 May 2015 899,558
F Planta Alta Inmobiiiaria Albrook S5.A. PA-B44 396263 2228630 93 22 May 2015 388,253
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Valor de mercado

Bloque Propietario Local No. Finca Doc Area (m2) Fecha Avalio (US$)
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-64B 391443 2200187 142 22 May 2015 580,387
F Planta Alta inmobiliaria Albrook S.A. PA-64C 391444 2200187 242 22 May 2015 935,385
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-64D 391445 2200187 242 22 May 2015 1,077,306
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook 5.A. PA-B3A 391423 2200187 127 22 May 2015 564,950
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-63C 391424 2200187 100 22 May 2015 445,333
F Planta Alta Inmobiliaria Albrock S.A. PA-63D 391425 2200187 134 22 May 2015 586,079
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook 5.A. PA-B3F 396256 2228630 62 22 May 2015 275,572
F Planta Alta inmobiliaria Albrook S.A. PA-83G 396257 2228630 110 22 May 2015 490,535
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-63H 396253 2228630 211 22 May 2015 941,301
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-63H1 30126995 | 2574378 51 22 May 2015 228,011
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-631 351427 2200187 53 22 May 2015 218,733
F Planta Alta Inmoeblliaria Albrook S.A. PA-63K 391428 2200187 36 22 May 2015 155,385
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-63L 391429 2200187 37 22 May 2015 164,372
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-63M 386262 2228630 68 22 May 2015 104,029
F Planta Alta Inmohbiliaria Albrook S.A. PA-B3N 391431 2200187 114 22 May 2015 505,631
F Planta Aita Inmobiliaria Albrook 5.A. PA-64l 381446 2200187 59 22 May 2015 264,394
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-64] 391448 | 2200187 31 22 May 2015 140,235
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-64K 351450 2200187 48 22 May 2015 211,622
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook 5.A. PA-BAL 391451 2200187 104 22 May 2015 461,588
F Planta Alta Inmaobiliaria Albrook S.A. PA-64M 391452 2200187 98 22 May 2015 434,913
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-64N 391455 2200187 60 22 May 2015 268,848
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-G5A 386960 2228630 68 22 May 2015 303,673
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook 5.A. PA-G5B 351456 2200187 60 22 May 2015 267,200
F Planta Alta Inmabiliaria Albrook S.A. PA-65B1 396270 2228630 59 22 May 2015 264,662
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-65C 351457 2200187 60 22 May 2015 267,200
F Planta Alta Inmohiliaria Albrook S.A. PA-65D 391458 2200187 60 22 May 2015 267,200
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-G65E 391453 2200187 60 22 May 2015 267,200
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-G5F 391460 2200187 79 22 May 2015 349,809
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-65G 391463 2200187 62 22 May 2015 277,310
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-65H 331464 2200187 88 22 May 2015 390,858
F Planta Alta Inmobiliaria Albrogk S.A, PA-65H1 386272 22278630 g3 22 May 2015 391,715
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Valor de mercado

Blogue Propietario Local No. Finca Doc Area (m2) Fecha Avaliio (Us$)
F Planta Alta Inmobhiliaria Albrook 5.A. PA-65| 391465 2200187 89 22 May 2015 390,958
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-65) 391466 2200187 89 22 May 2015 390,958
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-65K 391467 2200187 89 22 May 2015 395,411
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-65L 391468 2200187 70 22 May 2015 310,753
F Planta Alta inmobiliaria Albrook S.A. PA-65M 391470 2200187 44 22 May 2015 184,912
FPlanta Alta Inmobiliaria Albrook 5.A. PA-65N 391472 2200187 42 22 May 2015 175,843
F Planta Alta Inmaobiliaria Albrook S.A. PA-B50 391473 2200187 42 22 May 2015 175,843
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-6501 391474 2200187 44 22 May 2015 184,912
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook 5.A. PA-65P 391475 2200187 a4 22 May 2015 184,512
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-65Q) 391476 2200187 42 22 May 2015 175,843
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-B5R 391477 2200187 42 22 May 2015 175,843
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook 5.A. PA-65R1 351478 2200187 44 22 May 2015 184,912
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook 5.A. PA-BBA 396274 2228630 113 22 May 2015 502,469
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-66B 391479 2200187 208 22 May 2015 924,512
F Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-66C 386275 2228630 108 22 May 2015 AR0,069
F Planta Alta Total 8,342 26,958,549
G Planta Alta Eventos Publicitarios Albrook S.A. PA B-7,B-8 58558 547731 110 22 May 2015 475,121
G Planta Alta Albrook Publicidad, Inc. PAS1 62694 630505 57 22 May 2015 246,715
G Planta Alta Inmobiliaria Albrock S.A. PAD2C 58998 547731 127 22 May 2015 512,445
G Planta Alta Albrook Publicidad, Inc, PAS2 62695 630505 57 22 May 2015 246,715
G Planta Alta Albrook Publicidad, Inc. PA-53 62696 630505 57 22 May 2015 246,715
G Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. | PA 54 391480 | 2200187 138 22 May 2015 635,479
G Planta Alta Eventos Publicitarios Albrook S.A. PA D10,11 59974 547731 103 22 May 2015 432,636
G Planta Alta Eventes Publicitarios Albrook S.A. PAE36A 62679 630505 88 22 May 2015 353,143
G Planta Alta Total 736 3,148,970
H Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-L4 71095 948678 120 22 May 2015 518,231
H Planta Alta Eventos Publicitarios Albrook S.A. PALS 71096 948678 100 22 May 2015 432,660
H Planta Alta Albrook Publicidad, Inc. PALS 71097 948678 112 22 May 2015 490,374
H Planta Alta Inmobiliaria Albrook 5.A. PA-L7 77638 1122240 174 22 May 2015 748,350
H Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-L8 77639 1122240 231 22 May 2015 992,831

=,
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Valor de mercado

Blogque Propietario Local No. Finca Doc Area (m2) Fecha Avallo (US$)
H Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-L9 77640 1122240 231 22 May 2015 1,060,611
H Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-L10 77641 1122240 174 22 May 2015 798,349
H Planta Alta Total 1,142 5,042,406
| Planta Alta Albrook Publicidad, Inc. PA-M1 77642 1122240 69 22 May 2015 299,218
| Planta Alta Inmaobiliaria Albrook 5.4A. PA-Mb 77644 1122240 96 22 May 2015 416,559
| Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-M7 77645 1122240 83 22 May 2015 359,252
| Planta Alta Albrook Publicidad, Inc. PA-M28 77661 1122240 92 22 May 2015 397,514
| Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-21A 77622 1122240 35 22 May 2015 162,636
| Planta Alia Inmobiliaria Albrook S.A. PA M-17 77653 1122240 137 22 May 2015 593,025
| Planta Alta Albrook Publicidad, Inc. PA-M19 77655 1122240 157 22 May 2015 594,827
| Planta Alta Albrook Publicidad, Inc. PA-M21 77657 1122240 96 22 May 2015 416,559
| Planta Alta Albrook Publicidad, Inc. PA-M25 77658 1122240 60 22 May 2015 260,003
| Planta Alta Eventos Publicitarios Albrook S.A. PA W26 77659 1122240 69 22 May 2015 298,655
| Planta Alta Inmobiliaria Albrock 5.A. PA 29-A 77634 1122240 186 22 May 2015 657,607
| Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA-29B 77635 1122240 207 22 May 2015 730,690
| Planta Alta Inmobiliaria Albrook 5.A. PA30-B 71085 948678 168 22 May 2015 725,535
| Planta Alta Inmobiliaria Albrook 5.A. PA30-C 71086 948678 173 22 May 2015 741,862
| Planta Alta Inmaobiliaria Albrook S.A. PA-28A 77632 1122240 288 22 May 2015 1,007,465
| Planta Alta Inmobiliaria Albrook S.A. PA29-DE 77637 1122240 398 22 May 2015 1,397,648
| Planta Alta Total 2,316 9,059,055
J Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-M12A 90692 1555544 20 22 Way 2015 200,167
J Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-M12B 90693 1555544 20 22 May 2015 200,167
J Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-M12C 90694 1555544 20 22 May 2015 200,167
J Planta Alta Total 60 600,500
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-I1 90718 1555544 47 22 May 2015 363,402
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-12 90718 1555544 46 22 May 2015 358,020
K Planta Alta L.P, Century Investment Group, Inc. PA-13 90719 1555544 36 22 May 2015 295,225
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-14 90720 1555544 36 22 May 2015 295,225
e
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Valor de mercado

Blague Propietaria Local MNo. Finca Doc Area (m2) Fecha Avaldo {Uss}

K Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-IS 50721 1555544 56 22 May 2015 452,559
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-IG S0722 1555544 63 22 May 2015 510,405
K Planta Alta L.P. Century Inyestment Group, Inc. PA-T1 90723 1555544 51 22 May 2015 411,079
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-T2 50724 1555544 51 22 May 2015 411,079
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-T3 90725 1555544 51 22 May 2015 411,079
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, inc. PA-TA 90726 1555544 51 22 May 2015 411,079
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, inc. PA-TS 90727 1555544 51 22 May 2015 411,079
K Planta Alta L.P. Century investment Group, Inc. PA-TE 90728 1555544 51 22 May 2015 411,079
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-TB 50730 1555544 63 22 May 2015 514,051
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, {nc. PA-TQ 90731 1555544 51 22 May 2015 410,025
K Plantz Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-T10 90732 1555544 51 22 May 2015 410,025
K Planta Alta L.P. Century investment Group, Inc. PA-T11 20733 1555544 51 22 May 2015 410,025
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-T12 90734 1555544 51 22 May 2015 410,025
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-T13 90735 1555544 &4 22 May 2015 559,268
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-T14 90736 1555544 75 22 May 2015 607,300
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-T1S 90737 1555544 66 22 May 2015 512,617
K Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA-T16 90738 1555544 81 22 May 2015 534,974
K Planta Alta Total 1,141 9,208,613
L Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA W-T1 90742 1555544 19 22 May 2015 30,425
L Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PAW-T2 90744 1555544 19 22 May 2015 30,425
L Planta Alta L.P. Century investment Group, Inc. PAW-T3 90745 1555544 1% 22 May 2015 30,425
L Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA W-T4 90746 1555544 18 22 May 2015 30,425
L Planta Alta LP. Century Investment Group, Inc. PA W-T5 0747 1555544 15 22 May 2015 30,425
L Planta Alta L.P. Century Investment Group, [nc. PA W-T7 90749 1555544 66 22 May 2015 105,128
L Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PAW-T12 90752 1555544 15 22 May 2015 30,425
L Planta Alta L.P. Century Investment Group, [nc. PAW-T13 90753 1555544 i4 22 May 2015 22,419
L Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PA W-T14 90754 1555544 14 22 May 2015 22,415
L Planta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PAW-T1S 90755 1555544 14 22 May 2015 22,419
L Pianta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PAW-T16 20756 1698055 12 221 May 2015 19,216
L Pianta Alta L.P. Century Investment Group, Inc. PAW-T17 0757 1555544 12 22 May 2015 16,216

L.P. Century Investment Group, Inc, PAW-T18 90758 1555544 12 22 May 2015 13,216

: L Planta Alta
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Valor de mercado

Propietario Local No. Finca Dac Area (m2) Fecha Avalio (USS)
L Planta Ajta L.P. Century Investment Group, Inc. PAW-T21 90761 1698055 E[H 22 May 2015 37,215
L Planta Alta LP. Century investment Group, Inc. PAW-T22 90762 1555544 30 22 May 2015 47,752
L Planta Alta Total 317 497,551
Gran Total 18,667 91,107,665
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3. Reseiia del Avaluador
La compaiiia Mallol & Mallol Avaluos, 5.A., es una firma panamefia gue forma parte del Grupo
empresarial Mallol & Mallol Arguitectos, Maliol 8 Mallol Inspecciones y Bienes Rafces Satélite,
S.A., con mas de 30 afios de experiencia en la evaluacidn y costo de propiedades de todo tipo
desde tierra baldia hasta edificaciones de gran envergadura. Su sede se ubica en la caile 50,
urbanizacidn Obarrio, edificio Frontenac, nitmero de teléfono +507 265-0044, ndmero de facsimil
+507 265-0125, apartado postal 0831-1971, Panama, Rep. De Panama.

La empresa estd conformada por un personal profesional y técnico, altamente capacitado en la
ingenieria, arquitectura con conocimiento en los campos de la agrimensura, inspeccidn,
construccion, desarrollo de proyectos, disefio y evaluacién de planos y cbra edificada. Apoya la
gestion con mas de 60 profesionales de la ingenieria y arquitectura, Mallol & Mallol Avaldos cubre
en sus oficios los siguientes rubros:

- Evaluacién de costos de terreno

- Costeo de anteproyectos y planos técnicos

- Tasacion del metro cuadrado para actualizar valores.

- Valorizacion de todo tipo de vivienda residencial y de conjuntos habitacionales

- {unifamiliares, bifamiliares en hielera, etc.}

- Valorizacidon de todo tipo de construcciones residenciales de alta densidad {apartamentos o
condominios}.

- Valorizacién de todo tipo de bienes inmuebles de caracter estatal o institucional {mixto o
empresa privada — gobierno).

- Valorizacion de locales y centros comerciales.

- Valarizacién de proyectos urbanisticos.

Mallol & Mallol Avaldos, S.A., es una empresa reconccida comercialmente y aceptada como
avaluadora en todos los bancos e instituciones piblicas {Banco Naclonal, Caja de Ahorro y Caja de
Seguro Social), bancos privados y la Direccidon General de Catastro del MEF para los trémites

correspondientes de actualizacién.

La Cia. Mallol & Mallol Avaldos, S.A. garantiza su trabajo en base al prestigio adquirido en muchos
afios de labor ininterrumpida, habiendo recibido elogios de prestigiosas empresas locales,
satisfechas de nuestro criterio en valores, dada la experiencia y dedicacién que le imprimimos a
nuestros informes.

H. Principal Fuente de Repago

La principal fuente de repago del capital de los Bonos es los activos liguidos dispanibles al Emisor.
La Compafiia no cuenta con un fondo para el repago de las obligaciones derivadas de la Emisién.
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v. Informacién del Emisor

A, Historia y desarroilo del Emisor

ALBROOK LEASING COMPANY, [NC. es una sociedad anénima panamefia constituida mediante
Escritura Piblica No.13,634 del 30 de junio del 2011 de la Notaria Quinta del Circuito de Panama
debidamente inscrita a la Ficha 742699, Documento 2016781 del Registro Publico desde el 27 de
julio del 2011, domiciliada en Panam4, Rep. de Panama. y con domicilio comercial en Calle 56 A
Fste San Francisco, Edificio Arizona, Panamd, Rep. de Panamd, teléfono +507 207 8888, fax +507
207 8804. El apartado postal del Emisor es 0831-01814, Panama, Rep. de Panama. La persona de
contacto es Liliana Gomez, teléfono 207-8888, email |gomez@glp.com.pa. La duracién de [a
sociedad es perpetua.

Desde su fundacidn y hasta la fecha del presente Prospecto, el Emisor no ha sido sujeto de
reclasificacion, fusidn, escision, o consolidacién de ningln tipo. Adicionalmente, al mejor
conocimiento de sus directores, 1a empresa no ha sido demandada o querellada ante ningdn
tribunal local o extranjero.

Desde su fundacidn y hasta la fecha del presente Prospecto, las acciones de la empresa no han
sido parte de ningun intercambio, swap, o suscripcion preferente. Desde su constitucidn hasta la
fecha del presente Prospecto, el Emisor no ha declarado dividendos pagaderos a los tenedores de
sus acciones. Desde su fundacidn, la Compafia no ha incurrido en gastos de capital ni cuenta con
inversiones en activos de importancia.

B. Capitalizacidn y endeudamiento

La siguiente tabta presenta la capitalizacion y endeudamiento del Emisor al 31 de marzo de 2015:
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Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pasivos corriente:
Cuentas por pagar y otros pasivos

Pasivo a largo plazo:
Bonaos por pagar
Total Pasivos no corrientes

Total de pasivos

Patrimonio del Accionista
Capital en acciones
Utilidad acumulada
Impuesto complementario
Total de Patrimonio del Accionista

Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista

C. Capital Accionario

31-Dic-2014 31-Mar-2015
58,8381 56,699
53,625,000 53,500,000
53,683,881 53,556,699
53,683,881 53,556,699
10,000 10,000
69,315 53,664
{5,3186) {5,316)
73,999 58,348
53,757,880 53,615,047

Al 31 de marzo de 2015, el capital pagado del Emisor era de US$10,000 y su patrimonio total era
de US558,348. El detalle de la composicion accionaria del Emisor a la Fecha de los estados

financieros se presenta a continuacion:

Clase de acciones Acciones  Acciones emitidas Valor nominal Capital pagado
autorizadas y pagadas

Acciones comunes 100 100 100 10,000

Menos: Acciones 0 o 0 0

en tesoreria

Total " 100 = 100 100 10,000

Luego de su fecha de fundacion, el Emisor ne ha emitido nuevas acciones. A la Fecha de Oferta, el

Emisor no habfa recibido como aporte de capital bienes que no es efectivo por una suma que

represente mas del 10% de su capital.

A la fecha no existe compromiso de incrementar el capital social del Emisor en conexidn con

derechos de suscripcidn, obligaciones convertibles u otros valores en circulacidn. Actualmente no
existen acciones suscritas no pagadas y el Emisor no contaba con acciones en tesoreria. El Emisor
no cuenta con una politica de dividendos definida. Las decisiones sobre los dividendos a pagar son

tomadas exclusivamente a discrecion de la Junta Directiva del Emisor.

D. Pacto Social y Estatutos

Dentro del Pacto Social y los Estatutos del Emisor se incluyen las siguientes caracteristicas:
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1, Junta Directiva

Segun el articulo octavo del Pacto Social, la sociedad tendrd inicialmente tres (3} Directores. El
nimero de los Directores podrd ser aumentado de tiempo en tiempo. Los nombres y direcciones
de los Directores de la saciedad son los siguientes: Mayor Alfredo Aleman Chiari, José Radl Arias y
Juan Carlos Fabrega, todos con domicilio en Calle 56 A Este, San Francisco, frente al Supermercado
Kosher, edificio Arizona, Ciudad de Panamd, Republica de Panamd. Con sujecidn a las disposiciones
de la Ley y de este Pacto el nitmero y término de duracion del cargo de Directores seran fijados
por la Junta Directiva. Salvo lo dispuesto al contrario en Jos Estatutos de la sociedad, en caso de
vacantes en la Junta Directiva, la mayoria de los Directores en ejercicic de sus funciones, aunque
no constituyan qudrum, podran elegir los Directores que requiera para ilenar tales vacantes. No es
necesario que los Directores sean accionistas. La mitad mas uno del nimero de Directores o el
nimero que especifigue de tiempo en tiempo la Asambiea de Accionista, presentes
personalmente o por medio de apoderado constituiran quérum en cualquier sesion de la Junta
Directiva, La lunta Directiva podra ejercer todas las facultades de la sociedad con excepcidn de
aqueilas gue la Ley, este Pacto Social o los estatutos, confieran o reserven a los accionistas. En
cualguier sesidn de {a Junta Directiva, cualquier Director podra ser representado y votar por medio
de apoderado o apoderados nombrados por instrumentos escrito, publico o privado, con o sin
poder de sustitucidon guienes no necesitan ser Directores. La Junta Directiva nombrard de entre su
seno, por mayoria de votos, un Presidente de la Junta, quien presidird todas las reuniones que
determine la Junta. Las ausencias del Presidente de la Junta Directiva seran suplidas por el Director
designado para tal efecto en la reunidn que se trate. El cargo de Presidente de la Junta no serd
incompatible con otros cargos o funciones de Dignatario de la propia sociedad. Un Director podra
tener cualquier cargo remunerado con la sociedad ademas del cargo de Director. Los Directores no
estaran inhabilitados para celebrar a titulo personal, directa o indirectamente, con permiso de la
Junta Directiva, contratos arreglos o tratos con la sociedad. La funta Directiva podrd nombrar dos
o mas miembros de su seno para constituir un Comité Ejecutivo o cualquier otro Comité o
Comités, los cuales tendran y ejercerdn las facultades de la Junta Directiva, hasta el punto y con
sujecion a las restricciones expresadas en este Pacto Social o por las resoluciones por las cuales
nombran tal Comité o Comités.

2. Reprasentacién Legal
Segun el articulo décimo del Pacto Social, el Presidente podra ejercer individualmente [a
representacion legal de la sociedad, y en su ausencia la persona que designe la Junta de
Accionistas.

3. Negocios
Segun el Pacto Social de la Compaifiia, la sociedad se dedicara principalmente a la explotacién de
bienes y raices en general a la Venta y alquiler de residencias, condominios, disefic de planas,
desarrollo de proyectos turisticos, residenciales y comerciales, administracion de edificios. Ademas
podra dedicarse a las siguientes actividades: Q
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a. Fstablecer, gestionar o llevar a cabo en general el negocio de asesoramiento, inversiones y
correduria en todas sus ramas y organizar o llevar a cabo y emprender cualquier negocio,
transaccién u operacion que cominmente se lleva a cabo por inversionistas, capitalistas,
promatares, aseguradores de la emisién de acciones y otros valores u obligaciones de
personas, compafifas, sociedades colectivas o por asociacidn, o por promotores y
corredores en bienes raices, opciones o concesianes, o por comerciantes, fabricantes y
mercaderes.

b. Establecer, gestionar o llevar a cabo el negocio de agencias y representaciones
especialmente de corporaciones, sociedades o personas y distribucién de cualguier
producto o mercancias, asi como el de manejar y comerciar tanto para su propia cuenta,
como por cuenta de otras materias primas, bienes, efectos, mercaderias, productos
medicinales y otros bienes y productos de cualguier clase, naturalezay descripcion,

c. Establecer, gestionar y lievar a cabo en general cualquier clase de trafico o representacion
internacional sin limitacion alguna.

Establecer y llevar a caba toda clase de inversiones en actividades o en otras empresas.
Para llevar a cabo cualquier otro negocio licito permitido por las leyes de la Repiiblica de
Panama y que permitan éstas en el futuro, fines todos, segun se especifica en esta cldusula
gue ia sociedad podra ejercer dentro o fuera de |a Repiblica de Panama.

4, Sesiones de Junta Directiva y de Asamblea de Accionistas
Todas las sesiones de las Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva de la sociedad serdn
celebradas en las oficinas de la sociedad en ia Replblica de Panama o en el lugar que la Junta
Directiva o la Asamblea de Accionista designe en la reunion,

5. Administracién de los negocios de la sociedad
Segun el articulo décimo tercero del Pacto Social del Emisor, todo acto que implique disposicién
de bienes de cualguier tipo, asi como asumir obligaciones de cualquier tipo, incluyendo la apertura
de cuentas bancarias, la disposicion de estos dineros, como la firma de cualquier contrato que
involucre a esta sociedad, deberd ser autorizado expresamente por la Asamblea de Accionistas de
esta sociedad.

6. Contratos con Partes Relacionadas
No hay ninguna estipulacion dentro del Pacto Social del Emisor que limite la celebracién de
contratos o negocios entre el Emisor y uno o mds de sus directores o dignatarios. En el Pacto Social
no se establece ni se define el plan de compensacién de los directores y dignatarios.

7. Modificaciones
No existen condiciones en el Pacto Social referentes a la modificacidn del capital. Sin embargo, la
sociedad se reserva el derecho de reformar su Pacto Social segdn la cldusula décimo segunda del
mismo.
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B, Estatutos
Las sociedades andnimas panamefias no tienen obligacién de adoptar Estatutos. A la fecha, el

Emisor no ha adoptado Estatutos.

9. Otros Derechos
No existe en e! Pacto Social ninguna limitacidn de fos derechos para ser propietarios de acciones
de la sociedad. No existe ninguna ckausula en el Pacto Social gque limite o de otra forma restrinja el
control accionario del Emisor. No hay ninglin derecho especial con respecto a ningun tipo de
accién. Todas las acciones tienen los mismos derechos. Ninguna cldusula en el Pacto Social
restringe el traspaso de acciones de la Compaiiia, ni el cambio de control de la misma.

E. Descripcién de negocios del Emisor

Renuncia de responsabilidad:

La informacién que se presenta en esta seccidn se basa en un plan desarrollado por el Emisor y
representa el mejor estimado sobre el giro de negocios de la empresa. Sin embargo, ni el Emisor,
ni ninguno de sus directores dignatarios, ejecutivos, ni asesores externos es responsable por
cualquier desviacién entre el plan presentado a continuacion y los resultados reales del Emisor. Ni
el Emisor, ni sus directores, dignatarios, ejecutivos o asesores externos puede dar garantia que lo
presentado a continuacién no se desviara de la realidad.

1. Descripcién de giro de negocios
La empresa se dedica entre otras cosas al negocio de extender facilidades de crédito 2 empresas
relacionadas, las cuales a su vez se dedican mayormente al negocio de alquiler de locales
comerciales en el Centro Comercial Albrook Mall. Los fondos para este fin serdn levantados a
través del mercado de valores local de Panama.

En adelante encontrard una descripcion mas detallada del Centro Comercial Albrook Mall, dado
que los Bienes Inmuebles que formaran parte del Fideicomiso estdn ubicados en dicho centro

comercial,

2. Descripcidn de {a industria y mercados en los que compite
El Emisor no tiene negocios dentro de ninguna industria especifica. Sus activos mas importantes
consistiran en facilidades de créditc otorgadas a empresas relacionadas, las cuales se dedican al
negocio de alquiler de ‘ocales comerciales y desarrollo de proyectos de bienes raices.
Suministramos este resumen de la industria de alquiieres de locales comerciales al inversionista
con propdsito informativo exclusivamente.

La industria de alguiler de locales comerciales en la Ciudad de Panama esta bastante fragmentada,
con una gran base de locales comerciales con propletarios individuales que en su mayoria flos
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utilizan para sus negocios propios. Por tanto, no hay muchos grupos o compafiias que se dediquen
a este negocio a mediana o grande escalza. La excepcidn mds notable es la operacidn de los centros
comerciales de Grupo Roble {Multiplaza, Metro Mall) e Inmobiliaria Albrook {Albrook Mall).

Los precios de alguiler de locales comerciales varian en funcién del tipo de local: el metro
cuadrado en un local comercial ubicado en un centro comercial cerrado o “Mall” es tipicamente
mas caro que el metro cuadrado de alquiler en un centro comercial abierto. Las empresas afiliadas
del Emisor se dedican principalmente al negocio de alquiler de locales comerciales en el Centro
Comercial Aibrook Mall.

Los precios de zlquiler de los locales comerciales de Malls en la Ciudad de Panama dependen en
gran medida de su ubicacidn, y del tipo de acabados que ofrecen. Tipicamente, los locales en Mails
ostentan el mayor precic de alquiler el que puede ser de mas de $60/m’. Actualmente, los Centros
Comerciales mas caros en términos de precio por metro cuadrado son Multiplaza y Albrook Mall.

Actualmente, la ocupacion en los Malls més exitosos es bastante alta, estimada en mas de 92% en
promedio. Esto se debe en parte al crecimiento econdmico reciente y a la gran apertura de nuevos

negocios.

F. Principales mercados en que compite

El Emisor se dedica a dar facilidades crediticias a empresas relacionadas las cuaies se dedican al
alquiler de locales comerciales. El mercado en el que operan es de la Republica de Panamd. La
industria del alquiler de locales comerciales en la Republica de Panama estd bastante
fragmentada, con una gran base de locales comerciales con propietarios individuales que en su
mayoria los utilizan para sus negocios propios. Por tanto, no hay muchos grupos ¢ compafiias que
se dediguen a este negocio a mediana o grande escala. La excepcién mas notable es la operacion
de fos centros comerciales de Grupo Roble (Multiplaza, Metro Mall}. Los ingresos totales para los
afios 2012, 2013 y 2014 son de 52,758,125, $3,570,450 y 53,347,996, respectivamente. El Emisor
tiene clientes que representan individualmente mas del 10% de los ingresos totales.

G. Restricciones Monetarias

El Emisor no tiene restricciones monetarias en cuanto a la importacién o exportacién de capital,
incluyendo la disponibilidad de efectivo, la remisién de dividendas, intereses u otros pagos

H. Litigios legales

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no tiene litigios legales pendientes que puedan tener un
impacto significativo en su condicidn financiera y desempeiio. (
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1. Sanciones administrativas

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no mantiene sanciones administrativas impuestas por la
Superintendencia del Mercado de Valores o alguna organizacion autorregulada que puedan
considerarse materiales con respecto a esta Emisién,

J. Estructura corporativa

La empresa no cuenta con una organizacién administrativa propia, actualmente la Administracién
as ejercida por una compaiiia afiliada del Grupo.

Grupo Istmo Assets Grupo Los Pueblos
(63%) (37%)

Albrook Leasing
Company, Inc.

K. Propiedades, Planta y Equipo
El Emisor no cuenta con propiedades, mobiliario ¢ equipo significativos a la fecha.
L. Inversiones y Desarrello, Patentes, Licencias, etc.
El Emisor no cuenta coninversion en investigacidn, desarrclio, patentes y licencias a la fecha.

M. Informacion de tendencias

1. Tendencias macroecondmicas
Datos suministrados por el “Business Monitor International”, Enero del 2015:

2010 2011 2012 2013 2014F 2015F 2016F  2017F 2018F 2018F

PIB (billones de USS) 271 3 358 38.8 431 482 S3.0 58.2 63.2 6B.4
. Crecimiento real {26) 7.5 10.8 10.7 84 6.5 6.8 5.9 6.5 5.4 51
Variacion en IPC {%) 34 59 by 4.0 3.7 44 4D 35 35 33
Poblacidn (millones) 3.7 3.7 3.8 3.9 3.9 4.0 4.0 4.1 4.2 4.2

Fuente: Business Monitor International.

El desempefio de la economia Panamefia ha sido bastante favorable en los ultimos cinco afios con
un crecimiento promedio de 8.78%, en contraste con un 3.3% de crecimiento promedio de
América Latina. El balance macroecondmico positivo se complementa con una inflacién moderada,
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que en los Ultimos cinco afios ha tenido un promedio de 4.54%, y un desempleo que ha ido
disminuyendo al ritmo del crecimiento del pals, desde niveles del 13.5% en el afio 2000, hasta un
4.2% al cierre del afo 2014. Business Monitor International estima gque el crecimiento de la
economia panamena estuvo en niveles de alrededor de 6.5% en el 2014, lo cual es menor que en
el Gltimo quinguenio, pero por encima de los prondsticos de crecimiento de los demads paises de
América Latina. Este crecimiento proyectado obedece a varios factores, como los proyectos de
infraestructura, el desarrollo de la construccion privada, el crecimiento del turismo entre otros.
Panama no solo es un referente en el mundo emergente, sino que ademds cuenta con las
herramientas necesarias para seguir liderando la expansién en América Latina.

En el mes de marzo de 2014, Fitch aumentd la calificacion de riesgo soberano de la Republica de
Panama a BBB con perspectivas estable. El aumento en calificacién se debid a que Fitch espera
que el nivel de deuda soberana sobre PiB vaya disminuyendo a medida que el crecimiento
econdmice se mantenga. Al igual, en el primer trimestre de 2014 Standard & Poor's aumentd la
calificacion de riesgo de Panama a BBB con perspectiva estable.

2. Tendencias de a industria de alquiler de locales comerciales
El desempefio del Emisor depende en el desempefio de sus principales deudores, los cuales a su
vez se dedican principalmente al negocio de alquileres de locales comerciales. A continuacion
presentamos un resumen general del sector y sus tendencias para propdsitos exclusivamente
informativos.

La industria de alquiler de locales comerciales ha sufrido varios cambios en la Ultima década. El
cambio mas importante ha sido fa construccidn de centros comerciales cerrados, los cuales han
atraido negocios que tipicamente se establecian en Avenida Central, Via Espafia y en el Area
Bancaria. Entre los centros comerciales cerrados mas impartantes de (a Ciudad de Panama estan:
MultiCentro (Punta Paitilla), MultiPlaza {Punta Pacifica), Albrook Mall {Albrock), y MetroMall (Via
Tocumen). Adicionalmente, en los afios recientes se han proliferado los centros comerciales
abiertos a través de la Ciudad de Panamd.

El mercado comercial panamefic experimentd un gran aumento de construccién de plazas y
centros comerciales para el primer trimestre def 2014 con respecto a la mismo periodo del 2013,
construyéndose 563,607 m?, los cuales corresponden a ambas clases de centros comerciales (A y
B). Muchos de estos proyectos ya han iniciado movimientos de tierra y tienen fecha de entrega
para los prdximos 18 a 24 meses. Los submercados con mayor desarrolio en construccion son la
Periferia Este cen 255,665m?, le sigue El Dorado con 97,358 m? y Centro con 59,354m?.

Actualmente existe una gran demanda por obtener locales comerciales. En el primer semestre de
2014 la tasa de desocupacién en los centros comerciales Clase A disminuyé con respecto al mismo
periodo del 2013 pasando de 4.8% a 4.5% con un total de 392,407 m2 rentables, solamente con
17,428 m2 disponibles.
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Los centros comerciales Clase 8 en la ciudad suman un total de 787,856 m? rentahles, con 74,792
m? disponibles. Los submercados con mayor porcentaje de desocupacion son El Darado con
12.08%, La Pariferia Este con 10.07% y el Centro con 9.49%.
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V. Anadlisis de resultados financieros y operativos del Emisor para los 12 meses terminados
a 31 de Diciembre de 2012, 2013 y 2014 e Interinos a Marzo de 2015.

A, Resumen de |as cifras financieras del Emisor

A continuacidn se presenta un resumen de !as cifras financieras del Emisor:

Auditado Auditado Auditado Interinos

BALANCE GENERAL (en USS) 31-Dic-12 31-Dic-13 31-Dic-14 31-Mar-15
Activa Corrlente

Efectivo 64,056 50,773 79,101 61,744

Intereses por Cobrar 323,491 634,961 517,678 517,252

Cuentas por Cobrar 0 155,611 187,197 187,250

Ctros Activos 438 438 43,311 43,311
Total de activos corrientes 387,985 881,783 827,340 805,557
Activo no Corriente

Préstamaos por Cobrar - Partes Relacionadas 54,305,141 | 53,430,141 52,930,141 52,805,141

Mcbiliario y Equipo 778 598 399 349
Total de activos no corrientes 54,305,919 | 53,430,739 52,930,540 52,805,490
TOTAL ACTIVOS 54,693,904 | 54,312,522 53,757,827 53,615,047
Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar y Otros Pasivos 91,665 82,550 58,881 56,699
Pasivo Largo Plazo

Bonos por Pagar 54,625,000 | 54,125,000 53,625,000 53,500,000
TOTAL PASIVOS 54,716,665 | 54,207,550 53,683,881 53,556,699
Patrimonio

Acciones Comunes 10,000 10,000 10,000 10,000
Utilidades Retentdas {32,761) 95,144 69,315 53,664

Impuesto Complementaric 0 {172) {5,3186) {5,316)
TOTAL PATRIMONIO {22,761) 104,972 73,999 58,348
TOTAL PASIVO Y PATRIMONID 54,693,504 | 54,312,522 53,757,880 53,615,047

69




Auditado Auditado Auditado Interinos

ESTADO DE RESULTADOS {en US$) 31-Dic-2012 31-Dic-2013 31-Dic-2014 31-Mar-15
Ingresos

Intereses 2,138,125 3,370,809 3,347,956 822,031

Comisiones 620,000

Servicios Administratives 4] 159,641 0
Utilidad Bruta 2,758,125 3,570,450 3,347,996 822,031
Gastos Generales y Administrativos
Comisiones 610,838 0 0
Intereses 2,129,542 3,370,808 3,347,996 822,031
Impuestos 8,430 300 0 300
Honorarios 5,277 27,193 24,225 15,135
Gastos Legales 3,333 0 0
Varios 114 1,376 1,604 216
{Pérdida) utilidad antes de impuesto sobre la 590 170,772 (25,829) (15,651)
renta
Impuesto sobre la renta 32,101 42,867
UTILIDAD (PERDIDA NETA) (31,511) 127,905 (25,829) (15,651)

B. Discusién y andlisis de los resultados de operaciones y de la situacién financiera

del Emisor al 31 de diciembre de 2012, 2013 y 2014 e Interinos a Marzo de 2015,

1. Activos y liguidez
Al cierre del 31 de diciembre de 2014, la Compaiifa muestra un indice de liquidez razonable, la
razén corriente aumentd de 10.68x en diciembre de 2013 a 14.06x en diciembre de 2014 y a
14.28x al 31 de marzo de 2015.

2. Recursas de capital
E] patrimonio del emisor al 31 de diciembre de 2013 y 2014 se ubica en US5104,972 y US$73,999,
respectivamente conformado por acciones por valor nominal de $10,000, v utilidades acumuladas
de US%95,144 y US569,315, respectivamente. Al 31 de marzo de 2015 el patrimonio fue de
USS58,348,

Los pasivos al 31 de diciembre de 2013 y 2014 se presentarcn por US554,207,550 vy
US$53,683,828, respectivamente y estan compuestos principalmente de la emision de Bonos.
Estos pasivos serdn servidos por los intereses y la recuperacién de los préstamos por cohbrar,
actualmente los prestamos generan intereses entre un 4.5% y 7.5% anual. Al 31 de marzo de 2015
los pasivos alcanzaron los U$%53,556,639.

3. Resultados de las operacianes
Al 31 de diciembre de 2014 los ingresos por intereses y comisiones se presentaron por
Us%3,347,996, una disminucion del 6.2% con relacidn al 2013. Los gastos al 31 de diciembre de

i
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2014 se situaron por US553,373,825 conformados principalmente por fos gastos de intereses por
US%3,347,99, generando como resultado una perdida por un valor de US$25,829. Al 31 de marzo
de 2015 la pérdida se encuentra en US$15,651.

C. Andlisis de perspectivas del Emisor

El Emisor a futuro espera seguir operando bajo el mismo sistema, extendiéndole facilidades a
empresas relacionadas con el producto de emisiones u otras facilidades bajo las cuales el Emisor
actia como acreedor. De ser conveniente, el Emisor podrd a futuro llevar al mercado otras
emisiones de valores con el mismo fin.
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Vi, Directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, asesores y empleados

A. Directores

Ninguno de los directores y dignatarios listados a continuacion ha sido designada en su cargo con
base en arreglas o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores. La lunta

Directiva del Emisor estd compuesta por las siguientes personas:

MAYOR ALFREDO ALEMAN CHIARI - PRESIDENTE
Nacionalidad: Panameifia

Fecha de nacimiento: 12 de noviembre de 1948
Domicilio comercial: Calle 56 A Este —5an Francisco
Apartado postal: 0831-01833

Correo Electrdnico: gerencia@glp.com.pa
Teléfono: 207-8888 Ext.29

Fax: 207-8881

Realizo sus estudios en Valley Forge Military Academy and junier College, Pennsylvania, Estados
Unidos. Es fundador, Presidente y el mayor accionista de Grupo Los Pueblos, S.A. (GLP). GLP es una
corporacién privada establecida en Panama, desde 1986 y es uno de los mas grandes
desarrolladores de proyectos inmobiliarios en América Latina. GLP se dedica a la construccidn,
promocion y operacion de una amplia gama de proyectos comerciales y residenciales, desde
centro comerciales, edificios de oficinas, hasta residenciales de alta y baja densidad, como de
desarrollos turisticos. En el campo de las actividades de inversién, GLP ha participado en
complejos de entretenimiento y franquicias internacionales. GLP trabaja conjuntamente con
importantes compafiias de renombre local e internacional y mantiene relaciones con los mayores
bancos en Panama y participa en el desarrollo del Proyecto Panama, Santa Maria Go!f & Country
Club. En estos momentos GLP promueve el Proyecto inmobiliaric mas innovador en América
Latina, que consiste en la construccion de las primeras islas artificiales, con el propésito de un
desarrollo residencial de la més alta calidad y exclusividad, denominado Ocean Reef fsland

Residences.

Es actualmente socio del Club Unién, Club de Yates 8 Pesca, Museo Contemparaneo y Balboa
Yacht Club. El 5r. Aleman es Presidente de [a sociedad emisora desde su fundacion.

JUAN CARLOS FABREGA - TESORERO

Nacionalidad: Panameiia

Fecha de nacimiento: 5 de octubre de 1562

Domicilio comercial: Prival Bank, Caile 52 y Calle 71, San Francisco

Apartado postal: 0831-02452

Correo Electrénico: jefabrega@gmail.com

Teléfono: 303-19500 h
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Fax: 303-1939

Es egresado de Florida State University, con el titulo de Licenciatura en Administracién de
Empresas MBA con énfasis en Finanzas en Nova University.

Con de 30 afios de experiencia en el sector bancario / financiero, inicio su carrera profesional en el
Lloyds Bank PLC, donde trabajo por 6 afios fungiendo como Oficial Ejecutivo de Crédito
responsable del andlisis, revisién y manejo-supervision de facilidades de crédito a clientes
corporativas. Labord por 17 afios en grupo Banistmo donde se desempefid en diversos cargos
hasta ocupar la posicion de Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General, responsable por las
operaciones bancarias de Grupo Banistmo a nivel regional. Durante este tiempo fungid en Panama
como Director de la Junta Directiva de 1a Compaiiia Nacional de Seguros, S.A. (CONASE), Director
de la Asociacién Bancaria Nacional, Director de Grupo Melo y Director/Presidente de Progreso -
Administradora de Fondos. En el extranjero, participé como Director de la Junta Directiva del
Banco BGA y la Compafiia de Seguras El Ahorro Hondurefio en Honduras, Director de Corporacion
Banex y Banco Banex en Costa Rica y Director de Banco 5Salvadorefio en El Salvador.

Actualmente se desempefia como Presidente de la firma Capital Managers Co., S.A., empresa
responsable del manejo de fondos de capital privado, Presidente de Prival Bank, S.A., institucidn
financiera enfocada a la Banca Privada y Banca de Inversion con Licencia Bancaria General que
inicid sus operaciones el 24 de marzo de 2010. Adicionaimente es Director de la Junta Directiva de
Grupo Semusa, principal corredor de seguros del pais y Director/Vicepresidente de la Fundacién
Amador. El 5r. Fabrega es tesorero de |la sociedadad emisora desde mas de 2 afios.

JOSE RAUL ARIAS - SECRETARIO

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 15 de julio de 1953

Domicilio comercial: Calle 56 A Este —5an Francisco
Apartado postal: 0831-02452

Carreo Electrdnico: jarias@aramolaw.com
Teléfono: 270-1011

Fax: 270-0174

Cbtuvo su Licenciatura en Derecho de la Universidad de Costa Rica, en 5an José, Republica de
Costa Rica y una Maestria en Derecho Maritimo de Tulane University en New QOrleans, Lousiana,
Estados Unidos. Es socio y fundador de la firma forense Arias, Aleman & Mora, vy ademas fue
Director de Carporacidon Banex, S5.A., Director de Cerveceria Nacional, S.A. y Director de Grupo
Banistmo, S.A. El Sr. Arias es secretario de la sociedad emisora desde su fundacidn.

B. Empleados de importancia y asesores

El Emisor no cuenta con personal ni ejecutivos ya que subcontrata los servicios que requiere.
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Prival Bank S.A. actud como Agente Estructurador de la Emisidon de Bonos, siendo sus
responsabilidades la de supervisar la preparacién de este Prospecto Informativo, coordinar con los
asesores legales la elaboracién de la documentacion legal pertinente, y obtener el registro de esta
Emisidn de Bonos por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, el listado de la misma
en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y la consignacién de los Bonos en la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. Adicionalmente, Prival Securities Inc. actud como agente
colocador y puesto de bolsa de {a Emisidn,

C. Asesores |egales

Asesor legal de la Emisidn — Quijano & Asociados

El Emisor ha designado como su asesor legal externo para la preparacion de la presente emisidn a
la firma Quijano & Asociados. La persona de contacto principal es Oliver Mufioz Esquivel, con
correo electronico: quijano@gquijano.com.

Quijano & Asociados esta ubicado en Calle 53 Este, Obarrio, Edificio Salduba, Piso 3, Ciudad de
Panama, Repiblica de Panama. Teléfono: +269 2641 Fax; +507 263 08079,

Los Asesores legales confirman que el Emisor es una sociedad organizada y existente de
conformidad can las leyes de la Republica de Panama, que los actos referentes & esta emision han
sido debidamente aprobados por los érganos corporativos pertinentes del Emisor y una vez
emitidos, los Bonos constituiran obligaciones validas legales y exigibles de la misma. Lo antes
expuesto consta en carta que reposa en los archivos de la Superintendencia del Mercado de
Valores, ai igual que en los archivos de |a Bolsa de Valores de Panam3, 5.A., como documento de

referencia publica.
El Emisor no cuenta con asesores legales internos.

Auditores Externos
Mann, Lee y Asociados, con domicilio en Calle 60 No. 27 PH2, Urbanizacion Obarrio, Ciudad de

Panamd, Republica de Panama; Apartado Postal 0819-09343, Ciudad de Panamd, Republica de
Panamad; Telefax (507} 264-1822, presta al Emisor los servicios de auditoria externa de los estados
financieros. El socio encargado es el sefior José A. Mann W. con correo electrénico:
josemann@cwpanama.net y |z Gerente Senior encargada es la Licenciada Monica Yu, con correo
electrdnico: moyu@servicorcpa.com.

El Emisor no cuenta con auditores internos.

Valuadores

La compafia que realizd los avaldos fue Mallol & Mallol Avaluos, 5.A., con sede en la calle 50,
urbanizacién Cbarrio, edificio Frontenac, ntimero de teléfono +507 265-0044, nimero de facsimil
+507 265-0125, apartado postal 0831-1971, Panamd, Reg. De Panama.
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D. Designado por Acuerdo o Entendimientos

Ninguno de los directores, dignatarios, ejecutivos principales, auditores o asesores financieros ha
sido designado en su cargo sobre la base de cualguier arreglo ¢ entendimiento con accionistas,
clientes o suplidores.

E. Compensacién

1. Directores y dignatarios
Los Directores y Dignatarios de{ Emisor no reciben compensacién alguna, ni en efectivo ni en
especie, de parte del Emisor, ni éste les reconoce beneficios adicionales. Desde la constitucion del
Emisor hasta la Fecha de Oferta, los Directores y Dignatarios no han recibido pago de dietas. Sin
embargo, el Emisor se reserva el derecho de definir un plan de compensacion para los Directores y
Dignatarios.

2, Ejecutivos principales
E! Emisor no cuenta directamente con personal.

F. Gobierno Corporativo

A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor no ha adoptado a lo interno de su organizacidn
las reglas o procedimientos de buen gobierno corporativo contenidas en el Acuerdo No. 12-2003
de 11 de Noviembre de 2003, por e! cual se recomiendan guias y principios de buen gobierno
corporativo por parte de sociedades registradas en ia Superintendencia del Mercado de Valores.

No existe contrato formal de prestacidon de servicios entre el Emisor y sus Directores. La relacidn se
rige por lo establecido por la Junta de Accionistas. Los Directores no tienen dietas establecidas y
no se les reconocen beneficios adicionales.

De acuerdo al Pacto Social del Emisor, la Junta Directiva deberd estar compuesta de por lo menos
tres (3) directores. La Junta Directiva puede aumentar o disminuir el namero de directores. Los
dignatarios del Emisor seran un Presidente, un Tesorero y un Secretario. La sociedad podra contar
con cualesquiera otros dignatarios gue la Junta Directiva determine. Las reuniones de directores
podrin celebrarse en la Repdblica de Panama o en cualquier otro lugar, y cualquier director podra
estar representado y votar por apoderado en cuaiquiera de las reuniones.

El pacto social no establece la frecuencia con fa cual el Emisor debe llevar a cabo reuniones de
Junta Directiva, ni la duracién de su nominacidn. Las vacantes de la Junta Directiva serdn lienadas
por acuerdo de la Asamblea de Accionistas.
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No existe un Comité de Auditoria en la organizacién, sin embargo, los informes de auditoria
internos y externos son supervisados por 1a Junta Directiva.

La Junta Directiva igualmente participa de manera activa en el establecimiento y seguimiento de
las politicas administrativas, financieras y gerenciales del Emisor, incluyendo la revisién mensual
de sus estados financieros.

G. Empleados

El Emisor no cuenta con personal.

H. Propiedad accionaria

La propiedad accionaria directa de los directores, dignatarios y ejecutivos principales se presenta a
continuacion:

Grupo Cantidad de % del total de Nimero de % del nlimero de
acciones acciones emitidas accionistas accionistas

Directores, 0 0 0] 0

dignatarios y

Ejecutivos

principales

Otros empleados 0 0 0] 0
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Vil Accionistas

A. Identidad y nimero de acciones

Albrook Leasing Company, Inc. es una compafiia registrada en la Republica de Panama. La
propiedad accionaria de cada uno de sus accionistas se incluye a continuacién:

Accionista Nimero de % del ndmero de Numero de % del numero de
acciones acciones accionistas accionistas
1 63 63% 1 63%
2 37 37% 1 37%
TOTAL 100 100%

Albrook Leasing Company, Inc. tiene dos accionistas que se detallan a continuacién:

Grupo Istmo Assets, sociedad panamefia constituida segln las leyes de la Republica de Panamd,
segan ficha 543235 del Registro Pudblico, inscrita el 27 de Octubre del 2006, actualmente es duefia
del 63% de las acciones emitidas por Albrook Leasing Company inc.

Grupo Los Puebles sociedad panamefia constituida segun las leyes de la Repiblica de Panama,
segdn ficha 274841 del Registro Publico, inscrita el 9 de julio de 1993, actualmente es duefia del
37% de las acciones emitidas por Albrook Leasing Company, Inc.

Desde su fundacion, Albrook Leasing Company Inc. no ha tenido cambios sustanciales en su
propiedad accionaria. De acuerdo al Pacto Social del Emisor, todas las acciones tendran los
mismos derechos y privilegios, y cada accidn tendra derecho a un voto en todas las Juntas
Generales de Accionistas. No existe ningdn acuerdo previo que pudiese en una fecha subsecuente
resultar en un cambio de control accicnario.

B. Presentacion tabular de la composicién accionaria

A continuacion, una tabla que resume la composicidn accionaria de Albrook Leasing Company, Inc.
de manera tabular:

Grupo de acciones Nimero de % del nimero de Nimero de % del numero de
acciones acciones accionistas accionistas
1-100 a7 37% 1 50%
1--100 63 63% 1 50%
TOTAL 100 100% 2 100%
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VIil.  Partes relacionadas, vinculos y afiliaciones

Marzo 2015 {Mo Auditado) | Dic. 2014 (Auditado)
Inmobiliaria Albrook, S.A. {ay b) 36,005,141 36,130,141
L.P. Century Investment Group Inc. {3} | 9,222,199 9,222,199
Eventos Publicitarios Albrook, S.A. {a) 3,621,158 3,621,158
Albrook Publicidad, Inc. {a) 3,956,643 3,956,643
. 52,805,141 52,930,141

Los préstamos descritos anteriormente fueron otorgados como se detalla a continuacion:

a) Préstamo otorgado a una tasa de interes fija del 6.25% anual, pagaderos trimestralmente los
dfas 25 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, hasta su respectiva fecha de
vencimiento y el pago de capital al vencimiento entre marzo y junio 2019,

b} Préstamo otorgado a una tasa de interés variable entre el 4.50% y 7.50% anual, pagaderos
trimestralmente los dias 25 de marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, hasta su
respectiva fecha de vencimiento. El capital se cobrard en 28 pagos trimestrales consecutivos
equivalentes al 2.5% del capital, y un pago final por el saldo insolutc en junio 2019.

Prival Bank S.A. actla como estructurador y agente cofocador de la Emisidn. Ricardo Zarak,
miembro de Prival Bank S.A. es director de LatinCiear.

Prival Trust, S.A. es 100% subsidiaria de Prival Bank, S.A,, gquien a su vez actlia como Agente
Estructurador de [a transaccion y Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Sociedades gue tienen Rirectores o Dignatarios comunes con la Solicitante

Mavyor Alfredo Aleman Chiari
Actualmente forma parte de la Junta Directiva de las siguientes empresas, entre otras:

Compaiiia Cargo
Inmobiliaria Albrook, S.A. Presidente
L.P. Century Investment inc.  Presidente

JoséRaul Arias
Actualmente forma parte de la Junta Directiva de las siguientes empresas, entre otras:

Compaiiia Cargo
Inmohiliaria Albrook, S.A. Secretario
L.P. Century Investment Inc.  Secretario
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Juan Carlos Fabrega

Actualmente forma parte de la Junta Directiva de las siguientes empresas, entre otras:

Compafiia Cargo
Inmobiliaria Albrook, S.A. Tesorera
L.P. Century (nvestment Inc.  Tesorerc
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IX. Tratamiento fiscal

Exoneracion de Responsabilidad: Queda entendido que el Emisor, el Agente de Pago y Registro yel

Fiduciario no seran responsables por interpretaciones, reformas, o nuevas regulaciones que las
autoridades gubernamentales panamefias realicen y que puedan afectar la aplicacion y el alcance
de la Ley 18 de 2006 y su modificaciones y el Decreto Ley 1 de 1999, tal como éste ha sido
modificado por la Ley 67 de 2011 y ha quedado ordenado como Texto Unico de la Asamblea
Nacional, afectando de alguna manera los beneficios fiscales que gozan los valores objeto de la
presente Emision.

A, Impuesto sobre la Renta con respecto a ganancias de capital

De conformidad con el Articulo 334 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999 y en la Ley No. 18
de 2006, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la
enajenacién de los Bonos para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto de
dividendos, ni del impuesto complementario, siempre y cuando los Bonos estén registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y que su enajenacion se dé a través de una
bolsa de valores u otro mercado organizado. Si los Bonos no son enajenados a través de una bolsa
de valores u otro mercado organizado, de conformidad con la Ley No. 18 del 19 de junio del 20086,
(i) el vendedor estara sujeto al impuesto sobre la renta en Panama sobre las ganancias de capital
sobre la venta de los valores, calculado a una tasa fija de diez por ciento {10%), (ii) el comprador
estara obligado a retenerle al vendedor una cantidad igual al cinco por ciento {5%) del valor total
de la enajenacidn, como un adelanto respecto del impuesto sobre la renta sobre las ganancias de
capital pagadero por el vendedor, y el comprador tendra que entregar a las autoridades fiscales la
cantidad retenida dentro de diez (10) dias posteriores a la fecha de retencién, (iii) el vendedor
tendrd la opcidn de considerar la cantidad retenida por el comprador como pago total del
impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital, y (iv) si la cantidad retenida por el
comprador fuere mayor que la cantidad del impuesto sobre la renta respecto de ganancias de
capital pagadero por el vendedor, el vendedor tendra derecho de recuperar la cantidad en exceso

como un crédito fiscal.

B. Impuesto sobre la Renta con respecto a intereses

El Articulo 335 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No. 8 del 15 de
marzo del 2010, prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del Codigo Fiscal, estaran
exentos del Impuesto sobre la Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten
sobre valores registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademds, sean
colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado. Si los Bonos ne fuesen
inicialmente colocados en la forma antes descrita, los intereses que se paguen a los Tenedores de
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los Bonos causardn un impuesto sobre la renta del cinco por ciento (5%) el cual debera ser

4

retenido en la fuente por el Emisor.
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X. Informacién adicional

La oferta publica de que trata este Prospecto y los Bonos de esta Emisién estan sujetos a las leyes
de la Republica de Panama3 v a los reglamentos y resoluciones de 1a Superintendencia del Mercado
de Valores sobre la materia. Los Bonos han sido autorizados para su venta en oferta pudblica por la
Superintendencia del Mercado de Valores. Copias de la documentacion completa requerida para
la autorizacidn de esta oferta pablica al igual que de otros documentos gue amparan y
complementan la infarmacidn presentada en este Prospecto pueden ser libremente examinadas
por cualquier interesado en [as oficinas de la Superintendencia del Mercado de Valores ubicadas
en Calle 50, Edificio Global Plaza Piso 8, Ciudad de Panamd, Republica de Panama.

Esta Emisidn de Bonos ha sido registrada en la Bolsa de Valores de Panamd, S. A., una bolsa de
valores debidamente autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores para operar en la
Republica de Panama.

Ninguna casa de valores o corredor de valores u otra persona estd autorizada a dar ninguna
informacién o garantia con relacidn a esta Emision que no esté expresamente contemplada en
este Prospecto. Ni los asesores financieros, ni los auditores o asesores legales del Emisor o de los
Suscriptores asumen ninguna responsabiiidad por el contenido de este Prospecto, La informacidn
contenida en este Prospecto es tnicamente responsabilidad del Emisor.
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XI. Anexo 1 - Términos definidos

Los siguientes términos tendran el significado que se les atribuya en esta seccion, y en su defecto,
tendrén el significado que se les atribuya en los términos y condiciones de los Bonos.

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Persona encargada de autenticar y entregar los Bonos,
calcular los intereses de cada Bono, efectuar los pagos correspondientes en cada Fecha de Pago en
representacidn del Emisor, mantener el Registro, ejecutar los traspasos pertinentes y efectuar la
redencién o pago de los Bonos a su vencimiento, al igual que cualguier otra funcion que
corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia segun el Prospecto Informativo y el
Contrato de Agencia. Queda entendido y convenido gue el Agente de Pago, Registro vy
Transferencia no garantiza el pago del capital o los intereses de los Bonos, puesto que efectuara
dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le provea el Emisor. Prival Bank, 5.A.
actuard como Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emisidon hasta su renuncia o
remocidn.

Bienes Fideicomitidos: Tiene el significado dado a todos aquellos bienes o derechos que, de
tiempo en tiempo, formen parte del Fideicomiso de Garantia.

Bienes Inmuebles: Corresponde a los bienes inmuebles descritos en el Prospecto Informativo de la
Emisién y que seran otorgados en Garantia de Primera Hipoteca y Anticresis a favor del presente
Fideicomiso de Garantias, ast como también, aquellos Bienes Inmuebles que de tiempo en tiempa
se otorguen en garantfa a favor del presente Fideicomiso de Garantfas.

Bonos: Significa aqueilos bonos de cualquiera de las Series que formaran parte de la Emisidn.

Bonos Globales: Titulos globales o macrotitulos a favor de centrales de valores, cuya emision,
registro y transferencia esta sujeto a las normas legales vigentes y las reglamentaciones vy
disposiciones de las centrales de custodia en la cual se haya consignado.

Causales de Vencimiento Anticipado: Constituiran Causales de Vencimiento Anticipado aquellas
descritas en la seccion HLA.18 del presente Prospecto y/o en los términos y condiciones de los
Bonos.

Cobertura de Garantias: Es el valor que deberdn tener los Bienes Inmuebles dados en garant{a de
primera hipoteca y anticresis con limitacion al derecho de dominio, el cual sera determinado por
un avaluador independiente aceptable al Agente de Pago, Registro y Transferencia, valor éste que
representard por lo menos el ciento treinta por ciento {130%) del Saldo Insoluto de los Bonos, o,
en caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia autorice el reemplazo de los Bienes
Inmuebles otorgados como garantias de la Emisidn y dicho reemplazo sea temporaimente por

A
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efectivo, el monto de dicho efectivo deberd ser equivalente al 80% del valor de avallo de los
Bienes Inmuebles a liberar.

Compaiifa: Albrook Leasing Company, Inc.

Declaracion de Vencimiento Anticipado: Declaracion emitida por el Agente de Pago, Registro y
Transferencia por la cual le notifica al Emisor, los Fideicomitentes, al Fiduciario, a la Bolsa de
Valores de Panama, a LatinClear, a la Superintendencia del Mercado de Valores v a los Tenedores
Registrados, el vencimiento anticipado de ias obligaciones derivadas de los Bonos por incurrir el
Emisor en un evento de incurmplimiento conforme se indica en el Prospecto y en los Bonos.

Dia Habil: Todo dia que no sea sdbado, domingo o un dia nacional o feriado y en que los bancos de
licencia general estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para abrir al publico en Ia
Ciudad de Panama.

Emisidn: Emisidn Pablica de Bonos por un valor nominal total de hasta cien millones de Délares
{US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o cualquiera otra
cantidad inferior a esta, los cuales serdn emitidos en mdltiples series y cuyos términos y
condiciones se detallan en sus respectivos Bonos,

Emisor: Albrook Leasing Company, Inc., sociedad andnima panamefia debidamente organizada
segln consta en fa escritura publica N2 13634 de 30 de junio de 2011 de la Notaria Quinta del
Circuito de Panama debidamente inscrita a la Ficha 742699, Documento 2016781 de la Seccién de
Mercantil del Registro Publico desde el 27 de julio de 2011.

Fecha de Expedicidn: Fecha en la que el Emisor recibe el precio de venta acordado para el Bono vy,
en aquellos casos en que la Fecha de Expedicién del Bono no concuerde con la de una Fecha de
Pago, contra ef recibo adicional de los intereses por el periodo comprendido entre la Fecha de
Pago inmediatamente precedente 2 la Fecha de Expedicion del Bono y |a Fecha de Expedicidn del
Bono.

Fecha de Oferta: 28 de septiembre de 2015

Fecha de Cferta de las Series: Serd la Fecha que se estipule respectivamente en los Bonos y que
sera notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa de Valores
de Panam4é, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, por lo menos dos (2} dias hébiles
antes de la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Fecha de Pago: La fecha de pago de interés y de capital cuando asi corresponda en relacion a los
Bonos de cada Serie seran los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre, y 31 de diciembre
cada afio, hasta su Fecha de Vencimiento ¢ hasta la fecha en la cual el Saldo insoluto del Bono
fuese pagado en su totalidad, cuaiquiera que ocurra primero.
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Fecha de Redencién Anticipada: Fecha en fa cual se realice una redencidn anticipada bajo los
términas y condiciones de los Bonos.

Fecha(s} de Vencimiento: Para cada una de las Series serd comunicada mediante suplemento al
Prospecto Informativo por 1o menos dos (2} dias habiles antes de la Fecha de Oferta de la(s)
Serie(s) a ser ofrecida(s}.

Fideicomiso o Fideicomise de Garantia: Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Garantia
establecido a través de Prival Trust, $.A. a beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos.

Eideicomitentes: Son aguellas personas definidas como tal en el Fideicomiso.
Fiduciario: Prival Trust, S.A. o su reemplazo.
LatinClear: Central Latinoamericana de Valores S.A.

Mayoria de los Tenedores Registrados: Aquellos Tenedores Registrados que representen por lo
menos el cincuenta y un por ciento {(51%) del Saldo Insoluto de los Bonos emitidos y en circulacion
de cada una de las Series en un momento determinado, segun el Registro.

Periodo de Interés: Para el primer periodo de interés, es el pericdo que comienza en la Fecha de
Expedicion y termina en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, y cada periodo sucesivo que
comienza en una Fecha de Pago y termina en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente.

Prospecto: El presente documento.

Registro: Registro que el Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus oficinas
principales en el cual se anotard, fa Fecha de Expedicién de cada Bono, el nombre y la direccion de
la{s) persona{s} a favor de quien{es} dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como el de cada
uno de los subsiguientes endosatarios del mismao.

Saldo Insoluto: En relacidn a fa presente Emision, significa el monto que resulte de restar al capital
las redenciones que de tiempo en tiempo realice el Emisor de acuerdo a los términos y
condiciones de los Banas y del Prospecto informativo.,

Serie: Con relacion a la Emisidn, cada una de las series a emitir que formen parte de la Emision.

Tasa de Interés: Aquella que se estipule en cada uno de los Bonos de la Emision. La Tasa de Interés
con respecto a cada una de {as Series serd determinada a través de suplemento al Prospecto con al
menos de dos Dias Habiles de la Fecha de Oferta de ia Serie correspondiente.

Tenedor{es) Registrado(s): Aquella{s} persona{s) a cuyo{s) nombre(s} un Bono esté en un
momento determinadao inscrito en el Registro.
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Anexo 2 — Estados financieros auditados
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