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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

THE DELTA FUND INC
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015y 2014

(Expresados en dolares americanos)

ACTIVO
2015 2014
Depésitos en Bancos (Notad)  $ 3,063,004.67 0.00
Valores de Inversidn (Nota 5) 17.489,033.71 20,697,565.53
Total Activo Cornriente 20,552,038.38  20,697,565.53
TOTAL DEL ACTIVO $ 20,552,038.38 20,697,565.53

Véanse las notas que acompanian alos estados financieros.

PASIVO Y PATRIMONIO
2015 2014
= Loy
Depositos Inversionistas (Nota ) $ 20,530,862.18 20,697,565.53 “:‘m%
e
Total Pasivo Corrierte 20,530,862.18 20,697,565.53 i 3;‘583( i‘_‘“
JNOxal%
TOTAL PASIVO 20,530,882.18  20,697,565.53 é
Aociones Ordinarias 10,000.00 10,000.00 [}
Uriidades acumuladas -10,000.00 -10,000.00 i ':;m:‘
Lkiidades del Ejercicio 21,156.20 0.00 R
PATRIMONIO (Nota 7) 21,156.20 0.00
TOTAL PASIVO y PATRIMONI $ _ 20,552,038.38 _20,697.565.53
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

THE DELTA FUND INC
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en dolares americanos)

2015 2014

Ingresos operacionales (Nota S)
Comisicnes 21,156.20 0.00
Valoracién de Inversiones 211,562.00 0.00
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 232,718.20 0.00
Gastos Generales v Aministrativos 0.00 0.00
Gastos Financieros 0.00 0.00
Perdida en Valoracién de Inversiones 0.00 0.00
Rendimientos financieros pagados 211,562.00 0.00
Gastos de Administracién 211,562.00 0.00
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (Nota 9) 211,562.00 0.00
Utilidad Bruta Operacional 21,156.20 0.00
UTILIDAD NETA S 21,156.20 0.00

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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THE DELTA FUND INC
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014.
(Expresados en dolares americanos)

Acciones Resultados del Utilidades Total

Ordinarias Ejercicio Acumuladas  Patrimonio
Saldo a 31 de Diciembre de 2013 10,000.00 -161,352.90 451,332.90 0.00
Traslado de utilidades del ejercicio 0.00 461,332.90 -161,352.90 0.00
Resultados del Ejercicio 0.00 0.00 0.00 0.00
Saldo a 31 de Diciembre de 2014 §  10,00000 0.00 10,00000 0.00
Traslado de utilidades del ejexcicio 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultados del Ejercicio 0.00 21,156.20 0.00 21,156.20
Saldo a 31 de Diciembre de 2015 S 10,000.00 21,156.20 -10,000.00 21,156.20

Véanse las notas que acompanian a los estados financieros.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

THE DELTA FUND INC
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en dolares americanos)

2015 2014

Flujo de Efectivo de las Actividades de Operacién

Utilidades del ejercicio 21,156.20 0.00
Flujo de Efectivo de las Actividades de Inversion

Aumento disminucién en inversiones 3,208,531.52 -363,360.37
Flujo de Efectivo de las Actividades de Financiacion

Utilidades del segundo semestre 0.00 0.00

Aumento disminucién en depdsitos de inversionistas -166,683.35 363,360.37

Aumento (Disminucién) neta del efectivo 3,063,004.67 0.00

Disponible al comienzo del periodo 0.00 0.00

Disponible al final del periodo 3,063,004.67 0.00

Véanse las notas que acompatian a los estados financieros.
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Notas a los estados financieros
Diciembre 31 de 2015
(Expresadas en US$ dolares)

1. Informacién General

La sociedad anénima The Delta Fund Inc., constituida de acuerdo a las leyes de la Repliblica de
Panama, mediante escritura publica No. 10043 del 21 de septiembre de 2007, inscrita en el
Registro Publico de Panama Ficha 584759, documento No. 1212937 desde el 26 de septiembre de
2007 y registrada mediante Resolucion N° 288-08 del 12 de septiembre de 2008, emitida por la
Comision Nacional de Valores, con domicilio en la ciudad de Panama — Replblica de Panama.

La sociedad esta estructurada como un fondo de inversion de capital privado, que solo ofrece sus
acciones o cuotas de participacion a personas domiciliadas en el extranjero, con fundamento en lo
dispuesto en el articulo 133 de Decreto Ley 1 del 8 de julio de 1999, reglamentado en el acuerdo 1-
2006 del 6 de febrero de 2006 y con administracion central de sus negocios en la ciudad de Bogota,
Colombia.

El Fondo esta administrado por CGC Ltda. Inc., en adelante El Administrador, una sociedad
incorporada en la Republica de Panama y debidamente registrada desde el afio 1996, con
domicilio principal en la Ciudad de Panama y con la administracién central de sus negocios
en la ciudad de Bogota, Colombia.

El Fondo ha sido establecido con el fin de permitir a cualquier inversionista elegible a participar en

un portafolio de inversiones diversificado. El administrador esta obligado a otorgar una participacion 4
en los activos y ganancias del fondo al inversionista de conformidad con el numero de acciones =4
preferidas participativas del fondo del inversionista. af

'k
2. Adopcion de las nuevas y revisadas normas internacionales de informacién financiera yo
(NIIF’s) (0

2.1. Normas e interpretaciones emitidas que atin no han sido adoptadas &7

No hay a la fecha de autorizacion de los estados financieros es decir a Diciembre 31 de 2015, Normas
e Interpretaciones emitidas, que no hayan sido efectivamente adoptadas.

3. Resumen de las politicas de contabilidad mas significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) del Consc-go de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y las
interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de Interpretaciones de la IASB. o o Cu

Base de preparacion s

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico y estan expreséd
en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, la cual esta a la par con el balboa (B/.), unida
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monetaria de la Republica de Panama.

Las politicas de contabilidad significativas utilizadas en la preparacion de los estados financieros se
etallan a continuacion:

. o
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Efectivo
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El efectivo incluye efectivo en caja y bancos.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a délares a la tasa de
cambio vigente a la fecha del balance de situacion, con excepcion de aquellas transacciones con
tasas de cambio fijas contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son
registradas a las tasas de cambio vigente en las fechas de las transacciones. Las ganancias o
pérdidas por conversién de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u
otros gastos en el estado de resultados.

Inversiones en activos financieros

Los activos financieros estan clasificados, ya sea como activos financieros a valor justo a través de
resultados, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y disponibles para la venta, segln sea
apropiado.

Cuando los activos financieros son reconocidos inicialmente se les tasa a su valor justo, mas en el
caso de inversiones no tasadas a su valor justo a través de resultados, directamente atribuibles a
costos transaccionales. La Compafiia determina la clasificaciéon de sus activos financieros después
del reconocimiento inicial y, cuando es permisible y adecuado, revalora esta designacion al final de
cada ejercicio fiscal.

Las compras y ventas de activos financieros son reconocidas a la fecha del intercambio, ejemplo: la
fecha en que la Compaiiia se compromete a comprar el activo. La forma usual de compras o
ventas son compras o ventas de activos financieros que requieren entrega de activos dentro de un
periodo generalmente establecido por reglamentaciones o convenios del mercado.

Deterioro de activos

Los activos financieros que se presentan al costo son revisados a la fecha de cada estado de
situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si tal indicacion
existe, se reconoce una pérdida por deterioro con base en la cantidad recuperable estimada del
activo.

Impuesto sobre la renta

De acuerdo con las regulaciones fiscales vigentes, las compafiias incorporadas en la Replblica de
Panama, estan exentas del pago del impuesto sobre la renta por ganancias provenientes de
operaciones extranjeras. Son también exentos del pago del impuesto sobre la renta, los intereses
ganados sobre depositos a plazo en bancos locales, en los titulos de deuda del Gobierno de
Panama y las inversiones en valores listadas en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

Depdésitos de Inversionistas

Corresponden a depésitos en cuentas bancarias en las diferentes entidades financieras.

Cuentas por pagar oe‘

$
Los pasivos por cuentas por pagar que normalmente son pagados son llevados al costo, qu
valor justo para considerar ser pagados en el futuro por materiales y servicios recibidos, fuerg
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facturados a la Compaiiia.
Patrimonio
as acciones comunes de capital son reconocidas al valor justo del bien recibido por la Compaiiia.

/ Cuando el capital es recomprado, el monto pagado es reconocido como un cargo al capital y
gréportado en el estado de situacion financiera como acciones en tesoreria.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en funcién de que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compairiia y los ingresos puedan ser facilmente medidos. La Compafiia reconoce los ingresos por
comisiones del servicio de compra - venta de valores segun el método de devengado. Segln este
método, los ingresos se reconocen cuando se ganan.

4. Depdésitos Bancarios

Corresponden a depdésitos en cuentas bancarias en las diferentes entidades financieras.

5. Valores de Inversion al valor razonable

Las inversiones en su mayoria son realizadas en fondos de inversién que son reconocidas a su
valor razonable con cambios en resultados.

6. Depdsitos de Inversionistas

Corresponde a los dineros recibidos de los inversionistas a la vista, incorporados los rendimientos
generados por las inversiones de la sociedad.

7. Patrimonio

Acciones Ordinarias Registradas: con derecho a voto, tienen un valor nominal de USD1.00 cada
una. Estas acciones fueron suscritas entre CGC Ltd. Inc. 50% (Panama) y la sociedad Grupo
Pegaso S.A. 50% (Panama).

8. Ingresos Operacionales

Los ingresos corresponden a las comisiones cobradas por la administracion de las inversiones y los
rendimientos financieras de las mismas.

9. Gastos de Operacionales

Son en su mayoria gastos de honorarios por la administracion del Fondo y otros gastos de

operacion, y en este periodo se presenta una perdida en valoracion de inversiones.

10. Impuesto Sobre la Renta s B

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compaiiias incorporadas en la Republica’d€, ., caros
Panama, estan exentas del pago del impuesto sobre la renta por ganancias provenientesigas J‘""".’m”'o
de operaciones extranjeras. Son también exentos del pago del impuesto sobre la rentaf los Nofﬁf‘
intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, en los titulos de deuda del &7 & i
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Gobierno de Panama y las inversiones en valores listadas en la Bolsa de Valores de Panama,
S. A

11, Hechos Subsecuentes

gghan ocurrido hechos de relevancia entre la fecha de los estados financieros y la fecha de este
reporte que impliquen un cambio material o una exposicién adicional a las cifras y notas
.« Teportadas en estos estados financieros.




' DILIGENCIA DE RECONOCIMIENTO

NOTARIA CUARENTA Y DOS (42)
CIRCULO DE BOGOTA - COLOMBIA
JUAN CARLOS VARGAS JARAMILLO,
NOTARIO TITULAR
CERTIFICA:
Que ZAMORA AVILA DANIEL GERMAN
quien seidentifico con:  C.C. 19392958

manifesté que reconoce expresamente g

que en él aparece es la suya.
En constancia, firma nuevamentg’

Bogota D.C. 10/03/2016

tubuguyTt53babth

wwav.notariaenlinea.com
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Periodo que se reporta:
Fecha de Presentacion:

Republica de Panama
Comisién Nacional de Valores
ANEXONo.1.

. %, .Formulario SI-IAS
* (Acuerdo No. 5 de 23 de julio de 2004) -
Para la presentacion del reporte semezj;tral de indicadores de socledades de inversion registradas
ESTADOS FiNANCIEROS COMPARATIVOS A 31 DE DICIEMBRE 2014 - 2015

MARZO 30 DE 2016

Datos de la Sociedad de Inversion

11PO DE FONDO
No. De ACCIONES/CUOTAS
SITIO INTERNET

RAZON SOCIAL Y NOMBRE DEL FONDO

FECHA DE INICIO DE OPERACIONES

NOMBRE DEL ADMOR. DE INVERSIONES

THE DELTA FUND INC RUC

21 DE SEPTIEMBRE DE 2007
CGC LTDAINC
INVERSION DE CAPI AL PRIVADO

10.000 acciones resgistradas ordinarias y 19.910.102,1299 Clase T
Bogotéa - Colombia

Evolucién del VNA y Rendimientos

Fechas * VNA Retornos Mensuales
[DICTEMBRE DE 2015 T7,889,033.71 ~T.10
[T E U 20T ZO, 00T, JOT. I T
Retornos para el periodo
Detalles de las Inversiones
Sector Econdmico Descripcion del Valor Numero de Acciones Precio al Cierre | Valor del Mercado
Mercados Emergentes Acciones Preferentes Clase 19,910,102.1299 0.8784 17,489,033.71
FINANCIERO CDT 2,854, 345.2000 1.0000 2,854,345.20
Total de Cartera de Inversiones 20,343,378.91
Compras y Ventas durante el periodo
COMPRAS DE INVERSIONES $ 600,000.00
VENTAS DE INVERSIONES: $ -3,327,538.80
|Numero de Inversionistas
CATORCE (14) INVERSIONISTAS
{Gastos Incurridos para el periodo terminado
DICIEMBRE DE 2015 211,562.00
DICIEMBRE DE 2014 0.00
Pasivos
Cuentas por Pagar Fecha
0.00|{DICIEMBRE DE 2015
0.00|DICIEMBRE DE 2014
[FIEChOs MMPOTENTes

A DICIEMBRE 31/2015 UN (1) INVERSIONISTAS ACTIVA LAS INVERSIONES DE CLASE B,

Firma del Representante Legal de la
Sociedad de Inversion o del Administrador

—
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THE DELTA FUND INC
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en dolares americanos)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2015 2014 2015 2014
Depositos en Bancos (Nota 4) $ 3,063,004.67 0.00 Depositos Inversionistas (Nota 6) $ 20,530,882.18 20,697,565.53
Valores de Inversion (Nota 5) 17,489,033.71 20,697,565.53 Total Pasivo Corriente 20,530,882.18 20,697,565.53
Total Activo Corriente 20,552,038.38 20,697,565.53 TOTAL PASIVO 20,530,882.18 20,697,565.53
Acciones Ordinarias 10,000.00 10,000.00
Utilidades acumuladas -10,000.00 -10,000.00
Utiidades del Ejercicio 21,156.20 0.00
PATRIMONIO (Nota 7) 21,156.20 0.00
TOTAL DEL ACTIVO $  20,552,038.38 20,697,565.53 TOTAL PASIVO y PATRIMONIO $ 20,552,038.38 20,697 ,565.53

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.



THE DELTA FUND INC
Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en dolares americanos)

Ingresos operacionales (Nota 8)
Comisiones
Valoracién de Inversiones

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

Gastos Generales y Aministrativos

Gastos Financieros

Perdida en Valoraciéon de Inversiones

Rendimientos financieros pagados
Gastos de Administracién

TOTAL GASTOS OPERACIONALES (Nota 9)

Utilidad Bruta Operacional

UTILIDAD NETA

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

$

2015 2014
21,15620  0.00
211,562.00  0.00
232,71820 0.0
000  0.00

000  0.00

000  0.00
211,562.00  0.00
211,562.00  0.00
211,562.00  0.00
21,15620  0.00
21,15620  0.00




Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014,

Saldo a 31 de Diciembre de 2013
Traslado de utilidades del ejercicio
Resultados del Ejercicio

Saldo a 31 de Diciembre de 2014
Traslado de utilidades del ejercicio
Resultados del Ejercicio

Saldo a 31 de Diciembre de 2015

THE DELTA FUND INC
Estados de Cambios en el Patrimonio

(Expresados en dolares americanos)

$

$

Acciones Resultados del Utilidades Total
Ordinarias Ejercicio Acumuladas Patrimonio
10,000.00 -461,352.90 451,352.90 0.00
0.00 461,352.90 -461,352.90 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
10,000.00 0.00 -10,000.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
0.00 21,156.20 0.00 21,156.20
10,000.00 21,156.20 -10,000.00 21,156.20

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.



THE DELTA FUND INC
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en dolares americanos)

2015 2014

Flujo de Efectivo de las Actividades de Operacién

Utilidades del ejercicio 21,156.20 0.00
Flujo de Efectivo de las Actividades de Inversion

Aumento disminucién en inversiones 3,208,531.82 -363,360.37
Flujo de Efectivo de las Actividades de Financiacién

Utilidades del segundo semestre 0.00 0.00

Aumento disminucién en depésitos de inversionistas -166,683.35 363,360.37

Aumento (Disminucién) neta del efectivo 3,063,004.67 0.00

Disponible al comienzo del periodo 0.00 0.00

Disponible al final del periodo 3,063,004.67 0.00

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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Corporate Audit

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva
The Delta Fund Inc

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de The Delta Fund Inc, los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de Diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo y un resumen de las politicas contables més significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera.

Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener controles internos
relevantes para la preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros para
que estén libres de errores materiales, debido a fraude o errores; seleccionando y
aplicando politicas de contabilidad apropiadas; y realizando las estimaciones contables que
sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria incluye la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de Auditoria
acerca de los montos y divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
errores materiales en los estados financieros, debido a fraudes o errores.

M

Contact: cds.corporateaudit@delta.com.co




En la realizacion de estas evaluaciones de riesgos, el auditor considera los controles
internos relevantes en la preparacion y razonable presentacion de los estados financieros
de la compafiia, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria sean apropiados en las
circunstancias; pero no para el propdsito de expresar una opinion de la efectividad de los
controles internos de la compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar el uso apropiado
de los principios contables usados y la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la administracion de la compafiia, asi como evaluar la presentacién de los
estados financieros en conjunto. Creemos que la evidencia de auditoria que obtuvimos
proporciona una base razonable para fundamentar la opinién de auditoria.

Opinicn

En nuestra opinion, los citados estados financieros, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de The Delta Fund Inc., al 31 de
diciembre de 2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
periodo terminado en esa fecha, de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera.

Notas

1. Los auditores evidenciaron que se activd un inversionista en la Clase B con el total
acuerdo de los accionistas de dichas clases.

2. Los auditores evidenciaron las correcciones apropiadas para la clase T y
comprobaron el NAV actual, encontrandolo correctamente ajustado a los valores
del “Trading” que lleva a cabo el administrador ce la clase T
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Marzo 08 de 2016.
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