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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores
Accionista y Junta Directiva
California Fixed Income Fund, Inc.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de California Fixed Income Fund, Inc. que

comprenden el estado de situacién al 31 de diciembre de 2015 y lo
pérdidas, de cambios en el patrimonio del accionista y de flujos de efeq

s estados de ganancias o
tivo por el afio terminado

en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables aplicadas y otras notas

explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados

financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Infon
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control in
y presentacion razonable de los estados financieros, de manera que
significativos originados por freudes o errores; seleccionar y ap
apropiadas; y efectuar estimaciones contables razonables de acuerdo ¢

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos @
en nuestra auditoria. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con la
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requ
planifiquemos y realicemos la auditoria con el propdsito de obteng
seguridad de que los estados financieros no incluyen errores significati

macion Financiera. Esta
erno sobre la preparacion
gstos no incluyan errores
licar politicas contables
pn las circunstancias.

stados financieros basada
s Normas Internacionales
erimientos éticos y que
r un razonable grado de
VOS.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencias

sobre los montos y las revelaciones expuestas en los estados financi
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendg

eros. Los procedimientos
su evaluacién del riesgo

de que los estados financieros incluyan errores significativos originados por fraudes o errores.
Al realizar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera el control inferno sobre la preparacion

y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefar pr:
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Asimismo,

evaluar la apropiada aplicacion de las politicas contables y la razonab

pcedimientos de auditoria
de expresar una opinion
ina auditoria comprende
lidad de las estimaciones

contables efectuadas por la Adm nistracion, asi como la presentaciqn general de los estados

financieros.

Avenida Ricardo J. Alfaro, Edificio Century Tower, Piso 2, Qficina 201, Panama, Panama

Teléfono: (507) 396-7314 « Fax: (507)

396-7313




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

(Continuacion)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es syficiente y apropiada para

proporcionarnos una base para sustentar nuestra opinion.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razo
aspectos significativos, la situacion financiera de California Fixed In

nablemente, en todos sus
come Fund, Inc. al 31 de

diciembre de 2015, y los resultados de sus operaciones y sus ﬂw?s de efectivo por el afio
de

terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales

51 v.s
15 de nmrarzo de 2016
Panama, Republica de Panama

Informacion Financiera.
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California Fixed Income Fund, Inc.

Estado de situacion financiera

31 de diciembre de 2015
(En balboas)

Notas 2015 2014
Activos
Depésitos en bancos 4 167,352 87,071
Inversiones 5 1,795,460 323,000
Total de activos 1,963,012 410,071
Pasivos
Cuenta por pagar 6 15,349 17,782
Total de pasivos 15,349 17,782
Patrimonio
Acciones tipo A 0 375,000 375,000
Acciones tipo C 7 1,627,628 17,628
Cambio en valores disponibles para la venta 5 (21,524) -
Déficit acumulado (33,441) (339)
Total de patrimonio del accionista 1,947,663 392,289
Total de pasivo y patrimonio del accioaista 1,963,012 410,071

Las notas son parte integral de estos estados financiero




California Fixed Income Fund, Inc.

Estado de ganancias o pérdidas
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2015

(En balboas)

Notas 20158 2014
Ingresos
Intereses ganados 32,899 13,236
Gastos generales
Servicios profesionales 31,755 32,552
Pérdida en cambio de moneda 9,976 -
Comisién en operaciones - 7,897
Pérdida en venta de acciones 21,599 1,393
Bancarios 1,520 367
Impuestos varios 651 252
Total de gastos generales 65,501 42,461
Pérdida neta (332,102) (29,225)

Las notas son parte integral de estos estados financierps.




California Fixed Income Fund, Inc.

Estado de utilidades integrales
por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

(En balboas)
Nota 2015 2014
Pérdia neta (33,102) (29,225)
Otras utilidades integrales: ‘
Cambio neto en valores disponibles para la venta 5 (21,524) -
Total de utilidades integrales (54,626)  (29,225)

Las notas que se acompaiian forman parte integral de estos estados fingncieros.

Las notas son parte integral de estos estados finangieros.




California Fixed Income Fund, Inc.

Estado de cambios en el patrimonio del accionista
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2015

(En balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Pérdida neta
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Aumento de acciones tipo "C"
Cambio en valores disponibles para la venta
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Acciones Acciones Cambio ep Déficit Total de
Notas tipo A tipo C valores acumulado patrimonio

375,000 17,628 - 28,886 421,514
. . : (29,225) (29,225)

375,000 17,628 2 (339) 392,289
- 1,610,000 - - 1,610,000
. - 21,524 = (21,524)
- - 3 (33,102) (33,102)

375,000 1,627,628 (21,524) (33,441) 1,947,663

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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California Fixed Income Fund Inc.

Estado de flujos de efectivo
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2015

(En balboas)
Notas 2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades

de operacion:

Pérdida neta 33,102) (29,225)
Cuentas por pagar (2,433) (10,174)
Efectivo neto utilizado en las actividades

de operacion 35,535) (39,399)
Efectivo neto utilizado de actividades de

inversion:

Aumento de inversiones 5 (1,610,000) (493,525)

Disminucion de inversiones 5 116,016 471,443
Efectivo neto utilizado en las actividades

de inversion (1,493,984) (22,082)
Efectivo neto utilizado de actividades de

financiamiento:

Acciones tipo C 1,610,000 2
Aumento (disminucion) neto del efectivo 80,481 (61,481)
Efectivo al inicio del afio 87,071 148,552
Efectivo al final del afio 67,552 87,071

Las notas son perte integral de estos estados financigros.




California Fixed Income Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

Informacion general

California Fixed Income Fund, Inc. (la “Compafiia”) es una comj
a las leyes de la Republica de Panama para operar como una soci

Mediante resolucion No. CNV-165-11, del 20 de mayo de 201
Mercado de Valores de Panamé, autorizé el registro de Californi
como Sociedad de Inversiones, la cual debe cumplir con todas la
que le sean aplicables segiin Decreto Ley No.1 de 8 de julio de
debidamente adoptadas por la Superintendencia.

Con fecha de 26 de marzo de 2015, la Administracion de la Con
emision de los estados financieros. Los mismos estaran dispo
otros usuarios. Ademas, y cando cumplimiento a lo estip
establecida, “los estados financieros han sido preparados con e
contenido seré puesto a disposicion del publico inversionista y el

Las oficinas principales estan ubicadas en el P.H. Plaza Paiti
Francisco, distrito de Panama, segundo piso, local N° 51, Repiibl

Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la pr
financieros se presentan abajo. Estas politicas han sido aplicada
los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

Base de preparacion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados d
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los estd
preparados bajo la convencion de costo historico.

La preparacion de los estados financieros de conformidad co
ciertas estimaciones de contabilidad criticas. También requiere
su juicio en el proceso de la aplicacion de las politicas de contab

(a) Normas nuevas y enmiendas adoptadas por la Compaiiia

Las siguientes enmiendas e interpretaciones han sido adoy
primera vez para el afio financiero que inicio el 1 de enero

NIIF 13 - Medicidn del valor razonable

pafiia constituida conforme
edad de inversion.

|, la Superintendencia Del
a Fixed Income Fund, Inc.
5 normas legales existentes
1999 y aquellas que sean

1pafiia aprobd y autoriz¢ la
nibles para el accionista y
ulado por la legislacion
| conocimientos de que su
publico en general”.

lla, corregimientg de San
ica de Panama.

eparacion de los estados
s consistentemente a todos

e acuerdo con las Normas
ydos financieros han sido

n NIIF requiere el uso de
que la Administracion use
lidad de la Compaiiia.

stadas por la Compaiiia por
2015:




California Fixed Income Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(b)

En la modificacién se aclar6 que la excepcion que permite
valor razonable de un grupo activos y pasivos financieros b
neta, aplica a todos los contratos dentro del alcance dg
Financieros — Reconocimientos y medicién o de la NIIF
con independencia de que cumplan la definicién de activos
NIC 32 Instrumentos Financieros — Presentacion.

a la entidad determinar el
asandose en su exposicion

la NIC 39 Instrumentos
9 Instrumento Financiero,
o pasivos financieros de la

No hay otras normas y enmiendas adoptadas por primera viez para el afio que inicio el

1 de enero de 2015 que hayan tenido un impacto material
de la Compaiiia.

en los estados financieros

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a nonmas contables han sido

publicadas, pero no son mandatorias para el afio termin

ado el 31 de diciembre de

2015, y no han sido adoptadas anticipadamente por la Comparia. La evaluacion del

impacto de estas nuevas normas se presenta a continuacio

NIIF 9 - Instrumentos Financieros. La NIIF 9 se
reconocimiento, medicion y baja de los activos financie

1

refiere a la clasificacién,
ros y pasivos financieros e

introduce nuevas reglas para la contabilidad de cobertura. En julio de 2014, el
IASB realizé cambios adicionales en las reglas de clasificacion y medicién, y

también introdujo un nuevo modelo de deterioro.
completan ahora la nueva norma de instrumentos fi
efectiva para los periodos anuales que inician en o desp
y se permite la adopcién anticipada.

Estas 0ltimas enmiendas
nancieros. Esta norma es
ués del 1 de enero de 2018

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacion y medicion de

pasivos financieros y requerimientos para la baja

en cuentas. Un cambio

importante de la NIC 39 esta vinculado con la presentacion de las modificaciones
en el valor razonable de un pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en los resultados, que se atribuye a los cambids en el riesgo crediticio de

ese pasivo. De acuerdo con la NIIF 9, estos cambios
otro resultado integral, a menos que la presentacion d
riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultado
una gran disparidad contable en la ganancia o pérdida.

el importe total de cambio en el valor razonable design
como ganancia o pérdida.

5€ encuentran presentes en
el efecto del cambio en el
integral creara o produjera
De acuerdo con la NIC 39,
ado a (FVTPL) se presenta

La Administracion esta en proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas a

los estados financieros de la Compaiiia.




California Fixed Income Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

Deterioro de Activos No Circulantes
El posible deterioro del valor en libros de los activos no circ
evaluado periddicamente. De haber tal indicacion, se estima el
activo. La pérdida por deterioro se reconoce cuando el monto en
su monto recuperable o valor de uso; tal pérdida se reconoce en el

El monto recuperable de los activos equivale al monto mas
comparar ¢l precio neto de venta con el valor en uso. El preciq
valor que se obtiene en una transaccion en condiciones de
necesarios estimados para llevar a cabo la venta. El valor en uso
de los flujos y desembolsos de efectivo futuros que se derivan del
de su disposicioén al final.

Cuentas por Pagar Comerciales
Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas inicialmg
posteriormente son medidas al costo amortizado, usando el métod:

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo a las regulaciones fiscales vigentes las compafiias in
de Panama4, estdn exentas del pago del impuesto sobre la renta por
operaciones extranjeras. Son también exentos del pago del im
interese ganados sobre depositos a plazo en bancos locales, e
Gobierno de Panama y las inversiones en valores listadas en la Bo

Reconocimiento de Ingresos
El ingreso consiste en el valor razonable de la consideracion recib
de bienes y servicios en el curso normal de las actividades de la C

El ingreso por intereses es reconocidos en el estado de resultado
efectivo para todos los instrumentos que generan intereses. El m
el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activ

o
ingreso por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de in

exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través
instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo m
libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujg
los términos contractuales del instrumento financiero; sin embarg
futuras por créditos.

Unidad Monetaria

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), unidag
de Panama, la cual esta a la par con el dolar (USS$), unidad mone
de América. El dolar (US$) circula y es de libre cambio en la Rep

-10-

llantes de la Compaiiia es
monto recuperable de ese
libros de tal activop excede
estado de resultados.

alto obtenido después de
neto de venta equivale al
riercado, menos los costos
corresponde al valor actual
uso continuo de un activo y

ente al valor razonable y
b de interés efectivo.

corporadas en la Republica
' ganancias provenientes de
puesto sobre la renta, los
n los titulos de deuda del
Isa de Valores de Panama.

ida o por recibir de la venta
bmpafiia.

5 bajo el método de interés
ttodo de interés efectivo es
financiero y de distribuir el
erés efectiva es la tasa que
de la vida estimada de un
as corto, a su valor neto en
)s de efectivo considerando
b, no considera las pérdidas

monetaria de la Republica
taria de los Estados Unidos
ublica de Panama.




California Fixed Income Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

3.

Administracion de los riesgos financieros

Factores de Riesgos Financieros
En el transcurso normal de sus operaciones, La Compailia estd ¢xpuesto a una variedad de
riesgos financieros: riesgo de mercado (que incluye, riesgo de flujos de efectivo y tasas de
interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Compaiiia ha lestablecido un conjunto de
politicas de administracion de riesgo, con el fin de minimizar posibles efectos adversos en
su desempeifio financiero.

Riesgo de tasa de interés
Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las
tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras
variables financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econdémicos, sea esie a las pérdidas latentes como g ganancias potenciales. El
objetivo de la administracién del riesgo de mercado, es el d¢ administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los pardmetros
aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por

instrumento financiero; limites respecto del monto méximo de
requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida;
salvo por aprobacion de Junta Directiva, substancialmente todos
denominados en Délares de los Estados Unidos de América o en

pérdida a partir del cual se
y el requerimiento de que,
los activos y pasivos estén
Balboas.

El riesgo de tasas de interés se origina principalmente por pr¢stamos bancarios a largo

plazo. La Compailia a la fecha no tiene préstamos bancarios.

Riesgo de Crédito

La Compaifiia no tiene una cor.centracion significativa de riesgo de crédito en las cuentas
por cobrar. La Compafiia ha adoptado una politicas de monitoreo de la condicion
financiera de sus deudores. Toda exposicion de crédito se revisa por lo menos una vez al

afio.

Riesgo de Liquidez
La Administracion prudente del riesgo de liquidez, implica man

tener suficiente efectivo, el

cual se obtiene a través de las operaciones y de los aportes de capital de los accionistas.

Asimismo, la administracion realiza proyecciones de liquidez
base anual, mediante flujos de efectivo proyectados.

Sifls

de la Compailia sobre una




California Fixed Income Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

Administracion del Riesgo de Capital
El objetivo de la politica de administracion de capital es mantengr una estructura financiera
saludable que minimice los riesgos para los acreedores y maximice el rendimiento para los
accionistas.

Riesgo de Tasa de Interés
La Compaiiia no mantiene activos importantes que generan ingtesos por intereses. Por lo
tanto, sus flujos de caja operativos son independientes de los cambios en las tasas de
interés del mercado.

Marco regulatorio
La compaifiia esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama, especificamente pcr el Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 en su Articulo
8, Numeral 2, Titulo V, VI, 1X y los Acuerdos No. 5-2004 de 23 de julio de 2004 y
Acuerdo Mo.2-10 de 16 de abril de 2010.

La Unidad de Cumplimiento de la Compafiia es la encargada de monitorear el
cumplimiento de los requerimientos minimos de capital.

4.  Deposito en banco

Al 31 de diciembre de 2015, el detalle de los depdsitos en bancos es como sigue:

2015 2014
Locales — corrientes A 134,645 64,836
Locales — ahorro 7.814 7,775
Extranjero — corrientes 25,093 14,460 |
Total B/. 167,p52 B/. 87.071

A=




California Fixed Income Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

5. Inversiones

Al 31 de diciembre de 2015, el detalle del portafolio de inversiones es como sigue:

2015 2014
Bonos - Renta fija al costo 1,816,984 323,000
Cambio en valor de mercado (21,524) -
Total B/. 1,795,460 | B/. 323,000

El movimiento de las inversionzs se detalla a continuacion:

2015 2014
Saldo al inicio del afio B/. 323,000 | B/. 300,918
Aumento 1,610,000 493,525
Disminucion (116,016) (471,443)
Cambio en valor de mercado (21,524) -
Saldos al final del afio B/. 1,795,460 | B/. 323,000

El rendimiento de los bonos de renta fija oscila entre 1% y 6% y los intereses ganados son
reconocido en los resultados en la medida en que su generacion sea confirmada con

fiabilidad.

6.  Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015, las cuentas por pagar ascienden a B/.15,349 (2014: B/.17,782)
corresponde a contrato de gestion celebrado con Ultimus Financial para el manejo de las

inversiones.
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California Fixed Income Fund, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

T

Capital pagado

Al 31 de diciembre de 2015, el capital pagado de la Compatiia esta conformado de la

siguiente manera.

Mediante Acta de Accionistas celebrada en diciembre de 20

12, se autoriza el aumento

del capital pagado de doscientos cincuenta mil balboas (B/.250,000) a trescientos setenta

y cinco mil balboas (B/.375,000) de las acciones clase “A”.
El capital pagado de las acciones Clase "C" es por un millon
seiscientos veintiocho balboas (B/.1,627,628) (2014: d
veintiocho balboas (B/.17,628).

Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2015, el capital autorizado se conformaba
Dos millones (2,000,000), acciones nominativas, divididas
quinientas (1,500) acciones comunes de Clase “A” con der

valor nominal de un balboa (B/.1) por accion.

Novecientas noventa y ochc mil quinientas (998,500) accion
derecho a voz, ni voto y sin valor nominal.

Un millén (1,000,000) de acciones comunes Clase “C” sin d
valor nominal.
Impuesto sobre la renta

De acuerdo a las regulaciones fiscales vigentes las compafiias in:

seiscientos veintisiete mil
iecisiete mil seiscientos

de la siguiente manera:
le la siguiente manera, mil
echo a voz y voto con un

es comunes Clase “B” sin

erecho a voz, ni voto y sin

corporadas en la Republica

de Panama, estan exentas del pago del impuesto sobre la renta por ganancias provenientes
de operaciones extranjeras. Son también exentos del pago del impuesto sobre la renta, los
intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, en los titulos de deuda del
Gobierno de Panama y las inversiones en valores listadas en la Bolsa de Valores de

Panama.

K oK 3K K K K K K K

o] d-






