FINANCIERA CASH SOLUTION CORP.

(Panmama, Repablica de Panami)
Estados Finuncieros

(Con ¢l Informe de los Auditores Independientes
del 11 de marzo de 2016)
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Supetintendente

SUPFRINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
il

Ref.: Financiera Cash Solution Corp emision de bonos por LSS T7MM
Fidetcomiso FG-01-09 = bonos colocmdos: TISS 16,241,000 00

Fstimada senora Omnfeny

Por este medio extendimos la siguiente cortificacion de Patrimomo Adminstiado v nos
permitimos presentar le sipwiente informacion e la empresa FIKANCIFRA CASH
SOUTTEION, CORP  al 31 de diciembee de 2015, con el detalle por usiedes solicitado en
cirenlur Noo 222005 del 11 de diciembre de 2015

[ L1 patrimonio pdministrado por la fidocinna en este fidewcomise lene un vilor al 11

de icwmbre de 2015 de VEINTE MILLONES TRESCIENTOS UN MIL
DOSCIENTOS CINCUENTA DOLARES CON OO/100 (LISS20, 301,250,004,

2L desglose de o composicion de Tos bienes Rdercomitidos administrdos por la
Fiduennia es ¢l siguiente
o Cartern de pagarés cedidos ol fidercomiao por un monto de US520,301 250,00,
1E) ke emibtide es de *RONOS™ por un monto autorizado de USTTTMRG de los

cunles estan colocados v en cliculucion US$16.241,000.00

1 1a Resolucion de registm y autorizacion de aferta piblica de esta emision es CNV
Nu 37-10 del 03 e tebrero de 2010,

5 El patnimionio de este idelcomiso cubre una sola Sene



6 A continuacion detallamos Tn relacion de cobertura establecida en el Prospectn
Informative, en la cual los Thenes fidewcomitidioy deberin estar cubiernios sobre el

125% sobre el wotal de los Bonos emitidos o en eirculaction

Excedente de garantias

FMIBION DE VEN POR USS10MM . VONS COLDCADDA ¥ W 18,241 D0 00
TOTAL A GARANTIZAR 16,241,000 00
Parcantals a garantizar 128%
MONTO A GARANTIZAR U 301 250 00
UMD F1DRIG OM 111008 LG 1EM BIE

Pagarés Pilaras americanos
Pagarse — 0326000 |
fotal de Pagards 20,301,250 00
Tatal da Dlanas Fidelcom itidon 20,301,360,00
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TADOS FINANCIEROS E INFORMACION ADICIONAL

Nombre de la Empresa; FINANCIERA CASHSOLUTION CORP,

Periodo Fiseal: I DEDICIEMBRE DL 2014

Diveceian: Urbanizacion EI Paical, Edif, Hergam, Loeal 335,
Peléfonos:  269-K112/269-K114

DIRECTORES Y DIGNATARIOS:

Presidente: I:stelabel Joana Vieira Piad
Tesorero: Maritza Yolanda de Visques
Seeretario: ~ Rodolfo Ernesto Piad
Representante Legal: I'stelabel Joana Vieira Piad
Nuameros de Empleados: 3l

CERTIFICADO POR EL CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO:

r . _._,_.—'—'_'_
Héctor L. Alvarez M, B-199-1959 1345 e

Nombre Cédula C.P.A,



FINANCIERA CASH SOLUTION CORP.

INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL
FORMULARIO IN-A
PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1, DEL 08 DE

JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO No.18-00, DEL 11 DE
OCTUBRE DE 2,000.

31 DE DICIEMBRE DE 2015
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FINANCIERA CASH SOLUTION CORP.

Razon Social del Emisor: Financiera Cash Solution Corp.

Valores Registrados: BONOS CORPORATIVOS
$17 Millones
Resolucion: CNV N° 37-10 del 03 de Febrero de 2010
Teléfono: 269-8112 Fax: 269-8114

Direccion: Urbanizacion El Paical, Via Transistmica, Edificio
Hergam 3-B, Planta Baja

Correo electronico: financiera@@masmedan.net

e



INFORMACTON DE LA ENTIDAD FINANCIERA

Al

B.
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HISTORIA Y DESARROLLO

Financiera Cash Solution, Corp., sociedad anonima organizada y constituida en la Republica
de Panamd, segan Lscritura Pablica N" 6985 de fecha 05 de septiembre de 2003 de la Notaria
Cuarta del Circuito de Panama, segun consta en la Ficha 441214, Rollo 538298, Imagen | de
ln Seccion de Micropeliculas Mercantil del Registro Pablico. La Financiera Cash Solution,
Corp. inicio sus operaciones en octubre de 2003, La Lmpresa tue autorizada para operar en la
Bolsa de Valores de la Republica de Panama mediante Resolucion CNV - 37-10 del 03 de
febrero de 2010 expedida por la Comision Nacional de Valores, de esta forma se convirtio en
cmpresa publica.

Lo Financiern se encuentra ubicada en Betania, Via Simon Bolivar, Urbanizacion Bl Paical,
Edificio Hergam, Local # 38 Teléfono 269-8112 y fax 269-8114. Il correo electronico es

financierai@masmedan,net

PACTO SOCIAL Y ESTATUS

El pacto social estipula que la entidad puede explotar toda clase de actividades financicras
incluyendo la operacion de empresas financieras, explotar actividades de inversiones, asi como
actividades comerciales, industriales, agricolas v lorestales, va seua por si solas o asocindas con
otras personas, naturales o juridicas o por medio de adquisicion de valores o de acciones y
derechos. Adquirir, comprar, vender, tener, usar y traspasar bienes muebles ¢ inmuebles y
constituir y aceptar prendas, hipotecas, arrendamientos, cargas y gravamenes de todas clascs.
Celebrar contratos, tomar dinero en préstamo, emitir bonos, pagares, letras de cambio, invertir
v onegociar en valores y bienes renovables y abrir, operar y cerrar cuentas bancarias de
cualesquiera clase con cualesquicra instituciones bancarias.

Il Pacto Social establece que los Directores no podrin ser menos de tres (3) ni mayor de siete
(7). Los Directores en ejercicio de sus funciones podrin elegir los nuevos Directores, No es
necesario que los Directores sean accionistas,

[.a Junta de Accionistas es la maxima autoridad de la sociedad vy tendra entre sus funciones las
que la Ley le otorgue. Pero bajo ninguna circunstancia podrd por voto de mayoria privar o los
accionistas de sus derechos adquiridos,  Las sesiones de la Junta de Accionistas se podrin
celebrar en Panami o en el extranjero. Cada suscriptor conviene en lomar una (1) accion.



C.

DESCRIPCION DEL NEGOCTO

Financiera Cash Solution, Corp. es una entidad con el objetivo de  brindar soluciones de
crédito, con los mejores planes de financiamiento o sectores de la sociedad, con poea capacidad
de erédito pero que cuentan con algin bien o propiedad que pueda garantizar su préstamo,
Para esto la Financiera cuenta con el apoyo de las 33 Sucursales de las Casa de Empeno Mas
Me Dan a nivel nacional, donde los clientes pueden solicitar su erédito y realizar sus pagos.

Los productos financieros que se ofrecen son;
- Préstamos Personales, Empleados Pablicos y Jubilados
- Préstamos sobre Autos y Joyas linas.

- Préstamos con garantin Hipotecaria (terrenos y casis)
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D. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

ORGANIGRAMA FUNCIONAL

R




E. EQUIPO, MOBILIARIO Y MEJORAS

Fn los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, Tos activos tangibles con que cuenta
ln empresa son el mobiliario y equipo de oficina.

F. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS, ETC,

La Financiera posee licencias de programas de computadoras (software), siendo la mas
importante y reciente la licencia para ¢l uso del Soltware de “Sistema Integrado de
Administracion Financiera™ (SIAF1) cste software también cuenta con la capacidad de
transferir diariamente las transacciones y comprobantes contables, hacia uno de los
sistemas de contabilidad mas conocidos en nuestro pais (Peachtree) y con el que cuenta la
Financicra

G INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Para el wmaio de la Financiera v los tipos de productos que se ofrecen,  la entidad
considera que el nivel de teenologia es el adecuado para los servicios gue se prestun,

2. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

Para el ano correspondiente al 2015, la financiera registrd activos no corrientes por un monto de
13/.19.214.534 de un total de activos de 13/.20,588, 182 y representa el 93.34% del total de activos
de I empresa,  incrementando el 1.97% en comparacion con el ano anterior, El electivo,
prestamos por cobrar corriente y bienes reposeidos representd 13,888,095 o sea un 4.31%; yel
mobiliario y equipo, las cuentas por cobrar relacionadas, y otros activos, representa ¢l restante
2.35%, Eltotal de activos asciende a B/.20,588, 182,

Los pasivos en su totalidad aleanzaron la suma de B/ 19410,984; los pasivos corrientes
ascienden a 13/.265,515 ¢l cual representa 1.38% del total de pasivos, aumentando el 0.83% en
comparacion con el ano anterior. De este monto los préstamos por pagar y los bonos por pagar
representan B T6.850, 131 o sen un B6.8 1% del total de pasivo, rellejando una disminucion de
1.86% ¢n comparacion con ¢l ato anterior, y los gastos ¢ impuestos acumulados por pagar y
otros pasivos representan (0.48% del total de pasivo, reflejando un nivel superior porcentual de
0.18% en comparacion con el aifo anterior,  Las cuentas por pagar o partes relacionadas
representan 12.71%  del total de pasivos, aumentando un 1.68% en comparacion con el ao
anterior,

La razdn corriente es de 4.95% disminuyendo, de acuerdo al resultado del afio previo, que era
de B.64%,



B.

o

RECURSOS DE CAPITAL

La empresa fue capitalizada por una suma de B/, 500,000 y su relacion de patrimonio/activo,
0.06 igual al ano previo que fue de 0,06 y su relacion de apalancamiento es de 1649 veces, vs
15.47 ¢l ano anterior,

RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Durante ¢l presente aio la linanciera obtuvo ingresos antes de provisiones por el orden de B/,
2,545,033 o sea un 5.60% de aumento en comparacion con el total obtenido del ano antenor
desglosindose el mismo asi: intereses ganados sobre préstamos, 13/.1,949,552 o sea 76.60% del
total, 7.78% del total de comisiones por mancjo, y los otros ingresos por 15.62% del total.

LLos gastos en su totalidad alcanzaron B/, 2,545,791, lo que representa un 9.19% de aumento
del total del ano anterior, repartiéndose el 35.24% en gastos generales y administrativos  y
64.76% en gastos de intereses,  Se registrd una pérdida antes de impuesto de 3/.758 en el
presente afo, motivado por un aumento en los gastos generales y operacionales,  La cartera
aumento en 25.02%,

A continuacion cuadro detallando los ingresos del ano 2011, 2012, 2013, 2014 y el
correspondiente del afio 2015.

N
DETALLE COMPARATIVO DE INGRESOS 2011,
2012, 2013, 2014 VS ANO 2015
2,500,000
2,000,000 = 2011
1,500,000 w2012
1,000,000 w2013
500,000 ® 2014
0 + - w— w 2015
=l [
Intereses ganados T —— r"f
Comisiones por manejo
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500,000
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ANALISIS DE PERSPECTIVAS

lLas perspectivas para los proximos trimestres es abrir una nueva sucursal en la

region de

Santiago, con el fin de aumentar la cartera de préstamos y asi seguir aumentando los ingresos,

EVOLUCION DE LA CARTERA DE PRESTAMOS

3,039,885

1,529,692
2,279,266 7

90
1,919,199 1,904,733

I ,710,751
1

1,194,513

751

,551

220,949
106,434

= 2015
® 2014
= 2013
= 2012
w 2011
w2010
= 2009
= 2008

2007
w 2006

2005

3. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A.

IDENTIDAD DE
ADMINITRADORES

DIRECTORES, DIGNATARIOS,

La Junta Dircctiva de la Financiera estd integrada por las siguientes personas:

Estelabel Joana Vieira Piad

Nacionalidad: Panameifia
Fecha de nacimicnto: R de febrero de 1977
FEmail: jvieirafmasmedan.net

Telélono: 305-4643

EJECUTIVOS

Y



Presidente: Posce una Licenciatura en Derecho y Ciencias Politicas en la Universidad
Catdlica Santa Maria la Antigua, Postgrado en Tributacion en la Universidad de las Américas
y Maestria en Tributacion en la Universidad Especializada del Contador Pablico Autorizado.
Representante Legal de Financiera Cash Solution, Corp. (2005 — 2012), Asesora de
Departamento Legal de Grupo Mas Me Dan (2004), Consulado de Panama - Miami, FIL trabajo
en el Departamento Legal y Maritimo (2003), Embajada de Panamia — Washington, DI,
Agregada Legal (2001), Gerente Administrativa en Empenos Central, S, A, (1999),

Maritza Y. Walker de Visquez

Nacionahidad: Panamenia

Fecha de nacimiento: 05 de julio 1963

Iimail: rioabajomasmedan,net
Felélono: 224-2710

Tesorero: Cursa 2" ano en Administracion de empresa en Universidad de Panama Secretaria
v Fncargada de 'mpenos Mas Me Dan - Rio Abajo (1989 - 2012)

Rodolfo Ernesto Piad Herbruger

Nucionahdad: PPanamena

Fecha de nacimiento: 4 de septiembre de 1965
Email: rodopiadia@masmedan.net
Teléfono: 265-4444

Seeretario: Posee una Licenciatura en Ingenieria Industrial Administrativa de la Universidad
Latinoamericana de Ciencias y Tecnologia, Gerente de Grupo Mas Me Dan, Gerente de Area
de Empenos Mas Me Dan, Gerente de Sucursales Empeios Mas Me Dan, Cajero/Valuador
Empefios Mas Me Dan (1987-2012). Fue Administrador C & R Ship Chandlers (1985-1986)
y Supervisor de Produccion de Balboa lee & Refrigerating Company (1984-1985),

I:s Socio Fundador de C & R Ship Chandlers, Socio Fundador del Grupo Mas Me Dan, socio
Fundador de Financiera Cash Solution Corp, Director del Grupo Mas Me Dan, Director de
Financiera Cash Solution Corp, Miembro de Lo Camara de Comercio de Panami
representando al Grupo Mas Me Dan, Tesorero de la Asociacion de Entidades Prendarias,
Socio y Director de Transferencias Mas Me Dan, Miembro de NATIONAL PAWBOKER
ASOSIATION de USA representando al Grupo Mas Me Dan, Socio Director de Hacienda la
Ponderoza, (Finea dedicada a la crin de ganado).
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D.

Belky Estela Vigil Sinchez

Nacionalidad: Panumena
I'mail: bvigilehotmail.com
leléfono: 269-8114

Gerente de Operaciones: Posee una Licenciatura en Administracion de Finanzas y Banca de
la Universidad del Istmo; Post Grado Alta Gerencia de la Universidad del Istmo y Maestria en
Iinanzas y Banca Internacional. Fue Oficial de Crédito en Financiera Almaros, S.A.

Catherina Bakes Montes

Nacionalidad: Tanameiii
Fmail: hakes.catherinacogmail.com
Telétono: 269-8114

Gerente de Canales Directos: Posee un téenico en Bancas y Finanzas del Instituto
Teenologico de Ciencias Aplicadas y de Administracion; Licenciatura en Relaciones Pablicas:
Maestria en Administracion de Negocios con énfasis en Finanzas y Post Grado en Alta
Gerencin, Fue Gerente de Canales Directos v Gerente de Sucursal en Govimar Préstamos;
Asistente de Gerencia de Departamentos, Supervisora de cobros morosos y de recuperacion y
Supervisor de Ventas en Financiera el Sol, S AL Gerente de Sucursal, Analista de Crédito,
Asistente de Gerencia de Cobros, Oficial de Cobros Comerciales, Oficial de Factoring
Oficial de préstamos personales en Financomer, S.A.

ASESORES LEGALES

Los Asesores Legales de la empresa: Licda, Estelabel Joana Vicira P, con oficinas ubicadas
en Corregimiento de Betania, Via Simon Bolivar, Edificio Hergam, l.ocal No. 3-B3.: Licdo.
César A, Tejedor, Bella Vista, Ave. Ramon, PH Maheli, Local 12,

AUDITORES

I.os auditores externos de la empresa son la firma, Kreston Alvarez & Carrasco, con oficinas
en Via Ricardo ), Alfaro, Edificio Century Tower, teléfono: 236-4621 y numero de fax: 236-
1211 Contacto principal Héctor 1. Alvares M,

COMPENSACION

Durante el afo 2015, la empresa pagd en concepto de compensacion a los Directivos,
Ijecutivos y administradores un total de B/.7,500.



E. EMPLEADOS
I .a empresa cuenta con 31 empleados, como se detalla a continuacion:

VP de Financiera

Gierente de Operaciones
Gerente de Canales Directos
Departamento de Contabilidad
Oficiales de Crédito
Departamento de Cobros

I ramites

Promotor de ventas
Mensajerian

—_— 2 td — — ld — — —

4. ACCIONISTAS PRINCIPALES
Listado de accionistas del emisor
A continuacion se presenta los accionistas del emisor al 31 de diciembre de 2015,

ACCIONISTA ACCIONES Yo
MMD 21, S.A. 100 100

Persona Controladora

No se uplica para la financiera ya que no hay Personas o Accionistas que controlen la
Financicra,

Cambios en el control accionario:

No ha habido en el control accionario que incidan signilicativamente en el control de la empresa.

5. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIADAS

I'n Lo actualidad Financiera Cash Solution Corp., es una empresa relacionada con Casa de Empeio
Mus Me Dan S, AL, y esta le presta servicios de administracion,

De ipual torma, existen accionistas en comun y directores en comun con varias de las empresas
deudoras de Financiera Cash Solution Corp., como son:




PARTES RELACIONADAS

EMPENOS RIO ABAJO, S.A.

INMOBILIARIA BITTCORP, S.A.

LEMPENOS CALIDONIA, S.A.

EMPLENOS CENTRAL CALLE 17, S.A.

CAPLTO DEL ESTLL S A

VASA ROMANOV, S A,

JOYAS OVERSEAS, S.A.

HABBA ENTERPRISE, SA.

_I;.Ml‘l*'.ﬂ( )5 VISTA HERMOSA, S A

MOSPAT, S.A.

AROSTE, S.A,

TAQACAROS, S A

CASA DEEMPENOS PLAZA CAROLINA, S.A.

INMOBILIARIA PITEPTTO, S A

GOSELIFINANCIERA, S.A.

GONZAGA DE BORBON, S A.

EMPLENOS GRAN TERMINAL DE TRANSPOR 1T

EMPENOS LA DONA. S.A.

FMPENOS VILLA LUCRI, S.A.

EMPENOS CHINA TOWN, S.A.

COMPANIA OSANA, S.A.

EMPENOS CHORRERA. S.A.

CASA DE EMPLENOS ARRALIAN, S.A.

TUDOR STUARDO, S A.

FMPENOS CONCORDIA. S.A.

EMPENOS SANTIAGO DORADO, S A,

JOYERIA ALBROOK, S.A.

TRANSFERENCIAS MAS ME DAN, S.A,

MMD 21, S.A.




6. TRATAMIENTO FISCAL

I.a empresa tributa impuestos sobre la renta en base al cdleulo alterno, segin la ley B del |15 de
marzo de 2010,

L.os dividendos distribuidos o acreditados a los tenedores de las acciones causaran un impuesto de

dividendos de diez por ciento (10%) en la medida en que dichos dividendos provengan de ingresos
de fuente panamefia y no correspondan a ingresos exentos o ingresos por dividendos.

7. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
Resumen de la structura de capitalizacion

A continuacion se presenta una tabla con los valores emitidos y en circulacion,

o | CANTIDAD DE ' R N
T 110 0 CAPITALIZACION
Hro I(.: :,:\"I RY VALORES EMITIDOS Y| LISTADO BURSATIL “Ulﬂl‘::'“ll -:.(" B/
o EN CIRCULACION ) ; o '_
!_\E‘ciﬂ\cs_uw_\}'a | oo IMMD 21, 5 A 500,000
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FINANCIERA CASH SOLUTION, CORP,

RESUMEN FINANCIERO

ESTADO DE SITUACION

FINANCIERA Afo 2015 Ao 2014 Ao 2013
Ingresos por infereses 1,949,552 1,930,668 1,992 055
Ingresos por comision y otros 595481 434,560 139,186
Ginstos por Intereses 1048697 1,645,393 1,648,080
Cinstos de Operacion 897,004 666,477 631,796
Ultilidad (758) 53,358 51,365
Acciones emitidas y en circulncion 500,000 500,000 500,000
Utilidadd por Acciones (0.00) 0.11 0.10°
Utilidad del periodo (75%) 53,158 51.365
BALANCE GENERAL Ao 2015 Ao 2014 Ao 2013
Depaositos en bancos 440,789 708,718 612,300
Préstamo por cobrar 1,039 885 2,279,266 18,324,425
Activos totales 20,588,182 19.847,682 195778213
Deuda total 19,410,984 18,643,069 I8,398,976
Capital papado 500,000 500,000 SO0,000
Utiliddes retenidas 677,198 704,613 678,847
Patrimonio total 1,177,198 1,204,613 1178847
RAZONES FINANCIERAS: Ao 20158 Ao 2014 Afio 2013
Dividendo/Accion Connn - ‘
Deuda Total + Depdsitos/Patrimonio 16,80 16,06
P'restamos/Activos Totales 14.77% 11.48% (0.94%,
Cinstos de Operacion/Ingresos totales _35.25% 2R 18% 28.99%
(Morosilad/Reservas N/A N/A N/A
Morosidad/Cartern Total N/A N/A N/A
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Estados Financieros al 31 de diciembre de 2015



FINANCIERA CASH SOLUTION CORP.

(Panama, Republica de Panami)

Estandos Financieros

(Con ¢l Informe de los Auditores Independientes
del 11 de marzo de 2016)




FINANCIERA CASH SOLUTION CORP,

(Panuma, Repablica de Panamii)

Estados Financieros
31 de diciembre de 2015 ¢
Informe de los Auditores Independientes
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Accionistas y Junta Directiva de
Financiera Cash Solution Corp.

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Financiera Cash Solution
Corp. (la “compaiia™), que comprenden el estado de situacion financicraal 31 de diciembre
de 2015, v los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de
cfectivo por el ano terminado en esa fecha vy notas, que comprenden un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa,

Responsabilidad de la administracion por los Estados Financieros

o administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHEF's), y por el control interno que la Administracion determine sea necesario
para permitic la preparacion de estados financicros que estén libres de errores de
importancia relativa, va sea debido a fraude o error,

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financicros con
base en nuestra auditoria. Electuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA'S)  Esas normas requicren que cumplamos con
requisitos ¢ticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estén libres de errores de importancia
relativin

[na anditoria incluye la cjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los  montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro  juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
crrores de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error,
Al electuar esas evaluaciones de riespos, nosotros consideramos ¢l control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte de la entidad de los estados
financieros o fin de  disenar procedimientos de auditoria gque sean  apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad.  Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por
la adiministracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estudos financiceros
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria,

Opinion

F'n nuestra opinion, los estados linancieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financicra de Financiera Cash Solution Corp.al 31 de
diciembre de 2015, y su desempenio financiero y sus flujos de efectivo por el aio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHI1s).

Enfasis de Asuntos

LLa Lmpresa es miembro de un grupo de compaiias relacionadas v como se revela en los
estados financieros, tiene transacciones y relaciones importantes con miembros del Grupo,
Debido a estas relaciones, es posible que los términos de dichas transacciones sean
diferentes a aquellas que pudieran resultar de transacciones con entidades sin ninguna
relacion.

['stos estados financieros individuales han sido preparados para mostrar por separado la
posicion linanciera v los resultados de la Empresa,

St ARy ot
I de Marzo de 2016
Panama, Repiblica de Panama



FINANCIFERA CASH SOLUTION CORP.
ranmmi, Republicn de Fanama)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

M DE DICIEMBRE DE 2018

(CIFRAS EN BALBOAS)

ACTIVOS Notus 2018 014
Flectivo en capn y bancos L 131,250 105,106
Depasito Plazo Fijo S 407.511 403412
Préstumos por cobirar, neto 6 19,2800, 888 18,520,266
19,721,674 19,228,984
Fgquipo, mobiliario y mejoras neto 7 107,800 R5.008
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas ) 276,257 51,4001
Wenes Reposeidos 9 1R()L955 111,205
(Mros pelivos 1 R 147,768
R0, 508 618,608
TOTAL DE ACTIVOS 20,588,182 19,847,682

PASIVOS Y PATRIMONIO
PPASIVOS

Pristama por pagar (porcion corrlente con venciniiento

dentios de un ufio) I P 47199
Cointos ¢ impucstos acumilados por pagar v
olros pisivos 12 94,122 §5453
208,513 102,652
Porcion a largo plazo con vencimiento a mas de un ano 437,738 242,802
Cucntas por pagar partes relncionndas b 24066711 2056615
oo por pageur 2 16,201,000 16,241,000
_ 19145469 18,540,417
TOTAL DE PPASIVO 19,010,981 18,613,069
PATRIMONIO
Capital en aeciones: aitorizadas 100 aeciones con un
un valor pominal de TV.S,000 cada uni, emitidas y en
virculicion 100 seciones 500,000 St0.000
Uhilichsdes retenidus 677,198 7046113
Fotal de patilimonio 1,177,198 1,204,613
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 20,5KK. 182 19,847,682

L estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con
i notas que forman parte integral de los estados linancieros



FINANCIERA CASH SOLUTION CORP.
(P, Republica de Panama)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2015
(CIFRAS EN BALBOAS)

Notas

INGRESOS DEVENGADOS:

Intereses ganados sobre préstamos

Comisiones por manejo
Total de ingresos
GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS 15
UTILIDAD EN OPERACIONES
INTERESES PAGADOS

OTROS INGRESOS 4

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA

IMPUESTO SOBRE LA RENTA 13

(PERDIDA)Y UTILIDAD NETA

Il estado de resultados integrales debe ser leido en conjunto con
las notas que Torman parte integral de los estados financieros,

2015

1,949,552
198,011
2,147,593
(R97,094)
1,250,499

(1.6:48,697)

397 440

(758)
(26,657)

(27,415)

2014

1,930,668
207,043
2,137,711
(666HATT)
1,471,234

(1,645.393)

227,517

53,358
(27,592)

25,766




FINANCIERA CASH SOLUTION CORP,
(Panama, Republica de Panama).

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(CIFRAS EN BALBOAS)

BALANCE AL 17 DE ENERO DE 2014

UTILIDAD NETA

BALANCTE AL 31 DEDICIEMBRE DE 2014

PERDIDA NETA

& NCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

i

Capital en
acciones

500,000

500,000

500,000

Utilidades
retenidas

678,847
25,766
704,613

(27.415)

677,198

Total
patrimonio

I.178.847

25,766

1.204.613

(27,415)

1,177,198

Ll estado de cambios en el patrimonio debe ser lefdo en conjunto con

s notas que forman parte integral  de los estados Tinancieros,



FINANCIERA CASH SOLUTION CORP.
(Panaimnid, Repuiblics de Panmma),

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE MCIEMBRE DE 2015
(CIFRAS EN BALBOAS)

ACTIVIDADES DE OPERACION: 2015 2014
(Pérdidn) Unhdud neta (27.415) 25,766
Iimpriesto sobre Ta renta causado 26,657 27.592
Deprecineion y wmortizacion 14,918 12,671
Disminucion por venta de activo fijo - (119)
Costo Timncieros 1,6:18.697 1,645,393

Cambios en los activos y pasivos operativos:

Préstamos por cobrar (760.6149) (195 841)
Otros activos 47,294 ]
Ginstos e impuestos acumulados por pagar 18,069 (1984
Flectivo generado por las operaciones ORR, 201 1,565,946
Intereses pagados (1LOoA8,697)  (1.645193)
Impuesto sobre la renta pagado (27,502  (29.801)
Flujo de efectivo neto de lns actividades de operacion (6EB,ORR) (109, 218)

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisicion de equipo, mohiliario y mejoras, neto (37,113) (20,103)
Baja por venta de activo fjo . 1,099
Bienes reposcidos (49.660) 68 822
Depdsito n plazo (4,121) (1,851)
Flujo de efectivo neto de las actividades de inversion (90,894) (20,855)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

PPréstamaos bancarios 9130 (50,241)
Cuentas por (pagar) y cobrar partes relacionndns 187,802 274913
Flujo de efectivo neto de las netividades de financiamiento Son932 224,670
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (272.050) 94567

FEECTIVO Y FOUIVALENTE DE LFECTIVO
AL COMIENZO DEL ANO W5, 306 210,749

FERCTIVO Y FOUIVALENTE DE EFECTIVO
AL DE DICIEMBRE DE 2018 33,256 105, 106

11 estado de flujos de efectivo debe ser lefdo en conjunio con
lns notas que forman parte integral de los estados financieros,

o =



FINANCIERA CASH SOLUTION CORP.

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(CIFRAS EN BALBOAS)

INFORMACION GENERAL

Financiern Cash Solution Corp. (en adelante La “Financiera”) esta constituida en la Republica
de Panamad, segun Lscritura Publica N 6985 de fecha 05 de septiembre de 2003, Su actividad
comercial principal es el negocio de financiera y opera con el nombre comercial de Financicra
Mas Me Dan. La Direccion General de Empresas Financieras, del Ministerio de Comercio e
Industrias; segun Resolucion # 49 de 24 de Noviembre de 2003, autorizd o la Financiera para
operar como empresa financiera, de conformidad con lo que establece la ley 42 del 23 de Julio
de 2001, Sus oficinas principales estan ubicadas en Via Transistmica, Urbanizacion Ll Paical,
Fdificio Hergam, Local # 313,

L. Junta Directiva de la Sociedad esti conformada de la siguiente manera:

Presidente: Istelabel Joana Vieira Piad
Tesorero: Maritza Yolanda de Visquez
Secretario: Rodolto Ernesto Piad

Representante Legal:  Estelabel Joana Vieira Piad

Autorizacion para ln emision de los Estados Financieros:

L.os estados financieros fueron autorizados para su emision por la Sra. Lstelabel Piad
[ erbruger Vicepresidente de Finanzas, el 11 de marzo de 2016.

EMISION DE BONOS

I.a Financiera obtuvo una autorizacion para la Lmision Pablica de Bonos Hipotecarios, mediante
la Resolucion emitida por la Comision Nacional de Valores, CNV No.37-10 del 03 de febrero
de 2010, Esta emision se encuentra listada en la Bolsa de Valores de Panama,

I.os términos v condiciones de la emision de los Bonos |Hipotecarios, son los siguientes:

I'echa de emision: 10 de febrero de 2010
Monto: Diccisiete Millones de Balboas a ser ofrecidos en multiplos de
mil balboas cada uno. (13/.17.000,000.00)
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Bonos por pagar:
Pluzo:
Tasa de interés:

Respaldo de la emision:

Giarantin:

Monto a Garantizar:

Diecisiete Millones de Balboas (B/.16,241,000.00),

Dies anos (10 de febrero de 2020)

Dies por ciento anuales (10%)

Crédito General del Emisor, Financiera Cash Solutions, Corp.
los Valores estaran garantizados por un Fideicomiso  de
Garantia Irrevocable constituido con la empresa ABS  Trust,
conformado por eréditos dimanantes de pagarés de sus clientes
o de efectivo, quedando claro que el efectivo aportado podri ser
invertido en cuentas de ahorro, depisitos o plazo, valores
registrados y otros valores.  Los aportes en pagarcés, u otros
documentos negociables, producto de préstamos, deberin tener
un valor nominal que cubra el 125% del valor nominal de los
bonos emitidos y en circulacion.

El monto garantizado al 31 de diciembre de 2015 por la
fiduciaria es por 13/.20,301,250.00.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

A continuacion se presenta un resumen de las politicas contables mas significativas adoptadas
en la preparacion de los estados financicros de la financiera, las cuales han sido utilizadas,

Las politicas contables mas significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas consistentemente a todos los afos
presentados, a menos que se indigue lo contrario,

Base de presentacion - La presentacion de estados linancieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere que la administracion electie ciertas
estimaciones contables y supuestos criticos, y haya cjercido su criterio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Financiera, las cuales alectan las cifras reportadas
de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y las cifras reportadas en ¢l estado de resultados integrales durante ¢l
periodo. 1stas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbre y asuntos
de juicios signilicativos v por lo tanto, pueden no ser determinadas con precision. Las
susceptibles a cambios en el futuro, estian relacionadas con la provision para cuentas de dudoso
cobro, estimaciones de la vida atil de los activos y el impuesto sobre la renta, En consecuencia,
los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

Moneda funcional - | os registros de la Financiera estan expresados en balboas (B/) Ta unidad
monetaria de la Repiblica de Panama, la cual estd a la par y es de libre cambio con el dolar
(LIS$) de los Estados Unidos de América. La Repiblica de Panamd no emite papel moneda
propio y en su lugar, el dolar (US$) de los Lstados Unidos de América es utilizad 0
moneda de curso legal.,

e
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Ingresos por infereses y comisiones - 1.os intereses y comisiones descontados sobre prestamos
son reconocidos como ingresos con base al valor principal y a las tasas de intereses pactadas
y s¢ amortizan en forma proporcional al tiempo de vida del préstamo.

Reconocimiento del gasto - 1.os gastos s¢ reconocen en la cuenta de resultados integrales
cuando tiene lugar una disminucion en los beneficios economicos futuros relacionados con la
reduceion de un activo, o un incremento de un pasivo, que puede medirse en forma fiable.

I'sto implica que el registro de un gasto tenga lugar en forma simultanea al registro del
Incremento del pasivo o la reduceidn del activo,

Impuestos sobre la renta — '] impuesto sobre la renta del aflo comprende el impuesto
corriente. Bl impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del ano
corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre
los ingresos gravables del aio, utilizando la tasa vigente a la fecha.

Costo de préstamos - 1.os costos de préstamos que son directamente atribuibles a la
adquisicion, construecion o produccion de activos calificables, los cuales son los que
necesariamente toman el periodo substancial de tiempo para estar Listos para su uso o venta,
son agregados al costo de dichos activos hasta que estén sustancialmente disponible para su
uso o venlta,

Lquipo, mobiliario y mejoras - 1] equipo, mobiliario y mejoras se indican al costo historico
menos deprecincion y amortizacion acumuladas. LI costo historico incluye el gasto que es
directamente atribuible o la adquisicion de los bienes.

I os costos subsecuentes se incluyen en ¢l valor en libros del activo o se reconocen como activo
separado, segin corresponda, solo cuando es probable que la Empresa obtenga los beneficios
economicos futuros asociados al bien y el costo se pueda medir confiablemente.

Los costos considerados reparaciones y ¢l mantenimiento se cargan al estado de resultados
integrales durante ¢l periodo financiero en el cual s¢ incurren,

Los gastos de depreciacion y amortizacion de equipos, mobiliario y mejoras se cargan a las
operaciones corrientes utilizando ¢l método de linea recta considerando la vida aul estimada
de los activos. La vida Gtil estimada de los activos es consideradn con rangos de 3 a 10 anos,

[.a ganancia o pérdida que se dé, la disposicion o retiro de un activo es determinada como fa
diferencia entre el ingreso producto de la venta y ¢l valor en libros del activo y es reconocido

en el estado de resultados integrales.

La Financiera utilizo las siguientes tasas de depreciacion, las cuales han sido determinadas en
funcion de los afos de la vida atil estimada, como promedio.

=ighe



Porcentaje Vida

Categoria anual Ltil

- Equipo 10% 10 anos
- Mobiliario 10% 10 anos
- Mejoras 10% 10 anos

h.

.

n.

Deterioro de activos no financieros  1.os valores en libros de los activos no financieros de la
entidad son revisados a lo fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe un
deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y
se reconoce su perdida por deterioro igual a la diferencia ante el valor en libros del activo y su
valor estimado de recuperacion. La pérdida de deterioro en el valor de un activo se reconoce
como gasto en ¢l estado de resultados integrales.

Estimaciones de contabilidad y juicios criticos - Fn los estados linancieros por el aio
terminado ¢l 31 de diciembre de 2015, se ha utilizado estimaciones realizadas por la alta
administracion de la Empresa, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
v compromisos que figuran registrados en ella, Basicamente estas estimaciones se reficren a:
Provision para posibles cuentas incobrables, La vida atil de propiedad. equipo, mobiliario y
mejoras a la propiedad arrendada, Provision para prestaciones laborales. Fstas estimaciones se
realizaron con la informacion disponible al 31 de diciembre de 2015,

Instrumentos financieros - 1 os aclivos y pasivos linancieros son reconocidos en el estado de
situacion financiera cuando éste se ha convertido en parte obligada  contractual  del
instrumento,

Efectivo y equivalente de efectivo- Para proposito del estado de NMujos de efectivo, los
equivalentes de efectivo incluyen depositos a la vista y depositos a plazo en bancos con
vencimientos originales a tres meses o menos,

Préstamos por cobrar - 1 .os préstamos por cobrar concedidos se presentan a su valor principal
pendiente de cobro neto de intereses descontados y comisiones no devengadas. Los préstamos
que resultan incobrables son cargados directamente al gasto.

Préstamos bancarios -~ |.os préstamos bancarios y sobregiros que devengan intereses son
registrados cuando se reciben, neto de los costos directos de emision, Los cargos financieros,
(incluyendo primas por pagar sobre liquidacion o redencidn), son registrados sobre una base
de acumulacion y son sumados al valor de registro del instrumento si es que no han sido
cancelados en el perfodo en que se generaron.

Instrumento de capital — 1os instrumentos de capital son registrados coando se reciben, neto
de los costos directos de emision.

- 1 -
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Patrimonio y pasivos financieros - |.os instrumentos de patrimonio y pasivos financieros se
clasitican conforme al contenido de los ncuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta
el fondo econdmico.  Un instrumento de patrimonio es un contrato que representi una
participucion residual en el patrimonio de la financiera una vez deducidos todos sus pasivos.

Arrendamientos operativos — I'n las operaciones de arrendamientos operativos la propiedad

del bien arrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien
pertenecen al arrendador,

Bienes adjudicados para la venta — | os activos adjudicados por la venta se presentan a su
valor mas bajo, entre ¢l saldo de capital de préstamo garantizado y el valor estimado de
realizacion del activo poseido.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros — Los valores en libros del efectivo, cuentas
por cobrar y cuentas por pagar, se aproximan a su valor razonable, debido a los vencimientos
a corto plazo de dichos instrumentos. El valor razonable de las obligaciones por pagar al 31
de diciembre de 2015, se aproximan al valor actual de los mismos,

Beneficio a empleados - Prima de Antigiledad y Fondo de Cesantia: De acuerdo con el Codigo
Laboral de la republica de Panama, los empleados con un contrato indefinido de trabajo tienen
derecho a recibir a la terminacion de la relacion laboral, una prima de antigiiedad, equivalente
a una semana de salario por cada afo de trabajo, determinada desde Ta fecha de inicio de la
relacion laboral. La Ley Nodd de 1995 establece que las compaidas deben realizar una
contribucion a un Fondo de Cesantia para cubrir los pagos por prima de antigliedad. Ista
contribucion es determinada en base a la compensacion pagada a los empleados. Para
administrar este fondo, la compaiia establecio un fideicomiso con una entidad privada
autorizada.

Seguro Social: De acuerdo o la Ley No. 51 de 27 de diciembre de 2005, las compaiias deben
realizar contribuciones mensuales a la Caja de Seguro Social, en base a un porcentaje del total
de salarios pagados a sus empleados. Una Parte de estas contribuciones es utilizada por ¢l
I'stado Panamedo para ¢l pago de las futuras jubilaciones de los empleados,

A la fecha del informe, la empresa no cuenta con un fondo de cesantia creado.



4. EFECTIVO EN CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS

Comprenden efectivo en caja y depositos a corto plazo mantenidos por la Financiera para la
funcion de tesoreria. El valor en libros de estos activos se aproxima al valor razonable:

20158 2014
llectivo
Caga chica 1,200 1,350
C'uenta corriente:
Balhon Bunk & Trusl 22 869 25,208
Banco General, S AL 9,187  27R.658
Total 13,256 305,306

Ll riesgo de crédito sobre los fondos liquidos propiedad de la Financiera esta limitado, debido
a que los Tondos se encuentran depositados en instituciones bancarias reconocidas.

5 DEPOSITO A PLAZO FLIO

A continuacion desglose de los depdsitos a plazo fijo al 31 de diciembre de 2015,

2015 2014

Banco General, S.A. 407.533 403412

La tasa de interés sobre el plazo [ijo es al 2.75%
anual los cuales son capitalizados a la fecha de

vencimiento,



6.  PRESTAMOS POR COBRAR

Il detalle de la cartera de préstamo por antigiledad al 31 de diciembre de 2015 son
presentados o continuacion:

2015 2014
Corriente 66,351 137410
Vencimiento de dos (2) a diez (10) afos 20,364,202 19,204,946
Vencidos 347,658 385,679
Total de la cartera de préstamos 20,778,211 19,728,035
Menos:
Provision para posibles préstamos incobrables (25.847) -
Intereses y comisiones descontados no devengados (1,471,479)  (1,207,769)
Total de préstamos por cobrar netos 19,280,885 18,520,266

A continuacion se presenta el movimiento de la provision para posibles préstamos incobrables:

2015 2014
Saldo al inicio del ano . .
Cargo contra gasto del ano 37.505 20,764
Cargos contra la provision (11,658) (20.764)
Saldo al tinal del ano 25.847 -

o »



EQUITO, MOBILIARIO Y MEJORAS

Al 31 de diciembre el equipo, mobiliario y mejoras se presenta a continuacion:

Costo de adquisicion:
Al de enero de 2015
Adiciones
Bajas

Al 3L de diciembre de 2015

Depreciacion acumulada

Al 1 de enero de 2015
Cargos en el ano
Disminuciones

Al 31 de diciembre de 2015

Valor en libros al 31 de diciembre de 2015

-

Costo de adquisicion:
Al | de enero de 2014
Adiciones
Biajas

Al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion acumulada

Al 1 de enero de 2014
Cargos en el afo
Disminuciones

Al 31 de diciembre de 2014

Valor en libros al 31 de diciembre de 2014

2015
Fquipo y
mohiliario de
oficing

139,135
37003

176,248

53,440
14918

OR. 358
107,890

— e

2014
Equipoy
maobiliario de
oficinn

120,131
20,103
(1,099)

139,135

40,908

12,671
(139)

53,440

LL8 AR 0.5

B5,605



8. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

1l estado de situacion financiera, incluye saldos con partes relacionadas, los cuales se resumen

usi;
En activos: 2015 2014
Inmobiliaria MMD Panama, S.A. 207,121 50,000
Lmpeiios Concordia, S.A. 2,350
I'ransferencias Mas Me Dan . 1,288
Xtreme Security 8§22 2,321
Casa de Empefios Mas Me Dan (Sucursales) 65,964 280
Compaiia Girasol, S.A. - 40
Empeios Los Andes, S.A. . 14
Total 276,257 53,943
En pasivo: 2015 2014
MMD 21, S.A. 1,279,758 1,279,758
Transferencia Mas Me Dan 1,046,652 562,000
Casa de Empenios Mas Me Dan 139,278 114,457
West Palm Beach 2 100,000
Compaiia Girasol, S.A. L0438 400
Cuentas por pagar 2,466,731 2,056,615

Bl saldo deudor y acreedor a partes relacionadas no tiene convenio de pago, fecha de
vencimiento, ni devengo intereses durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015 y 31

de diciembre de 2014,

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, Inmobiliaria MMD Panama mantiene un
contrato de compra venta de terreno por B/.190,400.00 con plazo de 24 meses.

La administracion considera que el valor en libros se aproxima a su valor razonable.

: |8



9. BIENES RETOSEIDOS

Al 31 de diciembre el saldo de los préstamos reposeidos se muestra a continuacion los mismos
estan disponibles para la venta:

2015 2014

Bienes Reposeidos 380,955 331,295

10. OTROS ACTIVOS

1 detalle de los otros nctivos se resume g continuacion:

2015 2014
Deposito en garantia 2,509 2,095
Inversiones-Grupo APC, S.A. 28,783 28,783
Impuesto sobre la renta estimado 935 25,108
Impuesto complementario 27,463 26,469
Programa de Administracion Financiera 27,070 20,879
Otros activos 14,646 44,431
lotal 101,406 147,765

#
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1. PRESTAMOS POR PAGAR

El detalle del préstumo por pagar al 31 de diciembre de 2015 es presentado a continuacion:

2015 2014
Préstamo:
Banco General, S.A. 236,547 200,001
Balboa Bunk & Trust 372,584 -
Sub-total 609,131 200,001
Menos:
¥ i . 1w e S, Sk i N
Porcion corriente con vencimiento durante un 171,393 47.199
(1) ano = =
Porcion a largo plazo con vencimiento a mis de
un (1) ano 437.738 242 802

Banco General, S.A.

[.a empresa Financiera Cash Solution Corp., mantiene linca de crédito en coneepto de adelanto
y préstamo hipotecario comercial por un monto de B/.500,000; ambas garantizados con primera
hipoteca y anticresis sobre la finca #5687 de propiedad de la empresa Empenios Mas Me Dan la
Cadena del Billete, S.A y la finca # 59771 de propiedad de la empresa Joyeria Albrook; ambas
registradas en la Seccion de propiedad horizontal, de la Provincia de Panamd, Repablica de
Panam:i.

[a Finunciera se encuentra obligada a pagar al Banco, ciento veinte (120) cuotas mensuales por
un monto de 13,5961, para cubrir capital mas intereses.

Balboa Bank & T'rust.

Lo empresa Financiera Cash Solutions Corp., mantiene linea de crédito rotativa para capital de
trabajo, hasta un monto de B/.500,000.00 a una tasa de interés de 6.75% con un plazo de un (1)
aito renovable a opeion del banco, con linanciamientos a 36 meses,




Guarantia:

Iianza solidaria de la sociedad: MMD 21, S.A.

Fianza solidaria de los seiiores: Rodolto Lrmesto Piad Herbruger, Rafael Arosemena Valdés,
Oscar Teran Gomilla, Carlos Piad Herbruger y Juan Carlos Arosemena.

Cesion de pagarés por un 130% del total de las disposiciones (hipotecarias y/o descuentos
directos). Pagards vigentes y reportes mensuales de los mismos,

Linea de Sobregiro:

La Empresa Financiera Cash Solutions Corp, S.A. mantiene una linea de sobregiro para capital
de trabajo por un monto de B/ 100,000.00 a una tasa de interés del 7% ajustable a opcion del
banco a un plazo de un (1) aio, renovable a opeion del banco.

Garantin:

Fianza solidaria de los sefiores: Rodolfo Emesto Piad Herbruger, Rafael Arosemena Valdés,
Oscar Terdn Gomilla, Carlos Piad Herbruger y Juan Carlos Arosemena,

GASTOS E IMPUESTOS ACUMULADOS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS

2015 2014

Se desglosa asi:

Fondo Especial de Compensacion de Intereses 271 12,792
Timbres 588 1,440
Retenciones por pagar 7472 4,081
Décimo tercer mes 651 148
Vacaciones 7,734 4,572
Impuesto de Transferencia de Bienes Muebles 6,961 569
Otras cuentas por pagar 70,445 20,851
Total 94,122 55,453

&
V.
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IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Financiera, inclusive la del ano terminado ¢l
31 de diciembre de 2015, 2014 y 201 3, estan sujetas a revision por las autoridades liscales para
los tres ultimos periodos fiscales, segun regulaciones vigentes.

Durante el ano 2010 se modificaron las regulaciones fiscales en la Republica de Panama, por lo
cual el gasto de impuesto sobre la renta corriente debe ser registrado a una tasa del 25% sobre
la renta neta gravable en base al monto gque resulte mayor entre:

I.a renta neta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente las rebajas
concedidas mediante regimenes de lomento o produccion y los arrastre de pérdidas legalmente
autorizados, este cilculo se conocerd como el método tradicional.

La renta neta gravable que resulte de deducir del total de ingresos gravables del contribuyente,
el 95.33% (este edleulo se conocerd como el cdleulo alterno del impuesto sobre la renta),

Stal momento de practicar el caleulo para determinar el impuesto sobre la renta, la Empresa
determinard que incurrird en pérdida, podra solicitar a la Direccion General de Ingresos la no
aplicacion del caleulo alterno del impuesto sobre la renta. Tgoal solicitud podra presentar el
contribuyente, cuya tasa efectiva del impuesto sobre la renta exceda el 25%,

ara el oo 2015, Ta Empresa determiné el impuesto sobre la renta en base al método del caleulo
alterno (CATR).

OTROS INGRESOS

2015 2014
Reversion de Pérdida en Bienes Reposcidos 256,425 89.211
Otros mgresos 141,015 | 38.306
Total de otros ingresos 397,440 227.517

Para ¢l periodo terminado el 31 de diciembre de 2015, la empresa muestra un incremento en los
otros Ingresos, producto de ganancias obtenidas en las ventas de bienes reposeidos v
servicios.

10



15, GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Beneficio a empleados:
Salirios
Seguro social patronal
Sepuro educativo patronal
Ricsgo profesionales
Prestaciones laborales
Apuinaldos v bonificaciones
Prima de productividad
Sub-total

Otros:

Sepuros generales

Cuotas y suscripciones
Anuncios v propagandas
Atenciones a clienles
Alquileres

Enerpgia eléctrica

Utiles de oficing y papeleria
Timbres y pupel sellado
Impuestos varios

Telétonos

Honorarios profesionales
Aseo y limpiezn
Combustible y lubricantes
Cistos notariales
Deprecincion y amortizacion

Amortizacion programa de administracion

fininciera,
Cuentas malas
Reparncion y mantenimicnto
Cargos hancarios
Viaticos y transporte
Miscelineos

Sub Total

1ol

2015 2014
219,583 118,860
26,187 14,841
2,997 |.690
1 058 |.105
5,387 10,547
6,330 3,058
19238 1638
281,680 152,639
773 R54
6713 5499
12,191 31,578
3164 1.398
65,622 51,420
6,321 4,562
8,550 5.783
37 46
Rl AR 63,954
2,629 2459
196,695 203,719
8.502 7815
12,312 16,296
1,305 12,536
15,312 12,671
3048 2360
37.505 20,074
8.751 9.034
1,561 907
13,714 -
97,228 58873
615414 513,838
897,004 606,477

LA BB

-20-




REPUBLICA DE PANAMA
PAPEL NOTARIAL

¥ ".f. +

%Y

NOTARIA DUODECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA = 1

e DECLARACION NOTARIAL JURADA

P b b e Pamama ©apatad de T Republiva v Cabevenn del ©oenitor SNotal el
pste poanbre, a los diecisers Chog dios del mes deomarzo de dos ol dieciséis £2010), ane
. SORMA MARLENISVELASCO( 'I-'III-'N“, Baoatind b Pl Dhoesbes ina el € i it
Setanid e Panain, portadora de b ceduln deidentidad personal mimers ol doscientos
Cre e nb feesecitos b s oochiee (S VR compuied i persinialinente ESTELANREL
JOANA VIFEIRA PIAD iigen, Panaie i i de el cisaida, secima de esta C il
con ndmiero deoeedul de et personal Cchio Setecmtos Cmeo Pl A Setenta y
St (TOS 2077, MARUTZA DE VASOUEZ wger, Panamieta, iy o de edhind cosala,
sectint e et i connamena de cedula de identidind pevsomal dos cientoe seseibin §
s il pescentos diecisiete (2200300 7), Presidente, Tesoreno, & Grerente Genernl de T
st FINANCIERA CASH SOLUTION COREPL mscnn e el Repstoo Pulilioe o
Ficha Cnatrocientas Cuarenta v o Mil doscicintos diccisiete (44121700 v Dovimienio

Chientos bremta v Ol AR Doserentios posenta vy Ol (SYHION) persomas o quien

cottozeo vl de dar cumphimente i b disposicones contcihe en el Aciendo Sene dos

At o =200 e Catoree 1) e Otabie de dos il des 2O de L Saperidendenc i
do Aeicado de Vibores de L Repoblica de Pamamie, por et mmwedio depan comstan i, Baga i
prvedad de Turamento o sipgniente

i ke v une e Bow Diomaetes o e el st Foiciers il
vorresponshente o FINANCIFRA CASHSOLUTHON CORP, coven e,
I e a0 s i Doec Paidoss Fianeiweros ine contienen loni innes o
Do B bonwes Ladsi sobe o hechos de nmportane i omiten anlormi on sobie e hos de
et L i deban ser divalgados en vitud del Precreto Fes uno 00 de il nos coeints
poventin yonieve (P v s qepliienton, oo gque deban ser divalpados paie goe las
Prechimac pies Biewchae e dbichis anborines oo sean temdvim wsas o engratiosas o L las de la
ctrenmstans s en s e ficeon hiec b - e
' e s uninctee s Dstidos D itancieros amiiiles v ocithgiiesa ol anlormm o
P e ol en Toec oy, representin rnzonablemente en todos s aspecton la

vomddicwn Bmoeena v fos esulindos de B oponcines de FINANCIERA CASIH

[




’ SOLUTHON CONRP, para el petido correspondicnte del umn (1) deener de dos il
e C20TS5 ket s ane V) de Db de dis il quimce (201°%)

i e Tos Himiite s T e A P St
s responsable el estiblecimivnte s mantenmiento de contoles imierms en
Pgfipioi aiedasiuasodat Siiinidaria: PR a e AR et .
2 D dhisetvadon Jos mecanisinm de comtrol imtern e glaranbicen gue toda bnomlormeon
e mmpartimen sobie FINANCIERA CASH SOLUTION CORP, wean Boechn de o
cotoento paiticibrmente durante ol peeodo en el gue fos tepurte han sido prepurdo
T esabwado T electivadind de o comtroles e de i FINANCIERA CASH
SOLUTION CORP, dentio de Tos noventas (901 dias previos a ba enibsbon de bos | studion
i ety == RN P ST e |
b presentindoen fos stados Finaneicrs s conclisiones sobre by | ecoydad de los
comttiedes interon con bise en lis evaluaciones electinmda Wi levhi sseeess Sy

e e vl uno de Tos Bemantes ha revelmdo a los anditores e AR C AL VARLZ &
CARRASUOY, Dosipguniente seeeeeee o et AN T, s eelbiiTaTi seedaiaiida

el ondas B e i ienc s siginlicativis e siepn en el marce del disein y operaem de s

contieles dnternos e puedin atectar negativamente b copacidind de D manoen Cash

Solign G, P registoan, prowesinn v orepottar ibermase o Bonane e e medicnmdse o los
avhitoren cunlguier deblidid exisientes en fos coitroles e, seeee... o

el vnbguer trde, e importanen o ne gue invaloce a b admimistiacion a ot
empleadin que eperzmn o ml sigiilionnive en la epecucnon de los contioles mlenios de
Frmmnerern Cashe Soluon o ooomeee TR T A B A S Y TRl = L
Eue cadiamo de los Bomantes o reselndos a s Aiiditores 1 stemos b existenin o noale
camibion significative e s contoles ntemos e Dinanciera Cash Soluiinm Corp, o
l.lhl]u“uplwm LT AT TR i |lm‘||ml alevtion en Tormin Hpwiranie tales conmoles cui
Pt b ek de ey atiein ey endo e ool ion de mecimes conis i
cen et e Bieswenenn ocdebidides dentoo de fa UL . PP s
Fewha vome le fue lnomiama en presencin de o testigon anstiamentales AL XIS
CUERRET RODRIGUEZ, varon, panaimeno, solicea, masor de cdad. portidor e L cedinla

e rdenmdad personid mamiens ocliee cumrocentos schentin v seise seiseenios st (K-tie




/

REPUBLICA DE PANAMA
PAPEL NOTARIAL

MOTARIA DUODECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA

Oy SINTON RODRIGUTZ vacon, panamenn, mavon de edid cosados portdor de
vedinh e wdentidad peraomnl e oy es ciento setenta v vt doscientios (-
FAb Sy s ones e edad secim deesti combd, o giieies conozeo s oson habiles i
SN ISN] vl LI I envoiilian IRUITTISTRTITEN I llll'h"“t'lllu hll lll“"l‘t“ [TRIAINY lnl Lig i Jviia

Gt b, von os destiges antes i winsdos porante i ol Notae gue dos e

(v

]

ESTELAREL JOANANIEIRA PIAD MARITZA DE VASOUEZ

)
‘llﬁélfﬂlnlf{/fv‘ AL Grierel Wi s

/
lestigo/ [ Laatip

( I

MNORMAAMARITNIS VL ASCOCEDENG

Batbanta obbica Disde i

l ks y
L -»




IV PARTE

E1 Emisor divalgara esta informacion enviando copia de los mismos a los tenedores de los Bonos.

Iirma

Lsfelabel Joana Vieira Piad
Representante Legal

Nota: “Este documento ha sido preparado con ¢l conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicion del publico inversionista y del pablico en general =,



