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Informe de los Auditores Independicntes

A la Junta Directiva y Accionista
Securities Banistmo, S. A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompaiian de Securities Banistmo,
S. A. y Subsidiarias (en adelante, “la Compafiia”), los cuales comprenden el estado consolidado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015, y los estados consolidados de resultados,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas, que
comprenden un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieres Consolidados

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y por el control interno que la Administracién determine sea necesario para permitir
la preparacion de estados financieros consolidados que estén libres de errores de importancia
relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n acerca de estos estados financieros consolidados
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas Normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros consolidados estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores de
importancia relativa en los estados financieros consolidados, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable por la entidad de los estados financieros consolidados, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros consolidados.

PwC Panamd, PricewaterhouseCoopers, S.A., Ave . Samuel Lewis y Calle 55-E, Apartado 0819-05710
Panamd, Repuiblica de Panamd. T: (507) 206-9200, F: (507) 264-5627, www pwc.com/interamericas
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A la Junta Directiva y Accionista
Securities Banistmo, S. A.
Pagina 2

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opiniodn, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Securities Banistmo, S. A. y Subsidiarias, al 31
de diciembre de 2015, y su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

,/. L Dotk
20 de febrero de 2016
Panama, Reptiblica de Panama
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Securities Banistmo, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2015

(Cifras en Balboas)

Activos

Depositos en bancos:
A la vista en bancos localcs
A la vista en bancos extranjeros
A plazo en bancos locales

Total de depodsitos en bancos

Valores disponibles para la venta
Activos mantenidos para la venla
Activos intangibles. nctos

Otros activos

Total de activos

Pasivo y Patrimonio
Pasivo
Otros pasivos

Patrimonio de los accionistas
Acciones comunes
Capital adicional pagado
Utilidades no distribuidas
Impuesto complementario

Total dec patrimonio

Total de pasive y patrimonio

Las notas en las paginas 7 a la 34 son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Nota

4.16. 17, 19
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2015

24,592,354
2,794,686
9.501,124

2014

25,555,941
2,233,872
9.500.154

36.888.164

37.289.967

37,054
346,500
728.179

1.933.423

37.054
353.485
946,633

1.812.574

39.933,320

40,439.713

304.781

733470

20,962,033

7.125,355

11,743,986
(202.835)

20.962.033

7.125,355

11.801.164
(182.309)

39.628.539

39.706,243

39,933,320

40,439,713
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Securities Banistmo, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
(Cifras en Balboas)

Nota
Ingresos por Intereses y Comisioncs
Inlereses sobre:
Depdsitos en bancos 16
Valores
Honorarios y otras comisioncs 11, 16
Total de ingresos por intereses y comisiones
Gastos por comisioncs 12
Ingreso neto por intereses y comisiones, antes de provision
Provision para deterioro en activo mantenido para la venta 7
Ingrese neto por intereses y comisiones. despuds de provision
Ingresos por Servicios Financieros y Otros
Ganancia neta cn valores 13
Otros ingresos
Ingresos por servicios financicros y otros
Gastos Generales y Administrativos
Licencia comercial
Impuesto varios
Honorarios profesionales

Mantenimicnto y asco
Otros 12, 16

Total de gastos generales y administrativos
(Pérdida) utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre fa renta I4

(Pérdida) utilidad neta

Las notas en las paginas 7 a la 34 son parte integral de estos estados financieros consolidados.

A

s 014
78,758 84,177
- 5.906
1.120.138 1.076.058
1,198.896 1,166,141
381.259 316.150
817.637 849.991
1.024 -
816.613 849,991
355,632 344,208
20.557 567.554
376.189 9i1,762
120,000 120,000
152,698 138,373
53,636 60.595
624.472 356,448
292,494 427.773
1.243.300 1.303.189
(50,498) 458,564
6.680 95.499
(57.178) 363.065
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Securities Banistmo, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2015

(Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Ltitidades integrales:
Litilidad neta

Total de utilidades integrales

Otras transacciones de patrimonio:

Impuesto complementario

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Pérdidas integrates:
Pérdida neta

Totai de pérdidas inegrales

Otras transacciones de patrimonio:

Impuesio complementario

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Las notas en las piginas 7 a la 34 son parte integral de estos estados financicros consolidados

Capital
Acciones Adicional Utilidades no Impuesto Total
Comunes Pagado Distribuidas Complementariec de Patrimonio
20,962,033 7,123,355 11,438,099 {168.848) 39,356,639
- - 363.065 - 363.065
- - 363.065 - 363.065
- - - (13.461) (13.461)
20,962,033 7.125.355 11,801,164 (182,309) 39,706,243
- - (57.178) S (57.178)
= S {37.178) - (57.178)
- - {20,526} (20.526)
20,962,033 7,125.355 11.743.986 (202.835) 39.628.539
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Securities Banistmo, S. A. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

(Cifras en Balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
(Pérdida) utilidad neta
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta
con ¢l ¢lectivo neto (utilizado en) proviste por
las actividades de operacion:
Deterioro en activo mantenido para la venta
Ganancia neta en venta de valores
Ingresos por intereses y comisiones
Gasto por comisiones
Gasto de impuesto sobre la renta
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Otros activos
Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones:
Intereses y comisiones recibidas
Comisioncs pagadas

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades

de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Impuesto complementario y efectivo neto utilizado
en las actividades de financiamiento

{Disminucion) aumento neto en el elective
Efectivo al inicio del afo

Efective al final del afo

Las notas en las paginas 7 a la 34 son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Nota

2015 2014
(57.178) 363,065
1,024 5
(355.632) (344.208)
(1.198.896) (1,166,141)
381,259 316,150
6,680 95.499
432,516 10,380,849
{(428,687) (1.109,015)
1,198,896 1,166,141
(381.259) (316.150)
(381.277) 9,386.190
{20.526) (13.461)
(401.803) 9,372,729
37,289.967 27.917.238
36.888.164 37.289.967




=

Securities Banistmo, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2015
(Cifras en Balboas)

1.

Organizacion y Operaciones

Securities Banistmo, S. A. y Subsidiarias (la “Compaiiia”) esta constituida bajo las leyes de
la Reptiblica de Panama y se dedica a la compra y venta de valores. Mediante Resolucion
CNYV No.031-01 de la Superintendencia del Mercado de Valores se le otorgo licencia para
operar como Casa de Valores.

La Compaiiia junto con otras sociedades también propiedad de Grupo, mantienen una
administracion conjunta que ejerce influencia importante en las decisiones administrativas
y de operaciones de todas las compaiiias relacionadas, y, por consiguiente, ciertas
transacciones entre la Compaiiia y las sociedades de Grupo reflejan intereses comunes. La
ultima compaiiia controladora es Bancolombia, S. A. La Compafiia no tiene empleados,
por lo que los servicios administratives, operacionales, de control y negocio son prestados
por una empresa relacionada.

A continuacion se presenta una breve descripcion de las subsidiarias:

e Banistmo Asset Management, Inc. se dedica a realizar actividades relacionadas con la
compra y venta de valores y la administracion de cartera de préstamos.

e Banistmo Capital Markets Group, Inc. se dedica a la compra y venta de valores y a
prestar servicios de consultoria relacionados con las operaciones de fideicomiso y la
administracion de cartera de préstamos.

La oficina principal de la Compaiiia esta localizada en Calle 50, Edificio Plaza Soho Mall,
piso 14-A, Panama, Republica de Panama.

Los estados financieros consolidados han sido aprobados para su emision por la
Administracion de la Compaiiia el 18 de febrero de 2016.

Base de Preparacién

(a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros consolidados de la Compaiiia, han sido preparados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

(b) Base de Medicion
Los estados financieros consolidados son preparados sobre la base de costo historico.



Securities Banistmo, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2015

(Cifras en Balboas)

2.

Basc de Preparacion (Continuacion)

(©)

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros consolidados estin expresados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Reptiblica de Panama, la cual estd a la par y es de libre cambio con el
délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite
papel moneda propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de
América, es utilizado como moneda de curso legal o moneda funcional.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad significativas aplicadas en la preparacion de los estados
financieros consolidados, se detallan a continuacion:

(a)

(b)

Principio de Consolidacion

Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades (incluidas las entidades estructuradas) sobre
las que la subsidiaria tiene control. La Compaiiia controla una entidad cuando estd
expuesto a, o tiene los derechos a los rendimientos variables a partir de participacion
en la entidad y tiene la capacidad de afectar dichos rendimientos a través de su poder
sobre la entidad. Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que se
transfiere el control a la Compaiiia, y se desconsolidan desde la fecha en que cesa el
control.

Las transacciones entre subsidiarias, los saldos y las ganancias no realizadas en
transacciones entre subsidiarias de la Compaiiia se eliminan, También se eliminan
las pérdidas no realizadas. Cuando sea necesario, los montos reportados por las
subsidiarias se han ajustado para uniformarlos con las politicas de contabilidad de la
Compaiiia.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacion, e inicialmente
son medidas al valor razonable mas los costos incrementales relacionados con la
transaccion, y subsecuentemente son contabilizadas, con base en las clasificaciones
mantenidas de acuerdo a las caracteristicas del instrumento y la finalidad para la cual
se determiné su adquisicion.
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Securities Banistmo, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2015
(Cifras en Balboas)

3.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

(b)

Inversiones en Valores (continuacion)

Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencién de
mantenerlas por un plazo indefinido y que se pueden vender en respuesta a las
necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, las tasas de cambio
monetario o los precios de mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a
valor razonable y los cambios en valor se reconocen directamente en el estado
consolidado de utilidades integrales usando una cuenta de valuacion hasta que sean
vendidas o redimidas (dados de baja) o se haya determinado que una inversion se ha
deteriorado en valor; en cuyo caso la ganancia o pérdida acumulada reconocida
previamente en el patrimonio se reconoce en el estado consolidado de resultados en la
cuenta de ganancia neta en valores.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede ser
medido confiablemente, tales inversiones permanecen al costo.

El valor razonable de una inversion se basa en los precios de mercado cotizados en la
fecha del estado consolidado de situacion financiera. Si un precio de mercado no esta
disponible, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando técnicas de
valoracion o analisis de flujos futuros de efectivo descontados.

Deterioro de Inversiones Disponibles para la Venta

La Compaiiia determina en la fecha de cada estado consolidado de situacion
financiera si hay evidencia objetiva de deterioro de que otros activos financieros o
grupo de activos financieros estan detertorados. En caso de inversiones de capital
clasificadas como disponibles para la venta, un descenso significativo o prolongado
en el valor razonable del instrumento por debajo de su costo es considerado al
determinar si esas inversiones estin deterioradas. Para los activos financieros
disponibles para la venta en que la disminucion en su valor razonable es evidencia
objetiva de la existencia de deterioro, la pérdida acumulada — medida como la
diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro en ese activo financiero reconocida previamente en resultados —
que ha sido reconocida directamente en el patrimonio es removida del patrimonio y
reconocida en el estado consolidado de resultados.

Si en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado
como disponible para la venta aumenta y el aumento puede ser objetivamente
relacionado con un evento que ocurre después que la pérdida por deterioro fue
reconocida en resultados, tal pérdida por deterioro es reversada a través del estado
consolidado de resultados. Sin embargo, en caso de haber recuperacion en el valor
razonable de las inversiones en acciones de capital clasificadas como disponibles para
la venta, esta recuperacion se reconoce en otras utilidades integrales.



Securities Banistmo, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2015
(Cifras en Balboas)

3.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

(c)

(d)

Activos Mantenidos para la Venta

El grupo enajenable de activos y pasivos, incluyendo bienes adjudicados mantenidos
para la venta, que se espera sea recuperado a través de una venta y no mediante su
uso continuado, es clasificado como mantenidos para la venta. Inmediatamente antes
de ser clasificados como mantenidos para la venta, los actives o los componentes de
un grupo de activos para su disposicion, se valitan nuevamente de acuerdo con las
politicas contables de la Compafiia. A partir de esta clasificacion, se reconocen por
€l menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de
venta. Se reconocera una pérdida por deterioro por las reducciones iniciales o
posteriores determinadas en el grupo de activos y pasivos. Las pérdidas por deterioro
en la clasificacién inicial y posterior de activos y pasivos como mantenidos para la
venta se reconocen en el estado consolidado de resultados.

Activos Intangibles, Netos

Los costos de investigacion se contabilizan como gastos a medida que se incurre en
ellos. Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo en un proyecto
individual se reconocen como activo intangible cuando la Compafiia pueda
demostrar:

e La factibilidad técnica de finalizar el activo intangible para que esté disponible
para su uso o venta;

Su intencion de finalizar el activo y su capacidad de utilizar o vender el activo;
Como el activo generara beneficios economicos futuros;

La disponibilidad de recursos para finalizar el activo; y

La capacidad de medir de manera fiable el desembolso durante el desarrollo.

Capital por Acciones
Se clasifican como instrumentos de capital ciertos instrumentos financieros, de
acuerdo con los términos contractuales de dichos instrumentos.

Los costos de originacion directamente atribuibles a la emision del instrumento de
capital son deducidos del costo original de dichos instrumentos.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados para todos los instrumentos financieros presentados al
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

-10-
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Securities Banistmo, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2015
(Cifras en Balboas)

3.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

(f} Ingresosy Gastos por Intereses (continuacion)

(g)

(h)

()

()

El método de tasa de interés efectiva es un método de cilculo del costo amortizado de
un activo o un pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, la
Compaiiia estima los flujos futuros de efectivo considerando todos los términos
contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, opciones de prepago) pero no
considera pérdidas futuras de crédito. El cilculo incluye todas las comisiones y
cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato que son parte integral de la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento.
Los costos de transaccién son los costos de originacion, directamente atribuibles a la
adquisicion, emision 6 disposicion de un activo o pasivo.

Ingresos por Honorarios y Comisiones

Generalmente y por la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia, los honorarios y
comisiones sobre corretaje de valores y préstamos a corto plazo, y otros servicios
bancarios son reconocidos como ingreso cuando el servicio relacionado es brindado.

Las comisiones sobre corretaje de valores, préstamos y otros servicios bancarios
estan incluidas como “honorarios y otras comisiones™ en el estado consolidado de
resultados.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la entidad
requiera una salida de recursos para liquidar la obligacion; y el importe que se ha
estimado sea fiable. De no cumplir con estas tres condiciones, la entidad no debe
reconocer la provision.

Ingresos por Dividendos

Los dividendos son reconocidos como “ganancia neta de valores” en el estado
consolidado de resultados cuando la entidad tiene los derechos para recibir el pago
establecido.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable
para el ailo, utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha del estado consolidado
de situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

&1z
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Securities Banistmo, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2015
{Cifras en Balboas)

3.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacion)

1

(k)

@

(m)

Impuesto sobre la Renta (continuacion)

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o
por cobrar en afios futuros, que resulta de diferencias temporales entre los saldos en
libros de activos y pasivos para informes financieros y los saldos para propdsitos
fiscales, utilizando la tasa impositiva que se espera aplicar a las diferencias
temporales cuando sean reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o
a punto de ser aprobadas a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.
Estas diferencias temporales se espera que sean reversadas en fechas futuras. Si se
determina que el activo por impuesto diferido no se podra realizar en afios futuros,
éste seria disminuido total o parcialmente.

Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros Consolidados
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros consolidados.

Algunas cifras y revelaciones en el estado consolidado de situacion financiera del afio
2014 han sido reclasificadas para adecuar su presentacion a la del afio 2015.

Nuevas Normas y Enmiendas Adoptadas por la Compaiiia

No hay normas y enmiendas adoptadas por primera vez para el afio que inicié el 1 de
enero de 2015 que hayan tenido un impacto material en los estados financieros
consolidados de la Compaiiia.

Nuevas Normas y Enmiendas atn no Adoptadas por la Compaiiia

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido
publicadas, pero no son mandatorias para el afio terminado el 31 de diciembre de
20135, y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compaifiia. La evaluacion del
impacto de estas nuevas normas se presenta a continuacion:

e NIIF 9 - Instrumentos Financieros. La NIIF 9 se refiere a la clasificacion,
reconocimiento, medicion y baja de los activos financieros y pasivos financieros e
introduce nuevas reglas para la contabilidad de cobertura. En julio de 2014, el
IASB realizé cambios adicionales en las reglas de clasificacion y medicién, y
también introdujo un nuevo modelo de deterioro. Estas ultimas enmiendas
completan ahora la nueva norma de instrumentos financieros. La Compaiiia
todavia esta en proceso de evaluar el impacto total de la NIIF 9. Esta norma es
efectiva para los periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2018
y se permite la adopcidn anticipada.



Securities Banistmo, S. A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2015
(Cifras en Balboas)

3.

Resumen de las Politicas de Contabilidad Significativas (Continuacién)

(m) Nuevas Normas y Enmiendas aiin no Adoptadas por la Comparita (continuacion)

e NIIF 15 Ingresos de contratos con Clientes. El [ASB emitié una nueva norma
para el reconocimiento de ingresos. Esta norma reemplazara la NIC 18, que
abarca contratos de bienes y servicios y la NIC 11 que cubre los contratos de
construccion. La nueva norma se basa en el principio de que los ingresos se
reconocen cuando el control del bien o servicio es transferido a un cliente, por lo
que €l concepto de control sustituye al concepto actual de los riesgos y beneficios.
La Norma permite un enfoque retrospectivo modificado para la adopcion. Bajo
este enfoque las entidades reconocerin ajustes transitorios en las utilidades
retenidas en la fecha de la aplicacién inicial sin reestructurar el periodo
comparativo. Solo se necesitara aplicar las nuevas reglas a los contratos que no se
han completado en la fecha de la aplicacion inicial. Esta norma es efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018 y se permite
la adopcion anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones financieras de la Compaiiia, la adopcion de estas
normas tendrd un impacto importante en los estados financieros consolidados, aspecto
que esta siendo evaluado por la Administracion.

Administracion de Riesgo de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero
en una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades de la Compaiiia se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros incluyendo derivados y, como tal, el estado consolidado de situacidn financiera
se compone principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Compaiiia tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las
politicas de administracion de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han
establecido ciertos comités en su Compafiia Matriz para la administracion y vigilancia
periddica de los riesgos a los cuales estd expuesta la Compafiia. Entre estos comités estan
los siguientes: Comité de Administracion de Riesgos, Comité de Crédito, Comité de
Gestion de Activos, Pasivos y Capital y Comité de Auditoria.

Adicionalmente, la Compaiiia esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del
Mercado de Valores, en lo concerniente a la gestion integral de riesgos y a la gestion del
capital.
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4.

Administracion de Riesgo de Instrumentos Financieros (Continuacion)

El Comité de Auditoria de la Compaiiia supervisa la manera en que la Gerencia monitorea
el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracién de riesgo y revisa si el
marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos que afronta la
Compafiia. Este Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervision.
Auditoria Interna realiza revisiones periodicas de los controles y procedimientos de
administracion de riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.

Los principales riesgos identificados por la Compaiifa son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
de la Compaiiia no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia
hacer a la Compaiiia de conformidad con los términos y condiciones pactadas al
momento en que la Compaiiia adquirid u originé el activo financiero respectivo.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través de un analisis periédico de
la habilidad de los prestatarios o prestatarios potenciales, para determinar su
capacidad de pago de capital e intereses y la reestructuracion de dichos limites
cuando sea apropiado. La exposicion al riesgo crediticio es también mitigada, en
parte, a través de la obtencion de garantias colaterales, corporativas y personales.

La gestion crediticia se realiza bajo politicas claramente definidas por la Junta
Directiva y revisadas y modificadas periédicamente en funcion de cambios y
expectativas de los mercados en que se actua, las regulaciones y otros factores a
considerar en la formulacion de estas politicas.

La Compaiiia tiene en funcionamiento una serie de informes crediticios para evaluar

el desempefio de su cartera, los requerimientos de provisiones y especialmente para
anticiparse a eventos que puedan afectar en el futuro la condicién de sus deudores.

i
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4.

Administracién de Riesgo de Instrumentos Financieros (Continuacién)

(a) Riesgo de Crédito (continuacion)

Los siguientes son los instrumentos financieros de la Compaiiia que estan expuestos
al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Inversiones:
La cartera de inversiones representada por acciones se encuentra registrada al costo.

El factor de mayor exposicion de riesgo e informacion de los activos deteriorados, y
las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

¢ Los depdsitos son colocados en bancos relacionados y de primer orden a corto
plazo, por lo cual no se prevé el establecimiento de reservas para posibles
peérdidas por riesgo de crédito.

» Para las inversiones en instrumentos de capital que mantienen una cotizacion en
un mercado activo, son evaluadas a la fecha del estado de situacion financiera,
para determinar si hay un deterioro en su valor.

La Compaiiia da seguimiento a la concentracion del riesgo de crédito por sector y
ubicacion geografica. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la
fecha de los estados financieros consolidados es la siguiente:

Depositos
2015 2014

Valor en libros 36,888,164 37,289,967
Concentracién por Sector:

Bancarios 36,888,164 37,289,967
Concentracién Geografica:

Panama 34,093,478 35,056,095

Estados Unidos de América y Canadd 2.794.686 2.233.872

36,888,164 37,289,967

Las concentraciones geograficas de depdsitos en bancos estin basadas en la
ubicacion del deudor.

-15-
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4.

Administracion de Riesgo de Instrumentos Financieros (Continuacion)

(b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como a posibilidad de perder ante la dificultad de
liquidar activos o de obtener recursos financieros en condiciones normales, para hacer
frente a sus obligaciones asociadas con sus pasivos. El riesgo de liquidez se puede
ver afectado por diversas causas, tales como: retiro inesperado de fondos aportados
por acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la
reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en una
fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los
activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo.

Administracion del Riesgo de Liquidez

Las politicas de administracién de riesgo establecen un limite de liquidez que
determina la porcién de los activos de la Compaiiia que deben ser mantenidos en
instrumentos de alta liquidez.

La Junta Directiva y la Administracion de la Compaifiia han establecido niveles de
liquidez minimos sobre la proporcion minima de fondos disponibles para cumplir con
dichos requerimientos y sobre el nivel minimo de facilidades interbancarias. La
Compaiiia mantiene una cartera de activos a corto plazo, compuestos en gran parte
por inversiones liquidas, préstamos y depdsitos en bancos, para asegurarse que
mantiene la suficiente liquidez.

Exposicion del Riesgo de Liquidez

La siguiente tabla analiza los activos y pasivos de la Compafiia en agrupaciones de
vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado consolidado
de situacion financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Hasta Delald De 3 meses Delab Misde5 Sin Valor en
2015 1 mes meses a | afio aifios aiios vencimicnta Libros

Activos
Depésitos en bancos 36,888, 164 - - - - - 36,888,164
Valores disponiblbes

para la venta - - - - - 37,054 37,054
Tutal de aclivos _26,588. 164 - . - = — 37054 36,925218
Pasivos
Cuentas por pagar

operaciones de bolsa

¥ otros 292 5473 2193 = - 304,781
Total de pasivos _202.11% 473 193 - 3 . 04,781
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4.  Administracion de Riesgo de Instrumentos Financieros (Continuacion)

(b) Riesgo de Liquidez (continuacion)
Exposicion del Riesgo de Liquidez (continuacion)

Hasta Delal De 3 meses Delas Masde s Sin Valor en
2014 1 mes meses a1 afio aios aifs vencimicnto Libros

Activos
Depositos en bancos 17.7H9 B3 - 500,154 9,000,000 - - 37,289,967
Valores disponibles

para la venta - - - . . 17.054 12,054
Taotal de activos 271780 813 . 500,154 9,000,000 - 31,054 37327021
Pasivos
Cuentas por pagar

aperaciones de bolsa

y oltos 128,533 = 4,937 = - - 733,470
Total de pasivos 28.533 - 4,937 - - - =133 470

(c) Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compaiiia se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio de moneda, en los
precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones
de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno sobre el riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto maximo de pérdida a partir del
cual se requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida; y el
requerimiento de que, salvo por aprobacion de Junta Directiva, substancialmente
todos los activos y pasivos estén denominados en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica o en Balboas.

La Junta Directiva de la Compaiifa ha determinado que todo lo referente al tema de
riesgo de mercado sea manejado y monitoreado directamente por el Comité de
Riesgos.

Exposicion al Riesgo de Mercado

o Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de
valor razonable son los riesgos de que los flujos futuros de efectivo y el valor de
un instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del
mercado.
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4,

Administracion de Riesgo de Instrumentos Financieros (Continuacion)

(©

(d)

Riesgo de Mercado (continuacion)

Exposicion al Riesgo de Mercado (continuacion)

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicidon de la Compaiiia a los
riesgos de la tasa de interés. Los activos y pasivos de la Compaiiia estan incluidos en
la tabla a su valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero
entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento:

Hasta Delal De 3 meses Delas
2015 1 mes meses a 1 aiio aiios Total
Activos
Depadsitos en bancos 9,501,124 - - - 9,501,124
Total de activos 5,501,124 2 . - 9501124
Hasta Delal De 3 meses Delas
2014 1 mes meses a1l afio afios Total
Activos
Depésitos en bancos . - 9,500,154 = 9,500,154
Total de activos - - 9,500,154 - 9,500,154

® Riesgo de Precio
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de cambios en los precios de mercado, independientemente de que
estén causados por factores especificos relativos al instrumento en particular o a
su emisor, o por factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio
derivado de las inversiones en instrumentos de patrimonio la Compaiiia
diversifica su cartera, en funcion de los limites establecidos.

Riesgo Operacional

Riesgo operacional es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de la
infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicion
incluye el riesgo legal asociado a tales factores. Dentro de esta definicién se
establece la tecnologia de la informacion como un factor o categoria de riesgo, la
cual por su naturaleza debe ser gestionada de forma especializada. Para efectos de la
Compaiiia la definicion de Riesgo Operacional también incluye el riesgo legal y
reputacional cuando estén asociados a los factores previamente mencionados.

-18-
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4.  Administracién de Riesgo de Instrumentos Financieros (Continuacién)

(d) Riesgo Operacional (continuacion)

La gestion de riesgo operacional en la organizacion se apoya en el desarrollo de
estrategias para la gestion e implementacion de politicas, metodologias y herramientas
para su administracion; estando cada uno de estos elementos disefiados para apoyar a
la Compafiia en el desarrollo de sus planes estratégicos, brindando analisis de los
riesgos y direccionando las decisiones al cumplimiento de los objetivos a través de un
manejo adecuado de los riesgos. Adicionalmente, proporciona un marco integral para
asegurar que la Compafiia considera y administra efectivamente el riesgo operacional,
de manera tal que se mantengan las pérdidas operacionales dentro de los niveles
aceptables y estemos protegidos ante eventos de pérdida operacional y que sean
previsibles en el futuro.

La administracién del riesgo operacional comprende las etapas de identificar, medir,
monitorear, mitigar, y controlar e informar; asi como mantener las pérdidas dentro de
los niveles aceptables y proteger a la entidad de pérdidas en el futuro previsible.

Los duefios de procesos de todas las lineas de negocio y dreas funcionales en la
Compaiiia son responsables del disefio y ejecucion de los controles para mitigar el
riesgo operacional y de monitorear y evidenciar la efectividad de los controles que
estén operando dentro de sus procesos diarios.

Los niveles de control interno adecuados podran determinarse tomando como
referencia la escala y naturaleza de cada operacion de negocio, pero deben mantenerse
en cumplimiento con los estindares minimos establecidos por la entidad.

El marco de gestion de riesgo operacional comprende las siguientes responsabilidades:

e Asignacion de responsabilidad a todos los niveles y bajo un modelo de tres lineas
de defensa para la administracion del riesgo operacional y el mantenimiento de un
ambiente de control interno apropiado, bajo la supervision de una estructura de
gobierno formal.

 Identificacién, medicién y evaluacién de los riesgos operacionales y controles en
subprocesos, productos, canales, componentes tecnoldgicos, proveedores y casos
especiales de negocio, a través de la evaluacion de riesgo operacional.

» Escalamiento de eventos operacionales (pérdidas potenciales, cuasi pérdidas) e

identificacion y reporte de incidentes de pérdida operacional y reporte de pérdidas
agregadas.
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4.

Administracion de Riesgo de Instrumentos Financieros (Continuacion)

(d) Riesgo Operacional (continuacion)

e Monitoreo de indicadores de riesgos claves — el monitoreo continuo de los
indicadores de riesgo operacional establecidos por las lineas de negocio o
funciones de soporte para los principales riesgos, y seguimiento a que sean
controlados dentro los limites de tolerancia establecidos por la Administracion.

Adicionalmente dentro de la Unidad de Riesgo Operacional se incluye la gestion de
Continuidad de Negocio cuyo objetivo se enfoca en velar por la integridad de las
personas y la imagen de la Compaiiia, cumpliendo con las regulaciones locales y
garantizando a nuestros clientes, accionistas y socios estratégicos que en condiciones
de contingencia (interrupcion o inestabilidad en la operacion) la Compafiia esta en
capacidad de brindar una respuesta efectiva, organizada para continuar con la
prestacién del servicio y las operaciones criticas, a través de la definicion,
implementacion y administracion del Programa de Continuidad de Negocio.

Dentro del alcance de gestion de la Unidad de Continuidad de Negocio se establece la
responsabilidad de todas las areas en participar del programa de Continuidad de
Negocio, siendo responsables del disefio, actualizacién, implementacion y prueba de
sus estrategias de recuperacion; tomando en consideracion los riesgos para el negocio,
analisis de impacto al negocio (BIA), las necesidades de recursos y la comunicacion
efectiva.

El marco de actuacion de la Unidad de Continuidad de Negocio define cuatro frentes
como pilares de su gestion siendo dichos frentes: tecnologia, infraestructura, operativo
y personas.

(e) Administracion de Capital

La politica de la Compaiia es la de mantener una estructura de capital sdlida. El
capital en acciones emitido y en circulacion al 31 de diciembre de 2015 es de
B/.20,962,033 (2014: B/.20,962,033), y un capital adicional pagado de B/.7,125,355
(2014: B/.7,125,355). Al 31 de diciembre de 2015, las utilidades no distribuidas son
por B/.11,743,986 (2014: B/.11,801,164).
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5.

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas
Contables

La Administracion de la Compaifila en la preparacion de los estados financieros
consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
ha efectuado juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y las cifras reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante el
periodo. Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basadas en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
creen son razonables bajo las circunstancias.

La Administracion de la Compaiiia evalia la seleccion, revelacion y aplicacion de las
politicas contables criticas en las estimaciones de mayor incerttdumbre. La informacion
relacionada a los supuestos y estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos
y pasivos dentro del siguiente afio fiscal y los juicios criticos en la seleccion y aplicacion de
las politicas contables se detallan a continuacion:

{a) Deterioro de inversiones de capital disponibles para la venta

La Compaiiia determina qué inversiones de capital disponibles para la venta estin
deterioradas cuando se presenta una disminucién significativa o prolongada en el
valor razonable por debajo de su costo. Esta determinacion de qué es significativa o
prolongada requiere una decision. Al realizar esta decision, la Compaiiia evaluia entre
otros factores, la volatilidad normal en el precio de la accion. Adicionalmente, el
deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud
financiera del emisor, el desempefio de la industria y el sector, cambios en la
tecnologia y en sus flujos de efectivos operativos y financieros.

(b) Valor razenable

Para los valores disponibles para la venta que se cotizan en mercados activos, el valor
razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en
bolsa de valores y de sistemas electronicos de informacién bursitil. Cuando no estan
disponibles los precios independientes, los valores razonables se determinan usando
técnicas de valuacion con referencia a datos observables del mercado. Estos incluyen
los andlisis de flujos de efectivo descontados y otras técnicas de valuacion
cominmente usadas por los participantes del mercado. Todos los modelos son
evaluados y ajustados antes de ser usados, y los modelos son calibrados para asegurar
que los resultados reflejen la informacion actual y precios comparativos del mercado.

(¢} Impuesto sobre la renta
Para determinar la provision para el impuesto sobre la renta se requieren estimados
significativos.  Existen muchas transacciones y calculos para los cuales la
determinacion del dltimo impuesto es incierta durante el curso ordinario de negocios.
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6.

Inversion en Valores
Las inversiones en valores se detallan a continuacién:

Valores Disponibles para Ia Venta

2015 2014
VYalor Costo Valor Costo
Razonable Original Razonable Original
Acciones de capital 37,054 37,054 37,054 37,054

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia mantiene valores disponibles para la venta,
correspondientes a acciones de capital por B/.37,054 (2014: B/.37,054), las cuales se
mantienen al costo de adquisicion por no haberse podido determinar de forma confiable su
valor razonable. La Compaiiia efecta revisiones anuales para validar que el valor de estas
inversiones no haya sufrido un deterioro permanente por el cual se deba ajustar el valor de
la inversion.

En el 2015, la Compaiiia registré ingresos por dividendos por B/.7,772 (2014: B/.24,529).

Activos Mantenidos para la Venta

Los activos mantenidos para la venta se presentan a continuacion:

2015 2014
Terrenos 869,697 875,658
Reserva para pérdidas por deterioro (523.197) (522.173)
346,500 353,485

El movimiento de la reserva para pérdidas por deterioro en activos mantenidos para la
venta, s€ resume a continuacion:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 522173 522,173
Provisidn para pérdidas por deterioro
cargada al gasto del afio 1.024 -
Saldo al final del afio 523,197 522,173
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8.  Activos Intangibles, Netos

Los activos intangibles de la Compaiiia estan compuestos por software en uso en la
operativa, el cual se resume a continuacion:

2015 2014
Costo 1,092,269 1,092,269
Amortizacion acumulada (364.090) {145.636)
Saldo neto 728,179 946,633
El movimiento de amortizacion acumulada del software en uso se resume a continuacion:

2015 2014
Saldo al inicio del afio 145,636 -
Amortizacion cargada a gasto del afio 218.454 145.636
Saldo al final del afio 364,09 145,636

9, Otros Activos

Los otros activos se resumen a continuacion:

2015 2014
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado 1,531,549 1,009,338
Depaositos en garantia 110,000 110,000
Cuentas por cobrar 640 30,599
Operaciones de bolsa 291.234 662.637

1933423  ___ 1812574

10. Acciones Comunes

La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:

2015 2014
Cantidad de Cantidad de
Acciones Monto Acciones Monto
Acciones autorizadas sin valor nominal 1,000,000 - 1,000,000 =
Acciones emitidas sin valor nominal
Saldo al inicio y al final del afio 1,000 20,962,033 1,000 20,962,033
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11.

12.

13.

Honorarios y Otras Comisiones

El desglose de los ingresos por honorarios y otras comisiones se presenta a continuacion:

2015
Honorarios y otras comisiones sobre:
Custodia 65,168
Comisiones por venta de valores y otros 1.054.970
=1.120,138

Gastos por Comisiones y Otros

El detalle de gastos por comisiones y otros gastos se presenta a continuacion:

2015
Gastos por comisiones varias
Comisiones de custodia de valores 225,163
Servicios bancarios 7,328
Otras comisiones 148.768
259
Otros gastos
Amortizacion de software 218,454
Comunicaciones 20,976
Otros 53.064
29

Ganancia Neta en Valores

2014

105,729
970.329

=1.076,058

2014

142,964
9,024
164.162

— 316,150

145,636
9,400
272.737

—421.773

La ganancia neta en valores, incluida en el estado consolidado de resultados, se detalla a

continuacién:
2015

Pérdida neta en cambio de moneda extranjera (13,353)
Dividendos sobre inversiones disponibles

para la venta 7,772
Ganancia neta realizada en valores disponibles

para la venta 361.213

355,632

A

2014
(11,557)
24,529

331.236
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14.

Impuestos

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiiia estan sujetas a revision por
parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) ultimos afios, inclusive el aiio
terminado el 31 de diciembre de 2015, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las compaiiias estan exentas del pago del
impuesto sobre la renta sobre las ganancias provenientes de operaciones extranjeras, de los
intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del
Gobierno de Panama y de las inversiones en valores listados en la Superintendencia del
Mercado de Valores y negociados en la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

Mediante Gaceta Oficial No.26489-A, se publicé la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 por
la cual se modifican las tarifas generales del impuesto sobre la renta. Para las entidades
financieras, la tarifa es de 25% a partir del 1 de enero de 2014,

La Ley No.52 de 28 de agosto de 2012 restituyd el pago de las estimadas del impuesto
sobre la renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las
estimadas del impuesto sobre la renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los
meses de junio, septiembre y diciembre de cada afio.

La Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 introduce la modalidad de tributacion presunta del
impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso
a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de
dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el
método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de
aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razon del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razon de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa
efectiva exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo €l método
ordinario para el periodo fiscal de que se trate, podran solicitar a la Autoridad Fiscal que les
autorice el calculo del impuesto bajo el método ordinario de célculo.

El detalle de los gastos de impuesto sobre la renta es el siguiente:

2015 2014
Impuesto causado:
Impuesto sobre la renta corriente 6,680 101,316
Ajuste de ejercicios anteriores - (5.817)

___ 6680  __9549
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14.

15.

Impuestos (Continuacion)

La conciliacion de la pérdida financiera antes de impuesto sobre la renta y la renta neta

gravable se detalla a continuacion:

(Pérdida) utilidad financiera antes de impuesto
sobre la renta

Ingresos extranjeros, exentos y no gravables, neto

Costos y gastos no deducibles

Renta neta gravable

25% Impuesto sobre la renta corriente

Tasa efectiva del impuesto sobre la renta:

(Pérdida) utilidad antes del impuesto sobre la renta
Gasto del impuesto sobre la renta

Tasa efectiva del impuesto sobre la renta

Activos Bajo Custodia

2015 2014
(50,498) 458,564
(265,095) (946,028)
342.314 892.727
—20721  _405,263
6,680 101,316
2015 2014
(50,498) 458,564
6.680 95.499
13.23% __20.83%

La Compaiiia presta servicios de custodia de valores a clientes a través de terceros. Al 31
de diciembre de 2015, el valor de los activos en administracion ascendia a

B/.1,187,426,826 (2014: B/.961,436,297).

Considerando la naturaleza de este servicio, la Administracion considera que no hay
riesgos significativos relacionados con este servicio para la Compaiiia.

La Compaiiia no realiza el servicio de administracion discrecional de cuentas de inversion

de terceros.

-26-
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16. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

La Compaiiia ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con
compaiifas relacionadas. Al 31 de diciembre de 2015, los siguientes eran los saldos
agregados en lo referente a transacciones significativas con compaiiias relacionadas:

Otras Compaiiias

Casa Matriz Relacionadas
2015 2014 2015 2014
Activos
Depésitos a la vista en bancos 24,592,354 25,555,941 - -
Depéositos a plazo en bancos 9,000,000 -2.000,000 - -
[ntereses acumulados por cobrar 210 13,388 - =

Al 31 de diciembre de 2015, los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los
montos agregados producto de las transacciones antes mencionadas:

Otras Compaiiias

Casa Matriz Relacionadas
2015 2014 2015 2014

Ingreso por intereses sobre:

Depositos en bancos 11,137 83.357 - -

Honorarios y otras comisiones 248,771 200,756  _._ 42429 ___ 70,839
Gastos generales y

administrativos:

Otros gastos 18.000 8,000 - -

La Compafiia Matriz proporciona servicios administrativos para las operaciones de la
Compaiiia, sin cargo alguno.
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17. Valor Razonable de los Instrumentos Financicros

La Compaiiia establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles los
datos de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

e Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la fecha de medicion.

e Nivel 2: Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta categoria
incluye precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos, precios
cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son activos u
otras técnicas de valoracion donde los datos de entrada significativos son directamente
o indirectamente observables en un mercado.

» Nivel 3: Esta categoria contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en
la medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no mantenia instrumentos financieros
medidos a valor razonable.

La tabla a continuacidon describe las técnicas de valoraciéon y los datos de entradas
utilizados en los activos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la
jerarquia de valor razonable dentro de los Niveles 2 y 3:

Instrumento Financicro ___Técnica de Valoracién y Datos de Entradas Utilizados
Depositos en bancos | Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se
| aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto
plazo.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbre y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud.

Cambios en los supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las
estimaciones.

08
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17.

18.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (Continuacion)

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos
financieros significativos:

2015 2014
Valor Valor Valor Valor
en Libros Razonable en Libros Razonable
Activos
Depésitos en bancos 36,888,164 36,888,164 37,289,967 37,289,577

El valor razonable de los instrumentos detallados en la tabla anterior estin clasificados
como Nivel 2 segun la NIIF 13.

Aspectos Regulatorios

Ley de Valores en Panama

El mercado de valores en la Republica de Panama estd regulado por el Decreto Ley No.1
del 8 de julio de 1999, el cual ha sido modificado por la Ley 67 del 1 de diciembre de 2011,
que establece el sistema de coordinacién y cooperacion interinstitucional entre los entes de
fiscalizacion financiera y crea la Superintendencia del Mercado de Valores.

El Articulo 3 de la Ley establece que la Superintendencia del Mercado de Valores tiene
como objetivo general la regulacion, la supervision, y la fiscalizacion de las actividades del
mercado de valores que se desarrollen en la Republica de Panama o desde ella, propiciando
la seguridad juridica de todos los participantes del mercado y garantizando la transparencia,
con especial proteccion de los derechos de los inversionistas.

Mediante Acuerdo No0.4-2011 de 27 de junio de 2011, modificado por el Acuerdo
No0.8-2013 de 18 de septiembre de 2013, la Superintendencia del Mercado de Valores
procedio a adoptar las reglas sobre capital adecuado, relacion de solvencia, fondos de
capital, coeficiente de liquidez y concentraciones de riesgo de crédito que deban atender las
Casas de Valores.

229.
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18.

Aspectos Regulatorios (Continuacion)

A continuacion se presenta una descripcién de las reglas incluidas en el Acuerdo
No.4-2011 de la Superintendencia del Mercado de Valores y los indices sobre cada una de
estas disposiciones:

» Capital Total Minimo Requerido: Las Casas de Valores deberan constituir y mantener
libre de gravdmenes, en todo momento un capital total minimo de B/.350,000.

» Relacién de Solvencia: Las Casas de Valores deben mantener en todo momento una
relacién de solvencia minima del ocho por ciento (8%) del total de sus activos y
operaciones fuera de balance, ponderado en funcion a sus riesgos.

e Fondos de Capital: Los fondos de capital de las Casas de Valores no pueden ser, en
ningin momento, inferiores al capital total minimo.

* Coeficiente de Liquidez: Las Casas de Valores deberin mantener en todo momento un
volumen de inversiones en activos liquidos, que serd como minimo del diez por ciento
(10%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un (1) afio.

En caso de que la Casa de Valores incluya en su plan de negocios actividades tales como:
reportes que implican un cargo por financiamiento al tenedor original del titulo,
operaciones que implican venta a plazo, operaciones que tengan estipuladas llamadas a
margen, operaciones apalancadas, ventas en corto, operaciones con derivados (en las
posiciones de ventas de opciones y futuros), swaps o permutas financieras, hedge fund,
actividad Forex, y cualquier otra que de forma posterior instruya la Superintendencia
mediante acuerdo, deberd cumplir con un indice de liquidez de treinta por ciento (30%) de
la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio.

Concentraciones de Riesgo de Crédito: Los riesgos que mantenga la Casa de Valores con
respecto de un emisor, cliente individual o de un grupo de emisores o clientes relacionados
entre si, se considerara como una situacion de concentracidn cuando el valor acumulado
de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus fondos de capital.

En todo caso, el valor de todos los riesgos que una Casa de Valores contraiga y mantenga
con un mismo emisor, cliente o grupo de emisores o clientes relacionados entre si, no podra
exceder del treinta por ciento (30%) del valor total de sus fondos de capital. Tampoco el
conjunto de las situaciones de concentracion de una Casa de Valores podra superar ocho
(8) veces el valor de los fondos de capital de una Casa de Valores.

-30-
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18. Aspectos Regulatorios (Continuacion)

A continuacién se muestran los principales indices de la Compaiiia al 31 de diciembre de

2015:

Capital primario
Deducciones al capital primario

Fondos de capital menos deducciones
indice de liquidez
Gasto de estructura

Relacién de solvencia

2015 2014
39,628,539 39,706,243
(37.054) (37.054)
=32.091.485  _39.669,189
—12.174.9%  _5.1744%
—3.038.0%  _10.9484%
749.0% 820.6%

La Compafiia esta obligada a cumplir con las normas de adecuacion de capital tal como lo
establece la resolucién de la Superintendencia del Mercado de Valores CNV 202-7 de 8 de
agosto de 2007.

1.)

El valor de la relacién de solvencia minima y maxima registrados durante el
respectivo ejercicio econdmico trimestral o anual, con indicacion de la fechas en
que se observaron tales valores, asi como de la relacion de solvencia al cierre del
respectivo gjercicio econémico trimestral o anual.

Relacién de Solvencia Fecha Observada
Minimo 98.2% 10 de octubre de 2015
Maximo 838.4% 09 de noviembre de 2015
Cierre de ejercicio 749.0% 31 de diciembre de 2015

El monto minimo y maximo de los fondos de capital registrados durante el
respectivo ejercicio economico trimestral o anual, con indicacion de las fechas en
que se presentaron.

Fondos de Capital Fecha Observada
Minimo 39,244 985 31 de diciembre de 2015
Maximo 39,849,792 23 de octubre de 2015
Cierre de ejercicio 39,591,485 31 de diciembre de 2015
A1
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18. Aspectos Regulatorios (Continuacion)

iii.)  El valor del indice de liquidez minimo y maximo registrado durante el respectivo

ejercicio econémico trimestral o anual, con indicacién de las fechas en que se
observaron tales valores, asi como el indice de liquidez al cierre del ejercicio
economico trimestral o anual correspondiente.

indice de Liquidez Fecha Observada
Minimo 103.5% 06 de octubre de 2015
Maximo 338,482.8% 01 de diciembre de 2015
Cierre de ejercicio 12,174.9% 31 de diciembre de 2015

19. Monto Administrado de Cuentas de Clientes

Mediante Acuerdo No.3-2015 de 10 de junio de 2015, modificado por el Acuerdo
No.8-2013 de 18 de septiembre de 2013, la Superintendencia del Mercado de Valores ha
puesto de manifiesto la necesidad de adicionar el siguiente articulo:

Articulo 22-A4 Revelacion en los Estados Financieros:

Los Estados Financieros Trimestrales (interinos) y Auditados (anuales) de las Casas de
Valores deberan incluir una nota denominada "Monto Administrado de Cuentas de
Clientes”, cuyo detalle debera incluir los saldos de cuentas bancarias y de custodios y/o
corresponsales de los clientes tanto para las cuentas discrecionales o no discrecionales,
asi como revelacion de las posiciones propias y efectivos en custodia, de las mismas
casas de valores

A continuacién se presenta una descripcion de los montos administrados de cuentas de
clientes:

Depésito a plazo en bancos locales

2015 2014
Saldo Saldo en Saldo Saldo en
Contable Banco Contable Banco
Depositos a plazo 9,501,124 9,500,881 9,500,154 9,500,154
37
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19. Monto Administrado de Cuentas de Clientes (Continuacion)

Detalles de cuentas bancarias bajo posicion propia

2015 2014
Saldo Saldo en Saldo Saldo en
Contable Banco Contable Banco
Depositos a la vista 27,387,040 27383456 27,789,813 27,783,021
Valores disponibles para la venta
2015
Acciones 37,054

Detalles de servicios de custodia de valores a clientes

2015
Valores en custodia local - no diserecional
Central Latinoamericana de Valores, S. A. 933,638,457
Valores en custodio extranjero — no
discrecional
Citco Fund Services Ireland Limited 48,339
Citco Fund Services Luxembourg 171,865
Citco Fund Services Curacao B.V. 311,882
HSBC Management Ireland Limited -
HSBC New York 83,236
HSBC Trinkhaus 9,296
Paradigm Equities Ltd. 12,985
Pershing LLC 221,198,699
Waypont Absolute Return Fund Ltd. 22,402
Efectivo en custodio extranjero — no
discrecional

Pershing LLC 12,256,476
Efectivo en bancos locales - no discrecional
Varios 19.673.189

1,187,426,826

33

2014

37,054

2014

753,026,739

88,627
670,154
465,492
204,063
358,832
766,936

12,955

168,017,113

105,467

12,792,285

24,927,634

961,436,297
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20.

21.

22.

Proceso de Disolucion de Compaiiia Subsidiaria

Actualmente, Banistmo Capital Markets Group, Inc., subsidiaria sin operaciones de
Securities Banistmo, S. A., contintia en proceso de liquidacion de sus activos, para luego
realizar formalmente su disolucion. Los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2015 no incluyen ninglin ajuste que pueda resultar del procese de liquidacion
voluntaria y disolucién en que se encuentra la subsidiaria. La Administracién estima que
este proceso de liquidacion podra tardar mas de un afio en concluir.

Contingencias
Al 31 de diciembre de 2015, la Compailia no mantiene casos probables en su contra u otras
contingencias,

Entidades Estructuradas no Consolidadas

Al 31 de diciembre de 2015, la Compaiiia no mantiene participacion, ni actia como
patrocinador en entidades estructuradas.



SECURITIES BANISTMO S.A. Y SUBSIDIARIAS
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

AL 31 de diclembre de 2015

03/19/201608:12 a.m,

Ellminaciones

Consolidado Dr Cr

Total

Securities
Banistmo, S.A.

Banistmo
Aaset
Managment,
Inc. y
Subsidlarla__

Activos

Efeclive .
Depésitos en bancos -

A la visla en bancos locales 24,592,354
A la vista en bancos del exterior 2,794,686
A plazo an bances locales 9,501,124
A plazo en bancos del extarior -

24,592,354
2,794,686
9,501,124

14,578,789
2,794,686
8,501,124

10,013,565

Tolal efectivo y depgsitos en bancos 36,666,164

Valores para negociar

Valores disponible para la venta 37,054
Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Activos Raclbidos en Dacién de pago

Préstamos y descuentos:

Sector Intemo

Sactor externo

36,888,162

37,054

26,874,599

37,054

10,013,565

Reserva para proteccldn de cartera
Comisiones e Intereses descontadas no devengados, nela
Intaresas descontados no ganados

Préstamos y descuentos, nelg -

Valores mantenidos al vencimiento

Invarsiones en afiliadas 1,335,272

Blenes inmuables, mobllarios, equipo ¥
mejoras a propiedades arrendadas, neto

Activas varios

Impuesto sobra la renta diferide

Gastos pagados por anticlpado 1,531,549
Intereses acumulados por cobrar:

Depdsitos 402
Inversiones

Préstamos

1,335,272

1,531,549

402

1,335,272

1,116,873

402

414,677

Subiotal de Interéa por Cobrar 402

402

402

Obligaciones de clientes por aceplaciones

Deudaoras varios - negocio de seguros

Activos Intangibles, netos 728,179 -
Dapdsitos de garantia 110,000

Activos Manienidos para la venta 346,500

Otros activas . 291,472

728,179
110,000
346,500
291,472

728,179
110,000

291,472

346,500

Total aclivos varlos 3,008,102 -

3,008,104

Total activos 39,933,320 - 1,335,272

41,268,591

2,246,926
30,493,850

761,177
10,774,742

RESTRICTED
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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
31 de diciembre de 2015

eanEmn.

Asset
Ellminaciones Securitles Managment,

Banistmo, S.A. inc. y
Consolidado Dr Cr Total Suhsidlaria

Paslvos y Fondos de Capltal

Pasivos

Depdsitos de cllentes

A la vista locales

Ala vista extranferos

Depdsitos de ahorro

A plazo fijo locales

A plazo fijo extranjeros

Depdasitos a plazo (ljo-interbancarios
Locales

Extranjaros

Total depdsitos -

Aceplaciones da comercio extarior

Bonos y valoras comerciales negoclables por pagar .
Arrendamiento linanciero por pagar -
Valoras vendidos bajo acuerdo de recompra -
Financlamientos recibidos-otros -

Otros pasivos

Cheques en circulacion

Intereses acumulados por pagar .

Aceplaclones pendientes

Impuesto sobre la renla diferido

Acreedores varios 304,781 304,781 303,181 1,600
Acreedores varios y reservas técnicas - negocio de seguros _ _
Total otros pasivos 304,781 - - 304,781 303,181 1,600

Intereses minoritarios

Total pasivo 304,781 = : 304,781 303,181 1,600

Fondos de capital

Acclones preleridas

Acciones comunes 20,962,033 6,176,070 27,138,103 20,962,033 6,176,070
Reservas de capital

Utilldades retenidas 18,869,241 4,840,799 14,028,541 9,387,844 4,640,697
Impuesto Complamentario (202,825) {202,835) {159,210) (43,625)
RAaserva de Valuacién de Inversiones de valoras -

Acclones en tesoreria

Electo por traduccién de monada

Total londos de capital 39,628,539 6,176,070 4,840,799 40,963,809 30,190,667 10,773,142
Total pasivos y londos da capital 39,933,920 6,176,070 4,840,798 41,268,590 30,493,849 10,774,742

RESTRICTED



SECURITIES BANISTMO S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADO CONSOLIDADO
31 de diclembre de 2015

03/19/201608:12 am.

Consgolidado

Total

Securities
Banistmo, S.A.

Banlstmo
Asset
Managment,
Inc. y

Ingresos

Intereses devengados:
Préstamos

Depdsitos

Inversionas en valores

78,758

78,758

75,693

3,065

Gasto de Intereseas:
Cuenta de Ahorro
Cuenta Corriente
Plazo Fljio
Intarbancario
Certlficado Fiduclaric
Inversiones
Financlamiento

78,758

78,758

75,693

3,065

Subtotal de Gasto de Interesaes

Ingreso Neto de Inferesas
Reserva de blenes Adjudicados
Provisién para cuentas malas
Provision para blenes adjudicados
Provisién para Inversionas

76,758

1,024

78,758

1,024

75,693

3,065

1,024

Ingraso Neto de ntereses despues de provisién para

Inversionas

77.734

77,734

75,693

2,041

Ingreso {Gasto) por Serviclos Bancarios y otros
Pérdida en de inversionas en asocladas
Comisiones Devengadas por Servicics Bancarlos
Ganancia nata an valores y derivados

Dividendos recibldos

Gaslos de comisiones

Otros,nato

1,120,138
347,660

1,120,138
347,860
7.772
(381,259)
20,557

1,120,138
347,860
1.772
{381,259)
10,518

10,039

Tolal de ingrasos por servicios Bancarios y oiros

1,115,069

1,115,069

1,105,029

10,039

Total de ingresos de operaciones

1,192,802

1,192,802

1,180,722

12,080

Gaslos generales y administrativos
Salarlos y otras remuneraciones
Seguros

Papeleria y uilles de olicina

Luz

Comunicaciones

Propaganda y relaciones publicas
Depreciacidn y amortizaclén
Alquiler y arrendamiento
Mantsnimiento y asec

Otros

20,976
218,454

624,472
379,398

20,976
216,454

624,472
378,398

20,976
218,454

624,472
301,992

77,406

Tolal da gaslos generalas y agministrativos

1,243,301

1,243,301

1,165,894

77,406

Utitidad antes del impueslo sobre la renta a Intereses

minocrtarios

Ajuste por Impuesto de ejercicios antericras
Impuesto sobra ta renta - corments
Impuesto sobre la rania - diferido

(50,499)

{6,680)

{50,498)

{6.680)

14,828

(6.680)

(65,326)

Total impuesio sobra la ranta

{6,660)

{6,680)

(6.680)

Participacion de Intereses minoritarios

Ganancia neta

(57,178)

{57,178}

8,148

{65,326)

RESTRICTED
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=ar

Asset
Eliminaciones Securities
Banistmo, S.A. Mat::gmant,
Consclidado Dr Cr Total ens¥

Saldo al inicie det periodo 18,926,521 4,840,798 14,085,720 9,379,697 4,706,023
Ganancia neta {57,178) - (57,178) 8,148 (65,326}
Subtotal 18,869,343 - 4,840,799 14,028,542 9,387,044 4,640,697
Dividendos capitalizados
Dividendos recibidos
Dividendos pagados:

Acciones comunes

Acciones preferidas
Reserva de capital
Reserva regulatoria de Blenas Adjudicados
Dascuenio en emisidn de acciones prefaridas

“Saldo al final del periodo 18,669,343 - 4,840,799 14,028,542 9,387,844 4,640,697

RESTRICTED



