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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta Directiva y Accionistas
Banco Credit Andorra (Panama), S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Banco Crédit Andorra (Panama),
S. A. (en adelante “el Banco”), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2015, los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el
control interno que la administracién determine que es necesario para permitir la preparaciéon de
estados financieros que estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o
error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores de importancia relativa. :

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por la entidad de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién de auditoria.

KPMG, una sociedad civil panamefia, y firma de la red de firmas miembros independiente de
KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International”), una entidad suiza



Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Banco Credit Andorra (Panama), S. A., al 31 de diciembre
de 2015, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con ias Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de Enfasis

Sin calificar fa opinion y como se revela en la nota 6 a los estados financieros, Banco Credit
Andorra (Panamd), S. A. mantiene transacciones significativas con su Casa Matriz que tienen
efecto en la situacién financiera, su desempeno financiero y sus flujos de efectivo.

KIWMG

29 de marzo de 2016
Panama, Republica de Panama




BANCO CREDIT ANDORRA (PANAMA), S. A.

(Panama, Republica de Panama)
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2015

(Cifras en Balboas)

Activos

Efectivo
Depésitos en bancos:
A la vista en bancos
A plazo en bancos
Total de depésitos en bancos
Total de efectivo y depoésitos en bancos

Préstamos, sector externo
Menos: reserva para pérdidas en préstamos
Préstamos, netos

Inversiones mantenidos al vencimiento

Programas y equipos, neto de
depreciacidén y amortizacion acumulada

Intereses acumulados por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas

Otros activos

Total de activos

Nota

[0)]

2015 2014
600 600
112,853,239 95,872,735
176,372,678 218,450,425
289,225,917 314,323,160
289,226,517 314,323,760
122,815,176 122,214,786
(1,467) (2,156)
122,813,709 122,212,630
68,441,569 77,536,650
32,449 48,295
2,037,872 2,413,449
693,667 730,881
2,378,640 1,895,127
485,624,423 519,160,792

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros.




Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Depositos de clientes:
A la vista
A plazo
Total de depésitos de clientes

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar gestores
Cuentas por pagar relacionadas
Intereses por pagar

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Déficit acumulado
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

Nota

11

12

18

13

16

2015 2014
240,820,938 233,988,660
185,950,845 223,147,516
426,771,783 457,136,176
42,759,703 47,971,087
937,307 1,147,291
338,000 130,000
650,650 337,668
1,003,175 1,214,354
1,352,711 680,878
473,813,329 508,617,454
11,950,000 11,950,000
(138,906) (1,406,662)
11,811,094 10,543,338
485,624,423 519,160,792




BANCO CREDIT ANDORRA (PANAMA), S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses sobre:
Depositos a plazo en bancos
Inversiones en valores
Préstamos

Total de ingresos por intereses

Gasto de intereses:

Depositos

Obligaciones
Total de gastos de intereses
Ingresos neto de intereses

Provision para pérdidas en préstamos
Ingreso neto de intereses después de provision

Otros ingresos (gastos):
Comisiones ganadas
Gastos por comisiones

Ganancia en venta de instrumentos financieros, neto
Ganancia no realizada en instrumentos financieros derivados
Pérdida no realizada en instrumentos financieros derivados

Oftros ingresos
Total de otros ingresos, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros costos de personal
Alquileres
Arrendamientos
Honorarios y servicios profesionales
Otros gastos
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad neta

14

14
18
18
14

15
16
16
15
15

2015 2014

5,734,819 5,844,484
911,466 751,404
2,400,163 1,862,989
9,046,448 8,458,877
4,246,643 4,287,316
130,766 141,261
4,377,409 4,428,577
4,669,039 4,030,300
1,151 1,794
4,667,888 4,028,506
8,679,298 7,318,745
(3,590,056) (2,374,026)
43,960 22205
257,750 47,901
(189,047) (75,155)
923,289 422,971
6,125,194 5,362,641
2,862,326 2,709,153
560,877 418,619
282,000 282,000
4,221,097 3,207,262
1,599,026 1,763,215
9,525,326 8,380,249
1,267,756 1,010,898

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros.




BANCO CREDIT ANDORRA (PANAMA), S. A.

(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

(Cifras en Balboas)

Saldo al 1 de enero de 2014

Utilidad neta

Reversién de exceso de reserva regulatoria
Asignacion a provision dindmica regulatoria
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Utilidad neta

Asignacion de reservas regulatorias
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Déficit Acumulado

Asignado a
exceso de Acumulado
reserva excepto
Acciones regulatotia Reservas asignacion a Total de
Nota Comunes de crédito requlatorias reservas Patrimonio
11,950,000 1,658,197 0 (4,075,757) 9,532,440
0 0 0 1,010,898 1,010,898
0 (1,658,197) 0 1,658,197 0
21 0 0 1,690,057 (1,690,057) 0
11,950,000 0 1,690,057 (3,096,719) 10,543,338
0 0 0 1,267,756 1,267,756
21 0 0 692,928 (692,928) 0
11,950,000 0 2,382,985 (2,521,891) 11,811,094

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros.




BANCO CREDIT ANDORRA (PANAMA), S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion

Ganancia en venta de instrumentos financieros

Ganancia no realizada en instrumentos financieros derivados

Pérdida no realizada en instrumentos financieros derivados

Fluctuaciones en tipo de cambio

Provision para pérdidas en préstamos

ingresos por intereses

Gastos de intereses

Cambios en activos y pasivos operativos

Despositos a plazo en bancos con vencimientos
originales mayores a tres meses

Préstamos

Otros activos

Depositos a la vista

Depositos a plazo

Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones

Intereses recibidos

Intereses pagados

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion:

Compra de valores mantenidos a vencimiento
Compra de valores a valor razonable

Venta de valores a valor razonable

Compra de activos fijos

Descarte de activos fijos

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Producto de valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Pago de valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

de los estados financieros.
7

Nota 2015 2014
1,267,756 1,010,898

15,846 14,954

14 (43,960) (22,205)
(257,750) (47,901)

189,047 75,155

3,603,578 6,415,064

1,151 1,794

(9,046,448) (8,458,877)
4,377,409 4,428 577
30,637,376 (459,171)
(602,231) (2,836,058)

(188,549) (181,306)
6,832,278 42,791,818
(37,196,671) 18,252,630
793,785 1,046,135

9,422,025 7,273,290
(4,588,588) (4,184,662)
5,216,054 65,120,135
0  (88,748,279)
(74,401,699)  (59,088,113)

14 74,445 659 59,110,318
0 (2,772)

0 5
43960  (88,728,841)
175,801,075 52,767,652
(175,520,956) 0
280,119 52,767,652

5,540,133 29,158,946
283,686,384 254,527,438

7 289,226,517 283,686,384




BANCO CREDIT ANDORRA (PANAMA), S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2015

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Informacion General

La sociedad Banco Crédit Andorra (Panama), S. A. (el “Banco”) esta organizada de acuerdo a
las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Publica No.16146 del 21 de julio de
2008. Inici6 operaciones el 17 de noviembre de 2008, bajo una Licencia Internacional
Bancaria otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama, mediante Resolucion
S. B. P. No.207-2008 del 28 de agosto de 2008. Esta Licencia le permite al Banco dirigir,
desde una oficina en Panama3, transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus
efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos
autorice.

El Banco es una subsidiaria de propiedad total de Crédit Andorra Panama Holding, S. A., una
companfia constituida en Panama. Crédit Andorra sociedad constituida en 1949, en el
Principado de Andorra es propietaria absoluta de Creédit Andorra Panama Holding, S. A.

La Compania relacionada Credit Andorra Panama Securities, S. A. fusion6 sus operaciones
con el Banco. Esta fusion por absorcion fue autorizada por la Superintendencia de Bancos
de Panama segun Resolucion SBP-RG-No0.6-2012 del 29 de mayo de 2012. Credit Andorra
Panama Securities, S. A. (compafiia absorbida) recibié por parte de la Superintendencia del
Mercado de Valores, la licencia para operar como Casa de Valores, a través de la resolucion
numero 236-09 del 22 de julio de 2009. Una vez realizada la fusion por absorcion, el Banco
mantiene la licencia de Casa de Valores.

Las oficinas del Banco, estan ubicadas en Punta Pacifica, Torres de las Américas, piso 10,
suite 1002, ciudad de Panamad, Republica de Panama. Al 31 de diciembre de 2015, el Banco
mantenia un total de 40 empleados permanentes (2014: 39 empleados permanentes).

Base de preparacion

(a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros del Banco han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Junta Directiva del
Banco el 29 de marzo de 2016.

(b) Base de Medicion
Estos estados financieros del Banco son preparados sobre la base de costo histérico o
costo amortizado, exceptuando los instrumentos financieros derivados, los cuales se
miden a su valor razonable.

Todos los activos y pasivos del banco los reconoce inicialmente a la fecha de la
transaccion en la que el Banco se compromete ha vender o pagar un instrumento.




BANCO CREDIT ANDORRA (PANAMA), S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2)

(3)

Base de preparacion, continuacion

(c)

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal, la cual se considera como la moneda funcional del
Banco.

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
por el Banco a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(a)

(b)

Medicién de Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al
cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado se considera
activo cuando los precios de cotizaciéon estan facil y regularmente disponibles a través
una bolsa, de intermedios financieros, de una institucion sectorial, de un servicio de
precios o de un organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado
reales con la suficiente frecuencia y volumen para proporcionar informacién para fijar
precios de mercado.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valuacién que maximicen el uso de datos de entradas observables y minimicen el uso
de datos de entradas no observables. La técnica de valuacién escogida incorpora todos
los factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de
una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable es un precio de mercado cotizado en un
mercado activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se
considera activo, se usa una técnica de valuacion. La decisién de si un mercado esta
activo puede incluir, pero no se limita a, la consideraciéon de factores tales como la
maghitud y frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la
magnitud de las ofertas y ventas. En los mercados inactivos, la garantia de obtener que
el precio de la transaccién proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los
ajustes a los precios de transaccion que son necesarios para medir el valor razonable
del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional a la
tasa de cambio que rige a la fecha de la transaccion.

9




BANCO CREDIT ANDORRA (PANAMA), S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(c)

(d)

(e)

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera son convertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera son reflejadas en las
cuentas de ofros ingresos u otros gastos en el estado de resultados.

Inversiones en Valores
El Banco clasifica su portafolio en las categorias que se describe a continuacién:

Valores a Valor Razonable con Cambios a Resultados

En esta categoria se incluyen valores de renta fija y renta variable, adquiridos en
mercados no organizados. Son comprados con el propésito de generar una ganancia a
corto plazo por las fluctuaciones en el precio del instrumento.

Por lo general, estos valores son adquiridos tras una negociacién de compra y venta
con un tercero, y son vendidos en la misma fecha de adquisicion.

Inversiones Mantenidas al Vencimiento

En esta categoria se incluyen aquellas inversiones que el Banco tiene la intencién y la
capacidad para mantenerlos hasta su vencimiento. Estas inversiones consisten
principalmente en instrumentos de deuda, los cuales se presentan sobre la base de
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Cualquier valor que
experimente una reduccién de valuacién que no sea de caracter temporal, se rebaja a
su valor razonable mediante el establecimiento de una reserva especifica de
inversiones con cargo a los resultados del periodo.

El valor razonable de las inversiones es determinado con base en precios de mercado a
la fecha del estado de situacién financiera. De no estar disponible un precio de
mercado, el valor razonable del instrumento es generalmente estimado utilizando
modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivos descontados.

El Banco evalla periédicamente si hay una evidencia objetiva de desmejora
permanente en sus inversiones con base en si se ha dado una disminucion significativa
de su precio versus el costo, desmejora en su calificacion de riesgo, incumplimiento de
pagos o de términos y condiciones, entre otros.

Las ganancias o pérdidas en instrumentos financieros resultantes en transacciones de
compra y venta son presentadas en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos Financieros Derivados para Negociar

El Banco contabiliza sus instrumentos financieros derivados para negociar en el estado
de situacion financiera a su valor razonable. Los cambios en la valuacién de estos
instrumentos derivados para negociar se contabilizan en el estado de resultados.

Préstamos e Intereses

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos 0 determinables
que no se cotizan en un mercado activo y originado al proveer fondos a un deudor en
calidad de préstamos. Los préstamos, se presentan a su valor principal pendiente de
cobro, menos la reserva para pérdidas en préstamos.

10




BANCO CREDIT ANDORRA (PANAMA), S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(")

Pérdidas por Deterioro de Instrumentos Financieros

El Banco evalua en la fecha de cada estado de situacion financiera si existe una
evidencia objetiva de deterioro en un préstamo o cartera de préstamos. Si existe
evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto de
pérdidas en préstamos determinados durante el periodo se reconoce como gasto de
provision en los resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva
para pérdidas en préstamos. La reserva se presenta deducida de los préstamos por
cobrar en el estado de situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como
incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la referida cuenta de reserva. Las
recuperaciones subsiguientes de préstamos previamente castigados como incobrables,
se acreditan a la cuenta de reserva.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para determinar
si existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los préstamos
que son individualmente significativos y colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos.

e Préstamos individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individuaimente evaluados se determinan
con base en una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Si se determina que
no existe evidencia objetiva de deterioro, para un préstamo individuaimente
significativo, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas similares
y se evalla colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada
comparando el valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados,
descontados a la tasa actual del préstamo, contra su valor en libros actual y el
monto de cualquier pérdida se reconoce como una provision para pérdidas en el
estado de resultados. El valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja
mediante el uso de la cuenta de reserva

e Préstamos colectivamente evaluados
Para los propésitos de una evaluacién colectiva de deterioro, los préstamos se
agrupan de acuerdo a caracteristicas similares como variables geograficas y de
naturaleza de las exposiciones.

El Banco ha optado por una metodologia mixta: (i) para los activos con garantia
personal, el denominado “método de la formula”, y (ii) para los activos con garantia
real, la denominada “metodologia del colateral”.

De acuerdo con la primera metodologia, el de la pérdida incurrida, se calcula de
acuerdo con una matriz tiempo-darno, que toma en cuenta como unico criterio la
pérdida incurrida en afios anteriores (o de recuperabilidad de flujos de caja) segun
transcurre el tiempo, contado desde el “evento de impago”.

De acuerdo con la segunda metodologia, el del colateral, se mide el deterioro de la
exposicion, medido en términos de valor actual y se compara con el valor razonable
de mercado del bien que actia como colateral del activo deterioro, incluyendo los
costos de transaccion.

11




BANCO CREDIT ANDORRA (PANAMA), S. A.
(Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacién

(9)

(h)

El monto de cualquier pérdida estimada por deterioro de préstamos se carga como
una provision para pérdidas en el estado de resultados y se acredita a una cuenta
de reserva. Los préstamos dados de baja se cargan a la cuenta de reserva para
pérdidas en préstamos.

Reversion de Deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
misma pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el
deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es reversada
disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El monto de cualquier
reversion se reconoce en el estado de resultados.

Préstamos Renegociados o Reestructurados ,
Consisten en activos financieros que, debido a dificultades en la capacidad de pago del
deudor, se les ha documentado formalmente una variacion en los términos originales
del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa o garantias), y el resultado de la evaluacion
de su condicion actual no permite reclasificarlos como normal. Estos préstamos una
vez que son reestructurados se mantienen, por un periodo de seis (6) meses, en la
clasificacién de riesgo anterior a la reestructuracion, independientemente de cualquier
mejoria en la condicion del deudor posterior a la reestructuracion.

Reserva para Riesgo de Créditos Contingentes

El Banco utiliza el método de reserva para proveerse sobre posibles pérdidas sobre
contingencias de naturaleza crediticia. La reserva se incrementa en base a una
provision que se reconoce como gasto de provision en el estado de resultados y es
disminuida por castigos en concepto de pérdidas relacionadas con estas contingencias
de naturaleza crediticia.

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y se presenta en su importe neto en el
estado de situacion financiera solamente cuando hay un derecho reconocido legalmente
para compensar los importes reconocidos y existe la intencion de liquidar en términos
netos, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Programas y Equipos

Los programas y equipos se indican al costo histérico menos depreciaciéon y
amortizacion acumuladas. El costo histérico incluye el gasto que es directamente
atribuible a la adquisicién de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que el Banco
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones vy
mantenimiento se cargan al estado de resultados durante el periodo financiero en el
cual se incurren.
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()

0

(k)

Los gastos de depreciacion y amortizacion de los programas y equipos se cargan a las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida Gtil de
los activos. La vida util y valor residual estimado de los activos se resumen como sigue:

Programas y equipo de coOmputo 5 anos

Los programas y equipos se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o
los cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable.

El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad
recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender
y valor en uso.

Cualquier ganancia o pérdida procedente de la disposicion de un elemento de
programas y equipos se reconoce en el estado de resultados.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado
usando el método de interés efectivo con base en el saldo y tasas pactadas.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un activo
o un pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del
periodo relevante.

Ingresos por Honorarios y Comisiones

Generalmente, los honorarios por promocién en el exterior y las comisiones sobre
préstamos y otros servicios bancarios, se reconocen como ingreso al momento de su
cobro por ser transacciones de corta duraciéon. El ingreso reconocido al momento de su
cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacion.

Las comisiones de préstamo estan incluidas como comisiones ganadas en el estado de
resultados.

Las comisiones sobre corretaje de valores, colocacidn, agente de pago y transferencias,
custodia, compensaciéon y otros servicios son reconocidos como ingreso cuando el
servicio relacionado es prestado. Estas comisiones estan incluidas como comisiones
ganadas en el estado de resultados.

Cuentas por Pagar Gestores

Las cuentas por pagar gestores producto de la referenciacibn de clientes, son
registradas y pagadas de acuerdo a condiciones contractuales previamente
establecidas.
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Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas del Banco es reconocido como un pasivo
en los estados financieros en el periodo en que los dividendos son aprobados por la
Junta Directiva del Banco para su distribucion.

()

(m)

(n)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depésitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) no Adoptadas

A la fecha de los estados financieros existen normas las cuales no son efectivas para el
periodo terminado el 31 de diciembre de 2015, por lo tanto no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros:

La version final de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el
proyecto de reemplazo de la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC”") 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion”. Entre los efectos mas
importantes de esta Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacion y medicién de los activos financieros.
Entre otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicion
para activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIF 9 elimina
las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo
de obligaciones no se reconocen en el estado de resultados del periodo.

- Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerird un
mayor reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas

La fecha efectiva para la aplicacién de la NIIF 9 es para periodos anuales que
inicien en o a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser
adoptada en forma anticipada.

NIIF 15 “Ingresos de Contratos con Clientes”. Esta Norma establece un marco
comprensivo para determinar como, cuanto y el momento cuando el ingreso debe
ser reconocido. Esta Norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18
ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccion y la CINIIF
13 Programas de Fidelizacién de Clientes. l.a NIIF 15 es efectiva para los periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcion anticipada
permitida.
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e La NIIF 16 “Arrendamientos” reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos. Esta norma
elimina la clasificacion de los arrendamientos, y establece que deben ser
reconocidos de forma similar a los arrendamientos financieros y medidos al valor
presente de los pagos futuros de arrendamiento. La NIiF 16 es efectiva para los
periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2019. La adopcién
anticipada es permitida para entidades que también adopten la NIIF 15 “Ingresos de
Contratos con Clientes”.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Banco, la adopcién de
estas normas tendra un impacto de importancia relativa en los estados financieros,
aspecto que esta en proceso de evaluacion por la gerencia.

Administraciéon de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros vy,
como tal, el estado de situacién financiera se compone principalmente de instrumentos
financieros.

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracién de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido
ciertos comités, para la administracién y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta
expuesto el Banco, entre estos comités estan los siguientes: Comité de Riesgo, Comité
Ejecutivo y el de Aceptacion de Clientes.

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama y la Superintendencia del Mercado de Valores en lo concerniente a concentraciones
de riesgos de liquidez, crédito y niveles de capitalizacién, entre otros.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, contraparte,
liquidez, mercado, operacional y administracién de capital, los cuales se describen a
continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
del Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a
el Banco de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el
Banco adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen
procesos y controles a seguir para aprobaciéon de préstamos o facilidades crediticias,
ademas se establece que la Unidad de Riesgo vigile periédicamente la condicién del
instrumento financiero en el estado de situacién financiera.

A la fecha del estado de situacion financiera no existen concentraciones significativas
de riesgo de crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito esta representada por
el monto en libros de cada activo financiero, en el estado de situacion financiera.
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Los Comités respectivos, asignados por la Junta Directiva y la Administracién, vigilan
periédicamente la condicién financiera de los deudores y emisores respectivos, que
involucren un riesgo de crédito para el Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a continuacion:

e Formulacion de Politicas de Crédito:
Las politicas de crédito son formuladas por la Junta Directiva, en coordinacion con el
Comité Ejecutivo y el de Aceptacién de Clientes.

Son sujetos de créditos, los clientes que cumplan con los requisitos establecidos por
la Administracion. En todo momento, se debe procurar obtener la mayor cobertura
posible. Cualquier excepcion sera autorizada por las instancias que correspondan.

e Establecimiento de Limites de Autorizacion:
Limites de autorizacién son establecidos en conjunto por el Gerente General (CEO),
seglin recomendacion de la Unidad de Riesgo, y ratificados por la Junta Directiva.
Cualquier excepcion sera autorizada por la Casa Matriz a través de la Comisién de
Crédito.

o Limites de Concentracion y Exposicion:
Limites de concentracion y exposicidn de riesgos maximos por industrias y deudor,
al igual que para los grupos econémicos, son establecidos por la Administracion,
tomando en consideracion el nivel de capital del Banco y el tamafio de la cartera de
crédito, y apegandose a las politicas internas y las normas bancarias vigentes en
Panama y Andorra.

e Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo:
Se verifica que la operacion cumpla con las politicas establecidas en cuanto a
documentacion, evaluacién, garantias y aprobacion del desembolso. Las
evaluaciones de riesgo se hacen en forma individual para todos los clientes
comerciales y de personas.

o Revisién de Cumplimiento con Politicas:
El Banco elabora los reportes que se consideren necesarios para mantener
informada a la Casa Matriz, Gerencia General, Superintendencia de Bancos de
Panama, Superintendencia del Mercado de Valores y demas areas encargadas del
monitoreo de gestidn de riesgos.
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Analisis de la Calidad Crediticia

La

siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas

por deterioro mantenidas por el Banco para estos activos.

Maxima exposicion
Valor en libros

Inversiones en Valores
y Otros Activos al Valor

Préstamos por Cobrar Razonable Depositos en Bancos
2015 2014 2015 201 2015 2014

122,815,176 122214786 68441569 _77.536.650 289225917 314.323.160

A costo amortizado

Normal 122,793,647 122,212,630 68,441,569 77,536,650 289225917 314,323,160
Subnormal 18,507 0 0 0 0 0
Irrecuperable 3,022 2,156 0 0 0 0
Reserva por deterioro (1,467) (2.156) 0 0 0 0

Valor en libros, neto

122,813,700 122212630 68441569  77.536.650 289225017 314.323.160

Con cambios a través de resultados

Riesgo bajo 0 0 327,151 69,401 0 0
Valor en libros 0 Q 327,151 69.401 Q 0]
Reserva por deterioro

Individual 1,467 2,156 0 0 0 0
Total reserva por deterioro 1,467 2,156 0 0 0 0

Ac

ontinuacién se detallan los factores que el Banco ha considerado para determinar su

deterioro (ver Nota 3f).

Deterioro en préstamos, inversiones y depositos en bancos:

El deterioro para los préstamos, inversiones y dep6sitos con bancos se determina
considerando el monto de principal e intereses, de acuerdo al término contractual de
los instrumentos donde se compara el valor en libros del activo con el valor estimado
recuperable de este activo. Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantiene una
reserva por deterioro sobre sus instrumentos financieros de B/1,467 (2014:
B/.2,156).

El Banco utiliza, para la evaluacion de los préstamos, el mismo sistema de
clasificacién del riesgo de crédito que la Superintendencia de Bancos de Panama ha
establecido para la determinacién de reservas regulatorias.

Morosos pero no deteriorados:

Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago
suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo e inversion.

Préstamos Renegociados o Reestructurados:

Los préstamos renegociados son aquellos que, debido a dificultades en la
capacidad de pago del deudor se les ha documentado formalmente una variacion
significativa en los términos originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa y
garantias). El objetivo de la reestructuracion es conseguir una situacion mas
favorable para que el Banco recupere la deuda. Al 31 de diciembre de 2015, el
Banco no mantiene ningun préstamo bajo esta categoria (2014: B/.0).
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e Castigos:
El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan

incobrabilidad en el siguiente periodo de haber sido clasificado irrecuperable,
después de efectuar un analisis de las condiciones financieras hechas desde que no
se efectud el pago de la obligacion y cuando se determina que la garantia no es
suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada. Para los préstamos de
montos menores, los castigos generalmente se basan en el tiempo vencido del
crédito otorgado.

Depositos colocados en bancos

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantiene depositos colocados en bancos por
B/.289,225,917 (2014: B/.314,323,160). EIl 87.06% (2014: 97.20%) de los depdésitos
colocados son mantenidos en su Casa Matriz, la cual tiene grado de inversién BBB,
segun calificacién de Fitch Rating, Inc.

Garantias y Otras Mejoras para Reducir el Riesqo de Crédito y su Efecto Financiero

El Banco mantiene garantias y otras mejoras para reducir el riesgo de crédito, para
asegurar el cobro de sus activos financieros expuestos al riesgo de crédito. La tabla a
continuacién presenta los principales tipos de garantias tomadas con respecto a
distintos tipos de activos financieros.

% de exposicion que esta

sujeto a requerimientos de Tipo de
, garantias garantia
2015 2014
Efectivo,
Préstamos por cobrar 91.39% 94.02% propiedades y

titulos valores

Aclivos Recibidos en Garantia

A continuacién, se presentan los activos financieros y no financieros que el Banco ha
tomado posesiéon como garantias colaterales para asegurar el cobro o haya ejecutado
para obtener otras mejoras crediticias durante el periodo.

2015 2014
Instrumentos financieros (inversiones en valores) 154,016,142 137,832,122
Depositos bancarios 33,147,784 43,869,266
Ofras garantias (avales bancarios) 36,046,587 27,915,537
Hipoteca sobre bien inmueble 316,950 316,950
Total 223,527,463 209,933,875

El Banco mantiene préstamos por B/.73,500,948 (2014: B/.80,226,945) garantizados
con inversiones en valores por B/.146,923,714 (2014: B/.127,752,610). Estas
inversiones se encuentran en custodia de la Casa Matriz en Andorra.

La politica del Banco es realizar o ejecutar la venta de estos activos, para cubrir los
saldos adeudados. Por lo general, no es politica del Banco utilizar estos activos para el
uso propio de sus operaciones.
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Concentracion de Riesqo de Crédito

El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicaciéon
geografica. El analisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los

estados financieros es el siguiente:

Depésitos en

Préstamos Bancos Inversiones
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Valor en libros 122815176 122214786 289225917 314,323,160 68,441,569 17,536,650
Concentracion por Sector:
Corporativos 82,647,057 99,424,732  289,225917 314,323,160 0 0
Consumo 40,168,119 22,790,054 0 0 0 0
Gubernamental 0 0 0 0 68,441,569 77,536,650
Total 122815176 122,214,786 289225917 314,323,160 68,441,569 17,536,650
Depositos en
Préstamos Bancos Inversiones
2015 2014 2015 2014 2015 2014
Concentracion Geografica:
Panama 0 0 8,794,810 3,113,474 0 0
Canada y Estados Unidos 988,678 338,001 21,947,523 5,677,070 0 0
América Latina y el Caribe 74,549,732 92,293,862 0 0 0 0
Europa y Oceania 47,276,766 29,582,923 258,483,584 305,532616 68,441,569 77,536,650
Total 122,815,176 122,214,786 289225917 314,323,160 68,441,569 77,536,650

(b)

(c)

Las concentraciones geograficas de préstamos y depésitos en bancos estan basadas
en la ubicacion de!l deudor. En cuanto a las inversiones, esta basada en la ubicacion del

emisor.

Riesgo de Conltraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacién de transacciones de
compra o venta de titulos valores u otros instrumentos por parte de otros participantes
de los mercados de valores.

Las politicas de administracién de riesgo sefialan limites de contraparte, que
determinan, en cada momento, el monto maximo de exposicién neta a transacciones
por liquidar que el Banco puede tener con una contraparte.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo que el Banco tenga dificultad de cumplir
con todas sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son cancelados
a través del pago de efectivo u otro activo financiero. El riesgo de liquidez se puede ver
afectado por diversas causas, tales como: retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. Ei Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos en
condiciones normales
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Administracion del Riesqo de Liquidez:

Las politicas de administracién de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcion de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limites de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites de
plazo.

El Banco esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus fondos disponibles a causa
de retiros de sus depésitos a la vista, vencimientos de depdsitos a plazo y obligaciones
y desembolsos de préstamos y garantias.

La Junta Directiva ha establecido niveles de liquidez minimos sobre la proporcion
minima de fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel
minimo de facilidades interbancarias y otras facilidades de préstamos que deben existir
para cubrir los retiros en niveles inesperados de demanda. Para esto, la Tesoreria del
Banco se encarga de monitorear de manera diaria la liquidez y la Unidad de Riesgos
realiza la comprobacion de manera semanal.

Todas las politicas y procedimientos de manejo de liquidez estan sujetos a la revision
del Comité de Riesgo y aprobacién de la Junta Directiva.

Exposicion del Riesgo de Liquidez:

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depoésitos recibidos de clientes (pasivos liquidos
netos). El Banco utiliza el indice de activos liquidos primarios a total de depésitos mas
abonos de préstamos para medir y monitorear sus niveles de liquidez. Los activos
liquidos primarios se definen como activos que pueden ser convertidos en efectivo en
un plazo igual o menos a ciento ochenta y seis dias. Un caiculo similar se utiliza para la
medicién de los limites de liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento con lo
indicado por la Superintendencia de Bancos de Panama con respecto a la medicion del
riesgo de liquidez.

A continuacién se detalla el indice de liquidez del Banco, el cual consideré los activos
liquidos primarios entre el total de depédsitos medidos a la fecha de los estados
financieros, como sigue:

% de Liquidez 2015 2014

Al 31 de diciembre 161% 169%
Promedio 167% 154%
Maximo 190% 195%
Minimo 138% 113%
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La siguiente tabla detalla los flujos de efectivo no descontados de los activos y pasivos
financieros en agrupaciones de vencimiento contractual desde el periodo remanente a
la fecha del estado de situacion financiera.

2015
Total monto bruto
Hasta De1a3 De 3 meses De1as Mas de 5 nominal Valor
1 mes meses a1 ano anos afios entradal(salida) libros
Activos
Efectivo 600 0 0 0 0 600 600
Depositos en bancos 283,025,516 6,338,243 0 0 0 289,363,759 289,225,917
Inversiones en valores 0 0 0 69,927,447 0 69,927,447 68,441,569
Préstamos 12,133,980 20,399,230 79,540,635 10,388,919 766,140 123,228,904 122,815,176
Total de activos 295,160,006 26737473 79,540,635 80,316,366 166,140 482,520,710 480,483,262
Instrumentos derivados, activos:
Contratos de cambio de moneda a
futuro 17,445 0 __309.706 (| 0 327,151 327,151
Pasivos
Depositos a la vista (240,820,940) 0 0 0 0 (240,820,940) 240,820,938
Depdsitos a plazo fijo (8,128,949) (27,498,342) (151,301,072) 0 0 (186,928,363) 185,950,845
Valores vendidos bajo acuerdo de
recompra (42,785,360) 1] 0 (1] 0 (42,785,360) 42,759,703
Total de pasivos (201.735249)  (27.498.342) (151.301.072) U N (470.534.663) 469,531,486
Instrumentos derivados, pasivos:
Contratos de cambio de moneda a )
futuro (12,106) 0 (249.324) 0 0 (261,430) 261,430
Compromisos de préstamos (17,473.318) 0 0 0 0 (17,473.318) 17,473,318
2014
Total monto bruto
Hasta De1a3 De 3 meses De1as Mas de 5 nominal Valor
1 mes meses a1afo afos anos entrada/(salida) libros
Activos
Efectivo 600 0 0 0 0 600 600
Depositos en bancos 283,277,848 735,898 30,699,769 0 0 314,713,515 314,323,160
Inversiones en valores 0 0 0 79,206,326 0 79,206,326 77,536,650
Préstamos 90,085 28,012,236 91,098,825 3,292,715 74,343 122,568,204 122,214,786
Total de activos 283.368.533 28748134 121,798,594 82499041 74,343 516488645  514.075.196
instrumentos derivados, activos:
Contratos de cambio de moneda a
futuro 10,321 35,823 23257 0 0 69,401 69,401
Pasivos
Depositos a la vista (233,988,660) 0 0 0 0 (233,988,660) 233,988,660
Depésitos a plazo fijos (11,592,066) (26,585,615) (186,154,197) 0 0 (224,331,878) 223,147,516
Valores vendidos bajo acuerdo de
recompra (48,001,069) 1] 0 0 0 (48.001,069) 47,971,087
Total de pasivos {203,581 795)  (26,585.615) (186154.197) SR — (606.321.607)  505.107.263
Instrumentos derivados, pasivos:
Contratos de cambio de moneda a
futuro (10,332) (37.703)  __ (24,348) R 0 (72.383) 72,383
Compromisos de préstamos —(8.492,010) 0 0 0 0 (8492.010)  _.8.492.010
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La siguiente tabla muestra los importes en libros de los activos financieros no derivados
que se esperan recuperar posterior a doce meses después de la fecha de reporte:

2015 2014
Activos:
Inversiones en valores 68,441,569 77,536,650
Préstamos 11,136,541 3,346,146

Total de activos 79,578,110 80,882,796

Al 31 de diciembre de 2015, no existen pasivos financieros que se esperen liquidar
posterior a doce meses después de la fecha del reporte (2014: B/.0).

La siguiente detalla los activos y pasivos financieros del Banco en agrupaciones de
vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado de situacién
financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual.

2015

Hasta De1a3 De 3 meses De1as Mas de 5 Valor

1 mes meses a1aio Aios Anos Libros
Activos
Efectivo 600 0 0 0 0 600
Depésitos en bancos 282,923,865 6,302,052 0 0 0 289,225,917
Inversiones en valores 0 0 0 68,441,569 0 68,441,569
Prestamos 12,074,284 20,319,462 79,284,889 10,373,031 763,510 122,815,176
Otros activos (derivados) 17,445 0 309,706 0 0 327,151
Total 295,016,194 26,621,514 79,594,595 78,814,600 763,510 480,810,413
Pasivos
Depésitos a la vista 240,820,938 0 0 0 0 240,820,938
Depésitos a plazo fijos 7,998,970 27,130,095 150,821,780 0 0 185,950,845
Valores vendidos bajo
acuerdo de recompra 42,759,703 0 0 0 0 42,759,703
Otros pasivos (derivados) 12,106 0 249,324 0 0 261,430
Total 291,591,717 27,130,095 151,071,104 0 0 469,792,916
Compromisos de préstamos 17,473,318 0 0 0 0 17,473,318
Posicion neta (14048841)  _(A0B.5B1)  (71476500)  78.814600 163510  _(6.455.821)

2014
Hasta Det1a3 De 3 meses Del1a$ Mas de 5 Valor
1. mes meses alaio Aios Afos Libros
2014

Activos
Efectivo 600 0 0 0 o] 600
Depositos en bancos 282,952,991 732,794 30,637,375 0 0 314,323,160
Inversiones en valores 0 0 0 77,536,650 0 77,536,650
Préstamos 47,194 27,945,246 90,876,200 3,272,538 73,608 122,214,786
Otros activos (derivados) 10,321 35,823 23,257 0 0 69,401
Total . 283,011,106 28,713,863 121,536,832 80,809,188 73,608 514,144 597
Pasivos ;
Depositos a la vista 233,988,660 0 0 0 0 233,988,660
Depositos a plazo fijos 11,459,117 26,195,204 185,493,195 0 0 223,147,516
Valores vendidos bajo
acuerdo de recompra 47,971,087 0 0 0 0 47,971,087
Ofros pasivos (derivados) 10,332 37,703 24,348 0 0 72,383
Total 293,429,196 26,232,907 185,517,543 0 0 505,179,646
Compromisos de préstamos 8,492,010 0 0 0 0 8,492,010
Posicion neta 18,910,100} _2,480.956 (63.980.711) 80,800 188 -£3.608 472,941
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(9)

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los participantes de
los mercados a eventos politicos y econémicos, esté a las pérdidas latentes como a
ganancias potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de
administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro
de los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Administracion de Riesgo Mercado
La gestidbn de monitoreo de este riesgo estd asignado a la Gerencia General en
coordinacion con el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (COAPyR) de Casa Matriz.

Ei COAPyYR es responsable de marcar las politicas relacionadas con riesgos de tipo de
interés, de precios de mercado, de divisas, entre otros; siendo un componente
importante de dicha politica el establecimiento de los siguientes limites:

Limites de concentracién (pais, contrapartida, sector, calidad crediticia, etc.)
Limites de divisa

Limites de inversion de las diferentes carteras

Limites al riesgo de mercado por medio de la metodologia VaR (Value at Risk)
Limites de pérdida maxima

Limites de tipologia de instrumentos financieros.

La evaluacion de riesgo de mercado es realizada mensualmente por el Departamento
de Riesgo Corporativo de Casa Matriz, usando la metodologia VaR (Value at Risk). El
analisis VaR se complementa con pruebas de Stress y Backtesting.

El Banco ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de mercado en su
cartera de inversiones que pueden ser producto de movimientos en las tasas de interés,
riesgo de crédito y fluctuaciones en los valores de mercado de las inversiones en base a
lo recomendado por el Comité de Activos, Pasivos y Riesgos (COAPYR) de Casa
Matriz; las mismas toman en consideracién el portafolio y los activos que lo componen.

A continuacion, se presentan detalladamente la composicion y analisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

s Riesgo de tasa de cambio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables
financieras, asi como la reaccién de los participantes de mercado a eventos politicos
y econémicos.
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Tasa de cambio

Activos

Efectivo y equivalentes

Inversiones y otros activos
financieros

Préstamos

Otros activos

Pasivos

Depésitos

Obligaciones y colocaciones
Otros Pasivos

Total neto de posiciones

Tasa de cambio

Activos

Efectivo y equivaientes

Inversiones y ofros activos
financieros

Préstamos

Otros activos

Pasivos

Depésitos

Obligaciones y colocaciones
Otros Pasivos

Total neto de posiciones

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, estd considerado
principalmente en la medicién de la posicion dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar cuanto representaria la posiciéon en la moneda funcional
sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo y por ende la mezcla del riesgo de
tasa de cambio.

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicion del Banco en moneda
extranjera en sus equivalentes en balboas:

2015

Expresados en USD
Détar Délar Franco Libra Délar de Peso Corona Délar Corona Délar de
Australiano Canadiense Suizo Euro Estedina Hong Kong Yen Mexicano Noruega Neozelandés Sueca Singapur Yotat
0.7308 1.3884 0.9952 1,0887 1.4833 7.7501 120.3912 17.3734 8.8206 0,6837 8.4408 1.4160
45,458 4,628,171 817,481 25,171,382 355,052 16,353 313,629 20,641 55,086 368,272 757 32 31,793,314
0 0 0 68,441,569 0 0 0 0 0 0 0 0 68,441,569
1,100,876 0 1,656,952 23,255,171 2,407,142 0 0 0 235,354 0 0 0 28,655,495
4,424 0 3,436 1,668,683 4,351 0 728 0 1,233 0 0 0 1,582,855
535,818 4,629,170 1,666,130 74,219,531 2,756,607 16,353 313,465 18,821 280,297 368,272 263 32 84,814,859
599,271 0 803,839 42,758,704 0 0 0 0 0 0 0 0 44,162,814
73 0 1] 88,422 _0 Y] 532 Q Q Q _0 ) 89,027
165986 ... 1 ...7.900 _1369148  _..9938 J—} J—l.1} 3120 O v (3 JR— 494 =0 -1406.533
2014
Expresados en USD
Détar Délar Franco Libra Délar de Peso Corona Délar Corona Délar de
Australiano Canadiense Suizo Euro Estedina Hong Kong Yen Mexicano Noruegqa Neozelandés Sueca Singapur Jotal
0.8187 1.1583 0.9904 1.2141 1.5587 7.7564 119.6195 14716992 7.4478 0.782029 7.736595 1.322626
513,165 4,498,598 246,508 37,317,391 3,423,974 16,340 309,997 645,211 375,122 432,397 77 35 47.778,816
0 0 0 77,536,650 0 0 0 0 0 0 0 0 77,536,650
0 0 0 11,721,751 0 0 0 0 0 0 0 0 11,721,751
0 0 0 1,687,140 560 0 706 0 0 0 0 0 1,698,406
513,165 4,498,267 246,470 78,578,659 3,423,877 16,340 309,952 645,211 375,135 432,128 0 35 89,039,340
0 0 0 47,971,087 0 0 0 0 0 0 0 0 47,971,087
Q Q Q 128,568 243 0 428 Q (1] Q ) B 129,229
JESSNENEE : B - 1) et LE84628 314 je—— —23 JE— L)) =288 u 0 -1.883.867
.. .y Ry
La Administracion del Banco lleva un control mensual de la posicion en moneda

local, y mantiene una posicién conservadora. De esta forma, el Banco mantiene los
activos en moneda extranjera actualizados a su tipo de cambio, y los estados
financieros muestran una ganancia o pérdida reconocida en el estado de resultados
por diferencial cambiario.

Riesgo de Tasa de Interés
Es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
fluctuen debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

Para mitigar este riesgo, el Departamento de Riesgos ha fijado limites de exposicion
al riesgo de tasa de interés que puede ser asumido, los cuales son aprobados por la
Junta Directiva. El cumplimiento de estos limites es monitoreado por el Comité de
Activos, Pasivos y Riesgos (COAPyYR) de Casa Matriz y el Comité de Riesgo.
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Sensibilidad en el margen financiero

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

El analisis base que efectua el Banco consisten en determinar el impacto en el
margen financiero causada por aumentos o disminuciones de 100 y 200 puntos
basicos (pb) en la tasa de interés. A continuacién se resume el impacto:

Sensibilidad en el ingreso
neto de interés

proyectados:

2015

Al 31 de diciembre
Promedio del afio
Maximo del afo
Minimo del afio

Sensibilidad en el ingreso
neto de interés

proyectados:

2014

Al 31 de diciembre
Promedio del afio
Maximo del afio
Minimo del afio

100 pb de 100 pb de
incremento disminucion

200 pb de 200 pb de
incremento disminucion

338,160 (619,263)
430,632 (528,979)
537,466 (660,764)
295,457 (319,723)
100 pbde 100 pb de

incremento disminucion

675,274 (714,534)
859,307 (542,708)
1,076,360 (714,534)
592,273 (319,534)
200 pbde 200 pb de

incremento disminucion

150,921 (308,471)
381,221 (244,021)
934,023 (403,250)

90,346 (138,250)

386,481 (308,471)
796,925 (244,021)
1,909,509 (403,250)
180,240 (138,795)

La sensibilidad a incrementos o disminuciones en la tasa de interés de mercado es
realizada bajo la metodologia de simulaciébn de Monte Carlos y asumen la
generacién de 500 estructuras de tipo de interés acorde a una distribucién normal
sin considerar tipos de interés negativos y la hipétesis de mantenimiento de balance

y estructura.

El margen financiero previsto para los proximos doce meses del Banco es de
B/.5,234,682 (2014 B/.5,098,698).

La sensibilidad en el patrimonio neto con relacién al movimiento de incremento o
disminucién en la tasa de interés de mercado es similar a la sensibilidad en el
ingreso neto de interés debido a que el patrimonio del Banco no posee otra cuenta
que sea afectada por tales movimientos.
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La tabla que aparece a continuacién resume la exposicion del Banco a los riesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacién de
tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Hasta Deta3 De 3 meses Detas Mas de 5§
2015 1 mes Meses a1afio aios Afos Total
Activos:
Depdsitos en bancos 245,488,032 6,302,053 0 0 251,790,085
Inversiones en valores 0 0 0 68,441,569 0 68,441,569
Préstamos 18,180,263 29,206,881 75,428,032 0 0 122,815,176
Total 263,668,295 35,508,934 75,428,032 68,441,569 0 443,046,830
Pasivos:
Depositos de clientes 8,007,076 27,130,096 150,821,776 0 0 185,958,948
Valores vendidos bajo acuerdo de
recompra 42,759,703 0 0 0 0 42,759,703
Total 50,766,779 27,130,096 150,821.776 0 0 228,718,651
Total sensibilidad tasa de interés 212.901.516 -8.378.838 (75.393,744) 68,441,569 e 0 214,328 179
Hasta Deta3 De 3 meses Detas Mas de 5
1mes Meses atano anos Aios Total
2014
Activos:
Depositos en bancos 274,703,876 169,975 30,637,375 0 0 305,511,226
Inversiones en valores 0 0 0 77,536,650 0 77,536,650
Préstamos 47,194 27,945,246 90,876,200 3,272,538 73,608 122,214,786
Total 274,751,070 28,115,221 121,513,675 80,809,188 73,608 505,262,662
Pasivos:
Depésitos de clientes 11,530,476 26,195,204 185,493,195 0 0 223,218,875
Valores vendidos bajo acuerdo de
recompra 47,971,087 o] 0 0 0 47,971,087
Total 59,501,563 26,195,204 185,493,195 0 o] 271,189,962
Total sensibilidad tasa de interés 215,249,507 =1.920.017 (63,979.620) 80,809,188 — 13,608 234,072,700

¢ Riesgo de precio
El riesgo de precio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie
como consecuencia de cambios en los precios de mercado, independientemente de
que estén causados por factores especificos relativos al instrumento en particular o
a su emisor, o por factores que afecten a todos los titulos negociados en el
mercado.

(e) Riesgo Operacional
El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y
de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacion del Banco.

La principal responsabilidad para el desarrollo € implementacion de los controles sobre
el riesgo operacional estan asignadas dentro de cada area, esta responsabilidad es
apoyada por el desarrollo de estandares para administrar el riesgo operacional, en las
siguientes areas y procesos:
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e Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacion de transacciones.
Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliacion de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.
Documentacién de controles y procesos.
Evaluaciones periddicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.
Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para la soluciéon de las
mismas.
Desarrollo del plan de contingencias.
Desarrollo de entrenamientos al personal del Banco.
Aplicaciéon de normas de ética en el negocio.
Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

() Administracion de Capital
Las politicas del Banco sobre la administracién de capital son de mantener un capital, el
cual pueda sostener el futuro crecimiento del negocio. El Banco reconoce la necesidad
de mantener un balance entre los retornos a los accionistas y la adecuacién de capital
requerida por el ente regulador. (Ver nota 21).

Las métricas internas utilizadas por el Banco para manejar la administracién del capital
se basa en los requerimientos exigidos por los reguladores locales.

La Unidad de Riesgo del Banco es la encargada de monitorear el cumplimiento de los
requerimientos minimos de capital.

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables
La administracién del Banco en ia preparacién de los estados financieros de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, ha efectuado juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y las cifras reportadas de los
activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen
razonables bajo las circunstancias.

(a) Pérdidas por Deterioro en Préstamos:

El Banco revisa sus carteras de préstamos en la fecha de cada estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro en un préstamo o
cartera de préstamos que debe ser reconocida en los resultados del afio. Al determinar
si hay pérdida por deterioro que debe ser registrada en el estado de resultados, el
Banco toma decisiones en cuanto a si existe informacion observable que indique que

~ existe una reduccion del valor del préstamo que puede ser medida en los flujos de
efectivo futuros estimados de los préstamos, y para ello toma en consideracién los
procedimientos descritos en la nota 3(f).
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Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas
Contables, continuacion

(b)

(c)

Valor razonable de Instrumentos Derivados:

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados son determinados con
modelos de valuacion con cotizaciones de precios de mercado que provienen de
sistemas electronicos utilizando insumos directo de mercados observables sin ajuste
significativo.

Todos los modelos son evaluados y ajustados antes de ser usados, y los modelos son
calibrados para asegurar que los resultados reflejen la informacion actual y precios
comparativos del mercado. Estos modelos son revisados periédicamente por personal
calificado independiente del area que las creo.

En la medida posible, los modelos usan solamente informacién observable; sin
embargo, areas tales como riesgo de crédito (propio y de la contraparte), volatilidades y
correlaciones requieren de estimaciones por la Gerencia. Los cambios en las
suposiciones acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de
los instrumentos financieros.

Deterioro de Inversiones:

El Banco determina que sus inversiones han sufrido un deterioro cuando ha ocurrido
una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo.
La determinacién sobre si la disminucion es significativa o prolongada requiere de juicio.
Al hacer este juicio, se evaluan entre otros factores, la condicidn particular del emisor,
las tasas de interés, el contexto general del mercado, el desempefio de la industrial, los
flujos operativos y financieros y los componentes de la inversion.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El estado de situacién financiera y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones
con partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

2015
Directores y
Personal Compaiiias
Gerencial Relacionadas | Total
Activos:
Depbsitos:
A la vista Q 82,110,907 82,110,907
A plazo S ¢ 176,372,678 176,372,678
Intereses por cobrar 0 137,841 137.841
Cuentas por cobrar 0 693,667 693,667
Comisiones por cobrar 0 20292
Otros activos 0 8.275 8.275
Pasivos:
Depéositos a la vista 0 297,877 297 877
Depésitos a plazo fijo Q 1,403,110 1,403,110
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 0 42,759,703
Intereses por pagar 0 25,706 25,706
Cuentas por pagar 125.000 e 499,260 624.260
Comisiones por pagar 0 26,390 26,390
Otros pasivos Q 257,794 257,794
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Ingresos y comisiones:

Depositos

Comisiones por servicios

Comisiones por promocién en el exterior

Gastos por intereses:
Depositos y obligaciones

Comisiones pagadas:
Corresponsalia
Custodia

Gastos generales y administracion:
Salarios (corto plazo)

Honorarios profesionales

Alguileres

Otros gastos

Activos:

Depésitos:
A la vista
A plazo

Préstamos
Intereses por cobrar

Cuentas por cobrar
Comisiones por cobrar
Otros activos

Pasivos:

Depésitos a la vista

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Intereses por pagar

Cuentas por pagar
Comisiones por pagar
Otros pasivos

29

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion

2015
Directores y
Personal Compaiiias
Gerencial Relacionadas
R ~.83.164
Ut 900,000
R ¢ 160,230
S | 123251
0 208,200
332,822 1752072
e 0 628,400
e 0 3,501
2014
Directores y
Personal Compaiias
Gerencial Relacionadas
-0 -_87.060801
0 75.000
e 0 -..390,358
e 0
0 730,881
0 20,536
0 69,120
] ~.436,020
0 47,971,087
0 29.982
—0 . 127.212
0 210,456
0 1,963

Total

—
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2014
Directores y

Personal Compaiiias

Gerencial Relacionadas Total
Ingresos y comisiones:
Depositos 0 5.843.852 $.843.852
Préstamos R ¢ IR Y 474 e 977
Comisiones por servicios 0 113,336 ~113.336
Comisiones por promocién en el exterior 0 924733 224,733
Gastos por intereses:
Depositos R 38273 —.. 38,273
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra R ¢ 140,130 140,130
Comisiones pagadas:
Corresponsalia -0 124227 124227
Custodia I ¢ 210,455 210,455
Otras comisiones e 0 _ 33,965 33,965
Gastos generales y administracién:
Salarios (corto plazo) 125673 —0 125,673
Honorarios profesionales 52,000 1.364.191 1.416,191
Alquileres 0 606,000 606,000
Otros gastos — 0 - 4.694 4694

No se han reconocido provisiones por deterioro de activos financieros con partes
relacionadas.

Las compensaciones a Directores del Banco fueron por B/.456,117 (2014: B/.177,673).
(7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién para propositos de
conciliacion con el estado de flujos de efectivo:

2015 2014

Efectivo y efectos de caja 600 600
Depositos a la vista en bancos 112,853,239 95,872,735
Depositos a plazo fijo, con vencimientos

originales de tres meses o menos 176,372,678 187,813,049
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado

de flujos de efectivo 289,226,517 283,686,384
Depositos a plazo fijo, con vencimientos

originales mayores a tres meses 0 30,637,376
Total de efectivo y depésitos en bancos 289,226,517 314,323,760

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantiene depodsitos pignorados por B/.163,040,000
colocados en la Casa Matriz (2014: B/.173,412,468).
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(7) Efectivo y Equivalentes de Efectivo, continuacion
Las tasas de interés anual que devengaban los depositos a plazo oscilaban entre 0.07% y
3.30% (2014: 0.07% y 3.30%).

(8) Inversiones mantenidas al vencimiento

El Banco mantiene inversiones propias que se detallan a continuacion:

2015 2014
Valor Valor Valor Valor
razonable en libros razonable en libros
Titulos de deuda — gubernamental 71,056,020 68,441,569 79,632,728 77,536,650

Las tasas de interés anual en los valores mantenidas hasta su vencimiento oscilan en un
rango entre 2.5% y 4.0% (2014: 2.5% y 4.0%).

Al 31 de diciembre de 2015, inversiones en valores propias del Banco con un valor en libros
de B/.39,995,105 (2014. B/.45,522,506) y cuyo valor razonable asciende a B/.41,391,013
(2014: B/.46,543,130), fungen como garantia de las operaciones de valores vendidos bajo
acuerdo de recompra que este mantiene con su Casa Matriz.

(9) Préstamos
La composicion de la cartera de préstamos se resume a continuacién:

2015 2014

Sector externo:

Agricultura 550,000 760,000
Industriales 2,706,381 5,384,671
Turismo 413,000 4,413,000
Construccion 12,644,733 12,746,431
Comerciales 23,113,653 16,779,660
Servicios 43,219,290 59,340,970
Personal 40,168,119 22,790,054
Total 122,815,176 122,214,786

Las tasas de interés anual de los préstamos oscilaban entre 0.66% y 13.00% (2014: 0.56% y

12.25%).
20.00% (2014: 0.56% y 20.00%).
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(9) Préstamos, préstamos
A continuacién se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

2015 2014
Tasa fija 2,609,020 6,892,156
Tasa variable 120,206,156 115,322,630
Total 122,815176 122,214,786
El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos es como sigue:
2015 2014
Saldo al inicio del afio 2,156 362
Provision cargada al gasto 1,151 1,794
Préstamos castigados (2,490) 0
Recuperaciones 650 0
Saldo al final del afio 1,467 2,156

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco ha establecido reservas por B/.1,467 ( 2014: B/.2,156)
de acuerdo a la estimacién de pérdidas de los préstamos clasificados, considerando la
estimacion del valor razonable de las garantias existentes.

La cartera de préstamos garantizados por depésitos de clientes en el propio Banco, asciende
a B/.4,736,002 (2014: B/.13,997,571).

(10) Otros Activos
Los otros activos se resumen a continuacion:

2015 2014

Comisiones por cobrar 1,623,177 1,340,971
Dep6sitos en garantia 275,534 257,300
Gastos pagados por anticipado 59,194 60,014
Adelantos 89,548 61,189
Instrumentos derivados (ver nota 18) 327,151 69,401
Cuentas por cobrar 430 2,969
Fondo de cesantia 34,788 15,968
Oftros activos 68,818 87,315
Total 2,378,640 1,895,127
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(11) Depésitos

(12)

(13)

Los depésitos recibidos de clientes se detallan a continuacion:

2015 2014

Depositos a la vista - extranjeros

Personales 49,274 471 49,313,055

Comerciales 190,968,337 184,236,950

Instituciones financieras 578,130 438,655
Total de depositos a la vista 240,820,938 233,988,660
Depositos a plazo - extranjeros

Personales 18,317,515 26,744,068

Comerciales 166,230,220 191,403,448

Interbancarios 1,403,110 5,000,000
Total de depésitos a plazo 185,950,845 223,147,516
Total de depésitos de clientes 426,771,783 457,136,176

Las tasas de interés anual en los depositos a plazo de clientes oscilan en un rango entre
0.01% y 3.00%, (2014: 0.01% y 3.70%).

Valores vendidos bajo Acuerdo de Recompra

El Banco mantiene una operacién con su Casa Matriz, producto de valores vendidos bajo
acuerdo de recompra que ascienden a B/.42,759,703 (2014: B/.47,971,087), con vencimiento
en enero 2016 y tasa de interés anual de 0.30%. Esta operacion esta garantizada con bonos
por B/.39,995,105 (2014: B/.45,522,506), cuyo valor razonable es de B/.41,391,013 (2014
B/.46,543,130).

Acciones Comunes

El capital en acciones del Banco esta constituido en 11,950,000 (2014: 11,950,000) acciones
comunes autorizadas y pagadas con valor nominal de un B/.1.00 balboa (2014: B/.1.00
balboa) cada una.
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(14) Otros Ingresos
Los otros ingresos incluidos en el estado de resultados, se detallan a continuacién:

| 2015 2014

Comisiones ganadas:
Comisiones por referimiento 2,448,736 2,373,872
Comisiones por compra y venta de valores 2,417,421 2,077,595
Comisiones por servicio de custodia 1,495,463 1,172,869
Comisiones por gestion de patrimonio 1,111,152 624,376
Comision por administracién 232,613 236,132
Comisiones por intermediacion 305,780 277,882
Comision por transferencias 282,912 260,816
Comisiones varias por operativa de valores 104,484 91,206
Comisiones de préstamos 43,700 31,825
Comisiones por asesoramiento 46,255 18,750
Otras comisiones por servicios 190,782 153,422

Total de comisiones ganadas 8,679,298 7,318,745

Otros ingresos:
Ganancia en cambio de moneda 912,318 419,468

Otros ingresos 10,971 3,503
Total de otros ingresos 923,289 422,971

El Banco realizo6 ventas de cartera de inversiones a valor razonable por un total de
B/.74,445,659 (2014: B/.59,110,318). Estas ventas generaron una ganancia neta de
B/.43,960 (2014: B/.22,205).

(15) Gastos Generales y Administrativos
Los gastos generales y administrativos incluidos en el estado de resultado, se resumen a
continuacion:

2015 2014

Salarios y otros costos de personal:
Salarios 1,857,871 1,765,852
Bonificacion a empleados 515,000 481,234
Prestaciones laborales 313,686 298,061
Prima de antigledad e indemnizacién 46,074 49,285
Capacitacion 30,632 17,247
Oftros 99,063 97.474

Total salario y otros costos de personal 2,862,326 2,709,153
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(15) Gastos Generales y Administrativos, continuacion

Honorarios y servicios profesionales:
Honorarios promocién en el exterior
Honorarios por asesoria
Honorarios de auditoria
Honorarios por servicios legales
Honorarios varios

Total honorarios y servicios profesionales

Otros gastos:
Viajes y transporte
Comunicaciones
Impuestos
Atencion a clientes
Mantenimiento
Seguros
Papeleria y utiles de oficina
Depreciacién y amortizacién
Tecnologia
Otros

Total otros gastos

(16) Compromisos y Contingencias

2015
1,115,669
2,580,553
86,600
68,058
370,217

v AT

4,221,097

486,007
316,840
232,026
86,209
63,679
67,957
37,786
15,846
506
292.170
1,599,026

2014
2,061,767
583,385
83,879
275,396
202,835
3,207 262

749,140
303,840
247,474
97,831
56,985
51,621
30,892
14,954
2,403
208,075
1,763,215

En el curso normal de sus operaciones, el Banco mantiene instrumentos financieros con
riesgos fuera del estado de situacion financiera para suplir las necesidades financieras de sus
clientes. Estos instrumentos financieros se componen de compromisos irrevocables de

sobregiro y avales emitidos.

Las politicas y procedimientos del Banco en el otorgamiento de créditos contingentes son las
mismas de aquellas utilizadas al extender préstamos. La administracion no anticipa que el
Banco incurrirda en pérdidas materiales resultantes de créditos contingentes en beneficio de

clientes.

Los instrumentos financieros con riesgo crediticio fuera del estado de situacion financiera se

detallan a continuacion:

Compromisos irrevocables de sobregiro
Avales emitidos
Total de operaciones contingentes
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(16) Compromisos y Contingencias, continuacién

(17)

(18)

Ef Banco ha clasificado en categoria normal (2014: normal) los instrumentos financieros fuera
del estado de situacion financiera, por lo que no mantiene reserva para pérdida sobre estas
operaciones.

El Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de arrendamiento
operativo de inmuebles e infraestructura de equipos de codmputo y redes, los cuales expiran
en varias fechas durante los préximos afios. El valor de los canones anuales de los contratos
de arrendamiento de los locales e infraestructura de equipos de computo y redes para los
proximos cinco anos es el siguiente:

Aflos Monto
2016 695,600
2017 673,200
2018 673,200
2019 673,200
2020 673,200

El gasto de alquiler de inmuebles ascendi6 a B/.504,842 (2014: B/.372,929) y el gasto de
arrendamiento de infraestructura, equipo de cdmputo y redes ascendié a B/.282,000 (2014:
B/.282,000).

Conforme al mejor conocimiento de la Gerencia, el Banco no esta involucrado en litigio o
reclamacion alguna que sea probable que origine un efecto adverso en su negocio, situacion
financiera o resultados de operacién.

Activos Bajo Administracion

El Banco, bajo la licencia de Casa de Valores, administra cuentas de inversiones
(principalmente acciones, bonos y otros instrumentos de deuda). El valor razonable de los
activos bajo administracion ascendié a B/.497,225,148 (2014: B/.412,204,624) los mismos
son controlados en registros fuera del estado de situacion financiera del Banco. Estos activos
administrados de clientes son custodiados por la Casa Matriz.

Dentro de la cartera de activos bajo administracién, el Banco mantiene cartera discrecional
por B/.88,676,006 (2014: B/.104,981,496). “

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco, bajo la licencia de Casa de Valores, no administra
efectivo de clientes (2014: B/.0), y mantiene activos custodiados por B/.617,562,648
(2014: B/.412,204,624).

Esta actividad se ejerce al amparo de una licencia de Casa de Valores, por cuenta y riesgo
de los clientes. Debido a la naturaleza de estos servicios y lo establecido en los contratos de
activos bajo administracion, la administracion del Banco considera que no existen riesgos
significativos.

Instrumentos Financieros Derivados

El Banco mantiene instrumentos financieros derivados (“forwards de moneda’) a su valor
nominal para reducir el riesgo de tipo de cambio de pasivos financieros derivados para
negociar. El Banco reduce su riesgo de tipo de cambio con relacion a estos pasivos, al
utilizar como contraparte a su Casa Matriz. Dichos instrumentos se registran a su valor
razonable en el estado de situacidn financiera en la cuenta de otros activos y otros pasivos.
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(18) Instrumentos Financieros Derivados, continuacién
A continuacion se resumen los instrumentos derivados (“forwards de moneda’) por
vencimiento y método de contabilizacion:

201

Vencimiento remanente del
valor nominal

De1a3d De3aé6 Valor
meses meses Total Razonable
Derivados para negociar activos 21,972,106 —0 21.972.106 227,151
Derivados para negociar pasivos 21,897,439 -0 21.897.439 (261.430)
2014

Vencimiento remanente del
valor nominal

De1a3l De3aé Valor

meses meses Total Razonable
Derivados para negociar activos 2,084,137 1.000,000 3,084,137 .69.401
Derivados para negociar pasivos .1.897,567 1.000.000 2,897,567 _(72,383)

(19) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Los valores razonables de activos o pasivos financieros que se negocian en mercados
activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los valores
razonables usando otras técnicas de valuacion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacién
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

* Nivel 1. Precios cotizados en mercados activos, sin ajustes, para activos o pasivos
idénticos a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicién.

¢ Nivel 2: Variables distintas de precios incluidos en el Nivel 1 que son observables, ya sea
directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, determinados con base en
precios). Esta categoria incluye los instrumentos valuados utilizando precios cotizados en
mercados activos para instrumentos similares, precios cotizados para instrumentos
idénticos o similares en mercados que no son activos y otras técnicas de valuacion donde
los datos de entrada significativos son directamente o indirectamente observables en un
mercado.

e Nivel 3: Variables no observables para el activo o pasivo. Esta categoria contempla todos
los instrumentos en los que las técnicas de valuacion incluyen datos de entrada no
observables y tienen un efecto significativo en la valuacion del instrumento. Esta
categoria también incluye instrumentos que son valorizados, basados en precios
cotizados para instrumentos similares para los cuales hay que hacer ajustes significativos
usando variables no observables o subjetivos cuando hay diferencia entre los
instrumentos.
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(19) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla siguiente resume el valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos

financieros:
2015 2014
Valor Valor Valor Valor
Razonable en libros Razonable en libros
Activos
Depésitos en bancos 289,225,917 289,225,917 314,323,160 314,323,160
Préstamos 123,595,518 122,815,176 122,232,712 122,214,786
Inversiones mantenidas al vencimiento 71,056,020 68,441,569 79,632,728 77,536,650
Otros activos (instrumento derivado) 327,151 327,151 69,401 69,401
484,204,606 480,809,813 516,258,001 514,143,997
Pasivos
Depositos de clientes 426,771,783 426,771,783 457,136,176 457,136,176
Valores vendidos bajo acuerdos de
recompra 42,759,703 42,759,703 47,971,087 47,971,087
Otros pasivos {instrumento derivado) 261,431 261,431 72,383 72,383
469,792,917 469,792,917 505,179,646 505,179,646

La tabla a continuacién analiza ios valores razonables de los instrumentos financieros
medidos en el estado de situacion financiera a valor razonabie en forma recurrente. Estos
instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia de valor razonable basados
en los datos de entradas y técnicas de valoracion utilizados.

015 Nivel 2
Activos:
Otros activos (instrumentos derivados) 327,151
Pasivos:
Otros pasivos (instrumentos derivados) 261,430
014 Nivel 2
Activos:
Otros activos (instrumentos derivados) 69,401
Pasivos:
Otros pasivos (instrumentos derivados) 72,383
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(19) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados
en las mediciones del valor razonable recurrentes clasificados dentro del Nivel 2:

Instrumentos Financieros

Técnicas de Valoracidn y Datos de Entradas Utilizados

Instrumentos derivados

Para estos valores, el valor razonable estd basado en modelos de
valuacion, con cotizaciones de precios de mercado que provienen de
sistemas electronicos utilizando insumos directo de mercados
observables sin ajuste significativo.

La tabla a continuacion analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos en el estado de situacién financiera a valor razonable. Estos instrumentos son
clasificados en los distintos niveles de jerarquia de valor razonable basados en los datos de
entradas y técnicas de valoracion utilizados.

Activos financieros:
Depdsitos en bancos

Inversiones mantenidas hasta

su vencimiento
Préstamos

Pasivos financieros:

Depositos de clientes

Valores vendidos bajo
acuerdo de recompra

2015 2014
Nivel 2 Nivel 3 Nivel 2 Nivel 3
289,225 917 0 314,323,160 0
71,056,020 0 79,632,728 0
0 123595518 0 122232712

360,281,937 123,695,518 393,955,888 122,232,712

426,771,783 0 457,136,176 0
42,759,703 0 47,971,087 0
469,531,486 0 505,107,263 0

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracién y los datos de entradas utilizados
en los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia
de valor razonable dentro del Nivel 2 y Nivel 3:

Instrumento Financiero

Técnica de Valoracion y Datos de Entradas Utilizados

Depositos a la vista y a plazo,
depositos de clientes a la vistay a
plazo, y valores vendidos bajo acuerdo
de recompra

Préstamos

Inversiones mantenidos hasta su
vencimiento

Estan valorados a su valor en libros reportado en el estado de
situacion financiera, el cual se considera un estimado razonable
debido al corto plazo (menor de 12 meses) del vencimiento de estos
instrumentos.

El valor razonable para los préstamos representa la cantidad
descontada de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los
flujos de efectivos provistos se descuentan a las tasas actuales de
mercado para determinar su valor razonable.

Flujos descontados con caracteristicas de bonos comparables y
precios de mercados observables para instrumentos similares.
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(20)

(21)

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo a las leyes fiscales panamefas, Banco Creédit Andorra (Panama), S. A. no esta
sujeto al pago del impuesto sobre la renta en concepto de ganancias debido a que
exclusivamente dirige, desde una oficina establecida en Panama, transacciones que se
perfeccionan, consumen y surten efectos en el exterior y en consecuencia, la mayor parte de
sus ‘ingresos son de fuente extranjera. En adicién, la renta proveniente de intereses sobre
depositos a plazo en bancos que operan en Panama esta exenta del pago del impuesto sobre
la renta.

Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Las principales leyes y regulaciones aplicables en la Republica de Panama se detallan a
continuacion:

(a) Ley Bancaria
Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas
por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la
iegislacion establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que
adopta el texto unico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el
Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en
Panama y se crea la Superintendencia de Bancos y las normas que lo rigen.

La Ley bancaria de Panama exige a los bancos de licencia internacional mantener un
capital social pagado minimo de tres millones de doélares B/.3,000,000), y fondos de
capital por no menos del 8% de sus activos ponderados, incluyendo las operaciones
fuera del estado de situacién financiera. Los bancos de licencia internacional sobre los
cuales la Superintendencia ejerza la supervision de destino deberan cumplir, en todo
momento, con el indice de adecuacion de fondos de capital exigido por su supervisor de
origen, con base en su legislacién de origen en forma consolidada con su Casa Matriz.

Para los Bancos de Licencia Internacional sujetos a la supervision de destino, el Articulo
7 del Acuerdo 5-2008 de la Superintendencia de Bancos de Panama, establece que las
Sucursales de Bancos Extranjeros de Licencia General y Bancos de Llicencia
Internacional sujetos a Supervisidn de Destino: cumpliran en todo momento con los
requisitos de adecuacioén de capital de su legislacion de origen en forma consolidada
con su Casa Matriz. Para estos efectos, deberan entregar anualmente a la
Superintendencia una certificacion del Auditor Externo, o bien una certificacion del
Supervisor de Origen, en donde conste cual es el indice regulatorio de origen y cual es
el indice del Banco o Grupo Bancario al cierre del afio.
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(21) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién

La Superintendencia de Bancos de Panama en su normativa establece que todo Banco
de Licencia Internacional del cual la Superintendencia de Bancos ejerza la supervision
de destino, debera contar con politicas, procedimientos y sistemas de control que
aseguren una efectiva gestion del riesgo de liquidez y que ademas, deberan cumplir con
las regulaciones establecidas por su supervisor de origen. En tal virtud, y como se
menciona en nota fechada 31 de marzo de 2015, de los auditores externos de Casa
Matriz Crédit Andorra, el indice calcuiado tomando como base el Comunicado 159/04
emitido por el Instituto Nacional Andorrano de Finanzas sobre requerimientos de fondos
propios, contemplado en la Ley de Reglamentacion de Criterios de Solvencia y Liquidez
de las Entidades Financieras de fecha 29 de febrero de 1996, dispone que dicho indice
debe ser como minimo del 10%, no obstante, el Grupo Crédit Andorra al 31 de
diciembre de 2014, excedia dicho minimo exigido y su indice se fij6 en 20.26%.

No ha habido cambios materiales en la administracién de capital del Banco durante el
periodo de los estados financieros terminados el 31 de diciembre de 2015.

Para efectos de cumplimiento con normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Banco de Panama, el Banco debe preparar un calculo de la
reserva de crédito con base en lineamientos regulatorios. En caso que el calculo
regulatorio resulte mayor que el calculo respectivo determinado bajo NIIF, el exceso de
reserva se reconocera en una reserva regulatoria de patrimonio.

Préstamos y Reservas de Préstamos

Resolucion General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de 2013,
la cual establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan entre las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los registros
contables y los estados financieros sean preparados de conformidad con las NIIF
conforme lo requiere el Acuerdo No.6-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el evento
de que el calculo de una provisiéon o reserva conforme normas prudenciales aplicables a
los bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los requeridos
por las NIIF, resulte mayor que el calculo respectivo bajo NIIF, el exceso de provision o
reserva bajo normas prudenciales se reconocera en una reserva regulatoria en el
patrimonio.

Acuerdo No.4-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones sobre
la gestion y administracion del riesgo de crédito inherente a la cartera de préstamos y
operaciones fuera del estado de situacion financiera, incluyendo los criterios generales de
clasificacion de las facilidades crediticias con el proposito de determinar las provisiones
especificas y dinamica para la cobertura del riesgo de crédito del Banco. En adicién, este
Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas requeridas, en linea con los
requerimientos de revelacion de las NIIF, sobre la gestién y administraciéon del riesgo de
crédito.
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Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de 2000 y
todas sus modificaciones, el Acuerdo No.6-2002 de 12 de agosto de 2002 y el articulo 7
del Acuerdo No.2-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entré en vigencia el 30 de
junio de 2014.

Provisiones especificas

El Acuerdo No.4-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia
objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades
crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion especial,
subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales como para
un grupo de tales facilidades.

Como minimo, los bancos deberan calcular y mantener en todo momento el monto de las
provisiones especificas determinadas mediante la metodologia especificada en este Acuerdo,
la cual toma en consideracién el saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en
alguna de las categorias sujetas a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor
presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segun se establece por tipo
de garantia en este Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto
expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provisién especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva
regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de
capital para efectos del calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en
el Acuerdo.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco ha asignado B/.2,308 del déficit acumulado, como
exceso de provision especifica regulatoria (2014: B/.0).

Provisién dinamica

El Acuerdo No0.4-2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida para hacer
frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la cual se
rige por criterios prudenciales propios de la regulaciéon bancaria. La provision dinamica se
constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que carecen de
provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias clasificadas en
categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provisién dinamica, que
considera una restriccién porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provisiéon dinamica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con asignaciones
de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provisién dinamica forma parte
del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa los requerimientos de adecuacién de
capital establecidos por la Superintendencia.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco ha asignado B/.2,380,677 del déficit acumulado, como
provisién dinamica regulatoria (2014: B/.1,690,057).
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A continuacién se presenta el calculo de la reserva dinamica al 31 de diciembre de 2015:

Componente 1
Activos ponderados por riesgo (facilidades crediticias

- categoria normal)

Por coeficiente Alfa (1.50%)
Resultado

Componente 2
Variacion (positiva) entre el trimestre actual vs el
anterior de los activos ponderados por riesgo
Por coeficiente Beta (5.00%)
Resultado

Menos:

Componente 3

Monto de la variacion del saldo de provisiones
especificas en el trimestre.

Total provision dinamica

Restricciones:

Saldo de provision dinamica maxima (2.50% de los
activos ponderados por riesgo —~ categoria normal)

Saldo de provision dinamica minima (1.25% de los
activos ponderados por riesgo — categoria normal)

2015 2014
118,057,645 108,482,822
1,770,865 1,627,242
12,072,549 1,239,750
603,627 61,987

(6,185) (827)

2.380677 1,690,057
2,951,441 2.712.071
1,475,721 1,356,035

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamo con base al
Acuerdo No.4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama:

Sector externo

Corporativos

Industriales

Agricultura

Turismo

Comerciales

Servicios

Construccion

Total préstamos corporativo

Personas

Personales

Total préstamos a personas

Total de préstamos

Operaciones contingentes
Reserva especifica individual
Personas

Corporativos

Total reserva especifica individual

Provision dinamica regulatoria

2015
Mencion

Normal Especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
2,706,000 0 0 0 381 2,706,381
550,000 0 0 0 0 550,000
413,000 0 0 0 0 413,000
23,113,398 0 0 0 255 23,113,653
43,216,241 0 1,607 0 1,542 43,219,290
12,644,192 0 0 0 541 12,644,733
82,642,831 0 1,507 0 2,719 82,647,057
40,150,816 0 17,000 0 303 40,168,119
40,150,816 0 17,000 0 303 40,168,119
122,793,647 0 18,507 0 3.022 122,815,176
18,905,645 0 0 0 0 _18,905.645
0 0 0 0 303 303
0 0 753 0 2,719 3.472
0 0 753 0 3.022 3.775
~2.380677
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201
Mencioén
Normal Especial Subnormal Dudoso lrrecuperable Total

Sector externo
Corporativos
Industriales 5,384,400 0 0 0 271 5,384,671
Agricultura 760,000 0 0 0 0 760,000
Turismo 4,413,000 0 0 0 0 4,413,000
Comerciales 16,779,660 0 0 0 0 16,779,660
Servicios 59,340,970 0 0 0 0 59,340,970
Construccion 12,746,431 0 0 ¢] 0 12,746,431
Total préstamos corporativo 99,424,461 0 0 0 271 99,424,732
Personas
Personales 22,788,169 0 0 0 1,885 22,790,054

Total préstamos a personas 22,788,169 0 0 0 1,885 22,790,054
Total de préstamos 122,212,630 0 0 0 2,156 122,214,786
Operaciones contingentes 8.710.548 0 0 0] 0 8,710,548
Reserva especifica individual
Corporativos 0 0 0 0 271 271
Personas (¢] 0 0 0 1,885 1,885
Total reserva especifica individual 0 0 Q 0 2,156 2,156
Provisién dinamica regulatoria —.1,690,057

La siguiente tabla resume el perfil de vencimiento de la cartera de préstamos vigentes segun
el periodo contractual remanente:

2015
Vencidos y
hasta 30 De 31a60 De61a90 De91a180 De 180 dias De 1 afio Mas de
dias dias dias dias a1ano a5 afos 5 aflos Total
Sector Externo
Corporativos
Industriales 381 0 0 1,155,000 951,000 600,000 0 2,706,381
Agricultura 0 400,000 0 0 150,000 0 0 550,000
Turismo 0 0 413,000 0 0 0 0 413,000
Comerciales 255 0 0 4,986,679 18,126,719 0 0 23,113,653
Servicios 119,685 1,678,299 11,712,906 11,412,261 18,396,139 0 0 43,219,290
Construccion 219,315 0 5,404,588 889,984 6,130,846 0 0 12644733
Total préstamos corporativo 339,636 1,978.299 17,530,494 18443924 43,754,704 600,000 0 82,647,057
Personas
Personales 11,774,724 710,288 100,383 4,276,401 12,769,783 9,773,030 763,510 _40,168.119
Total préstamos a personas 11,774,724 710,288 100,383 4,276,401 12,769,783 9,773,030 763,510 40,168,119
Total de préstamos 12114360 .20688587 17630877 22720.325 56.524.487 10373030 _ 763510 122815176
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2014
Vencidos y
hasta 30 De31a60 De61a8 De91a180 De 180dias De 1 afo Mas de
dias dias dias dias aiano a5 afios 5 anos Total
Sector Externo
Corporativos
Industriales 271 0 0 4,570,000 814,400 0 0 5,384,671
Agricultura 0 400,000 0 0 360,000 0 0 760,000
Turismo 0 0 413,000 0 4,000,000 0 0 4,413,000
Comerciales 0 0 39,403 4,699,631 12,040,626 0 0 16,779,660
Servicios 10,641 12,976,855 7,259,825 14,187,448 21,633,563 3,272,538 0 59,340,870
Construccién Q 0 6,254,577 2,039,664 4,452,190 0 0 _12.746,431
Total préstamos corporativo 10,912 13,376,855 13,966,905 25,496,743 43,300,779 3,272,538 0 99,424,732
Personas .
Personales 36,282 119,967 481,518 1,283,715 20,794,964 0 73,608 22,790,054
Total préstamos a personas 36,282 119,967 481,518 1,283,715 20,794,964 0 73,608 22,790,054
Total de préstamos 47104 13496822 14448423 26780458 64005743 3272538 ___73.608 122214786

La siguiente tabla resume el nimero y el monto por tipo de industria de los préstamos
vigentes y vencidos:

2015
Vigentes Vencidos Morosos
Nuamero Monto Numero Monto Numero Monto
Sector Externo
Corporativos
Industriales 6 2,706,000 2 381 0 0
Agricultura 2 550,000 0 0 0 0
Turismo 1 413,000 0 0 0 0
Comerciales 6 23,113,398 1 255 0 0
Servicios 45 43,099,606 6 3,048 6 116,636
Construccion _8 12,480,879 2 54 2 163,313
Total préstamos corporativo _68 82,362,883 1" 4,225 8 279,949
Personas
Personales 68 _40,075,844 S 17,304 A 74,971
Total préstamos a personas _68 _40,075,844 5 17,304 A 74971
Total de préstamos 136 122,438,727 16 21,529 -2 354.920
2014 '
Vigentes Vencidos Morosos
Numero Monto Numero Monto Ndmero Monto
Sector Externo
Corporativos
Industriales 6 5,384,400 1 271 0 0
Agricultura 3 760,000 0 0 0 0
Turismo 2 4,413,000 0 0 0 0
Comerciales 6 16,779,660 0 0 0 0
Servicios 60 59,340,970 0 0 0 0
Construccion _7 12,746,431 _ 0 0 0 0
Total préstamos corporativo _84 99,424 461 1 271 _0 _ 0
Personas
Personales 29 22,788,169 4 1.885 _0 0
Total préstamos a personas 29 22,788,169 _4 1.885 _0 0
Total de préstamos 143 122,212,630 -9 2,156 -0 -0
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El Banco no mantiene préstamos renegociados o reestructurados (2014: B/.0). Los
préstamos en estado de no acumulacién ascienden a B/.3,021 (2014: B/.2,156).

La siguiente tabla resume la antigliedad de la cartera vencida:

2015 2014
Saldo % Cartera Saldo % Cartera
Sector Externo Vencido Vencida Vencido Vencida
Antigiiedad
De 31 a 60 dias 18,622 . 87% 0 0
De 91 a 180 dias 2,244 10% 298 14%
De 181 a 360 dias 663 3% 1,858 86%
Total préstamos vencidos 21,529 100% 2,156 100%

Al 31 de diciembre de 2015, los prestamos castigados ascienden a B/.2,490 (2014: B/.0).

Ley de Valores en Panama

El mercado de valores en la Republica de Panama esta regulado por el Decreto Ley No.1 del
1 de 8 de julio de 1999, el cual ha sido modificado por la Ley 67 del 1 de septiembre de 2011
que establece el sistema de coordinacién y cooperacion interinstitucional entre los entes de
fiscalizacion financiera y crea la Superintendencia del Mercado de Valores. El Banco debera
cumplir con las normas legales y acuerdos existentes emitidos por la Superintendencia del
Mercado de Valores.

La Superintendencia del Mercados de Valores tiene competencia privativa para regular y
supervisar a los emisores, sociedades de inversion, intermediarios y demas participantes del
Mercado de Valores.

El Acuerdo No0.4-2011 de la Superintendencia del Mercado de Valores dicta reglas sobre
capital adecuado, relacion de solvencia, fondos de capital, coeficiente de liquidez vy
concentraciones de riesgo de crédito que deben atender las Casas de Valores en Panama.

La Superintendencia del Mercado de Valores emiti6 en septiembre 2013 el Acuerdo
No0.8-2013 por medio del cual se modifican ciertas disposiciones del Acuerdo No.4-2011 del
27 de junio de 2011 sobre Capital Adecuado, Relaciéon de Solvencia, Fondos de Capital,
Coeficiente de Liquidez y Concentracion de Riesgos que deben atender las Casas de Valores
reguladas por esta Superintendencia.

El Acuerdo No.8-2013, establece que las Casas de Valores deberan constituir y mantener
libre de gravamenes, en todo momento un patrimonio total minimo de B/.350,000. Sin
embargo, aquellos Bancos que tengan Licencia de Casa de Valores, se entendera que el
capital total minimo requerido sera la suma de los requisitos de capital para cada licencia.

El Banco mantiene un patrimonio neto de B/.11,811,094 (2014: B/.10,543,338), lo cual
cumple con la adecuacién de capital requerida por los entes reguladores.

46




BANCO CREDIT ANDORRA (PANAMA), S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(21) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacién
A continuacién se presenta una descripcion sobre las regulaciones incluidas en los Acuerdos
antes mencionados, de la Superintendencia del Mercado de Valores y los indices sobre cada
una de estas disposiciones:

Relaciéon de Solvencia: Las Casas de Valores deben mantener en todo momento una
relacion de solvencia minima del ocho por ciento (8%) del total de sus activos y
operaciones fuera de balance, ponderado en funcién a sus riesgos.

Fondos de Capital: Los fondos de capital de las Casas de Valores no pueden ser, en
ningun momento, inferior al capital total minimo.

El Acuerdo No.8-2013 establece un Requerimiento Adicional de Capital por la prestacion
de servicios de custodia. Cuando las Casas de Valores ofrezcan el servicio de custodia
fisica (directa) o a través de un custodio autorizado con domicilio en Jurisdiccidon no
reconocida por la Superintendencia, tendra un requerimiento minimo de capital adicional
del 0.10% del monto custodiado.

Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantenia un saldo total en custodia de
B/.617,562,648 (2014: B/.412,204,624) lo que representa un requerimiento adicional de
capital de B/.617,562 (2014: B/.412,205), el Banco mantiene un capital emitido y pagado
en acciones comunes con un valor nominal de B/.11,950,000 (2014: B/.11,950,000).

Coeficiente de Liquidez: Las Casas de Valores deberan mantener en todo momento un
volumen de inversiones en activos liquidos, que sera como minimo del diez por cierto
(10%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un (1) afio. Se
debera cumplir con un indice de liquidez de treinta por ciento (30%) de la totalidad de sus
pasivos exigibles con plazo residual inferior de un (1) afio.

Adicionalmente, existe una disposiciéon que indica que las Casas de Valores que tengan
Licencia de Banco se entendera que el coeficiente de liquidez se calculara con base en la
norma que dicte su regulador primario, en nuestro caso, la Superintendencia de Bancos
de Panama.

Concentraciones de Riesgo de Crédito: Los riesgos que mantenga la Casa de Valores
con respecto de un emisor, cliente individual o de un grupo de emisores o clientes
relacionados entre si, se considerara como una situacion de concentracién cuando el
valor acumulado de estos riesgos excede el diez por ciento (10%) del valor total de sus
fondos de capital.

En todo caso el valor de todos los riesgos que una Casa de Valores contraiga y mantenga
con un mismo emisor, cliente o grupo de emisores o clientes relacionados entre si, no
podra exceder del treinta por ciento (30%) del valor total de sus fondos de capital.
Tampoco el conjunto de las situaciones de concentracién de una casa de valores podra
superar ocho (8) veces el valor de los fondos de capital de una casa de valores.
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Para la administracion de la Concentracién de Riesgo, el Banco se fundamenta en el
Acuerdo No0.6-2009 de la Superintendencia de Bancos de Panama, que establece las
normas para limites de concentracién de Riesgos de Grupos Econdmicos y Partes
Relacionadas, el cual establece que los bancos de los cuales la Superintendencia ejerce
la supervision de destino, aplicaran los limites de concentracién de riesgo que para tal
efecto establezca su jurisdiccion de origen.

Debido a la naturaleza de las operaciones y servicios prestados por el Banco, la
administracion considera que no existen riesgos de concentracion de riesgo de crédito.

A continuacion se resumen los indices sobre relaciéon de solvencia, fondos de capital y
coeficiente de liquidez, de acuerdo a la normativa vigente de la Superintendencia del
Mercado de Valores:

2015 2014
Relacion de solvencia 142% 376%
Liquidez 161% 169%
Fondos de capital 10,807,077 9,437,779

48






