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I PARTE
GENERALIDADES UNIBANK, S.A.

I. INFORMACION GENERAL

A. HISTORIA Y DESARROLLO

Unibank, S.A., es una sociedad andnitma organizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama, segin consta en la Escritura Pablica No. 14748 de 12 de julio de 2010 de
la Notaria Décima del Circuito de Panama, la cual se encuentra inscrita a la Ficha No. 706842,
Docutmento No. 1808926, en la Seccién Mercantil del Registro Pablico de Panama, desde el 13
de julio de 2010. Desde su organizacion, el Banco ha teformado en varias ocasiones disposiciones
de su pacto social, las cuales se encuentran debidamente inscritas en el Registro Puablico.

Unibank se incorpord al sistema bancario panamefio, en Diciembre 2010. Inicia operaciones con
un capital suscrito de cincuenta millones de délares, de un total autorizado de cien millones.

La composicion accionaria del banco se encuentra totalmente dispersa. Ningin accionista
particular mantiene una participacion superior al 10.7% del capital suscrito.

Unibank, S.A. cuenta con 4 sucursales. Zona Libre, abierta al piblico el 6 de Diciembre de 2010.
Avenida Balboa, abierta al pablico el 16 de Febrero de 2011. El Dorado, que inicié operaciones el
1 de Junio de 2011 y Albrook que abrié sus puertas el 12 de Diciembre de 2011.

El 31 de Enero de 2013, los accionistas del banco, comprometidos con la organizacion,
realizaton un incremento de capital de diez millones de délates.

Unibank, S.A. cuenta con calificacién de tiesgos con grado de inversidén local desde el 27 de
Marzo de 2013.

B. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS

Junta Directiva y Dignatarios

El Pacto Social del Emisor en su Capitulo VI establece que la Junta Directiva contard con no
menos de siete (7) ni inds de doce (12) directores. Actualmente la Junta Directiva la integran once
(11) miembtos. Los directores seran nombrados por la Junta Directiva, con la ratificacién por
parte de la mayorfa de los miembros de la Asamblea de Accionistas en reunién ordinara o

extraordinaria.
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Los Dignatatios de la Sociedad seran un Presidente, un Sectetario y un Tesoteto, notmbrados pot
la Junta Directiva. La Sociedad podtd también tener cualesquiera otros dignatarios, agentes o
representantes que la Junta Directiva determine.

Accionistas

Segun el Capitulo VII del Pacto Social, la Asamblea General de Accionistas constituye el poder
supremo de la Sociedad.

La Asatnblea General de Accionistas se reline en sesién ordinatia, por lo menos una vez al afio.
Podran realizarse reuniones extraordinarias para tocar temas especificos. Las resoluciones de la
Asamblea de Accionistas, ya sea ordinaria o extraordinaria, serin adoptadas por la mayosfa simple
de la totalidad de las acciones emitidas y en circulacion.

Representante Legal

Segan el Articulo 6.13 del Pacto Social, el Representante Legal de la Sociedad sera su Presidente

0, en su ausencia, el Secretario.
Directores Independientes

De conformidad con las normativas de la Superintendencia de Bancos de Panamd, Acuerdo no.
5-2011 del 20 de septiembre de 2011, la Junta Directiva de Unibank, S.A. aprobd la
incotporacién de 2 directores independientes a dicha Junta.

C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Unibank se focaliza en dar el servicio a las mejores empresas de Panama, a los particulares de
renta media y alta de su entorno. El banco oftece soluciones integrales para todo tipo de
empresas a través de una avanzada plataforma tecnoldgica y estructura de crédito, ofreciendo una
completa gama de servicios personalizados.

Oftecetmos una completa base de productos financieros cubtiendo las areas de crédito
{financiamiento para la adquisicidén de inventarios, financiamiento de pre-y post embarque,
ampliacion de infraestructura y capacidad productiva), comercio internacional y cartas de crédito,
pagos a proveedores, financiamiento de proyectos (energfa), manejo de tesorerfa, entre otros

servicios.

Unibank, S.A. cuenta con una amnplia gama de clientes y depositantes selectos a los que ofrece un
exclusivo servicio que les garantiza un trato personalizado, con la maxima calidad y avalado por

el profesionalismo y asesotfa de ejecutivos altamente especializados.
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Bl Banco Cuenta con cuatro areas de negocios, disenadas para atender las necesidades de sus

diferentes tipos de clientes:

o DBanca Corporativa
o Banca Internacional
o Banca Privada

o  Banca Personal

D. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

La esttuctura organizacional de UniB & T Holdings, Inc., tenedora de Unibank, S.A., se muestta

a contnuacidn:
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E. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO

31 de diciembre Mobiliarioy  Equipo de Equipo
2014 gnseres chmpute Mejoras Fdificios rodante Total

Costo:

Al inicio del afio 1,315,018 1,818,784 2,853,154 761,849 - 6,748,805
Adiciones 176,309 88,874 110,096 - - 375,279
Descartes - - - - - -
Reclasificaciones - - - - - -
Al final del aiio 1.491.327 1.907,658 2,963,250 761.849 - 7,124,084

Depreciacidn acumulada:

Alinicio del afio 431,533 959,397 398,877 48,674 - 1,838,481
Gasto del afio 112,664 246,809 83,737 19,046 - 462,256
Descartes - - - - - -
Al final del afio 544,197 1,206,206 432,614 67.120 - 2,300,737
Saldo neto 947,130 701,452 2.480.636 694,129 - 4,823,347

La propiedad, mobiliatio, equipo y mejoras del Banco representan en total 0.98% de los activos
del banco.

La propiedad, mobiliario, equipos y mejoras se presentan al costo de adquisicién, neto de la
depreciacién y amortizaciones acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras
que las reparaciones y mantenimientos menotes que no extienden su vida util o mejoran el activo
son cargados ditectamente a gastos en el momento que incurren.

F. INVESTIGACION Y DESARROLIO

No Aplica.

G. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Los mads recientes avances tecnoldgicos del emisor son:

o  Seguro de Fraude y Paquete de Asistencias para las Tarjetas de Débito CLAVE.

¢ Renovacion y mejoras en sistemas opetativos de las pc a Windows 7 pro y 8 pro.

e Adquisicion de almacenamiento masivo adicional, mitigaria este riesgo por stress de
equipos.

o Evaluacion preventiva complete, Mantenimiento de Baterfas de Centro y Sucursales.

e Certificacién de mantenimiento equipos Hewlett Packard disponibilidad 24/7 de equipos
sensitivos a la operacidn.

e Sistema de respaldo Eléctrico Equipo sensitivo.

o  Actualizacion de equipos de enfriamiento con autoencendidos.

¢ Actualizacién de Cajeros Os Windows 7.
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II. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre de 2014, el 45.96% de los activos liquidos estd compuesto por saldos en
cuentas y depdsitos interbancarios con vencimiento menot a 186 dias, ¢l 36.1% corresponde a
instrumentos de invetsién clegibles de acuerdo a la ley, y el 16.5% corresponde a abonos de

obligaciones con vencimiento menor a 186 dfas y en categotfa normal.

31 de diciemine 31 de diciembre

2014 2013
Efectivo 1,867,470 2,423,560
Depoésitos a la vista en bancos 11,934,351 11,414,846
Depoésitos a plazo en bancos 49,438,706 61,301,485
Total de efectivo y depdsitos en bancos 63.240.527 75.139.891

Los pasivos exigibles ascienden a US$242 millones y aumentaron US$43 millones & 22% con
respecto a diciembre 2013, Al 31 de diciembre de 2014 el indice de liquidez legal del banco
ascendfa a 54.51%, comparado con 61.39% a diciembre 2013 y por encima del 30% requertido
por la Superintendencia de Banicos.

El banco aplica una polftica conservadora en sus inversiones y se enfoca en buscar instrumentos
que cumplan con los pardmettos establecidos en su politica de inversién, haciendo énfasis en la

preservacién de capital y la facil realizacion del valor de mercado de su portafolio.

B. RECURSOS DFE CAPTTAL

Al 31 de diciembre de 2014, los recursos patrimoniales del Banco ascendieron a US$53,847,209
los cuales muestran una aumento de US$2,668,445 con respecto al 2013, debido principalmente
al aumento en la utilidad neta del periodo.

La relacion de patritonio entre el total de activos es de 10.92% y la relacién de pattimonio entre
préstamos brutos es de 17.21%. El capital primario esti compuesto por Acciones comunes por
US$60 millones, reserva dindmica regulatoria por US$2,808 millones y déficit acumulado de
US%6.592 millones.

El indice de adecuacién de capital es de 18%, por encima del minimo de 8% requerido por la
Superintendencia de Bancos de Panama.
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La tabla mostrada a continuacién resume Ia composicién del capital primario (Pilar 1) para
efectos regulatorios:

31 de diciembre 31 de diciembre

2014 2013
Capital primario (pitar 1)
Acciones comunes 60,000,000 60,000,000
Reserva Dinamica Regulatoria 2,808,951 -
Déficit acumulado {6,591,849) (6,674,993}
Total 56.217.102 53325007
Activo ponderado en base de riesgo 319.991.647 256,167.064
indices de capital
Total de capital regulatorio expresado en porcentaje sobre
¢l activo ponderado en base a riesgo 18% 2%

C. RESULTADOS DETLAS OPERACIONES

Balance de Situacion

Al 31 de diciembre de 2014, los activos totales del banco ascendieron a US$492.960 millones
(US$394.169 millones a diciembre 2013), los pasivos US$439.112 millones (US$342.990 millones
a diciembre 2013) y el patrimonio US$53.847 millones (US$51.178 millones a dictembre 2013).
La variacién en el resultado patrimonial se debe al resultado del periodo por US$2.270 millones.

La cartera de préstamos crecié US$42.322 millones (15.51%) de US$272.914 millones en
diciembte 2013 a US$315,237 millones en diciembre 2014. El targen neto de intereses para el
2014 fue 2.43%.

La relacion de préstamos morosos y vencidos total se situd en 0.55% de la cartera total, con saldo
moroso y vencido de US$1.742 millones (US$3.603 millones a diciembre 2013).

Al cierre del 31 diciembre 2014 el banco mantiene valores mantenidos hasta su vencimiento pot
US§95.059 millones, comparado con US$ 39.047 millones en diciembre 2013. También mantene
US$4.007 millones en valores disponibles para la venta. El banco reporta US$14.041 millones en
instrumentos vendidos bajo acuerdo de recompra

El postafolio de depdsitos totaliza US§403.577 millones y estd compuesto por 10.5% en cuentas
cortientes, 14% en cuentas de ahorro, 70.9% en depdsitos a plazo fijo y 4.6% en depositos de
bancos. Los depdésitos representan el 91.91% del total de pasivos. El costo de fondos promedio
para el 2014 fue 3.28%.
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Estado de Resultados

En el 2014, UniBank, S.A logra una utilidad después de impuesto de US$2.270 millones, logrando
mejorar los resultados del afio anterior, El resultado obtenido es debido a un nuevo enfoque
basado en operaciones més tentables, principalmente en los segmentos corporativo y cotnercial y
en un control eficiente del gasto sin petjudicar el funcionamiento del banco.

El total de ingresos netos por intereses para el 2014 ascendid a US$11.283 millones comparado
con US$9.265 millones en el 2013 lo que significd un aumento de 22% comparado con diciembre
2013. Los otros ingresos disminuyeron US$882,718 alcanzando los US$966,706 en diciembre
2014. Bsto se debe principalmente a la disminucién en las ganancias derivadas de las ventas de
instrumentos financieros que en el 2013 alcanzaron US$779,303.

Los gastos generales y administrativos sumaron US$10.222 millones y solo aumentaron 8.97%
comparado con el 2013.

El indice de eficiencia operativa para el cierre del 2014 fue 83.45%. Aunque continda por encima
del estindar del mercado se ha logrado disminuir de niveles de 95.2% en el 2012 y 172.5% en el
2011. El retorno de activos se situd en 0.51% y el retorno de capital en 4.3%

D. ANALISIS DE PERSPECTTVAS

Para el 2015 se planea un crecimiento en activos de 22% principalmente en la cartera de
préstamos, en especial el segmento de mercado corporativo y comercial. Este segmento va a
representar un 77.84% de la cartera de préstamos a finales del 2015. Ademas, para el 2015 se
planea un crecimiento del 33% en la cartera de inversiones del banco.

Para el 2015 el objetivo de Unibank es diversificar las fuentes de fondeo principalmente
matiteniendo estable un volumen en financiacion.

Por otto lado Unibank, S.A. contempla crecer en su base de depésitos en unos B/.75 millones
esperando alcanzar los US$477 millones para finales de 2015, Estos recursos provendran de sus
principales fuentes de fondeo como son cuentas corrientes, cuentas de ahotros y depdsitos a
plazo.

Por dltimo, mantener la politica de contencién de los gastos operativos sera otro de los
elemmentos basicos del plan comercial, con el objetivo bisico de acercarse a los ratios de eficiencia
opetativa media en el mercado bancario privado panamefio. En cuanto al resultado, la Utilidad

neta esta proyectada a crecer en un 87%.
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III, DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS,

A, IDENTIDAD

Junta Directiva

El Sr. Ashkenazi es un reconocido y altamente respetado empresatio en el circulo de
comerciantes. En la actualidad tiene participacién en diversas empresas, tanto en Zona Libre
como en la Ciudad de Panama, a saber: Tempo Internacional, S. A., Rodeo Import, S. A., Italpres
Panama, S. A, Aventuras Coldn 2000, S. A. |, Puerto de Cruceros de Colén 2000, S. A.,
Corporacién Hotelera de Colon, S A. y Grupo Banco Aliado.

Socio Accionista de Rattan Zona Libre, S A, reconocida empresa cteada en el afio 1971, dedicada
a la importacion desde China de fina mantelerfa, accesorios para bafios y atticulos para el hogar.
Representa teconocidas marcas como: Marine Club, Logan & Mason, Kinita, Home Trends,
Genial, Flamingo, Easy Care, Dreams, Deben Hams, Dagostino, Celebrity, Amazonia, Ultra Soft,
entre otras.

También es Socio — Fundador y Gerente General de Audiorama Zona Libre, SA., empresa
dedicada a la importacién y exportacion de mercancia seca en general,

Licenciado en Administracién de Empresas de Texas A & M University. Socio Accionista y
Gerente General de Supetior International Inc. empresa fundada en el afio 2005, tene la
exclusividad de la distribucion de la marca Converse en Centroamérica, Caiibe y el Pacto Andino.
Esta empresa tene representacién en los tnas importantes centros comerciales de Panama,
Multiplaza, Metro Mall y dos en Albrook Mall,

El St. Levy patticipa en las siguientes sociedades: Star Citcle Cotp., Pacific Venture Holding, S.A.,
Ramish, S.A., Chatira, S.A,, Supetior Flying International Cotp., Radeli, S.A. y Bensu
Investinent Inc.

Ingeniero Eléctrico y Administrador de Empresas, Universidad de Alpo, Sitia. En 1969 funda
una oficina estructurada para el desarrollo de proyectos de ingenierfa para infraestructuras y
viviendas. En Panamd es Socio Fundadotr de Otitalia, S. A, En la actualidad es el Socio
Accionista y Getrente General de Jumbo Zona Libre, S. A., empresa lfder en la venta al por mayor
de ropa para damas, caballeros y nifios, distribnidores de mercancia con altos estandates de
calidad a una selecta clientela en 19 paises de Centroamérica, Suramérica y el Caribe.
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Ingeniero Eléctiico graduado de la Universidad del Pais Vasco en Vizcaya Espafia. Posee licencia
de corredor de Bolsa emitida en 2004 por La Cotmision Nacional de Valores de Panama.

El sefior Mena inicid su carrera en Panama en el Banco Atlantico, como Gerente de Banca
Comercial y Privada. Posteriormente labord como Vicepresidente de Banca Comercial en Banco
Continental de Panami. Del 2007 al 2013 se desempefié como Vicepresidente de Consultosia
Financiera en Geneva Asset Management. Actualmente, funge como Presidente de
Inverts Securities, S. A.

Licenciado en Administracién de Empresas, egresado de Boston University, El Sr. Cohen es un
destacado comerciante, fue el fundador y Presidente del Grupo Klasiko, maneja prestigiosas
marcas como Hugo Boss, Emporio Armani, Asmani Exchange y inuchas otras marcas
internacionales. Cuentan con 7 tiendas en Panama, Costa Rica y Honduras.

Es Director de Textiles Internacionales y de Pacific Realty, una de las empresas mds reconocidas
de construccion en la Republica de Panarna,

El Sefior Aztak es Socio Accionista y Gerente de Novatex Internacional, S. A, empresa de Zona
Libre la cual representa y distribuye marcas propias,

En American Sportweat, S. A. y en New Wear Corporation es Socio Accionista. Estas compafifas
son el centro de operaciones de la logfstica para la importacidn y expottacién a Centroamérica,
Sur Atnérica y el Caribe de la marca Tommy Hilfiger, matca exclusiva, fundada en el afio de 1987.

et ek B e

Accionista de Consorcio Administrativo, compaiifa promotora de importantes proyectos de
bienes y raices desarrollados principalmente en el area de Obatrio, San Francisco y Paitilla. Es
también Socio Accionista desde 1999 de Pacific Realty, compafifa de bienes y rafces que
promueve la prestigiosa area de Punta Pacifica. FEl St. Btesh se ha destacado como un
comerciante propietatio de varios negocios entre ellos los Almacenes Yinori.

Mantiene Participacién en diferentes sociedades como: Aseguradora Ancén, Pacific Developers,
Inc., Pacific Realty International Corp. Punto en el Pacifico Development Cotp. y Consorcio
Administrativo, S. A.
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El Sr. Yohoros, reconocido empresario de la comunidad ha desarrollado importantes empresas
en Panama, entre ellas Top Brands International, S. A. empresa establecida en Zona Libre de
Colén, distribuidora de famosas marcas como: Travelpro, Cacharel, Weatherproof.

Participa como dignatario en las siguientes sociedades: Buster Investment, Inc., Ibiza Panama, S.
A., Top Brands International, Pacific Village, Promotora Emporium e Inmobiliaria DD, S, A.

Banquero con amplia trayectoria en la Repiblica de Panama y en el extranjero, graduado del
Canadian Secutities Course, Totonto, Canada, con honores, Fue Miembto de la Asociacién
Bancaria de Panama. Ha ocupado entre otros cargos, la posicion de Vicepresidente para América
Latina de The Bank of Nova Scotia.

El St. McCoy se ha destacado como Asesor Financiero Corporativo de empresas y proyectos
seleccionados, entre los cuales se pueden mencionar el desarrollo de un proyecto de vivienda en

la provincia de Chiriqui, proyecto petrolero de tanques de alacenamiento y proyecto hotelero.

El Sr. Arias obtuvo titulo de Licenciatura en Derecho y Ciencias Polfticas en la Universidad Santa
Marfa La Antigua (Summa Cum Laude), cuenta con Maesttfa en Derecho de Tulane University,
New Orleans, Louisiana, Estados Unidos de América.

En 1977 inicia su vida profesional como asistente de abogado en la firma Sucre & Sucre en
donde uno afios mas tarde ejerce como abogado. En 1984, se presenta la oportunidad de ser
socio de la fitma Sucre, Arias y Reyes. Incursiona en el mercado bancario en 1994, ocupando el
cargo de Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General de Banco de Latinoamérica, S.A.
(BANCOLAT) hasta el 2002, cuando ejerce como asesor en el comité de integracion de Banco de
Latinoamérica - Primer Banco del Istmo. Desde noviembre 2002 hasta la actualidad, es el
presidente de la firma de consultores A & G Asesores, S.A.

Se ha destacado como Asesor Legal del Consejo Nacional de la Empresa Privada (CONED),
Miembro de la Junta Directiva de la Camara de Comercio, Industtias y Agricultura de Panama,
Miembro de la Comision Legal de la Asociacion Bancaria de Panama, Comisionado de la
Comisién Nacional de Valores.
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Equipo Gerencial

Posee Licenciado en Ciencias Econdimicas, con especialidad en Economfa de fa Empresa de la
Universidad de Barcelona, Hspafia. Posee ademis Maesttia en Administracién de Patrimonios del
Colegio de Economista de Catalunya, Espafia. Su educacion se ve complementada con un Master
PDD, del IESE Business School, Universidad de Navatra, Hspafia,

En 1989 incursiona en el sector bancario con su incorporacion al Grupo Banco Atlantico,
inmiciando su cairera como Director en diversas sucursales del Grupo hasta finalmente ocupar el
carpo de Director de Agrupacién Barcelona, posicion que ejerce hasta finales de 1999,

En 2000 es trasladado a la Ciudad de Panama como expatriado del Grupo Banco Atlantico, pata
fungir como Gerente General, ocupando al misino Hempo, el cargo de Director de la Junta
Directiva del Grupo Banco Atlintico en Banco Atlintico Bahamas & Trust Ltd. Del 2003 al
2005, siendo ahora parte del Grupo Banco Sabadell, es nombrado Director de Atnérica Latina.
Durante este perfodo, se mantiene ademas como Director y Viceptesidente Ejecutivo de la Junta
Directiva de Banco Atdantico y Director Junta Directiva Banco Atlantico Bahamas Bank &T'rust
en Bahamas., En el afio 2005, vuelve a retomar sus responsabilidades como Gerente General en
Panama, ocupando ademis los cargos de Tesorero, Director y Vicepresidente de Banco Atlantico
Panami. Adicionalmente funge como Director y Presidente de Banco Adintico Bahamas Bank
&T'rust.

En el afio 2007 regresa a Bspafia como Director Zona Barcelona en Banco Sabadell.

Egresado de Miami Dade Community College, Florida, donde obtiene el Htulo de A.A Computet
Science. Posee de Florida State University, Florida el grado de B.S. Business Administration.
Cuenta con Master in Strategic Planning de Northern Illinois University, Chicago Illinois.

De su trayectoria profesional podemos destacar sus inicios como Consultor Gerencial en KPMG.
Su incursion en el mercado bancario inicia en Bladex, donde ocupa el cargo de Vicepresidente de
Crédito y posteriormente el de Vicepresidente de Cotresponsalfa y Tesorerfa. En Bank Boston,
asume la posicion de Senior Credit Officer y finalmente, antes de incorporarse a Unibank,
ocupaba el cargo de Vicepresidente Senior de Crédito y Banca Corresponsal en Banco Aliado.
Alli era responsable por la direccién y administracién del 4rea de crédito del banco, teniendo
entre sus responsabilidades la organizacién y estructuracién del drea de crédito y negocios del
banco, asi como la de Administracion de Crédito. Responsable pot la totalidad de la cartera
corporativa, comercial y empresarial del banco, manejando en ese momento un portafolio de mas
de US§1,000MM en cattera.
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Alejandro Pursals posee Diplomado en Administracién y Direccidn de Empresas, de la
Universidad de Batcelona. Cuenta ademas con Master en Direccidén Financiera, de la Escuela de
Alta Direccién y Administracion (Eada). Posee Maestrfa en Direccién de Marketing de la
Escuela Superior de Ciencias Bmpresariales, Marketing y Relaciones Publicas, adscrita a la
Universidad Rey Juan Catlos. Su educacidén se ve complementada con un Master PDD
(Programa de Desarrollo Directivo), del [ESE Business School, Universidad de Navatra,
Espafia.

En 1987 inicia su vida profesional como Junior Auditor en la firma de auditoria Pleta S.A. En
1989 se le presenta la oportunidad en la industrial textl comno Jefe de Administracién en la
empresa Doubletex SL — Tefitesa, En 1991 incursiona en la industria hotelera, especificamente
en el Fondese, SI. Hotel Ciutat de Granollets como Director Financiero. Durante este periodo
ocupa ademas el cargo de Director del Hotel, teniendo bajo su responsabilidad la explotacidn,
comercializacion y mantenimiento del Hotel 4 estrellas. En 1996 continiia su trayectotia en el
sector hotelero siendo parte del Grupo Hotelero EcoHoteles donde llega a ocupat el cargo de
Director General de la Division Urbana

Licenciada en FEconomia (B.A)) de Ja universidad Marymount College en Tarrytown, Nueva
York, Estados Unidos.

Con miés de 30 afios de experiencia ha asumido funciones gerenciales en distintos grupos de
negocios tales como Banca Especializada, Banca Multinacional, Banca de Zona Libre y Banca
Corporativa. -

Inicia su carrera bancaria en el Chase Manhattan Bank donde fungié como Vicepresidente de
Crédito Corporativo, entre otras posiciones de responsabilidad.

Posteriormente, hasta el 2006, pasé a trabajar en el HSBC Bank en donde ocupd cargos como
Vicepresidente Senior de Banca Corporativa ¢ Institucional, Vicepresidente Senior de Riesgo del
HSBC Panama y Primer Vicepresidente de Crédito y Riesgo, lo cual dio pie al cargo que ocupd
hasta el 2009, en donde se desempefié como Vicepresidente Senior de Riesgo para la Region
Latinoamericana (LAM) de la misma institucién. Ademas fungié como Directora de la Junta
Directiva de HSBC Nicaragua, fue Directora de la APC y presidié varios comités de Riesgo de
Crédito, Operacionales, entre otros.

A Z

Licenciada en Administracién y Finanzas de la Universidad del Istmo, con bachiller en Cotnercio
con Especializacién en Contabilidad. Especialista en Banca de Consumo con amplia experencia
en el ciclo completo de préstamos hipotecatios, personales, de auto, PYME, tarjeta de crédito y
leasing, entre otras, adquirida en importantes instituciones bancatias cotno Citibank y FISBC
Bank. Inicié su carrera bancaria como Vicepresidente Asistente de FISBC Bank USA. Luego se
desempeifi6é como Gerente de Banca de Consumo del Banco Cuscatlan y posteriortnente como
Directora de Ventas de Banco Citibank (Panama).
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Ménica Oses posé Maestria en Mercadeo y Finanzas, titulo ototgado pos la Universidad
Latinoamericana de Ciencia y tecnologfa, ULACIT. Es licenciada en Finanzas, de la Universidad
Santa Matfa La Antigua, USMA.

Con mas de 30 afios de experiencia bancatia, ha asumido posiciones en diversas dreas del sector
bancatio, pudiendo destacar Banca Internacional, Banca Personal y Banca Privada.

De su trayectoria resaltamos la experiencia adquirida en Banco Cafetero en 1979, en el drea de
Cometcio Internacional y Plazo Fijo, posteriormente en 1992 una breve incursion en Chase
Manhattan Bank especificamente en el area de Cattas de Crédito y desde 1994 ejerce funciones
en el area de Banca Privada en el Primer Banco del Istmo y Multibank. Su carrera profesional ha
visto un crecimiento pasando a ocupar cargos de Oficial, Subgerente, Gerente y finalmente en su
empleo previo a Unibank Vicepresidente Asistente de Banca Privada.

Profesional con 30 afios de experiencia en el sector bancario, especificamente en areas como
Control Interno, Administracion y Manejo de Sucursales, Auditoria, Operaciones, Riesgos,
Redisefio de Controles y Procesos, Riesgo Operativo, Cumplimiento, Gobierno Corporativo
entre otras.

Cuenta con estudios de Licenciatura en Administracion de Empresas de la Universidad Nacional
de Panami4, complementados por un Diplomado en Gestién de Riesgos y Administracién de la
Seguridad del Sistetna Financiero Latinoatnericano, otorgado por la Universidad San Martin de
Pottes, Perd. Es Auditor certificado-Norma ISO9001.

Su trayectotia profesional inicia en 1982 en bancos de la talla de Banco de Colombia y Banco
General, En Citibank tiene la oportunidad de ocupar diversos cargos y responsabilidades en el
irea de Proyectos, Seguridad, Sucursales, Control Interno y Auditotia, Posteriormente en BAC
Internacional se especializa en el 4rea de Operaciones al incugsionar como responsable de
Procesos de Negocios y Operaciones de Sucursales y Finalmente como Vicepresidente de
Operaciones y Riesgo Operativo. En Banco Panama y Banisi, ejerce funciones como Gerente de
Operaciones y Sucursales.

Psicéloga, con Diplomado en Desarrollo Directivo, del IPADE, México, con Maestrfa en
Psicologfa Industtial y Organizacional de la Universidad Nactonal de Panama. Inici6 su carrera
como Psicéloga Coordinadora de Capacitacion en la Fundacion Pride Panama de 1995 a 1999.

Posteriormente laboité en ASSA Compafiia de Seguros, en sus inicios como Supervisora de
Recursos Humanos y finalmente como Gerente de Recursos Humanos y Capacitacién del 2001
al 2003,

Inicia su carrera bancaria como Gestora, luego es promovida a Subgerente y finalmente ocupa el
cargo de Getente de Recursos Flumanos en BBVA Panami desde el 2003 hasta el 2010.
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Profesional de la rama tecnoldgica, cuenta con Licenciatura en Ciencias Computacionales y
Estadfstica; titulo otorgado por la Universidad Carlos III de Espafia. Su conocimiento técnico se
ve complementado con un Master en Administracion de Empresas del INCAE y un Postgrado
en Gestion y Tecnologia del Conocimiento en la Universidad Catlos 111 de Hspafia.

El Sr. Saval cuanta con mas de 20 afios de expetiencia en aplicaciones tecnoldgicas y 4 afios de
expetiencia especfficamente en el area de tecnologia en el sector bancario,

De su trayectoria profesional podemos resaltar la obtenida como consultor en tnatetia
tecnoldgica a titulo independiente, al igual que su gestidn en el Banco Hipotecatio como Jefe de
Tecnologia; en este Gltimo tuvo la oportunidad de formar parte del proyecto de cambio de Core
como Gerente de Proyecto. Adicionalmente labora en la ACP en el area tecnoldgica, donde
ocupa cargos de responsabilidad.

Licenciada en Derecho y Ciencias Politicas de la Universidad Nacional de Panami, cuenta con
una vasta expetiencia en el ramo del Derecho y regulacion bancaria en materia de Prevencién del
Lavado de Dinero y Combate del Financiamiento del Terrorisino.

Inicié su carrera bancaria en Banco Continental donde tiene fa opostunidad de incursionar en el
area de Cumplimiento y en Legal al momento de su salida. Posteriormente re-ditecciona su
catrera huevamente hacia el area de Cumplimiento en Stanford Bank, Banvivienda y finalmente
Prival; ocupando el cargo de Oficial o Gerente responsable de Cumplimiento.

Cuenta con Licenciatura en Ingenierfa Industrial y Post Grado de Alta Gerencia, ambos titulos
otorgado por la Universidad Tecnoldgica de Panama. Sus estudios se ven complementados con
dos Maesttias de la Universidad de New Haven en Ingenietfa Industiial y en Administracién de
Empresas.

De su trayectotia profesional podemos destacar la adquirida en importantes bancos de la plaza,
como Lloyds 'T'SB Bank, Banco Continental, Primer Banco del Istmo, y Multibank, adquiriendo
expetiencia en dreas como fueron moneda extranjera, banca corporativa, cartas de crédito,
transferencias, planificacion financiera y tesorerfa e inversiones, especializandose en esta Gitima.
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Cuenta con Licenciatura en Finanzas, titulo obtenido en la Universidad Santa Marfa La Antigua
de Panama. Posee Postgrado en Alta Gerencia y maestrfa en Administracion de Negocios,
ambos tftulos otorgados por la Universidad Interameticana de Panama.

Su rccortido profesional en el sector bancario inicia como Inspector Bancario en la
Superintendencia de Bancos, realizando inspecciones integrales y especiales de manera periddica
a los bancos del sistema bancatio panameiio.

De su trayectotia profesional podetmos destacar su recorrido por Bancos de renoimbre dentro de
la plaza panamnefia, entre los que podemos destacar Citibank, Banco de Bogota, Bancolombia y
finalmente Caja de Ahorros.

A lo largo de su expetiencia ha incursionado en areas de analisis de crédito, riesgos, operaciones
y finanzas; ocupando cargos como Analista Financiero, Jefe de Operaciones, Analista de
Mercado, Gerente Administrativo Financiero y finalmente Gerente de Riesgo de Crédito, dltimo
cargo ejercido en la Caja de Ahotros previo a su incotporacién en Unibank.

Licenciada en Derecho Universidad y Ciencias Politicas de la Universidad Nacional de Panatna.

Inici6 su carrera profesional en el Bufete Martucci & Martucci, Abogados, donde tenia bajo su
responsabilidad la confeccidén de documentos legales, estructuracién de facilidades bancarias,
constitucién de sociedades andnimas, redaccién de actas de Junta de Accionistas y Junta
Directiva entre otras.

Su trayectoria bancaria inicia en Multibank como Oficial de Lepal en el drea de Banca
Internacional de Negocios, como responsable de la estructuracidn legal de los créditos,
implementacién de politicas de conozca su cliente, control y revisidn de diversos documentos.
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Asesores Legales

SUCRE, ARIAS & REYES

Ermesto B, Arias, Jorge I, Escobar

Dir. 204 7921 — Tel. +507 204 7900 - Fax +507 264 1168
Edificio Sucre Atias & Reyes

Avenida Ricardo Arango y Calle 61, Obarrio

P.O. Box (0816-01832

Panamia, Repiblica de Panama

earias(@sucre.net , jescobar(@sucre.net

ARIAS & MUNOZ
Jorge Molina Mendoza

Tel. 282-1400

Fax, 282-1400

Torre Global Bank, Piso 23
Calle 50

Panamad, Repiblica de Panama

VIAL & VIAL
Edgar Zapata, Ricardo Vial

Tel. 205-6518

Utl. Marbella, Panam4, Torre Ocean Plaza,
Esq. Aquilino de la Guardia y Calle 47,
Piso 16, Oficina 16-7

cdgarzapata@cwpanatma.net , ricardovial@cwpanatna.net

CARLOS PRETTO

Tel. 263-0892,

Calle 59 Usb, Obatrio, Edif. EJA
Panatni, Republica de Panaima

cpret;o(@cwpanama.net
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Auditor Interno

Esteban Canto es Contador y Licenciado en Contabilidad, titulo adquirido en la Universidad
Nacional de Panama y cuenta con Post Grado en Alta Gerencia de la Universidad Latina de
Panama.

Ha ejercido como Inspector Bancario en la Superintendencia de Bancos, realizando inspecciones
in situ en matetia de la prevencién del uso indebido de servicios bancatios.

En 2000 incursiona en el sector bancario como Oficial de Cumplimiento en Global Bank y al
final de su trayectoria en este banco ocupd el cargo de Oficial de Auditorfa Interna, como
encatgado de las auditorias operativas, administrativas y de crédito de las sucursales,
Posteriormente en Banco Nacional, ocupa el cargo de Supervisor de Auditotia, ejecutando
auditorias en las distintas sucursales y departamentos del banco, en especial areas de Operaciones,
investigaciones de casos, revision y revisiones en general.

Auditor Externo

DELOITTE, INC,

Ladia Aguilera

Teléfono: 303-4100 — Fax 269-2386

Costa del Este

Edificio Torre Banco Panami

Avenida Boulevard y La Rotonda Pisos 10, 11y 12

Panam4, Repiblica de Panama
laguilera(@deloitte.com

B. COMPENSACION

Paga el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, el personal de Unibank, S.A. recibié
salatios, gastos de representacion y otras remuneraciones.

C. PRACTICAS DE LA DIRECTIVA

Las principales responsabilidades de la Junta Directiva sor;

a. Promover la seguridad y solidez del banco.
b. Establecet una estructura de gobierno corporativo efectiva, incluyendo un sistemna de

contral intetno, que contribuya con una eficaz supervision interna del banco y sus
subsidiarias.
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h.

Velar porque existan condiciones generales de ttabajo adecuadas para el desempefio de las
tareas asignadas a cada nivel del personal que participe de la esttuctura de gobierno
corporativo.

Promovet, en conjunto con la getencia supetior, elevados estindares éticos y de
integridad.

Conocer y comprender los principales riesgos a los cuales se expone el banco,
estableciendo limites y procedimientos razonables para dichos riesgos y asegurarse que la
gerencia superior adopte las medidas necesarias para la identificacion, medicién, vigilancia
y control de los misimos.

Aprobar la esttuctura ogganizacional y funcional del sistema de control interno y
asegurarse que la gerencia superior vetifique su efectividad.

Seleccionat y evaluar al gerente general v a los responsables por las funciones de auditotfa
extetna, salvo cuando la asamblea de accionistas se atribuya esta responsabitidad.

Seleccionar y evaluar al gerente o responsable de las funciones de auditorfa interna,

Vigilar que se cumpla con lo establecido en los Acuerdos que dicte la Superintendencia de
Bancos de Panamd, sobre la veracidad, confiabilidad e integridad de la informacion
contenida en los estados financietros.

. EMPLEADQS

Al 31 de diciembre de 2014, el banco contaba con 118 colaboradores.

E. PROPIEDAD ACCIONARIA

Unibank, S.A. es una subsidiatia 100% de Uni B & T Holdings, Inc., Ginico accionista y compaiifa

controladora del Banco.
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IV. ACCIONISTAS PRINCIPALES

Unibank, S.A. es una subsidiatia 100% de Uni B & T Holdings, Inc. No existe persona
controladora en Uni B & T Holdings, Inc. Ningin grupo accionista mantiene una participacion
supetior a 10.68%.

Adjunto la estructura de Capital de Uni B & 'T' Holdings, Inc.

Bensu Investment Inc. $6,411,848.00 6,411,848 10.68% | British Virgin Islands
Yahad Investment, Inc. $6,253,993.00 6,253,993 10.42% | Panama

Inversiones Uni, S.A. $6,411,848.00 6,411,848 10.68% | Panama

Maba Investments, S.A. $6,411,848.00 6,411,848 10.68% | Panama

R & E Investment, S.A. $5,314,916.00 5,314,916 8.85% | Panamd

Yamit Investments, S.A. $5,000,000.00 5,600,000 8.33% | Panam4i

Uni Global Assets Cotp. $3,752,395.00 3,752,395 6.25% | Bsitish Virgin Islands
World Heritage Foundation $3,847,108.00 3,847,108 6.41% | Panama

"Fulsa Commercial Lid. $3,847,108.00 3,847,108 6.41% | British Virgin Islands
Uni Enterprises Inc. $3,205,924.00 3,205,924 5.34% | British Virpin Islands
Uni Investment Group, S.A. $3,205,925.00 3,205,925 5.34% | British Vigpin Islands
BEurocapital International Corp. $3,205,924.00 3,205,924 5.34% | Panami

Teosim, S.A. $1,282,369.00 1,282,369 2.14% | Panami

{nversiones Espino, S.A. $500,000.00 500,000 0.83% | Panama

Guillermo Villareal $667,472.00 667,472 1.11% | Panama

Miximo Gallardo $367,416.00 367,416 (.61% | Panama

Jenny Fong de Rivera $313,908.00 313,908 0.52% | Panami

Asesorfa e Inversiones, S.A. $25,000.00. 25,000 0.04% | Panama

TOTAL $60,025,002,00| 60,025,002 100%
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V., PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado consolidado de situacion
financiera y estado consolidado de resultados del Emisor al 31 de diciembre de 2014, se resume a

continuacién:
31 de dicicmbre 2014 31 de diciembre 2013
Directores y Directores y
personal Compaiiias personal Compaiifas
gerencial clave relacionadas gerencial clave relacionadas
Activos
Cuentas por cobrar - 728,496 - 459,841
Préstamos; 1,998,035 25377333 1,487,177 25,390,353
Intereses acumulados por cobrar 8,309 80,960 10,870 97816
Pasivos
Depbsitos:
Depositos a la vista 52,257 829,345 114,912 1,206,490
Depésitos de ahorro 41,754 98,554 948,677 5,983
Depositos a plazo 1,454,668 1,813,223 7,141,505 4,512,425
Intereses acumulados por pagar 46,473 5,562 174,260 84,349
Intereses ganados sobre préstamos 77482 1,122,251 77,495 710,279
Gasto de intereses sobre depdsitos 59,930 78,726 315,337 256,206
31 de diciembre 2014 31 de diciembre 2013

Gastos generales y administrativos:

Salarios a ejecutivos claves 1,405,471 - 1,264,343 -

Alquiler - 578,849 - 578,849

Honorarios y servicios
profesionales - - - -

Los préstamos a compafifas relacionadas durante el afio 2014 ascendieron a 1US$25,377,333
(2013: 1US$25,390,353), a una tasa de interés de 4.67% a 6%; con vencimiento vatios hasta el afio
2017.

Los préstamos otorgados a ditectotes y ejecutivos claves al cietre del 31 de diciembre del afio
2014 ascendieron a US§1,998,035 (2013: US$1,487,177), a una tasa de interés de 4% a 11%; con
vencitmientos varios hasta el afio 2044.

Los saldos de los préstamos a compafifas telacionadas, directores y ejecutivos claves,
garantizados durante el afio 2014, con depdsitos en el mistno banco suman US$12,885,890 y los
saldos garantizados con hipotecas ascienden a US$10,539,403.
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VI. TRATAMIENTO FISCAL

Los impuestos de mayor relevancia que paga Unibank, S.A. y sus subsidiatias, se detallan a

continuacion:

Impuesto sobre la renta
Impuesto de timbres

ITBMS

Impuesto bancatio

Iimpuesto complementatio
Iinpuesto de inmueble
Impuesto de aviso de operacion

S O (O s PR S -

Impuesto de remesas

-

Impuestos municipales
Transferencia de bienes inmuebles

s+

VII. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

A. RESUMEN DF 1A ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

a.  Acciones y titulos de participacion

El capital autorizado en acciones del Banco estd representado por 60,000,000 de acciones
comunes hominativas con un valor de B/.1.00 cada una. El saldo total del capital en acciones es

de B/.60,000,000.00
b. Titados de Deuda

No aplica, ya que no se ha emitido ningan titulo de deuda

B. DESCRIPCION Y DERECHOS DE 1.0S TITULOS

A. Capital Accionatio

Capital autorizado: USD100 millones a valor nominal de USID1.00.

Acciones emitidas y en circulacion: USDG0 millones a valor nominal del USID1.00.
B. Titulos de participacién

No aplica, ya que no se ha emitido ningun titulo de participacién.
C. Tiwlos de deuda

No aplica, ya que no se ha emitido ningin titulo de deuda.
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C. INFORMACION DE MERCADO

A la fecha, las acciones de Unibank, SA no cotizan en el mercado de valores,

IT PARTE

RESUMEN FINANCIERO

UNIBANK, 5.4

Resumen Financicto

. ' o Cata s o M Compasacion [ | Compamiidn |00 T | Comparacién:
ESTADO D2 SITUACION FINANCIERA o 3 LT Coivaany R g | A 'aioli"-'
Ingresos por intereses y comisiones 23,837,852 18,681,620 28% 12,768,165 46% 5,241,162 250%|
Otcos ingresos 966,706 1,849,424 -18% 2,943,532 -37% 1,691,060 D%
Gastos por inlcreses (12,554,665 {9,416,510) 33% (6,006,053) 3% (2,208,601) 326%
Gastos de operacitn (10,222,608 {9,380,774) 897% (9.232,111) 2% (B,147,760) 15%
Provision para préstamos 237,612 (891,611) -129% (1,532,401) ~42% (97L711) -35%
Impucsto sobre [a renta (15,23%) (22,693) -33% (15,124) 50% (32,630 -30%
Witidad o Pérdida 2,269,658 819,426 1% (1,073,992 -176%% (4,431,500 -124%
Gastos de Organizacidn, netos

2% 2%

50,000,000

DALANCE GENERAL

Acciones canitidas y en circulacidn

60,000,000

59,060,928

Total de Préstamos 315,236,889 272914,349 206,130,067 32.40% 106,715,268

Préstanmos morosos y vencidos £,742,065 3,603,833 -51.66% 2,617,483 8% 710,064 408%a
Reserva para péedidas ea préstamos t424,716 255,118 -2113% 1,398,529 40% 075,411 164%
Activos Totales 492.960,H0 394,169,335 25.06% 203,310,844 0% 193,102,402 104%
Depositos totales 403,577,482 326,970,699 23.43% 237,701,098 38% 139,754,510 134%
REPO 14,041,270 10,001,745 40.39% - 0% 4,763,000 1H0%
Firanciamicato por pagar 4,913,023 -100%

Capital pagado 60,000,000 60,000,000 w6 59060928 50,000,000 20%
Opemcidn ¥ Reservas (6,152,791) (8,821,2H) 3% (6,423,029) (7,137,723)

Patrimonio Total 53,847,209 51,178,764 5% 52,637,899 42,862,277

RAZONES FINANCIERAS LA A

Deuda Total+ Depédsitos /Patrimonio 7.76 6.58

Préstamos/ Activos Totales 63.9% 69.2%

Gastos de Operacion/Ingiesos Tolales 83.5% 84.4%

tMorosidad/Reserva 1.22 1.84

Morosidad/Cactera Total 0.55% 1.32%

Nota sobre resultados del 2014

Los estados financieros auditados para el cierte del 2014 han sido preparados pot primera vez de

acuerdo con los Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s) NIF 1 adopcidn por

primera vez, Para el banco la diferencia mas relevante lo constitufa lo indicado por la NIC 39 que

establece que la reserva para préstamos sea calculada sobre la base de pérdida incurrida, mientras

que la regulacion requiere que se determine la reserva para pérdidas esperadas. Por tal razdn se

registran cambios en los tubros de provision para préstamos y Reserva para pérdida en préstamos

(que resta el activo) dado que la norma establece que se ha de ajustar dos periodos previos al afio

terminado. Mas informacion esta revelada en el punto 2. pag 8 del estado financiero de Unibank,
S.A y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2014.
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III PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Adjunto ver Estados Financicros Consolidados auditados correspondientes al afio 2014.

IVPARTE
GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con las gufas y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 de 11 de
noviembte de 2003, para la adopcion de recomendaciones y procedimientos relativos al buen
gobierno corporativo de las sociedades registradas, responda a las siputentes preguntas en la
presentacidn que se incluye a continuacion, sin perjuicio de las explicaciones adicionales que se

estimen necesarias o convenientes.

otros regitnenes especiales en la materia, elaborar al respecto,

En caso de que la sociedad registrada se encuentre sujeta a

Indique si se han adoptado a lo interno de la organizacion reglas o procedimientos

de buen gobierno corpotativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna

replamentacion especifica

Si, basada en el Acuerdo 5-2011 de la Superintendencia de Bancos de Panama,
2. | Indique si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:

a. Supervisién de las actividades de la organizacién por la Junta Directiva.

Si

b. Existencia de critetios de independencia aplicables a la designacién de Directores
frente al control accionatio.

Si

c. Existencia de ctiterios de independencia aplicables a la designacién de Directores
frente a la administracion.

Si

d. La formulacién de reglas que eviten dentro de la organizacién el control de poder
en un grupo reducido de empleados o directivos.
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e. Constitucion de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y
Administracién de Riesgos, de Auditotfa,

Si

f. La celebracion de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de
actas que reflejen la toma de decisiones.

Si

g. Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener inforimacion.

Si

3. | Indique si se ha adoptado un Cédigo de Etica. En caso afirmativo, sefiale su método
de divulgacidn a quienes va dirigido.

Si, dirigido a Oficiales y Asociados de Unibank, 8,A. Su divulgaciéon esta en
manos del departamento de recutsos humanos y lo realiza a través de
lectura obligatotia al momento de la incorporacién. Adicionalmente, se
encuentta publicado en la Intranet del banco.

. JuntaDitectiva .~

R

4. | Indique si las reglas de gobierno cotporativo establecen parimetros a la Junta
Directiva en relacién con los siguientes aspectos:

a. Politicas de informacion y comunicacion de la empresa para con sus accionistas y

terceros.

Si

b. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como
la toma de decisiones.

Si

c. Politicas y procedimientos para la seleccion, nombramiento, rettibucién y
destitucién de los principales cjecutivos de la empresa.

Si

d. Sistemas de evaluacidn de desempefio delos ejecutivos clave,

Si
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e. Control razonable del riesgo.

Si

f. Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicién

financiera de la empresa.

g. Proteccién de los activos, prevencion y deteccion de fraudes y otras
irregularidades.

Si

h.  Adecuada representaciéon de todos los grupos accionarios, incluyendo los
minoritarios.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas phblicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valotes, se suministrard solo cuando sea de
importancia para el piblico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica

i, Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y su supervisién
periddica.

Si

5. | Indique si las reglas de gobierno corporativo contemplan incompatibilidades de los
miembros de la Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u ottas ventajas
extraordinarias, ni para perseguir la consecucion de intereses personales.

Si

6. a. Namero de Directbres de lar Sociedad

11

b. Nimero de Directores Independientes de la Administracién

11

¢. Ndmero de Directores Independientes de los Accionistas

2
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7. | Prevén las reglas de gobierno corporativo mecanistos para asegurar el goce de los

derechos de los accionisias, tales cotno:

a. Acceso a informacidn referente a criterios de gobierho corporativo y su

observancia,

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofcrtas piblicas de acciones,
Pata ofetrtas publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de
importancia para el pablico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica

b, Acceso a informacidn referente a criterios de seleccidn de anditores externos.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de
importancia para el ptblico inversionista a juicio del emisot).

No Aplica

c. Bjercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el
Pacto Social y/o estatutos de la sociedad.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de
importancia para el pablico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica

d. Acceso a informacién referente a remuneracién de los miembros de la junta
Directiva.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas ptblicas de acciones.
Para ofetrtas publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de

importancia pata el publico inversionista a juicio del cmisor).

No Aplica
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e. Acceso a informacién referente a remuneracién de los Bjecutivos Clave.

(Ista informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas pablicas de acciones.
Para ofertas publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de
impottancia para el publico inversionista a juicio del emisor).

No Aplica

f. Conocimiento de los esquemas de temuneracion accionaria y otros beneficios
ofrecidos a los empleados de la sociedad.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones.
Para ofertas piblicas de otros valores, se suministratd solo cuando sea de

importancia pata el publico inversionista a juicio del emisor),

No Aplica

Prevén las reglas de gobierno corporativo la confortnacion de comités de apoyo

tales como:

a. Comité de Auditorfa ; o su denominacion equivalente

Si

b. Comité de Cumplimiento y Administracién de Riesgos; o su denominacion
equivalente

Si

c. Comité de Evaluacién y Postulacién de directores independientes y ejecutivos
clave; o su denominacion equivalente

No

d. Otros:

d.1. Comité de Crédito Ejecutivo
d.2, Comité de ALCO

d.3. Comité de Operaciones

d.4, Comité de Direccion

d.5. Comité de Tecnologia.
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En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos
Comités para ¢l periodo cubierto por este reporte?

a. Comité de Aunditorfa

Si

b. Comnité de Cumplimiento y Administracién de Riesgos.

Si

c. Comité de Evaluacién y Postulacion de directores independientes y ejecutivos

clave,

No

Conformacion de los Comités

10.

Indique como estan conformados los Commités de:

a. Auditorfa (mimero de miembros y cargo de quiénes lo conforman).

Conformacién del Comité de Auditoria: Presidido por un Director del Banco.
Miembros por la Junta Directiva: 3 Directores y 2 Directores Independientes,
Miembtos por la Administracion: Gerente General, Subgerente General, Gerente de

Auditorda Interna, Vicepresidente Asistente de Riesgo, Gerente de Asesoria Legal

b. Cumplimiento y Administracién de Riesgos
b.1. Comité¢ de Riesgos

Conformacion del Comité de Riesgos: Presidido por el Gerente General del Banco.
Miembros por la Junta Directiva: 4 Directores de los cuales 1 deber ser miembro del
Comité de Auditoria.

Miembros pot la Administracién: Gerente General, Subgerente General, Vicepresidente

Agistente de Riesgos.
b.2. Comité de Cumplimiento

Conformacién del Comité de Cumplimiento: Presidido pos un director del banco.
Miembtos por la Junta Directiva: 3 Directores y 2 Directores Independientes.
Miembtos por la Administracién: Gerente General, Subgerente General, el
Vicepresidente Asistente de Cumplimiento, Gerente de Auditorfa Interna, Vicepresidente
Asistente de Riesgos, Gerente de Asesorfa Legal.

c. Bvaluacién y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.

No Aplica
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VI PARTE
DIVULGACION

De conformidad con los Asticulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre de 2000, el
Informe de Actualizacién Anual estara disponible para el pablico inversionista a partir del 15 de

abril de 2015 en la pagina de internet www.unibank.com.pa
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Deloitte, Inc.

Apartado 0316-01558
Panamé, Rep. de Panama

Teldfono: (507) 303-4100
Facsimile : (507) 269-2336
infopanama@deloitte.com

vawnydeloilte.com/pa
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores

Accionistas y Junta Directiva de
Unibank, 8.A. y Subsidiaria
Panama, Rep. de Panama

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Unibank, $.A. y Subsidiaria que comprenden el
estado consolidade de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y el estado consolidado de ganancias o
pérdidas, estado consolidado de utilidades integrales, estado consclidado de cambios en el patrimonio y e estado
consolidado de flujos de efeclivo por el afio terminadc en esa fecha, asi como un resumen de las principales
politicas contables y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de Ja Administracion por los Estados Financieros Consolidados

La Administracién es responsable por la preparacidn y preseniacién razonable de estos estados financieros
consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno, tal
como @ administracibn determine sea necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
consolidados, de manera que éstos no incluyan errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados basada en
nuestra auditoria. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con fas Normas Internacionaies de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con el
propdsito de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados financieros consolidados no incluyen
errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos para obtener evidencias sobre los montos y las revelaciones
expuestas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio det
auditor, incluyendo su evaluacién del riesgo de que los estados financieros consolidados incluyan errores
significativos originados por fraudes o errores. Al realizar esta evaluacién de riesgo, ¢l audilor considera el control
interno relevante sobre la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros consolidados, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad, Asi mismo, una auditoria comprende evaluar la
apropiada aplicacién de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
Administracién, asi como la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de audiloria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para sustentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspeclos
importantes, la situacién financiera de Unibank, S.A. y Subsidiaria al 31 de diciembre de 2014, y los resultados de
sus operaciones y fiujos de efectivo por el afio lerminado en esa fecha, de conformidad con las Normmas
Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis de Asunto

Como se divulga en la Nota 2, al 31 de diciembre de 2014, los estados financieros consolidados se presentan de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, por consiguiente, se ha aplicado la NIIF 1
Adopcion por Primera Vez. Los efectos de la adopcién se presentan en la Nota 23. Nuestra opinidn no incluye
salvedades con relacion a este asunto.

20 de marzo de 2015

Panamd, Rep. de Panama

. . Amamber firm of
Auditoria . ITmpuestos . Consultoria . Asesoria Financiera. Deloitte Touche Tohmatsu

Contadores Pablicos Aulorizados
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Unlhank, 8.4, y Subsidlarla

Estado consalidado de situacion financlera
31 de diclembre de 2014

s

{En balboas}
Notas 2014 2013 Notas 2014 2013
Actlvos ‘ Pasivos y Palrimonio
Efeclivo 1,867.470 2,423,660 Pasivos:
Depésitos da cllentes:
Depdslios en bancos: Ala visia locales 33,665,936 37,888,440
Ala vista en bancos locales 3,970,694 3,530,161 Aia visla extranjeros 8,776,487 8,248,329
A la ista en bancos del exterlor 7,963,657 7,884,885 De ahorros locales 44,316,119 36,867,627
A plazo en bancos locales 34,400,000 28,300,000 e ahorros exiranjeros 12,002,988 14,367,169
A plazo en bancos del exterior 16,038,706 33,001,485 A plazo locales 210,310,512 152,688,066
Tolal de depositos en bancos 61,373,057 72,716,331 A plazo exfranferos 94,505,440 79,911,058
Tolal de efactivo y depésitos en bancos 8 63,240,527 765,139,891 Tolal de depdslios 5,7 403,577,482 326,870,699
Valores disponibles para la venta 9 4,007,200 -
Valores manlenidos hasta su vencimienlo 10,17 95,068,158 39,047,366 Valores vendidos bajo acuerdo da recompra 10,17 14,041,270 10,001,745
Valores comerclales negociables 12,402,756 -
Préstamos 7.1 316,236,889 272,914,349
Menos: Cheques de gerencla ¥ cerlificados 1,242,006 875,333
Reserva para pérdidas en présiamos 1,124,716 1,065418  Intereses acumulados por pagar 7 4,400,843 3,403,121
Comisfones desconladas no ganadas 1,011,969 971,641 Qlros pasivos 16 3,448,474 1,739,673
Préstamos, nelo 312,800,204 260,987,390 Tatal de pasivos 439,112,831 342,990,571
Inversién en asoclada 12 1,623,908 -
Patrimonlo:
Propledades,mobillailo, equipos y meforas, neto 13 4,623,347 4,910,325 Acciones comunes 18 60,000,000 60,000,000
Provislén regulatoria 24 2,808,951 622,437
Intereses acumulados por cobiar 7 2,855,271 1,013,537 Pérdida no realizada en valores
Olros aclivos 8,15 4,350,104 3,170,826 disponlbles para la venta (2,369,893) (2,768,680)
Déflcit acumutado (6,5691,849) (6,674,993}
Activo mantenide para la venta 14 4,200,321 - . Total do patriimonio 53,847,209 51,178,764
Tolal de actives 492 060,040 394,160,335 Total do pasivas y patrimonio 492,960,040 394,169,335

Las nolas que se acomparian son parte Inlegral de eslos estados flnancleros consolldados.




Unibank, S.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de ganancias o pérdidas
31 de diclembre de 2014

(En balboas)

Ingresos por intereses y comisicnes
Intereses sobre:

Préstamos

Depositos en bancos

Valores de inversion
Comisiones sobre préstamos

Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de interés:

Depositos

Financiamientos recibidos
Total de gastos de infereses

Ingresos neto de intereses antes de provisién

(Reversién} incremento de provisién
para pérdidas en préstamos
Ingresos neto de intereses después de provisién

Ingresos (gastes) por servicios bancarios y ofros:
Comisiones incurridas
(Pérdida) ganancia en venta de instrumentos financiercs

QOtras comisiones y participaciones ganadas
Oftros ingresos

Totzal de ingresos por servicios bancarios y otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otras remuneraciones
Otros gastos de personal
Alguileres
Publicidad y promocidn
Honorarios y servicios profesionales

Depreciacion activos fijos
Otros gastos
Total de gastos generales y administrafivos

Utilidad neta antes del impuesto sobre [a renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad del afio

Notas

11

20

19
19

7,21

13
20

2014 2013

18,972,094 16,386,405
65,737 55,216
4,016,962 1,673,445
783,058 566,553
23,837,852 18,681,620
12,116,937 9,416,275
437,728 265
12,554,665 9,416,540
11,283,187 9,265,080
(257,512) 891,611
11,540,799 8,373,469
(155,163) (141,724)
(1,328) 779,303
776,529 1,005,388
345,668 206,457
956,706 1,849,424
5,844,348 4,885,530
102,845 124,924
677,566 767,830
224,580 264,341
456,613 417,799
452,257 703,767
2,444,399 2,216,583
10,222,608 9,380,774
2,284,897 842,119
15,239 22,693
2,269,558 819,426

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financiercs conselidados.



Unibank, S.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de utilidades {pérdidas) infegrales
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

Nota 2014 2013

Utilidad neta 2,269,658 818,426
Ofras resultados integrales:
Partidas que son y pueden ser reciasificadas al estado consolidado

de ganancias o pérdidas

Cambios netos en valuacion de los valores

disponibles para la venta 8 7,200 (2,563,832}
Amortizacion cargada a ganancias o pérdidas 329,005 (653,701)
Cambios netos por venta de inversiones que fueron
transferidas al estado consolidado de ganancias o pérdidas 62,582 -

Total de ofros resultados integrales, neto . 398,787 (3,217,633)
Total de ufilidades (pérdidas) integrales del ano 2,668,445 (2,298,207}

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Unibank, $.A. y Subsidiaria

Estado consoclidado de flujos de efectivo -
31 de diciembre de 2014

(En balboas)

Flujos de efectivo de actividades de operacidon:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utifidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:
Impuesto sobre la renta, neto
{Reversién) provisién para pérdidas en préstamos
Depreciacion
Amertizacién de activo intangible
(Pérdida) ganancia en instrumentos financieros, neta
Amertizacién de ganancia (pérdida) no realizada
en inversiones disponibles para venta
Amortizacion de primas y descuentos
Ingresos por intereses y comisiones
Gastos de intereses
Cambios en acfivos y pasivos de operacion:
Préstamos
Ofros activos
Depositos a [a vista
Depdsitos de ahorros
Depositos a plazo
Cheques de gerencia y certificados
Otros pasivos
Efectivo generado de operacicnes:
Intereses cobrados
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacicn

Flujos de efectivo de actividades de inversién:

Adguisicion de valores dispenibles para ia venta

Venta de valores disponibies para [a venta

Adquisicién de valores mantenidos hasta su vencimiento
Redenciones de valores mantenidos hasta su vencimiento

Inversién en asociada

Adguisién de mobiliarc, equipo y mejoras

Adaguisicion de aclivos intangibles

Efectivo neto (ufilizado en) proveniente de las aclividades de inversicn

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aporte de capital

Producto {pago} de financiamientos por pagar

Producio de valores vendidos bajo acuerdo de recompra
Efectivo nefo proveniente de las acfividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic

Transacciones no monetarias en la actividad de inversién:
Reclasificacion de inversiones disponibies para [a venta

Las notas que se acompalian son parte integral de esfos estados financieros consolidados.

wB -

Mofas

11
13
15

10
10

13
15

18

2014 2013
2,269,658 819,426
15,239 -
(257,612) 891,511
462,257 703,767
120,928 158,880
1,328 (779,303}
391,587 125,602
117,057 -
[23,837,852)  (18,681,620)
12,116,937 9,416,540
(46,859,612)  (67,164,154)
(489,538) (1,312,212)
(3,694,346) 7,561,657
3,084,311 15,986,743
72,216,818 65,721,201
366,673 (2,090,848)
1,341,671 43,414
22,398,118 18,275,618
(11,119.215) __ (9,409,805)
34,142,607 20,266,519
(2,000,000)  (26,686,571)
- 37,766,348
(74,813,551)  {10,000,000)
16,583,374 1,000,000
(1,623,908) (41,492)
(375,279) (129,530}
(354,888) (94,560)
(62,484 252) 1,814,195
- 939,072
12,402,756 (4,913,023}
4,039,525 10,001,745
16,442 281 6,027,794
(11,899,364) 28,108,508
75,139,891 47,031,383
63,240,527 75,139,891
2,000,000  (28,047,366)




Unibank, S.A., y Subsidiaria

Notas a [os estados financieros consolidades
31 de diciembre de 2014
(En halboas)

1.

Informacién general

Unibank, S.A., (El Banco) se organizd y constituyé bajo la legislacién panamenia, y le fue otorgada

una Licencia General Bancaria mediante Resolucién No. 183-2010 del 19 de julio de 2010 de la
Superintendencia de Bancos de Panamé (en adelante, la “Superintendencia de Bancos™). La
Licencia General Bancaria y la Licencia Fiduciaria le permiten lievar a cabo el negocio de banca y
fideicomisos, en cualquier parte de la Replblica de Panama, asi como efectuar transacciones que
se perfeccionen, consuman o surfan sus efectos en el exterior y realizar aguellas ofras actividades
que la Superintendencia de Bancos autorice.

Unibank, S.A., es supervisado por la Superintendencia de Bancos segtin el Decrato Ley No. 9 de
26 de febrero de 1998, y reglamentaciones pertinentes, modificado por Decreto Ley No. 2 de 22 de
Febrero de 2008. La Superintendencia de Bancos tiene todas las facuitades entre otras para
supeivisar, regular e inspeccionar las operaciones bancarias.

Unibank, S.A., brinda directamente, y a fravés de su subsidiaria, servicios financieros, de banca
corporafiva, banca personal y banca privada, aparte de otfros servicios financieros; estas
actividades estan sujetas a la supervision de las autoridades requlatorias.

El Banco es duefio del 100% de las acciones emitidas de Bienes Raices Uni, S.A., sociedad que
alin no Inicia operaciones y esta registrada bajo las leyes de [a Replblica de Panama, en el
Registro Pablico en la seccidn mercantil con ficha No.790241 y documento No.2303503 del 21 de
diciembre del 2012.

El Banco es duefio del 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Uni Leasing, Inc., quien
se organizé y constituyd bajo la legislacién panamedia, v le fue otorgada Licencia mediante
Resclucion No. 393 del 15 de septiembre de 2011, para efectuar operaciones de arrendamiento
financiero. Las operacicnes de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la
Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la
legislacion establecida en la Ley No. 7 de 10 de julio de 1990.

El Banco es 100% subsidiaria de Uni B&T Helding, Inc., sociedad registrada bajo las leyes de la
Repilblica de Panama, en el Registro Plblico en la seccidn mercantil con ficha No.682912 y
documento No.1712451 del 15 de enero de 2010.

E{ Banco a partir de septiembre del 2104, a adquirido el 50% de las acciones de la sociedad
Inveries Securities, S.A., constituida en la replblica de Panama mediante escritura publica
N°11,653 del 12 de-diciembre del 2012. Inverlis Securities, S.A. ha sido constituida para dedicarse
en la replblica de Panama o desde ésta, al negocic de Casa de Valores de acuerdo a las
dispociones legales nacionales.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera {NliFs)

En cumplimiento con el Acuerdo 6-2012 de 18 de diclembre de 2012, los estades financieros
consolidados han sido preparados por primera vez de acuerdo con las Normas infernacionales de
Informacion Financiera ("NIIFs™) NIIF 1 Adopcién por primera vez, por consiguiente, los estados
financieros consolidados incluyen las revelaciones gue scn necesarias al 1 de enero de 2013
{fecha de transicién).
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Masta el 31 de diciembre de 2013, los estados financieros consoclidados del Banco fueron
preparados de acuerdo con ias Normas Infenacionales de Informacién Financiera (NIIFs),
modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de
Panamé para propésitos de supervisién. En lo que respecta al Banco, la medificacion mas
importantz lo constituye la medicién del deterioro para posibles préstamos incobrables - NIC 39, la
cual establece que la reserva debe calcularse sobre la base de pérdida incurrida, mientras que la
regulacidn requiere que se defermine la reserva con base en las pérdidas esperadas.

En el proceso de preparacion de los estados financieros consolidados, el Banco evalud la
aplicacion de tas exenciones opcionales y excepciones requeridas descritas en la NIIF 1, asi como
el impacto de los efectos en el tercer estado financiero los cuales consideré inmateriales. Los
efectos de la adopcién se divulgan en [a Nota 22, con basz en lo requeride por la NIC 8 “Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables v Errores™.

2.1 Modificaciones a las NIIFs y [a nueva inferprefacion que estan vigentes de manera
cbligatoria para ef presenie afio

A continuacién se presenia una lista de las modificaciones a las NIiFs y la nueva
interpretacion que son obligatorias y se encuentran vigentes para los periodos contables
que inician el 1 de enero de 2014 o posterior:

« Modificacién a las NIIF 10, NIiF 12 y NIC 27 - Entidades de [nversion;

» Modificaciones 2 [a NIC 32 - Compensacion de Activos y Pasivos Financieros,

« Modificaciones a la NIC 36 - Revelaciones del Importe Recuperable para Activos no
Financieros;

- Modificaciones a la NIC 39 - Novacién de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de
Coberiura; y

+  CINIIF 21 - Gravamenes.

Enmiendas a fa NIIF 10. NIIF 12 v NIC 27 - Entidades de Inversién

Las enmiendas a la NIIF 10 definen una entidad de inversién y requiere que ia enfidad que
informa, gue cumpla con la definicién de una entidad de inversidn, no es una consolidacién
de sus subsidiarias, pero en lugar de medir sus subsidiarias al valor rezonable con cambios
en ganaricias o pérdidas en sus estados financieros consolidados y separados.

Para calificar como una entidad de inversién, una enfidad que informa tiene la obligacién de:

= Obtener fondos de uno o mas inversoras con el fin de proporcionaries los servicios
profesionales de gestion de inversiones.

o Comprometer a su(s) inversor(es) que su objetivo de negocios es inveriir fondos
exclusivamente para los refornos de la revalorizacién de capital, ingresos por inversién, o
ambos.

o Medir y evaluar el rendimiento de la tofalidad de sus inversiones en una base de vaior
razonable,
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Se han hechoc enmiendas consiguientes a la NIIF 12 y NIC 27 parz introducir nuevos
requerimientos en las revelaciones para las entidades de inversion.

Enmiendas a la NIC 32 - Compensacion de Activos v Pasivos Financieros

Aclaran los requerimientos relacionados con la compensacién de activos y pasivos
financieros.

Enmiendas a la NIC 36 - Revelaciones del Imporfe Recuperable para Activos no Financieros

Eliminan el requerimienio de revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora da
Efectivo (UGE), al que la plusvalia u otros activos intangibles con largas vidas (tiles habian
sido asignados cuando no ha habido un deteriorc o reverso con respecto 2 la UGE.
Asimismo, las modificacionas agregan requerimientos adicionales para la revelacidén gue se
aplican cuando se mide el importe recuperable de un activo o una UGE segln el valor
razonable menos los costos de disposicién. Estas nuevas revelacionas incluyen: jerarquia
del valor razonable, suposiciones clave y técnicas de valoracién aplicadas, en conjuncion
con [a solicitud de revelacion establecida en el NilF 13 Medicién del Valor Razonable. Las
medificaciones requieren aplicacién ratrospectiva.

Enmiendas a la NIC 38 - Novacion de Derivados v Continuacién de la Contabilidad de
Cobertura

Indican que no habria necesidad de descontinuar la contabilidad de cobertura si el derivado
de cobertura fue renovado, siempre que satisfaga clertos criterios.

CINIIE 21 - Gravdmenes

Nueva interpretacion que proporciona orientacion sobre cuando reconocer un pasivo por un
gravamen de impuesto por el gobierng, tanto para los gravamenes que se contabilicen de
acuerdo con las NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes™ como
para los que la oportunidad y cantidad del gravamen son ciertas.

NIIFs nuevas y revisadas emitidas no adopfadas a la fecha

El Banco no ha aplicado las siguientes NilFs nuevas v revisadas que han sido emitidas pero
que atin no han entrado en vigencia:

NHF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 15 Ingresos de ectividades ordinarias
procedentes de contratos con Clientes

Modificaciones a la: NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

NIC 16y NIC 38 Clarificacién de los Métodos Aceptables
de Depreciacién y Amortizacién

NIC 18 Planes de Beneficios Definidos:

Aportaciones de los Empleados
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! NIIF 8 Instrumenfos Financleros

NIIF 9 [nstrumentos Financieros versién revisada de 2014 y cuya vigencia es para periodos
- anuales gue inicien el 1 de enero de 2018 o posteriormente):

Fase 1: Clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros;
. - Fase 2: Metodologla de deterioro; y
! o lfase 3: Contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, el IASB culminé la reforma y emitié la NIIF 9 Contabilidad de instrumentos
| financieros, gue reemplazard a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
J Medicién.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacién y medicion al
i afiadir una categoria de medicidn (FVTOCH) a “valor razonable con cambios en ofro
! resulfado integral” para ciertos instrumenios de deudas simples. También agrega
requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas

- de una entidad en los actives financieros y compromisos para extender el crédito.

La NIIF 9 finalizada contiene los requerimientos para: a) [a clasificacion y medicion de activos
financieros y pasivos financieros, b) metodologia de detferioro y ¢} contabilidad de cobertura
general,

Fase 1: Clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros

i Con respecto a la clasificacidén y medicidn en cumplimiento con la NIIF, todos los activos
financieros reconocidos que se encuentren deniro del alcance de la NIC 39 se mediran
posteriomente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente:

! o Un instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo
objefive sea obtener los flujos de efective confractuales, (i) posea flujos de efectivo
—~ contractuales que solo constituyan pagos del capital y pariicipaciones sobre el importe
i . del capital pendiente que deban medirse al costo amortizado (neto de cualquier pérdida
por deterioro), a menos que el activo sea designado a valor razonable con cambios en

, los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcién.

o Un instrumente de deuda que: () se manfenga dentro de un maodelo de negocios cuyo

objetivo se cumpla al obtener flujos de efectivo contractual y vender activos financieros y

- (i) posea términos contractuales del activo financiero produce, en fechas especificas,

i flujos de efectivo que solo constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe

principal pendiente, debe medirse a valor razonable con cambios en ofro resultado

. integral (FVTOCI), a menos gue el activo sea designado a valor razonable con cambios
| en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcién.

e Todos los ofros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en
fos resultados (FVTPL).

o Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado consoclidado de situacion
—_ financiera al valor razonable, con ganancias o pérdidas reconocidas en el estado
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consolidado de ganancias o pérdidas, salvo si la inversidn del patrimonio s& mantiene
para negociar, en ese caso, se puede tomar una decisién irrevocable en el
reconocimiento inicial para medir [a inversién al FVTQCI, con un ingreso por dividendos
gue se reconoce en ganancia o pérdida.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacién y medicién de pasivos
financieros y requerimientos para fa baja en cuentas. Un cambio impertante de fa NIC 39
esta vinculado con la presentacion de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en los resultados, gue se atribuye a los
cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo. De acuerdo con la NIIF 9, estos cambios se
encuentran presentes en ofro resuitado integral, a menos que la presentacién del efecto del
cambio en el riesgo crediticio del pasivo financiero en ofro resultado integral creara o
produjera una gran disparidad contable en la ganancia o pérdida. De acuerdo con la NIC 39,
el importe total de cambic en &l valor razonable designado a FVTPL se presenta como
ganancia o pérdida.

Fase 2: Metfodologia de deferioro

El modelo de deterioro de acuerdo con [a NilF 9 reflgja pérdidas crediticias esperadas, en
oposicion a las pérdidas crediticias incurridas segin fa NIC 39. En el alcance del deterioro
en la NIIF 2, ya no es necesario que ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozecan
las pérdidas credificias. En cambio, una entidad siempre contabiliza fanto las pérdidas
credificias esperadas como sus cambios. El Importe de pérdidas crediticias esperadas debe
ser actualizado en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgoe crediticio
desde el reconecimiento inicial.

Fase 3: Contabifidad de cobertura

Los requerimienios generales de contabilidad de cobertura de la NIIF 8 mantienen los tres
fipos de mécanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 38. No obstante, los
tipos de fransacciones ideales para la contabilidad de cobertura ahora son mucho mas
flexibles, en especial, al ampliar los fipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de compenentes de nesgo de elementos no financieros
ideales para la contabilidad de cobertura. Ademaés, se ha revisado y reemplazado [a prueba
de efectividad per el principio de “relacidn econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion
refrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. Se han afadido muchos mas
requerimientos de revelacion sobre las actividades de gestion de riesgo de [a entidad.

Provisiones transitorias

La NIIF 9 se encuentra en vigencia para periodos anuales que comienzan el 1 de enero de
2018 o posteriores y permite una aplicacién anticipada. Si una entidad decide aplicar la NIIF
9 anticipadamente, debe cumplir con todos los requerimientos de la NilF 9 de manera
simultanea, salvo los siguientes:

1. La presentacién de las ganancias o pérdidas de valor razonable que se atribuyen a
los cambios en el riesgo crediticio de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en los resultados (FVTPL), los requerimientos para los que
una entidad pueda aplicar anticipadamente, sin necesidad de cumplir con otros
requerimientos de la NIIF 9; y

. G
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2. Confabilidad de coberfura, en los que una enfidad puede decidir si continuar
aplicando los requerimientos de la contabilidad de coberiura de ia NiC 39, en lugar
de los requerimienios de la NIIF 9.

NIIF 11 - Negocios Conjuntos

NIIF 11 reemplaza NIC 31 - Iniereses en negocios conjunios. Bajo la NIIF 11, los acuerdos
de negocios conjuntos se clasifican ya sea como operaciones conjunias o negocios
conjuntos de acuerdo a los derechos y obligaciones de las partes en el acuerdo.

NIIF 14 - Cuentas Requlatorias Diferidas

Permite que quienes adoptan por ;primera vez las NilFs y son elegibles contintien sus
anterores politicas de contabilidad PCGA relacionadas con !'as tarifas reguladas, con
cambios limitados.

NIIF15 - Ingresos de Confrgios con los Clientes

La norma proporciona un modelo dnico para el uso en la contabilizacion de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, v susfituye a las guias de reconocimiento de
ingresos especificas por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer los
ingresos cuando el control de los bienes o servicios son transferidos al cliente, en lugar de
reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios inherentes a la transferencia al
cliente, bajo la guia de ingresos existente. E! nuevo estandar proporciona un sencillo,
modelo de cinco pasos basado en principics a ser aplicado a todos los contratos con
clientes. La fecha efectiva sera para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero de 2017.

| Enmiendas a la NIC 16 v a la NIC 38 - Aclaracion de Jos Méfodos Acepiables de

Depreciacitn y Amortizacion

Las enmiendas a la NIC 16 les prohiben a [as entidades utilizar un método de depreciacion
basado en el ingreso para parfidas de propiedad, planta y equipo. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 infroducen presunciones legales que afirman que el ingreso no es
un principic apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta suposicion solo
puede ser debatida en des limitadas circunstancias:

Las modificaciones aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen el 1 de
enero de 2016 o posteriores.

_ NIC 19 - Beneficios a Empleados

Las enmiendas requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones de beneficios
definidos vy en el valor razonable de los aciivos del plan cuando ocurran, Las ganancias o
pérdidas actuariales son reconocidas inmediatamente en otros resultados integrales para
que [os activos o pasivos netos de pensiones reconocidos en el estado consolidado de
situacion financiera reflejen el valor total dei déficit o superavit del pian.

12
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Existen ofras normas anuales a las Ni[Fs cuya vigencia es para periodos anuales que

comiencen el 1 de julio de 2014 o posteriores:

Morma

NIIF 2; Pago basado en acciones

NIIF 3: Combinaciones de negocios

NIlF 8: Segmentos de operacion )

(i}

NIIF 13: Medicion del valor razonable

NIC 16: Propiedades, planta y equipo

NIC 24: Informacidn a revelar sobre
paries relacionadas

Tema de modificacion

Definicion de condicion para la
irrevocabilidad de la concesion

Contabilidad de coniraprestaciones
contingentes en una combinacién de
negocios

Adicién de segmentos de operacién
Conciliacion de activos de segmentos
sobre los que se debe informar con
los actives de la entidad

Cuenias por cobrar y por pagar a
corto plazo

Método de revaluacién - re-expresion
proporcional de la depreciacién
acumulzda (amortizacion)

Personal clave de [a gerencia

La Administracién del Banco esta en proceso de evaluar el posible impacio de estas
enmiendas en los estados financieros consolidados del Banco.

3. Politicas de contabilidad mas significativas

3.1

Base de presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo
historico, excepto por las inversiones disponibles para la venta y los activos no
corrientes disponibles para la venta, los cuales se presenian.a su valor razonable.

Los estados financieros consolidados del Bance han sido preparados de acuerdo con las

Normas Intemacionzles de Informacién Financiera (NIIF’s).

Las politicas de contabilidad

utifizadas en la preparacién de los estados financieros consolidados han sido
aplicadas consistentemente con relacién a [os afios anteriores.

-13-
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3.2

Principio de consofidacién

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Unibank, S.A. v
Subsidiaria y Uni Leasing, Inc. E! control se obtiene cuando el Banco:

e Tiene poder sobre una participads;

° Esta expuesta a, o tizne derechos sobre, rendimientos variables provenientes de su
relacion con la participade; y

o Tiene la habilidad de usar su poder sobre la participada y gjercer influencia sobre el
ronto de los rendimientos del inversionista.

El Banco reevaltlla si controla o no una participada, si los hechos v circunstancias indican
gue hay cambios a uno o mas de los ires elementos de control antes mencicnados.

Cuando el Banco tiene menos de una mayoria de derechos de voto de una participada,
fiene poder sobre la participada cuando los derechos de voto son suficientes para darle la
habilidad préctica de dirigir las actividades relevantes de !a participada de manera
unifateral. EI Banco considera todos los hechos y circunstancias relevantes al evaluar si
los derechos de voto del Banco en una participada son o no suficientes para darle el
poder, incluyendo:

o« El tamafio del porcentzsje de derechos de voto del Banco relativo al tamafio y
dispersién de los porcentajes de ofros poseedores de volio;

o  Derechos de voto potenciales mantenidos por el Bance, ofros accionistas u ofras
partes;

o Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y

«  Cuslesquiera hachos o circunstancias adicionales que indiquen que el Banco tiene, o
no tiene, Ja habilidad actual para dirigir [as aclividades relevantes al momento que se
necesite tomar decisiones, incluyendo patrones de voto en asambleas de accionistas
previas.

La consolidacién de unz subsidiaria comienza cuando el Banco obliene confrol sobre la
subsidiaria y termina cuando el Banco pierde control de a2 subsidiaria. Especificamente,
los ingresos y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante el afio se incluyen en
el estado consolidado de ganancias o pérdidas y ofro resultado integral desde [a fecha que
el Banco obtiene el confrol hasta la fecha en que &l Banco deja de controlar la subsidiana.

Las ganancias o pérdidas de cada componente de ofro ingreso integral se afribuyen a los
propletarios de] Banco y a las pariicipaciones no controladoras. El resultado integral total
de las subsidiarias se afribuye a los propietarios del Banco y a las participaciones no
controjadoras aln si los resultados en las participaciones no confroladoras tienen un saldo
negativo.

En caso de ser necesario, se efectdan ajustes a los estados financieros consolidados de
las subsidiarias para adaptar sus politicas contables a aquellas utilizadas por chros

miembros del Banco.
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3.3

34

3.5

3.6

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intercompariias son eliminados an la
consolidacion. .

Transacciones en moneda extranjera

Los activos ¥ pasivos mantznidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la
tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacién financiera, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractuaimente
acordadas. Las fransacciones en moneda exfranjera son registradas a las fasas de
cambio vigente en las fechas de las fransacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otfros ingresos u otros
gastos en el estado consolidado de ganancias o pérdidas. Los activos y pasivos no
monetarios denominados en monedas exfranjeras que son valorizados aj valor razonable
son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se
determing el valor razonable. Las diferenicias en moneda extranjera que surgen durante la
reconversion son reconocidas en ganancias o pérdidas, excepto en el caso de diferencias
que surjan en la reconversién de instrumentos de capital disponibles para la venta, un
pasive financiero designado como cobertura de la inversion neta en una operacién en el
extranjero, o coberturas de flujo de efectivo calificadas, las que son reconocidas
directamente en el estado consolidado de utilidades integrales.

Moneda funcional

Los registros se llevan en balboas (B/.) y los esiados financieros consolidados estdn
expresados en esfta moneda. El balboa, unidad monetaria de [a Repiblica de Panama,
estd a la par y es de libre cambio con el délar (USS) de los Estados Unidos de América.
La Replblica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar {US$)
norteamericano come monada de curso legal.

Inversién en empresa asociada -

La inversién en empresa asociada esta regisfrada bajo el metodo de participacian, ya gue
el Banco posee el 50% de las acciones emitidas y no ejerce control sobre la misma. Esta
inversion esid sujeta a revision para determinar algin deterioro, siempre y cuando los
cambios segin las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable,

Actives finarcieros

Los activos financieros que posee son clasificados en las siguientes categorias
especificas: valores disponibles para la venta y préstamos. La clasificacion depende de la
naturaleza y propésifo del activo financiéro y es determinado al momento del
reconocimiento inicial.

Valores disponibles para la venia

Consisten en valores adquiridos con [a intencion de mantenerlos por un periodo de tiempo
rmayor de un afio, que pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o
cambios en las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital.Esta cartera tiene
como politica economica y financiera la busqueda de una rentabilidad integral.

-15-
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Luego de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su
valor razonable.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los valores
disponibles para la venta son recenocidas directamente en el patrimonio, hasta que se
hayan dado de baja los actives financieros o sea determinado un deterioro. En este
momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en el patrimonio, es
reconocida en los resulfados, con excepcidn de las pérdidas por deterioro, intereses
calculados usando el método de interés efectivo y tas ganancias o pérdidas por cambios
de moneda extranjera que son reconocidos directamente en resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos
en el estado consolidado de ganancias o pérdidas cuando el derecho de [a entidad de
recibir el pago esta establecido.

El valor razonable de una inversién en valores es generalmente determinado con base al
precio de mercado cotizado a la fecha del estado consolidado de situacidn financiera, De
no estar disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es
estimado ufilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados.

Valores mantenidos hasta el vencimiento

Los valores mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos ¢ deterrinados y vencimientos fijos los cuales la Administracién del Banco
iiene la intencién vy ia habilidad de mantener hasta su vencimiento.

Los activos mantenideos hasta el vencimiento son reconocidos al costo amortizado usando
el método de interés efectivo menes cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una
base de tasa efectiva.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no colizan en un mercado active, salvo: (a) aquellos que la enfidad intente vender
inmediatamente o a corfo plazo, los cuales estan clasificados como negociables, y
aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor razonable con
cambios en resultados; (b} aquellos que la entidad en su recenocimiento inicial designa
como disponibles para la venta; o (c) aquellos para el cual €] tenedor norecupera
substancialmente foda su inversion inicial, 2 menos gue sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo
menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Arrendarnientos financieros

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de equipo y equipo rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de
préstamos por el valor presente del arrendamiento. La diferencia entre el monto bruto
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por cobrar y el valor presente del monto por cobrar se registra como ingreso por
intereses no devengados, la cual se amortiza a ingresos de operaciones utilizando un
método que reflejé una tasa perddica de retorno,

Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a racibir
en los flujos de efecfive han expirado o cuando el Banco ha transferido los activos

-financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a [a propiedad del

activo a otra entidad. Si el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de la propiedad y continta con el control del active transferido, el Banco
reconoce su interés refenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que
pudiera tener que pagar. Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios de la propiedad de un activo financiero fransferido, el Banco confinta
reconeciendo el activo financiero y fambién reconoce un pasive garantizado por el importe
recibido.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Banco

Clasificacion como deuda ¢ patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerde con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumento de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrate que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por el Banco se registran por el importe recibido, neto de los costos
directos de emisién.

Pasivos de confratos de garantias financieras

Se consideran garaniias financieras los contratos por los que una entidad se obliga a
pagar cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo ésie,
independientermente de [a forma en que esté instrumentada la okligacion; flanza, aval
financiero o técnico, crédito docurmnentado imevocablemente emitido o confimado por la
entidad, seguro y derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su tifular, instrumentaciéon y otra
circunstancia, se analizan periédicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al
que esta expuesta y, en su caso, estimar las necesidades de constituir provision por ellas;
que se determina por aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantificar las
pérdidas por delerioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su costo
amortizado seguin se detalla en la nota de deteroro de activos financieros.
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Las garantias financieras son iniclalmente reconocidas en los estados financieros
consolidados al valor razonable a la fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente ai
reconocimiento inicial, el pasivo bancario bajo dichas garantias es medido al mayor entre
el reconocimiento inicial, menos la amortizacién calculada para reccnocer en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas, el ingreso por honorarios devengados sobre ia base
de linea recta sobre la vida de [a garantia y el mejor estimado del desembolso requerido
para cancelar cualquier obligacién financiera que surja a la fecha de! estado consolidado
de situacién financiera. Estos estimados son determinados con base a la experiencia de
transacciones similares y la historia de pérdidas pasadas, complementado per el juicio de
la Administracion.

Financiamientos

Los financiamientos son reconccidos inicialmente al costo, rieto de los costos incurridos en
la transaccion. Posteriormente, son presentados al costo amoriizado usando el método de
interés efectivo, con gasto de interés reconocide sobre la base de tasa efectiva.

QOfros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al costo, neto de
los costos de Ia transaccidn y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando
el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa
efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones
del Banco se fiquidan, cancelan o expiran.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasives financiercs son objeto de compensacion, es decir, de presentacién
en el estado consolidado de situacién financiera por su importe neto, sélo cuando las
enfidades dependienfes tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos en los citades instrumentos, como la intencién de liguidar la cantidad
neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea.

Ingrasos y gastos por intereses

Elingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancias
o pérdidas bajo el méiodo de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos
financieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizade para calcular el costo
amortizado de un activo o pasive financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses
sobre un perfodo de tiempo. Lla tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente
descuenta los flujos de efectivo estimados a través de [a vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corte, a su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los
términos contractuales del instrumento financiero.
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{ngresos por honorarios y comisiones

Generalmente, las comisicnes sobre préstames a corto plazo, cartas de crédito y otros
servicios bancarios, se reconocen como ingresos al momento de su ccbro por ser
transacciones de corta duracién. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es
significativamente diferente del reconocide bajo el métode de acumulacion o de
devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras fransaccicnes a mediano y largo
plazo, neto de algunos costos directos de oforgar los mismos, son diferidas y amortizadas
durante la vida de las mismas.

Deterioro de los activos financieros
Préstamos

El Banco evalla si existen evidencias objetivas de que un activo financiero 0 grupo de
activos financieros estén deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan defericrades y se incurre en
una pérdida por deterioro, sdlo si exdsten evidencias de deterioro como resuitade de unc o
més eventos que ocurreron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de
pérdida”) y que la pérdida del'evento (o eventos) fiene un impacto sobre los flujos futuros
de caja estimados del activo financiero o grupo financiero que se pueden estimar con
fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de zactivos financieros esta
deteriorado incluye informacién observable sobre los siguientes eventes de pérdidas:

Dificultad financiera significativa del emisor o deudor.
Un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de infereses o
principal.

s Por razones econémicas ¢ legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario
se le otorga una concesion que no se hubiese considerado de otra manera.

» Es probable que el prestatario entrara en quiebra u otra reorganizacion financiera.

o La desaparicién de un mercade aclivo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

o [nformacién observable que indique que existe una disminucién medible en los flujos
futuros estimados de efectivo de un grupo de acfives financiercs desde el
reconocirmiento inicial de tales activos, aunque la disminucién no pueda aln ser
identificada con los activos financieros individuales en el Banco.

El Banco evalla inicialmente si la evidencia objetiva del deterioro existe individualmente
para los activos financieros que son individualmente significativos, e individualmente o
colectivamente para activos financieros que no son individualmente significativos. Si el
Banco determina que no existen pruebas objetivas de Ta existencia de un deteriore del
activo financiero evaluado individualmente, ya sea significativo o no, se incluye ef activo en
un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo de crédiio y se
evallian colectivamente para el deterioro.
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FPréstamos individualmente evaluados

tas pérdidas por deterioro en préstames individuaimente evaluados son determinadas por
una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este procedimiento se apiica a todos
los préstamos.que sean o no individualmente significativos. Si se determina que no existe
avidencia objetiva de deterioro para un préstamo individuzl, este se incluye en un grupo de
préstamos con caracteristicas similares y se evalla colectivamente para determinar si
existe deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros
esperados, descontados a la fasa de interés efectiva original del préstamo, con su valor en
libros actual y el monto de cualquier pérdida se carga como una provision para pérdidas en
el estado consolidade de ganancias o pérdidas. E! valor en libros de los préstamos
deteriorados se rebaja mediante ! uso de una cuenta de reserva,

Préstamos colectivamente evaluados

Para los propdsitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan de
acuerdo a caracteristicas similares de nesgo de crédito. Esas caracteristicas son
refevantes parz la estimacion de los flujos futuros de efectivo para los grupos de tales
activos, slendo indicativas de la capacidad de page de los deudores de las cantidades
adeudadas segtn los términos confractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivo fufuros en un grupo de préstamaos que se evallan colectivamente
para determinar si existe un detetioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo
confraciuales de los activos en el grupo, la experiencia de pérdida histdrica para los
activos con carecleristicas de resgo de crédito similares al grupo y en opiniones
experimentadas de la Gerencia sobre si la economia actual y las condiciones de crédito
puedan cambiar el nivef real de las pérdidas inherentes histéricas sugeridas.

Reversitn de deterioro

Si en un perfodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que
el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro es reversada
reduciendo la cuenta de reserva para pérdidas de préstamos. El monto de cualquier
reversion se reconoce en el estade consolidado de ganancias o pérdidas.

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela conira la provisién para préstamos. Esos
préstamos se cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido
contemplados y el importe de la pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las
recuperaciones de los morttos previamente dados de baja se acreditan a [a reserva.

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras
Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la
depreciacién y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas,

mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida Gtil o
mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.
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La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el
método de linea recta en base a fa vidz (fif estimada de los activos:

Inmuebles 30 arios
Mobiliario y equipo de oficina 5-7 afos
Equipo de coémputo 5 -7 afios
Mejoras a la propiedad 20 - 30 arios

Los activos que estan sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y cuando
los cambios segln las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El
valor en iibros de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es el
mayor enfre el activo al valer razonable menos el costo y el valor en uso.

Activos intangibles

Las licencias y programas adquiridas por separado se presentan al costo histérico. Las
licencias tienen una vida (til definida, que se lleva al cosio menos la amoriizacién
acumulada., La amortizacién se ¢alcula utilizando el métode de linea recta para asignar el
costo de las licencias sobre sus vidas (tildes estimadas de cinco a diez afios. Las
licencias adquiridas de programas informaticos se capitalizan sobre la base de los costos
incurfdos para adquirir y poder utilizar el software especifico.

Bienes adjudicados para fa venia

Los bienes adjudicados para la venta se presentan a su valor mas bajo enfre el valor en
libros de los préstamos no cancelados y su valor estimado de mercado mencs los costos
de venta. Cualquier deterioro que afects el valor de los bienes adjudicados, se ajusta
contra una provision que se registra en los resultades de operacion.

Activos mantenidos para Ia venta

El Banco enajena actives y pasivos, que espera sea recuperado a fravés de una venta y
no mediante su uso continuado, y estos son clasificados como mantenidos para la venta.
Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los actives o los
componentes de un grupoe de activos para su disposicion, se volverd a meadir de acuerdo a
las politicas contables del Banco.

A pariir de esta clasificacion, se reconecen por el menor vator entre su importe en libros y
su valor razonable menos los costos de venta. Se reconocera una pérdida por daterioro’
debido a las reducciones del valor inicial dal grupo de actives. Las pérdidas por deterioro
en la clasificacidn inicial y posterior como mantenidos para la venta se reconocen en el
estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Deteriore del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado consofidado de situacidn financiera, ei Banco revisa los
importes en libros de sus activos no financieros para determinar si existen indicios de que
dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de su valor (st la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Banco calcula
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el importe recuperable de [a unidad generadora de efectivo a [a que pertenece ef activo.
Un activo intangible con una vida (il indefinida es sometide a una prueba de deterioro de
valor una vez af afio.,

Si se estima que el importe recuperable de un activo {0 una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce
una pérdida por deterioro en los resultades de operaciones.

Financiamientos

Los financiamienfes son reconocidos iniciaimente al costo neto de los costos de
transaccién incurridos. Posteriormente, los financiamienfos son registrados a su costo
amortizado; cualquier diferencia enfre el producto neto de los costos de transaccién vy el
valor de redencién es reconocida en el estado consolidado de ganancias o pérdidas
durante el perjodo del financiamiento, utilizando el metodo de interés efectivo.

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

L os valores vendidos sujetos a acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento
a corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco fiene la obligacién de
recomprar los valores vendidos en una fecha futura y a un periodo determinado. La
diferencia entre el precio de venta y el vaior de compra futura se reconoce como gasto por
intereses bajo el método de tasa de interés efectiva.

Beneficios a empleados

La Legislacion Laboral Fanamefig, requiere gue los empleadores constituyan un Fondo de
Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigliedad y la
indemnizacion a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que ia relacién laboral
concluya por despido injustificado o renuncia. Para el establecimiento del fondo se debe
cotizar frimestralmente la porcién relativa a la prima de antigliedad del trabajador en base
al 1.82% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5% de la cuotza parte
mensual de la indemnizacion. Las cotizaciones frimestrales deben ser depositadas en un
fideicomiso. Dichos aportes se reconocen como un gasto en los resultados de
operaciones. El Fondo de Cesantia es mantenido en un fideicomiso privado y
administrado por una entidad independiente ai Banco y sus subsidiarias.

Impuesto sobie la renta

El impuesto scbre la renta del afioc comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocide en los resultados de
operaciones del afio corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto
estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa vigente a la
fecha del estado consalidado de situacion financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al meétodo de pasivo, considerando las
diferencias temporales entre los valores segtn iibros de los activos y pasivos informados
para propositos financieros, y los montos utilizados para propésitos fiscales, utilizando Ia
tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera. Estas diferencias temporales se estima seran reversadas en fechas futuras.
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Eguivalentes de efectivo

A efectos de [a presentacién de! estade consoclidado de flujos de efeciivo, en equivalentes
de efectivo se incluyen efectos de caja, saldos con bancos y depdsitos que devengan
intereses con vencimientos originales de t{res meses 0 menocs desde la fecha de
adquisicion del depésito.

4. Instrumentos de riesgos financierss

4.1

Cbjetivos de la administracién de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el analisis, la evaluacidn, la aceptacion, y administracion de un cierto
grado de riesgo o una combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio
financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el
negocio. El objetiva del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el
rfesgo y el retomo para minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion
financiera del Banco.

Las actividades del Bance se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros y, como tal, el estado consolidade de situacidn financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros, por io que estd expuesto a los siguientes
riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liquidez
Riesgo de Mercado
Riesgo Operacional

o @ O o

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los insirumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado
comités que se encargan de Ja administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los
cuales estd expuesto el Banco. Estos comités son los siguientes:

Comité de Auditoria

Comité de Activos y Pasivos (ALCQO)
Comité de Riesgos

Comité de Cumplimiento

Comité de Crédito

Comité de Direccién

Comité de Operaciones

B 0 06 6 & O 6

Adiciorialmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos
de Panama y de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama, en lo
concemiente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.
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Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para el Banco, gue ocurre si un cliente o una contraparie
de un instrumento financiero, fallan en curnplir sus obligaciones contractuales, y surge
principalmente de los préstamos a clientes y de inversion en titulos valores.

Para propdsitos de gestion de riesgos, el Banco considera y consolida todos los elementos
de exposicion de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o
industria.  El riesgo de crédito que surge al mantener valores es mangjado
independientemente, pero informado como un componente de la exposicion del riesgo de
crédito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Banco vigilan periddicamente
la condicién financiera de los deudores y emisores de ftitulos valores, que involucran un
riesgo de crédito para el Banco. El Comité de Crédito esté conformado por miembros de la
Junta Directiva, personal de administracion de crédifo, y por representantes de las areas
de negocio. Este Comité estd encargado de desarrollar los cambios a las politicas de
crédito, y de presentar los mismos ante la Junta Directiva del Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a continuacion:

Formulacion de Politicas de Crédifo

Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacién de cualquiera de los
miembros del Comité de Crédito o por los vicepresidentes de crédito, asl como por las
dreas de conirol, quienes deberdn sugernrlo por escrito, considerando los siguientes
factores:

o Cambios en las condiciones del mercado.

e  Factores de riesgos.

o Cambios en las leyes y regulaciones.

e  Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de cré&dito.
o Ofros factores que sean relevantes en el momento.

Todo cambio de politicas o formulacion de nuevas politicas deben ser aprobadas por el
Comité de Riesgos, el cual a su vez, lo presenta a la Junta Direcfiva del Banco para su
aprobacién, guienes emiten un memorando de instruccién para su divulgacién e
implementacion posterior.

Establecimiento de Limites de Autorizacion

Los limites de aprobacion de los créditos son establecidos dependiendo Ia
representatividad de cada monto en el capital del Banco. Esios niveles de limites son
recomendados por el Comité de Crédito, quienes a su vez someten los mismos a la
aprobacion de la Junta Directiva del Banco.
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Limites de Exposicién

Para limitar la exposicion, se nhan definido {imites méximos ante un deudor individual o
grupo econdmico, que han sido fljados en base a los fondos de capital del Banco.

Limites de Conceniracion

Para limitar la concentracion por actividad o industrias, se han aprobado limites de
exposicién basados en la distribucién del capital y la orientacién estratégica que se le
desea dar a la cartera de crédito.

De iguai manera, el Banco ha limitade su exposicién en distintas geograffas a través de
la politica de riesgo pals, en la cual se han definido paises en los que se desean fener
exposicion en hase al plan esfratégico del Banco; a su vez se han implementado limites

de exposicién de crédito vy de inversién en dichos paises, basados en la calificacion
crediticia de cada uno de ellos.

Limites Maximo por coniraparte

En cuanto a las exposiciones por contraparies, se han definido limites basados en la
calificacion de riesgo de la contraparte, como una proporcidn del capital det Banco.

Politicas de deterioro v provision

Cada unidad de negocios es responsable de la calidad y ef desemperio de los créditos
de sus portafolivs, asi como, por el control y el monitoreo de sus riesgos. Sin embargo, a
través del Departarnento de Riesgos, el cual es independiente a las areas de negocios,
se evalla periddicamente fa condicidn financiera del deudor y su capacidad de pago,
otorgando principal importancia a los mayores deudores individuales. En fanto que al
resto de {os créditos que no son individualmente significativos, se les da seguimiento a
través de los rangos de morosidad que presenten sus cuofas, y a las caracieristicas
particulares de dichas carteras.
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La-siguiente tabla analiza la cartera de préstamos del Banco que esta expuesia al riesgo

de crédito y su correspondiente evaluacion:

2014

Clasificacion

Normal

Mencion Especial
Subnomal
Dudeso
Imecuperable
Total

Menos:
Provisién por detericro

Comisiones descontadas no ganada

Valor en {ibros, nefo

2013
Clasificacién

Nomal

Mencion Especial
Subnomal

Dudeso

irmecuperable

Total

Menos:

Provisién por deterioro

Comisicnes descontadas no ganadas

Valer en libres, nefo

Evaluados
para Evaluados para
deferioro deterioro Total de

Condicién individuoat colectivo préstamos
Riesgo bajo - 313,494,823 313,494,823
Vigilancia - 914,058 914,059
Deterioro - 37,425 37,425
Deterioro 183,972 - 183,972
Deterioro 606,810 - 806,610
760,582 314,446,307 315,236,889
. 563,098 861,618 1,424,716
- - 1,011,969
227,484 313,584,689 312,800,204

Evalvados Evaluados para
para deterioro deterioro Tofal de

Condicién individual colectivo préstamos
Riesgo bajo - 269,310,510 265,310,510
Vigilancia - 2,717,345 2,717,345
Deterioro - 267,120 267,120
Detericro 481,179 - 481,179
Deteroro 138,195 - 138,195
819,374 272,294,975 272,914,349
179,785 1,775,633 1,855,418
- - 971,541
439,589 270,519,342 269,987,390

En el cuadro anterior, se han detailado los factores de mayor exposicion al riesgo e
informacion de la cartera de préstamos, y las premisas ufilizadas para estas revelaciones

son [as siguientes:

e Detarioro en préstamos - El deterioro para los préstamos se deiermina
considerando el flujo de principal e intereses, de acuerdo al término contractual.

o Morosidad sin deterioro de fos présfamos ~ Son considerados en moerosidad sin
deterioro los préstamos, donde Jos pagos de capital e intereses pactados
contractualmente presentan afrasos, pero gue el Banco considera que el
deterioro no es apropiado considerando el nivel de garantias disponibles sobre
los montos adeudados al Banco.
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© Présfemos renegociados - Los préstamos renegociados son aguellos a los
cuales se les ha hecho una reestructuracién debide a algdn deferioro en la
condicién financiera del deudor, y donde el Banco considera conceder algtin
cambio en los paramefros de crédito. Estos préstamos una vez son
reesftructurados se mantienen en esta categoria independientemente de
cualguier mejoramiento en la condicién del deuder posterior a {a reestructuracion
por parte del Banco, hasta su regularizacién

o Reservas por deferioro - El Banco ha establecido reservas para deterioro, las
cuales representan, una estimacion sobre las pérdidas esperadas en la cartera
de préstamos. Los componentes principales de esta reserva estan relacionados
con riesgos individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de
forma colectiva.

° Politica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se
determina gue [os mismos son incobrables, Esta determinacion se toma
después de efectuar un andlisis de [as condiciones financieras hechas desde el
momento en que no se efectud el pago de la obligacién y cuando se determina
que la garantia no &s suficients para el pago completo de la facilidad oforgada.

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otcrgados a clientes
correspondientes a hipotecas sobre [as propiedades y ofras garantias sobre este activo.

Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral seglin sea
el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito
se encuentra en deterioro en forma individual. El colateral generalmente no esta
relacionado a los préstamos efectuados, excepto cuando las inversiones mantenidas
forman parte de un valor comprado bajo acuerdo de reventa.

. La estimacion del valor razenable de las garantias y ctras garantias de [a cartera de

prestamos se detalla a continuacion:

2014
Bienes muebles 13,855,581
Bienes inmuebles 415,900,115
Depésitos pignerados en el mismo banco 64,589,078
Total 494,344 774

E] siguiente detalle analiza los valores disponibles para la venta y valores mantenidos
hasta su vencimiento que estan expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente
evaluacion basada en el grado de calificacion:

2014 Valores disponibles  Valores manfenidos
para la venfa hasta su vencimiento Total
Con grado de inversion 2,007,200 77,793,261 79,800,461
Monitoreo estandar - 3,338,697 3,338,697
Sin calificacion 2,000,000 13,827,200 15,927,200
4,007,200 95,059,158 99,066,358
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2013 Valores disponibles Valores mantenidos
para la venta hasta su vencimienfo Tofal
Con grado de inversion - 33,538,944 33,538,944

Monitoreo especial - 508,422 508,422
Sin calificacién -

5,000,000 5,000,000

- 39,047,386 39,047,368

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicién de riesgo de los
valores disponibles para [a venta y valores mantenidos hasta su vencimiento.

Para el manejo de las exposiciones de riesge financiero de los valores disponibles para
la venta y valores mantenidos hasta su vencimiento, el Banco utiliza los indicadores de
las calificadoras externas, como a confinuacion se detalla:

Grado de calificacidn Calificacion externa

AAA, AA+ AA- A+, A, BBB+, BBB, BBB-
. Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+ B, B-

Monitoreo especial CCCaClC D

Sin calificacion —_

Con grado de inversién

Concentracién de riesqos de agctivos financieros con revelacién del riesgo de crédito

El Banco moniforea. la concentrecion de riesge de crédito por sector y ubicacion
geogréfica. El andlisis de fa concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados consolidados de situacion financiera es fa siguiente:

Depésifos en .
Préstamos

2014 bances Inversiones
Concentracion por sector: ‘
Empresaniales y particulares - 315,236,889 61,416,823
Gobiemo - - 22,442 579
Bancos y entidades financieras 61,373,057 - 15,206,956

61,373,057 315,236,889 99,066,358
Concentracion geografica:
Panama 38,194,677 311,287,079 38,725,215
America Central y el Carbe - 785,774 -
Estados Unidos de América 11,806,517 - 5,064,505
Otros 11,271,883 3,164,036 55,276,638
61,373,057 315,236,889 99,066,358
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Depdsitos en
2013 bancos Préstamos inversiones

Concentracion por sector:

Empresariales y particulares - 272,914,349 19,498,044
Goblemo - - 11,068,639
Bancos y entidades financieras 72,716,331 - 8,480,683
72,716,331 . 272,914,349 32,047,366
Concentracién geografica: .
Panama 31,830,181 287,403,675 20,571,911
Arnerica Central y el Caribe 18,000,000 1,000,000 5,840,897
Estados Unidos de Ameérnca 6,420,292 - 1,998,779
Otros 16,465,851 4,510,674 10,635,779
72,716,331 272,814,349 32,047,366

La concentracion geografica de los préstamos esta basada en la ubicacién del deudor y en
el caso de las inversiones, [a concentracién geografica estd basada en la localizacidn del
emisor de la inversién.

4.3 Riesgo de mercado

El Banco estd expuesto a los riesgos de mercado, que es el riesgo de gque el valor
razonable de los flujos de cgja futuros del instrumento financiero fluctie debido z los
carnbios en los precios del mercado. Los riesgos de mercado surgen por posiciones
abiertas en las tasas de interés, moneda vy acciones, los cuales astin expuestes a
movimientos de mercados generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de
las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédilo, las
tasas de cambio de moneda y los precios de las acciones.

Los informes sobre riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no
negociables, son presentados para su evaluacién y consideracién por ef Comité de Riesgo,
y posteriormente sometidos a la Junta Directiva para su revisién y aprobacion.

Las carteras negociables incluyen las posiciones que surgen de las transacciones que
fienen lugar en el mercado en las que &l Banco actila come principal con sus clientes o con
el rmercado. Las carteras no negociables surgen principalmente del manejo de [os tipos de
interés del Banco y de activos y pasivos de la banca comercial.

Como parte del riesgo de mercado, el Banco estd expussto principalmente al riesgo de

t{asa de interés. Para estos efectos se entiende por riesgo de tasa de interés del flujo de
efectivo y del valor razonable lo siguiente:
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El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor
razonable, son [os riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero fluctlen debido a cambios enlas tasas de interés del mercado. La exposicion
al riesgo de tasa de interés es revisada por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y por
el Comité de Riesgos.

Administracién de Riesgo de Mercado:

Para la medicidén y confrol de Riesgo de Mercado, el Banco cuenta con {imites tales
como: exposicion neta por moneda, por emisor individual, por pals de riesgo, tamafio de
la emisién y plazos maximos, entre otros.

El cuadro a continuacion presenta un resumen del caicule del VaR (Valor en Riesgo)
para el portafolio de inversiones a valor razonable del Banco a la fecha de los estados
financieros consolidados:

2014 2013
WVaR total 1,431,940 693,733

Para ef céleulo del VaR o Valor en Riesgo, el Banco utiliza un modelo estandar el cual le
da mds importancia a los datos mas recientes, con un horizonte de tiempo de 14 dias
hahiles (2013: horizonte de tiempo 14 dias} y un nivel de confianza del 99%.

Aungue el modelo de VaR es una herramienta importante en la medicion de los riesgos
de mercado supone lo siguiente:

Movimientos normales de mercado {estan excluidas ias grandes crisis financieras)
¢ No calcula la pérdida méxima de la cartera.
De las pérdidas reales que genere [a cartera posteriormente, algunas estaran por
encima del VaR.
o El Banco mantiene el total de su cartera en Valores manienidos hastz su
vencimiento, por lo que el riesgo de cartera es estrictamente de crédito.

Las limitaciones de la metodologia del VaR son reconocidos, pero son complementadas
con ofras estructuras de sensibilidad de limites, incluyendo limites para tratar riesgos

. potenciales de concentracion deniro de cada portafolio para negociacion.

Riesgo de tasa de cambio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctle como consecuencia de
varaciones en las fasas de cambio de las monedas exiranjeras, y otras varables
financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos
y econdmicos.

El Banco no posee posiciones propias significativas en monedas extranjeras, solo
mantiene cuentas operativas para atender la demanda de sus clientes.
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El Banco mantiene cperaciones de instrumentes financieros menetarios en el estado
consolidade de situacién financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se
presentan a continuacién:

Libras Francos Francos
Euros Esterlinas Suizos Canadienses
expresado en expresedo en expresagoen expresado en
2014 usp usp usd usD Total

DepGsitos en bancos 2,117,459 93,087 374,450 1,742 2,586,738

Otros activos 487 - - 37 524

Total de activos 2,117,846 93,087 374,450 1,779 2,587,262

Depdsitos recibidos 2,100,573 91,313 313,619 1,481 2,566,986

Otros pashos 31,448 1,183 8,228 - 40,859

Total de Pasivos 2,132,021 82,496 381,847 1,481 2,607,845

Posiciones netas (14,075) 591 {7,397} 298 (20,583}

Libras Francos Francos
Euros Edferlinas Suizos Canadienses
expresado en expresado en expresadoen expresadoen
2013 usp UsD Usp Usp Tofal

Depésitos en bancos 3,114,330 98,759 248,750 1,588 3,453,435
Otros activos 2,489 18,401 45 20,936
Total de activos 3,116,819 98,758 267,191 1,642 3,484,371
Depésitos recibidos 3,106,329 §7,088 246,889 1,562 3,451,879
"Otros pasivs 8,156 281 2,409 - - 10,846
Total de pasivos 3,114,485 97,370 249,308 1,562 3,462,725
Posiciones nefas 2,334 1,389 17,843 80 21,646

El analisis de sensibiidad para el riesgo de tasa de cambio, estd considerado
principalmente en la medicién de la posicién deniro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la pesicion en la
monada funcional scbre la moneda a [& cual s& esfarfa conviriendo, y por ende la
mezcla del riesgo de tasa de cambio.

Cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de inferés;
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el resge de tasa de interés de valor

razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo futurcs y el valor de un nstrumento
financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del mercado.
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La tabla a continuacién resume la exposicidén del Banco al riesgo de tasa de interés.
Esto incluye los saldos de los instrumentos financieros del Banco, clasificados por el mas
reciente entre la raexpresién contractual o la fecha de vencimiento.

2014

Activos

Depdsitos a la vista
Depositos a plazos en bancos
Inversiones

Préstamos

Total

Pasivos:
Depdsites a (a vista
Depésitos de ahomos
Depositos a plazo
Valores wendidos bajo
acuerdo de recompra
Valores comerciales negeciables
Total

Total sensibilidad a tasa de interés

2013

Activos:

Depositos a la vista
Depésitos a plazos en bancos
Inversiones

Préstamos

Total

Pasivos

Dep&sites a la vista

Depdsitos de ahorros

Depésitos a plaze

Valores wendidos bajo
acuerdo de recompra

Total
Total sensibilidad a tasa de interés

Hasta 1 Deta3 De3as Mas No sensible a
afo anos afios de S afes tasa de interés Total
- - - - 11,934,351 11,924,351
49,438,708 - - - - 49,438,706
500,000 3,449,755 5,634,726 88,481,867 - 99,066,358
170,279,211 38,365,903 34,887,069 71,704,707 - 315,236,890
220,217,917 41,815,668 41,521,795 160,186,574 11,924,351 475,876,305
42,442 423 42,442,423
56,319,107 56,319,107
248,150,780 51,192,172 5,473,000 - - 304,815,852
14,041,270 - - - - 14,041,270
12,402,756 - - - - 12,402,756
330,913,913 51,192,172 5,473,000 - 42,442,423 430,021,508
(110,655,996} {5,376.504) 36,048,795 160,186,574 (30,508,072) 45,654,797
Hasta 1 De1a3s De3as Mas No sensible a
afio afios afios de 5 afies tasa de interés Total

- - - - 11,414,845 11,414,845
81,301,485 - - - - 51,301,485
2,509,815 - 2,481,355 33,076,196 - 39,047,366
158,709,196 30,844,339 29,289,963 56,070,851 - 272,914,349
220,520,498 30,844,339 32,751,318 89,147,047 11,414,846 384,678,048
- - - - 46,136,769 © 46,136,789
48,234,796 - - - - 48,234,796
165,909,466 59,029,568 7,680,000 - - 232,599,134
10,001,745 - - - - 10,001,745
224,146,007 59,009,668 7,680,000 - 46,136,769 336,972,444
(3,625,511} (28,155,329) 25,071,318 82,147,047 (34,721,523) 47,705,802

La Administracién del Banco con base a lo requendo por [@ NIIF 7, para evaluar los
riesgos de tasas de interds y su impacto en el valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realiza simulaciones para determinar la sensibilidad al margen financiero por

cambio en la tasa de interés.

Ef andlisis base que efectia la Administracién mensualmente consiste en determinar el
impacto por aumentos o diminuciones de 100 y 200 puntos bésicos en las tasas de
inferés. A continuacién se resume el impacto:
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100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de

) 2014 incrementc disminucion incremento disminucidn
Al 31 de diciembre 17,628 (17,629) 35,258 (35,258)
Promedio dei afio 18,268 {18,268) 36,536 {36,538)
Maximo del afio 23,943 (14,388) 47,886 (28,718)
fiinimo del afio 14,359 (23,943} 28,718 (47,888)

100 pbh de 100 pb de 200 pb de 200 pb de

2013 incremento disminucion incremento disminucion
Al 31 de diciembre 20,4086 (20,408) 40,811 (40,811)
Promedio del afio 17,083 (17,083) 34,167 (34,187)
Maximo del afic 23,468 (23,468) 46,936 {46,936)
Minimo del afio 10,666 (10,666) 21,331 (21,331)

Al 31 de diciembre de 2014, los depdsitos de clientes devengaban {asas de interés anual
en un rango de 0.14% a 5.39% (2013; 0.18% a 5.39%)

4.4 Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no cuente con la disponibilidad para
hacerle frente a sus obligaciones de pago ascciados con sus pasivos financieros cuando
legan a su fecha de vencimiento y para remplazar los fondos cuande éstos son
retirados. La consecuencia puede ser el fracaso para cumplir con sus obligacicnes de
repagar a los depositantes y los compromisos para prestar.

Proceso de administracicn dal riesqo de liquidez

El proceso de administracién del riesgo de liquidez, segln es llevado a cabo en el Banco,
incluye: ‘

o Administrar y monitorear los futurcs flujos de efectivos para asegurar que los
requerimientos de suministro de efectivo puedan ser cumplidos. Esto incluye la
reposicion de fondos a medida que vencen ¢ son torados prestados a los
clientes. El Banco mantiene una presencia activa denfro de los mercados de
dinero globales;

o Mantenimiento de una cartera de aclives altamente negociables que puedan ser
faciimente liquidadas como proteccion contra alguna interrupcién imprevista del
flujo de tesoreria;

o Menitoreo de la tasa de liquidez estade consclidade de situacién financiera
contra requerimientos internos y regulatorios;
° Administracion de la concentracién y el perfll de los vencimiento de las deudas.

E} proceso de administracién arriba detallado es revisado por el Comité de Activos y
Pasivos (ALCO).
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El monitoreo y el reporte, preparado por la Administracién, se convierten en una
herramienta de medicidn y proyeccion del flujo de efectivo para el proximo dia, semana y
mes respectivamente, ya que estos son periodos fundamentales para la administracién
de liquidez. EIl punio de partida para esas proyecciones es un andiisis de los
vencimientos contractuales de los pasivos financiercs vy la fecha de cobro esperada de
los activos financieros.

La Administracion también monitorea los activos de mediano plazo, el nivel y el fipo de
compromiso de deuda, ef uso de los servicios de sobregiro y el impacto de los pasivos
contingentes, {ales como las cartas de crédito ‘standby’ y garantfas.

Exposicién def riesgo de liguidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del fesge de liquidez es el
indice de activos flquidos sobre depésitos recibidos de clientes nefos. Los activos
liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efective y fitulos de deuda, para los
cuales exista un mercado activo y liquido, menas cualquier ofro depédsito recibido de
bancos, instrumentos de deuda etnitidos, ofros financiamientos y compromises con
vencimiento deniro del mes siguiente. Un calculo similar, pere no idéntico, se utiliza para
la medicién de los limites de liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento con lo
indicado por la Superintendencia de Bancos de Panama con respecto a ia medicion del
riesgo de liquidez.

A continuacién se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos
netos sobre los depésitos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados
financieros consolidados, como sigue:

2014 2013
Promedio del periodo 65.65% 56.43%
Méximo del periodo 78.04% 66.22%
Minimo del periodo 54.71% 41.90%

El Banco esta expuesio a requermientos diarios sobre sus recursos de fondos
disponibles de depdsitos overnighi, cuentas comientes, depdsitos en- vencimiento,
desembolsos de préstamos y garantias y de requerimientos de margen liquidados en
efectivo.

El Banco mantiene recursos de efectivo para cumplir con todas estas necesidades, ya
que la experiencia muestra que un nivel minimo de reinversién de los fondos que estan
venciendo puede ser pronosticado con un alto nivel de seguridad. La Junta Directiva fija
limites sobre la proporcidn minima de fondos dispenibles para cumplir con dichos
reguerimientos y sobre el nivel minimo de facilidades interbancarias.

El cuadro a confinuacion muestra los fiujos de efectivo no descontados de los pasivos y
activos financieros expuesios a tasa de intefés del Banco reconocidos en agrupaciones
de vencimiento contractual. Los flujos esperados de estos insirumentos pueden variar
significativamente producto de estos analisis.
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2014

Pasivos financieros,

Depdsilos de ahorros

Depésitos a plazo

valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Valores comerdiales negociables

Total de pasivos finengieres

Activos financieros
Efective ¥ deposites en bancos
Inversiones en valores

Préstamos
Total de activos financierss

Compremisos ¥ Contingencias

Contingendas

2013

Pasives financicros
Depésitos de ahorros
Dep6sites a plazo

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Total de pasives financierss

-Activos financieros

Efectivo y depositos en bancos
Inversiones en valores
Préstamos

Total de activos financieros

Compromisos y Contingencias

Gontingencias

Flujos ne
Valoren Jibres descontados Hasta 1 afie Da1a3afios De 3 a 5 afios Mis de 5 afios
56,319,107 56,322,763 56,322,763 - -

304,815,852 309,089,829 251,984,558 51,823,428 5,481,843 -
14,041,270 14,162,759 14,162,759 - - -
12,402,756 12,404,576 12,404,576 - - -

387,579,085 391,979,927 334,874,656 51,623,428 5.4‘81 B43 -
63,240,527 63,240,527 63,240,527 - - -
29,066,358 100,243,349 500,000 3,473,345 5,745,961 89,524,043

315,236,889 316,927,756 171,063,315 38,572,267 35,132,361 72,158,813

477,543,774 480,411,832 234,803,842 42,045,612 41,878,322 161,583,856
21,6B4,182 21,684,182 21,684,182 - - -

Flujos no
Valor en libros descontados Hastz 1 afio De1adafies Dec3a5anos Mas do 5 afjos

48,234,756 48,234,796 48,234,796 -
232,588,134 232,599,134 165,909,466 59,009,688 7.580,000 -
1,001,745 10,010,094 10,010,094 -
281,835,675 290,844,024 224,154,356 59,005,668 7,680,000 -
75,138,881 75,139,891 78,139,891 -
38,047,366 39,555,890 2,528,142 3,493,180 33,528,567
272,914,349 274,386,780 157,415,213 29,470,573 31,119,486 56,381,108
387,101,606 389,082,561 235,083,247 29,470,973 34,618,665 85,909,675
9,589,741 9,589,141 9,588,141 -

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Banco
mantiene activos liquidos tales como efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones
con grado de inversidn para los cuales existe un mercado activo. Estos activos pueden
ser faciimente vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez.
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Fuera de balance
A continuacion el vencimiento de las garantias y avales financieros, operaciones de carta
de crédito y compromisos de arrendamientos operativos, basados en la fecha de
vencimiento mas reciente:
En 1 afio
2014 2013
Cartas de crédito 2,279,960 1,433,053
Avales yfianzas 3,195,838 2,349,775
Cartas promesa de pago 6,874 467 1,132,647
Lineas de credito 9,333,817 4,673,666
Total 21,684,182 9,589,141
4.5 Administracién del riesgo de capital

El Banco adminisira su capital para asegurar:

o El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Bancos de Panama.

e  Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para sopeortar el desempefio de
sU nagocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere
mantener un indice de capital total medido con base a los activos ponderados por
riesgos.

La adecuacidén de capital y el uso de capital regulatoric son menitoreados por [z
administracion del Banco en base a guias y técnicas desarroliadas por la
Superintendencia de Bancos de Panamd. Los requerimientos de informacion son
remitidos al regulador sobre una base frimestral.

El Banco analiza su capital regulaterio aplicando las normas de la Superintendencia de
Bancos de Panama establecidas para los bancos de licencia general, basado en &l
Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008 y modificado por el Acuerdo 4-2008 del 9 de
julio de 2008.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un
capital pagado minimo de B/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus
activos ponderados por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado
consolidado de situacion financiera. Para estos efecfos, los activos deben considerarse
retos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el
Acuerdo de la Superintendencia de Bancos de Panama.
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Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimienfos de capital son medidos
de Ia siguiente forma:

=]

Capital primario - El cual comprende el capital social pagado en acciones, las
reservas declaradas vy las utilidades retenidas. El capital pagado en acciones es
aquel representado por acciones comunes y acciones preferidas perpetuas no
acurmulativas emitidas y fotalmente pagadas. Las reservas declaradas son aqueilas
identificadas como fales por el Banco provenientes de ganancias acumuladas en
sus libros para reforzar su situacion financiera y sujeta a lo establecido en el Articulo
69 de la Ley Bancaria.

Las ufilidades retenidas son las ulilidades no distribuidas del periodo vy las utilidades
no distribuidas correspondientes a periodos anteriores.

Capital secundario - El mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y
deuda, la deuda subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las
reservas no declaradas y las reservas de reevaluacion de activos.

Para el calculo del monio de los fondos de capital del Banco debe tomar en cuenia
las deducciones, que se hardn trimestralmente, vy que se detallan a continuacion:

o El capital no consolidado asignado a sucursales en el exterior.

o FEl capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.

o El capital pagado de subsiciatias no bancarias. La deduccion incluird los saldos
registrados en el activo por el mayor valor pagado - respecto del valor confable -
en las inversiones permanenies en sociedades en el pais y en el exterior.

o Partidas de activos comespondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de
principios de contabilidad generalmente aceptados y de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera comresponden a sobrevalorizaciones o
diversas formas de pérdidas no reconocidas, y también las pérdidas
experimentadas en cualquier momento del ejercicio.

El Banco mantiene una posicién de capital regulajorio que se compone de la siguiente
manera para los afios terminados 2014 y 2013, que se detallan a continuacion:

2014 2013
Capital primario (pilar 1}
Acciones comunes 60,000,000 60,000,000
Resena dinamica regulatoria 2,808,951 -
Deficit acumulado (6,591,849) (6,674,993)
Total 56,217,102 53,325,007
Activo ponderado en base a riesgo 319,891,647 256,167,064
indices de capital
Total de capital regulatorio expresado en porcentaje sobre
el activo ponderado en base a riesgo 17.57% 20.82%
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5.

Valor razonable de los instrumentos financisros

La Administracion del Banco ha ulilizado los siguientes supuestos para estimar el valor razonable
de cada categoria de instrumento financiero en el estado consolidado de situacion financiera;

o  Depdsitos a la vista y a plazo - Para estos instrumentos financieros, el valor en iibros se
aproxima a st valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

o [nversiones en valores - Para estos valores, el valor razonable esta basado en cotizaciones

de precios de mercado o cotizaciones de agentes comredores. De no estar disponible un

" precio de mercado cotizado fiable, el vaior razonable del instrumento es estimado utilizando
modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo descontados.

e  Préstamos - El valor razonable estimado para los présiamos representa la cantidad
descontada de flujos de efectivo futuros estimades a recibir. Los flujos de efectivo previstos
se descuentan a las tasas acfuales de mercado para determinar su valor razonable.

o Depésitos recibidos a la vista y de ahorros - Para los depositos recibidos a la vista v de
ahorros, el valor en libros se aproximan a su valor razonable por su naturaleza a corfo plazo.

e  Depdsifos recibidos a plazo fijo - Para los depositos recibidos a plazo fijo, el valor razonable
se basa en flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés del mercado para
financiamiento de nuevas deudas con vencimiento remanente similar.

e Financiamienios por pagar - El valor en libros de los financiamientos por pagar con
vencimiento de un afo © mencs, se aproxima a su valor razonable dada su nafuraleza de
corfo plazo. Para obligaciones con vencimienfo mayor a un afo, se utiliza los flujos de
efectivo descontados a una fasa de inierés aciual de mercado para determinar su valor
razonable.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exacfitud. Cambivs en los
supuestos o critedos pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

La NIIF 13 especffica una jerarquia de las téenicas de valuacion en base a si la informacién incluida
a esas técnicas de valuacién son observables o no observables. La informacidn observable refieja
datos del mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacién no observable refleja los
supuestos de mercado. Estos dos tipos de informacién han creado la sigliente jerarquia de valor
razonable:

o Nivel 1 - Precios colizados {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos. Este nivel incluye los valores de patrimonio e instrumentos de deudas en las
bolsas y mercados de derivados cambiarios, como los {futuros.

s«  Nivel 2 - Informacion aparte de los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son

observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los pracios).
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o Nivel 3 - Informacién para el activo y pasivo que no se basan en dates de mercado
observables (informacién no observable). Este nivel incluye inversiones en acciones e
instrumentos de deuda con componentes no observables significativos.

5.1  Valor razonable de los activos financizros que se presentan a valor razonable sobre una
base recurrente

A confinuacion se presentan los activos financieros del Bance que son medidos a valor
razonable al final de cada afio. La siguiente tabla muestra la informacién de como esos
activos a valor razonable son determinados:

valuacién y Datos de datos de
Valor Jerarquia datos de enfrada no  entreda no
Activo razonable de valor enfrada observables observablesa

financierc 2014 razonable principales  significativos el valor
Inversiones Precios de
disponibles 4,007,200 Nival 1 cotizacion de N/A N/A
para la oferta en un
venta mercado activo

5.2 Valor razonable de [os activos y pasivos financieros gue no se valiie a vafor razonable
de forma recurrenta(pero requieren de revelacién de valor razonabfe)

El valor en libros v valor razonable de los principales acfivos y pasivos financieros que no se
presentan en el estado consolidado de situacién financiera a valor razonable del Banco se resumen

a continuzacion:

2014 2013
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
Activos financieros
Depésitos a [a vista en bancos 11,834,351 11,934,351 11,414,845 11,414,846
Depdsitos a plazo en bancos 48 438,706 49,438,705 61,301,485 61,301,485
Valores mantenidos hasta
su wencimiento 95,059,158 96,291,438 39,047,366 38,536,228
Préstamos 315,236,889 315,368,084 272,914,349 289,977,066
471,669,104 473,032,579 384,678,046 401,229,625
Pasivas financieros
Depdsitos a ia vista 42,442 423 42,442 423 45,138,769 46,206,873
Depositos de ahermos 56,319,107 56,319,107 48,234,796 48,234 795
Depdsitos a plazo 304,815,952 308,316,856 232,599,134 242 266,410
Valores wendides bajos acusrdos
de recompra 14,041,270 13,807,535 10,001,745 10,013,481
Valores comerciales negociables 12,402,756 12,536,723 - -
430,021,508 433,422 644 336,972,444 346,721,560
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2014

Activos financieros:
Depésitos a plazo en bancos
Valores manfenidos hasta
su vencimiento
Prestamos

Pasivos financieros:
Depésitos a plazo
Valores vendidos bajos

acuerdos de recompra

2013

Activos financieros:
Depdsitos a plazo en bancos

Valores mantenidos hasia
su vencimienic
Préstamos

Pasivos financieros:
Depésitos a plazo
Valeres vendidos bajos

acuerdos de recompra

Jerarquia del valaor razonable

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- - 49,438,706 49 438,706
71,033,925 - 25,257,513 96,291,438
- - 315,368,084 315,368,084
- - 308,316,856 308,316,856
- - 13,807,535 13,807,535

Jerarquia del valor mzonable

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- - 61,301,485 61,301,485
35,179,190 - 3,357,038 38,536,228
- - 289,977,066 289,977,066
- - 242,266,410 242,266,410
- - 10,013,481 10,013,481
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6.

Estimaciones de contabilidad y juicios crificos

El Banco efectla estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos
dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia histérica y ofros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que
se'creen son razonables bajo las circunstancias.

(a)

(6)

{c)

Pérdidas por deterioro sobre présfamos incobrables - El Banco revisa su cartera de
préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base frimestral. En la
determinacién de si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas, el Banco efectla juicios para determinar, y toma
decisiones en cuanto a si existe una informacion observable que indique un cambio
adverso en |a condicidén de pago de los prestatarios, condiciones econdmicas nacionales o
locales que correlacione con incumplimientos en activos. La Administracidon usa
estimaciones basadas en la experiencia de pérdida histénca por activos con
caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objefiva de deteroro similares a aguellos
en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo.

Deterioro de valores de capital disponibles para la venfa - El Banco determina qué
inversiones de capital disponibles para la venta iienen deterioro productoc de una
disminticién significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo. Esta
determinacion de qué es significativa o proiongada requiere Juicio. Al efectuar un juicio, el
Banco evalia -entre otros factores, la volalilidad normal en el precio de la accion.
Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro
en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en [a
tecnologia y flujos de efectivo financieros y operativos.

Valores de inversion mantenidos hasta su vencimiento - El Banco sigue la guia de la NIC
39 en la clasificacion de los activos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables y vencimiento fljo, como mantenidos hasta su vencimiento. Esta
clasificacién requiere juicio significativo. Al hacer este juicio, el banco evalla su intencién y
capacidad de mantener tales inversiones hasta su vencimiento. Si el Banco no logra
mantener estas inversiones hasta el vencimiento, excepto que no sea por una
circunstancia — por ejemplo, la venta de una canfidad insignificante cerca de su
vencimienio — podria ser requerido reclasificar la categoria entera como disponible para la
venta. Por lo tanto, las inversiones serfan medidas al costo el valor razonable y no al costo
amortizado.
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7.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Incluidos en el estado consolidado de situacion financiera .y el estado consclidado de ganancias o

pérdidas se encuenfran los siguientes saldos y transacciones con partes relacionadas:

Activos: 2014 2013
Directores y Directores y
personal Companias personal Compaiiias
gerencial clave relacionadas gerencial clave relacionadas

Activos:

Otros Activos / cuentas por cobrar - 728,486 - 459,841
Préstamos 1,998,035 25,377,333 1,487,177 25,350,353
Intereses acumulados por cobrar 8,309 80,960 10,870 97,816
Pasivos: i
-Depdsitos a la vista 52,257 829,345 114,912 1,206,490
Depésitos de ahorro 41,754 98,554 948,677 5,883
Depésitos a plazo 1,454,668 1,813,223 7.141 505 4,512 425
Intereses acumulados por pagar 46 473 5,562 174,260 84,349
Intereses ganados sobre préstamoes 77,482 1,122 251 77,485 710,279
Gastos de intereses sobre depositos 59,930 78,726 315,557 256,206
Gastos generales y administrativos:

Salarios a ejecutivos claves 1,405,471 - 1,264,343 -
Alquiler - 578,849 ~ 578,849

Los préstamos a compariias relacionadas durante el afo 2014 ascendieron a B/.25,377,333 (2013:
B/.25,390,353), a una tasa de interés de 4.67% a 6%, con vencimientos varios hasta el arfo
2017(2013: 4.5% a 6% con vencimientos hasta el 2017).

Los préstamos otorgados a directores y ejecutivos claves al cierre del 31 de diciembre del afio
2014 ascendiercn a B/.1,998,035 (2013 B/.1,487,177), a una tasa de inferés de 4% a 11%; con
vencimientos varios hasta el afio 2044 (2013: 2% a 11% con vencimientos hasta el 2043).

Al 31 de diciembre 2014 [os saldos de los préstamos a compaiias relacionadas, directores y
ejecutivos claves, garantizados con depositos en el mismo banco suman B/.12,885,890 (2013:

" Bf.14,827,169) y los saldos garantizados con hipotecas ascienden a B/.10,539,403 (2013:

B/.12,418,860).
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8.

' Efectivo, efectos de caja y depésitos en bances

El efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos y equivalentes de efectivo se detalla a
continuacion:

2014 2013
Efectivo 1,867,470 2,423 560
Depositos a la vista en bancos 11,934,351 11,414,845
Depésitos a plazo en bancos 49,438,708 61,301,485
Total de efectivo y depositos en bancos 63,240,527 75,139,891

Al 31 de diciembre de 2014, las tasas de interés anual que devengaban los depGsitos a plazo
oscilaban entre 0.01% y 1.10% (31 de diciembre de 2013: 0.01% y 0.50%).

Valores disponibles para la venta

Los valores clasificados como disponibles para Ja venta se presentan a continuacion:

1-5 5-10 Mas de Total valor Total costo
2014 afos afics 10 afos razonable amortizado
Titulos de deuda - privada 2,007,200 2,000,000 - 4007200 4,000,000

Al 31 de diciernbre de 2014, las tasas de inferés anual que devengaban los valores disponibles para
la venta que mantuveo el Banco durante el periodo, oscilaban enfre 4.00% y 6.00%.

El movimiento de fas inversiones en valores disponibles para la venta se resume a continuacion:
El cambio del velor razonable para las inversiones que se mantienen disponibles para la venta

durante el periodo fue una ganancia no realizada de B/7,200 (2013: B/.2,563,932) la cual forma
parte de lo presentado en la valoracién en ef palrimonio.

2014 2013

Saldo al inicio del afio - 42,691,075
Compras 2,000,000 26,686,571
Ventas y redenciones - (37,766,348)
Reclasificacion 2,000,000 (29,047,366)
(Pérdida) ganancia neta que surge de :

revaluacion durante el afio 7,200 (2,563,932)
Saldo al final del afio 4,007,200 -
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Como se indica en [a Nota 10, la Administracién del Banco, reclasifico inversiones por B/.2,000,000
clasificadas como valores mantenidos hasta el vencimiente a valores disponibles para la venta.

Durante el afio terminade el 31 de diciembre de 2014, el Banco no realizé ventas de su cartera de
valores disponibles para la venta. En el afio 2013 realizé ventas por B/.7,766,348 con una ganancia
de B/.779,303.

Con fecha 21 de agosto de 2013, con base en un cambio en su modelo de negocio, ef Banco notificd
a la Superintendencia de Bancos de Panama, la reclasificacion de las inversiones clasificadas como
disponibles para la venta a inversiones mantenidas hasta su vencimiento, por un monte de
B/.29,047,366. Al momenfo de la transferencia, el saldo registrado en el rubro de patrimonio como
pérdida no realizada en inversiones disponibles para la venta era de B/.2,894, 282 que estd siendo
amorizado durante el periodo remanente de la vigencia de los valcres reclasificados. Asimismo,
durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014 el monte ameriizado, reconocido contra
ganancias y pérdidas, asciende a B/.329,005.

10. Valores mantenidos hasta su vencimiento
| os valoras mantenidos hasta su vencimiento se detallan a continuacién:
§-5 5-10 Mas de Costo Valor
2014 afios anos 10 afios amortizado razonable
Titules de deuda - privada 6,511,158 83,105,421 3,000,000 72,616,579 72,902,588
Titulos de deuda - gubemamental 540,115 13,164,895 8,737,569 22,442 579 23,388,850
Total 7,051,273 76,270,316 11,737,569 85,059,158 96,291,438
1-5 5-10 Mas de Costo Valor
2013 anos anos 10 anios amortizado razonable
Titulos de deuda - privada 6,013,244 23,920,984 - 27,978,727 28,834,228
Titulos de deuda - gubemamental - - 8,602,000 11,068,639 8,602,000
Total 6,013,244 23,920,984 8,602,000 39,047,366 38,536,228
E!l movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resume a continuacion:
2014 2013
Saldo al inicio del ane 39,047,366 1,000,000
Compras 74,813,551 10,000,000
Amortizaciones de primas y descuentos {117,057) -
Ventas y redenciones (16,684,702) {1,000,000)
_ Reclasificacion {2,000,000) 29,047,366

Saldo al final del afio . 95,059,158 39,047,366

La Administracion det Banco, a sclicitud de la Superintendencia de Bancos de Panama, mediante
nota SBP-DS-N-4698-2014, reclasificd inversiones por B/.2,000,000 clasificadas como valores
mantenidos hasta el vencimiento a valores disponibles para la venta.
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Al 31 de diciembre de 2014, el Banco garaniiza con cartera de inversiones mantenidas hasta su
vencimiento por B/.18,138,220 (2013: 16,362,270), obligaciones de valores vendidos bajo acuerdc de
recompra por B/.14,041,270 (2013: B/.10,001,745).

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, el Banco realizd ventas y redenciones de
inversiones mantenidas hasta su vencimiento por B/16,684,702 (2013: B/.1,000,000) y comad
resultado se reconocié una pérdida de B/.1,328 (2013: B/.0), que se incluye en &l estado consolidado
de ganancias ¢ pérdidas.

11.

Préstamos

Los préstames por tipo se detallan & continuacion:

Sector infermo 2014 2013
Préstamos corporativos 233,922,525 134,368,916
Personales 28,953,403 18,406,294
Automéwil 3,379,223 4,460,123
Hipoteca residencial 34,942,120 38,719,917
Sobregiros 8,072,273 18,532,037
Arendamientos financieros, neto . 2,017,535 1,916,275
Total sector inferno 311,287,079 267,403,632

Secior extemo
Préstamos corporativos 3,948,404 5,329,952
Sobregiros 1,406 180,765
Total sector extemo 3,949,810 5,510,717
Subtotal 315,236,889 272,914,349
Menos:

Provisién para posibles préstamos incobrables {1,424,7186) {1,955,418)
Comisicnes no devengadas {(1,011,969) (971,541)
Total de préstamos, nefo 312,800,204 269,987,390

Al 31 de diciembre de 2014, las tasas de interés anual de los préstamos y sobregiros oscilaban entre

el 2% y 24% (2013: 2%y 24%).

A continuacién se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de inferés:

2014 2013
Tasa variable 271,544 583 224 013,832
Tasa fija ajusteble a opcién del Banco 43,692,306 48,900,417
Total 315,236,868 272,914,349
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El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se resume a continuacion:

2014 2013
Saldo al inicio del afio 1,855,418 1,398,528
(Rewersién) incremento de provisién cargada a gastes (257,612) 891,611
Préstames castigados (273,000) (334,722)
Saldo al final del afio 1,424,716 1,855,418

Ef cuadro a continuacion presenta un detalle de la cartera por tipo de producto segin su clasificacion

al 31 de diciembre:

’

2014 2013
Hipotecaric  Comercial Consumo Hipotecario  Comercial Consume

Mencion especial 76,853 781,058 56,138 384,732 2,109,592 223,020
Sub normal - - 37,425 . 153,332 - 113,739
Dudeso’ - 154,673 29,269 - 400,000 81,178
{rrecuperable - 400,000 ° 206,609 - - 138,195
Total 76,863 1,335,731 329,471 538,064 2,509,592 556,182

Siguiendo las regulaciones locales, el resto de la cartera ha sido clasificada como normal, ya que no
presenta indicios de morosidad. )

Al 31 de diciembre de 2014, la cariera de préstamos garantizados por depésitos en el mismo Banco
ascendia a B/.65,215,181 (2013: B/.46,522,426}, lo que representa un 20.7% (2013: 17.0%} del total
de la cartera,

Arrendamientos Financieros

El saldo de los arendamientos financieros, neto y el perfil de vencimiento de los pages minimos se
resumen a continuacién:

2014 2013
De 1 a5 afos 2,224 420 -2,138,688
Total de pagos minimos 2,224,420 2,138,698
Menos: intereses no devengados (206,885) (222,423)
Total de arrendamientos financieros, nefo 2,017,535 1,816,275
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12. Inversidn en asociada

La inversién en asociada se detalla a continuacién:

Nombre de la asociada Actividad principal

2014

% de Participacién

Invartis Securities, S.A. ~ Casa de valores

accionaria y

derecho a voto

50%

Importe en libros

de la participacién

1,623,908

El resumen de lz informacion financiera de las inversiones en asociadas se defalla g

continuzcién:
2014
Activos 2,269,815
Pasivos 21,999
Patrimonio 2,247,818
Ingreso 1,640,535
Gastos 1,101,740
Ganancia o pérdida de afio 538,795
13. Propiedades, mobiliaric, equipo y mejoras
Las propiedades, mobiliaro, equipo y mejoras se resumen a continuacion:
Mejorasa las
Mohiliarioy  Equipode  propiedades Equipo
204 ehseres computo arrendadas Edificio rodanie Tofal
Costo:
Al inicio def afio 1,315,018 1,818,784 2,853,154 761,849 5,748,805
Adiciones 176,309 88,874 110,096 - 375,279
Al final del afto 1,491,327 1,907,658 2,953,250 761,849 7,124,084
Depreciacion acumulada: R
Al inicio del afio 431,533 859,397 358,877 43,874 1,838,480
Gasto del afio 112,665 246,809 83,737 19,048 462,257
Al firel del afio 544,197 1,206,206 482514 67,720 2,300,737
Saldo neto 847,130 701,452 2,480,636 594,129 4,823,347
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Mejoras a
las
WMabiliario y Equipo de  propiedades Equipe
2013 enseres computo arrendadas Edificio rodante Total

Costo:

Al inicio del afio 1,225,684 1,791,693 2,798,475 761,848 50,250 6,627,951
Adiciones 98,626 27,091 54,679 - - 180,396
Descartes (9,292) - - - - (2.292)
Reclasificaciones - - - - {50,250) {50,250}

Al finat del afio 1,315,018 1,818,784 2,853,154 761,848 - 5,748,805

Depreciacién acumulada:

Al inicio del afio 259,840 514,726 240,519 23,278 5,025 1,143,389
Gasto del afio 175,343 344,571 158,358 25,385 - 703,767
Descartes (3,857 - - - (5,025) {8,678)

Al final del afio 431,532 959,297 398,877 48,574 - 1,838,480

Saldo neto 8B3,486 859,387 2,454,277 713,175 - 4,910,325

14. Actives mantenidos para [a venta

El active mantenido para le venta refleja el saldo en acciones de la empresa Valley Rise Invesimet,
Corp., propietaria de los aclivos recibidos por la ejecucidn del fideicomiso de garantia
originalmente constituido por Térmica del Caribe a favor de sus bancos acreedores.

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene en conjunio con ofras insfituciones financieras, una
participacién fiduciaria del 8.6 % en el pairimonio de un operador de una planta eléctrica clasificado
como ofros actives mantenidos para la venta por la suma de B/.4,200,321. Estos activos fueron
producto de la ejecucién de la garantia de un préstamo y se encuentran reglstrados al valor en fbros
mas los costos asociados.

Con fecha 17 de marzo de 2014, se realizé un avalldo por un avaluador independiente por un valor

mayor al registrado en fibros. La administracion del Banco, estima que estos activos seran vendidos
en un corto plazo por lo cual ne se anticipa deterioro.

/
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15. Otros activos

El detalle de ofros activos se resume a continuacién:

_ 2014 2013
Activos intangibles, neto de amortizacién 891,886 657,836
Depdsitos en garantia 28,177 132,602
impuestos y gastos pagados por anticipado 240,200 105,553
Activos en desarrollo 101,296 144153
Fondo de cesantia 185,525 229,289
Cuentas por cobrar parie relacionada 728,496 459,841
Cuentas por cobrar empleados 147,766 150,713
Cuentas por cobrar crédito fiscal 449,136 275,013
Otros activos varios 1,567,612 1.015.726
Total 4,350,104 3,170,826

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene un fonde para prima de antigliedad de los
colaboradores por un total de B/.195,525 (2013: B/.229,289) depositado en Profuturo.

las cuentas por ‘cobrar crédito fiscal corresponden a creditos hipotecarios con intereses
preferenciales tramitados con el Ministerio de Economfa y Finanzas pendientes de recibir de los
afes 2013 y 2014.

En otros activos varios el Banco mantiene al 31 de diciembre del 2014 B/.91,123 (2013: 131,7386)

correspondientes al tofal en bienes adjudicados y en cuentas por cobrar otros mantiene
B/.801,474 (2013: 523,420).

Los activos intangibles con vida definida estan representados por licencias y programas del sistema
de procesamientos de dafos, cuyo movimiento se presenta a continuacion:

2014 2013

Saldo al inicio del afio 657,936 722,255
Adiciones ) 354,888 94,560
Amortizacion del afio (120,928) (158,880)
Baldo al final del afio 891,806 657,936

:
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16. Otros pasivos

El defalle de ofros pasivos se resume & continuacion;

2014 2013
Provisiones lzborales 520,218 268,445
Retenciones laborales por pagar 191,925 171,110
Gastos acumulados por pagar 224 206 426,316
Cuentas por pagar 1,167,712 526,998
Operaciones transitorias - Comex y Bancos 290,375 8,322
Cluentas por pagar vanas 654,040 337,482
Total 3,448,474 1,739,673

17. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene obligaciénes producto de transacciones de venta
de valores bajo acuerdos de recompra por B/.14,041,270 (2013: B/.10,001,745), con vencimiento el
28 de mayo de 2015 (2013: 28 de febrero de 2014). Estas obligaciones estan garaniizadas con
una seleccién de elementos del portafolio de inversiones por un monto de B/.19,138,220
{2013: B/.16,362,270) a una tasa de cierre de 1.44%(2013: 0.98%).

18. Pafrimcnio
El capital autorizado en acciones del Banco esta representado por 60,000,000 (2013: 60,000,000)
acciones comunes nominativas con un valor de B/.1 {(2013: B/.1) cada una, El saldo total del capital
pagado en scciones es de B/.60,000,000. .
El 5 de marzo y 24 de mayo del 2013, Uni B&T Holding, Inc., la Compafiia propietaria del 100% de
las acciones del Banco, aportd fondos por un fofal de B/.939,072 en efectivo, para aumentar su

capital de B/.59,060,928 a B/.60,000,000, mediante [a emision de 939,072 acciones comunes.

El accionista tiene el derecho de recibir dividendos una vez se declaren de tiempo en tiempo vy
tiene el derecho a un volo por accién en reuniones de accionistas.
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19. Oftras comisiones y otros ingresos

Las otras comisiones y ofros ingresos se presentan a continuacion:

2014 2013
Ofras tomisiones sobre:
Transferencias 335,002 418,855
Servicios bancarios 365,248 . 413,822
Cartas de crédifo vy cobranzas documentarias 34,085 55716
Otras comisiones 42 193 116,795
776,529 1,005,388
2014 2013
Otros ingresos:
Ganancia neta en cambio de moneda extranjera 80,128 88,671
Ingresos por dividendos 2.550 ) 3,400
Ofros ingrescs 253,890 114,386
346,668 206 457

20. Gastos de comisiones y otros gastos generales y administrativos

El detalle de gastos de comisiones y ofros gastos al 31 de diciembre de 2014 se detalla a

continuacion:
2014 2013
Gastos de comisiones:
Cormesponsalia hancaria 101,332 124,633
Otras comisiones 53,831 17,091
155,163 141,724
: 2014 2013
Otros gastos generales y administrativos: )
Impuestos varios 497 6844 541,990
Sendcio plblicos 280,626 285,129
Senicios tecnotégicos 916,009 863,676
Mantenimiento y seguridad 59,747 54,056
Utiles y papeleria 62,298 36,344
Suscripciones 18,288 18,977
Seguros 50,796 42 447
Transporte 60,840 66,372
Oftros gastos 354,261 277,592
2,340,310 2,216,583
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21.

Compromisos y contingencias

El Bancc mantiene compromisos y contingencias fuera del estado consolidado de situacion financiera
que resuitan del curso normal de sus operaciones y los cuales pueden invclucrar elementos de
riesge crediticio y de fiquidez..

Las cartas de crédite y cartas promesas de pago conllevan clerfo elemento de riesgo de pérdida en
caso de incumplimienio por parte del cliente, neto de las garantias tangibles que amparan estas
transacciones. Las politicas y procedimientos del Banco en el otorgamiento de esfes compromisos y
contingencias son similares a aquellas ulilizadas al extender créditos que estan contabilizados en los
activos del Banco.

La Administracién def Banco no anticipa que ef Banco incurra en pérdidas resultantes de estos
compromisos y contingencias en beneficio de clientes. Al 31 de diciembre de 2014, el Banco no
mantiene reserva para contingsncias con riesge credificio fuera del balance, debide a que ha
clasificado estas operaciones como riesgo normal,

A continuacion el resumen de estas operaciones con riesgo credilicio fuera de balance:

2014 2013
Cartas de crédiio 2,279,960 1,433,053
Avales y fianzas 3,195,938 2,349,775
Cartas promesa de pago 6,874,467 1,132,847
Lineas de crédito 9,333,817 4,673,666
Total 21,684,182 9,589,141

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de centratos
de arrendamiento operafivo de inmuebles, los cuales expiran en vatias fechas durante los préximos
afios. El valor de los canones anuales de arrendamiente de los coniratos de ocupacion para los
proximos cince afos es el siguiente:

Afos Monto

2015 727,819
2016 756,051
2017 761,863
2018 752,983
2019 712,518

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, el gasto de alquiler de inmuebles ascendio a
B/.677,566 (2013: B/.767,830).
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22,

Con base al mejor conocimiento de la Gerencia, el Banco no mantiene litigios en su contra gue
pudieran afectar adversamente sus negocios, sus resultados o su situacién financiera.

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco era sujeto de una auditoria por parte de la Superintendencia de
Bancos de Panama, de acuerdo con la notificacién recibida en fecha 18 de noviembre de 2014, con
la referencia SBP-DPC-N-6224-2014. Posteriormente el Banco ha recibido Resclucién que formula
posibles incumplimientos a la normativa bancaria, los cuales a la fecha de estos estados financieros
consolidados, la Administracidn del Banco atendid en tiempo oporfuno, presentando sus
consideraciones y documentos al procese, el cual esté en curso ante el Regulador.

impuesto sobre la renta

Elimpuesto sobre la renfa del Banco se presenta a confinuacion:

2014 2013
[mpuesto comente 119,328 22,693
Beneficio por impuesto diferido {104,089) -
Total 15,238 22,893

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compariias constituidas en la Repiblica de
Panama estan sujetas a revisién por las autoridades fiscales por los tres tlimos anos, inclusive el
afio terminado el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacién Fiscal Panamefia vigente, las compaiiias estan exentas del page de
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan
exentos del pago de impuesto sobre [a renta, los infereses ganados sobre depdsitos a plazo en
bancos locales, jos intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos—
valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama.

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley Ne.8 de 15 de marzo de 2010 se medifican las
tarifas generales del Impuesto sobre la Renta {ISR), al 25% desde el 1 de enero de 2014 para las
entidades financieras. .

Mediante la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 queda eliminado el métode denominado Calculo
Altemo del Impuesto sobre la renta (CAIR) y lo sustifuye con la fributacion presunta del impuesto
sobre la renta, obligando a foda persona juridica que devengue ingrescs en excesc a un millén
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma
que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario estabiecido en el
Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, al
cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).
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23.

Con base a resultados actuales y proyectados, la gerencia del Banco no ha registrado impuestos
diferidos activos y pasivos.

Al 31 de d%ciembre de 2014, el Banco determind el impuesto sobre [a renta por pagar por B/.114,172.

Al 31 de diciembre de 2014, Uni Leasing, Inc. determiné impuesto sobre la renta por pagar por
B/.5,156.

2014 2013
Utilidad antes del impuesto sobre 1a renta 2,284,897 842 119
Menos: efecto fiscal de ingresos no gravables {6,004,405) (2,979.487)
Menos: diferencia temporal por activos y pasivos (512,898) (906,051)
Mas efecto fiscal de gastos no deducibles 5,081,546 3,198,787
Menos arrastre de pérdidas ) (371,828} {72,803)
Base impositiva 477,312 82,565
Gasto de impuesto sobre la renta corriente 119,328 22,693

El activo por impuesto sobre la renta diferido incluido en el estado consolidado de situacion financiera
por un monto de Bf.351,691, se genera por la diferencia temporal en fa aplicacion fiscal de [a reserva
para préstamos incobrables. El pasivo por impuesto sobre la renta diferido en el estado consolidado
de situacién financiera por un monto de B/.247,602, se genera por la diferencia temporal que genera
ta depreciacién acelerada para propdsitos fiscal.

Efecto de la adopcion de las NIIF

Como se indica en [a Nofa 2, el Banco ufilizé la NIiF 1 en la preparacion de estos estados financieros
consolidados. En la preparacién del estado de sifuacion financiera inicial al 1 de enero de 2013, el
Banco ha ajustado sus importes informados anteriormente en los estados financieros consolidados
de acuerdo con las Normas Intemacionales Financiera, tal como fueron modificadas por regulaciones
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panamé (SBF) para propésitos de

supervision.

Las politicas contables establecidas han side aplicadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados para el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y en la informacion comparativa.
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23.1 Efectc de la adepeidn de las NIF sobre el estado consolidado de situacion financiera

Préstamos

Reserva para pesibies *
préstamos incobrables

Intereses y comisiones
descontadas no ganadas

Préstamos, neto

Activos (1)
Total de activos

Pasivos y patrimonio
Total de pasives

Patrimonio:

Acciones comunes

Provision regulatoria

Cambios netos en valores
disponibles para la venta

Déficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonic

Al4 de enero de 2013

Al 31 de dicicimbre 2013

(1) incluye la sumateria de los activos que ne tuvieron efectos en la ansicién a NIF

Estado consolidado Estado
de situacion consolidado de
Efecto de financiera inicial Efecto de situacién
PCGA anteriores transicién a NIIF NIF PCGA anteriores transicidn a NIIF financiera NIIF
206,130,067 - 205,130,067 272,914,349 - 272,914,349
(2,281,648) 883,119 {1,398,529) * (2,577.855) 622,437 (1,955,418)
(1,016,691} - {1,016,681) (971,541) - (371.541)
202,831,728 883,119 203,714,847 269,364,953 622,437 269,967,390
99.595.997 - 99,565,957 124.181.945 - 124,181,945
302,427,725 583,119 303,310,844 393,546,898 622,437 394,169,335
250,672,945 - 250,672,945 342,950,571 - 342,990,571
59,060,928 - 58,060,928 60,000,000 - 60,000,000
- 883,119 883,119 - 622,437 622,437
448,953 - 448,953 (2,768.680) - (2.768.580)
{7.755.101) - (7.755,101) (6.674,993) - (6.574.,933)
51,754,780 883,119 52,637,899 50,556,327 522,437 51,178,764
302,427,725 883,119 "303,310,844 393,546,698 622,437 394,169,235
23.2 Ccenciliacion del patrimonio
Al 31 de
Al 1 de enero de diciembre de
2013 2013
Total patrimonio segln PCGA anferiores 51,754,780 50,556,327
Establecimiznto de reserva regulatoria
neto de reserva NIIF 883,119 622,437
Total de ajustes al patrimenio 883,119 822,437
Total de patrimonio segiin NiIF 52,637,899 51,178,764
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23.3 Efecto de {a adopcion de las NIiF sobre el estado consohdado de utilidades integrales

afo terminado ef 31 de diciembre de 2013

Efecto de
PCGA anferiores  transicion 2 NIIF NIIF
Total de ingresos de operaciones, neto 20,672,768 - 20,672,768
Total de gastos de operacion 18,568,867 260,682 19,830,648
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 1,102,801 (260,682) 842,118
impuesto sobre la renta corriente 22,693 - 22 693
]

Total de gasto impuesto sobre [a renta, neto 22,693 - 22,693
Ganancia neta 1,080,108 (260,682) 819,426
Otros resultados integrales:

Cambio neto en valores disponibles para la venta {3,217,633) - (3,217,633)
Total de resultados integrales (2,137,525) (260,682) (2,388.207)

23.4 Conciliacion de las ganancias o pérdidas

Anfo terminado el 31 de diciembre

de 2013

Ganancia

antes de Ganancia

impuesto del ano
PCGA anteriores 1,102,801 1,080,108
Eliminacién de la reserva regulatoria {260,632) (260,682)
Ganancia segin NIIF 842,119 819,426
Resultados integrales (3,217,833)
Total de resultados Integrales segtn NIIF (2,398,207)

23.5 Efectos que informar en el estado consolidado de flujos de efectivo

No hay efectos gue reportar en el estado consolidado de flujo de efectivo.
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24, Leyes y aspectos regulatorios generales

(@)

(b)

{c)

Ley bancaria
Las operaciones bancarias en ia Reptiblica de Panama, estdn reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a las legislacion

establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto tnico

del Decreto ley 9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero
de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panama y se crea la
Superintendencia de Bancos y fas normas que lo rigen.

Ley de Amendamientos Financieros

Las operaciones de empresas financieras en Panamé estan reguladas por la Direccidn de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacion
establecida en la Ley No.7 de 10 de julic de 1980.

Normas regulatorias emitidas por fa Superintendencia de Bancos que iniciaron sus vigencias
durante ef afic 2014

Resolucion Generzal de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julic de 2013, la
cual establece el tratamiento contable para aquellas diferentes que surjan entre las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), de fal forma que 1) los registros contables vy los estados
financiercs sean preparados de conformidad con las NiIF conforme lo requiere el Acuerdo
No.006-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el evento de que el célculo de una provision
o reserva conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, que presenten aspectos
especificos contables adicionales a los requeridos por las NIIF, resulte mayor que el célculo
respectivo bajo NIIF, el exceso de provision ¢ reserva bajo normas prudenciales se reconocera
en una provisién regulatona en el patrimonio. Esta Resolucion General entré en vigencia para
los periodos contables que terminen en o despugs del 31 de diciembre 2014,

Sujeto a previa aprobacién del Superintendente de Bancos, los bancos pedréan reversar Ia
provision establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones debidarnente
evidenciadas y presentadas a la Superntendencia de Bancos.

Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones sobre la
gestién y administracién del riesgo de crédifo inherente a la cariera de préstamos vy
operaciones fuera del estado de situacién financiera, incluyendo los criterios generales de
clasfficacién de las facilidades crediticias con el propdsito de determinar [as provisiones
especificas y dinédmicas para la cobertura del riesgo de crédito del Banco. En adicién, este .
acuerdo establece ciertas revelaciones minimas requendas, en linea con los requermisntos de
revelacion de las NIIF, sobre la gestion y administracion del riesgo de crédito.

Este acuerdo deroga en todas sus partes et Acuerdo No.8-2000 de 28 de junic de 2000 y todas

sus modificaciones, el Acuerdo No.8-2002 de 12 agosto de 2002 y el articulo 7 del Acuerdo
No.2-2003 de 12 de marzo de 2003. Este acuerdo entré en vigencia el 30 de junic de 2014,
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Provisiones especificas

El Acuerdo No.004-2013 indica que fas provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y
concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificadas en las categoria de riesge denominadas mencién especial, subnormal, dudoso, o
irrecuperable, fanto para la facilidades crediticias individuales como para un grupo de tales
facilidades. En caso de grupo, corresponde a circunstancias que sefialan ia existencia de deterioro
de la calidad credificia, aunque todavia no es posible la identificacién individual.

Base de célculo

El calculo se realiza con base en [a siguiente tabla de ponderacion y es la diferencia entre el importe
de la facilidad crediticia clasificada las categorias arriba sefaladas, vy el valor presente de la garantia
para la mitigacién de la posible pérdida. Sila diferencia es negativa, el resulfado es cero.

Categoria de préstamos Ponderacion
Mencién especial 20%
Subnormal 50%
Dudoso 30%
imecuperable 100%

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos deberan calcular y mantener en todo
momenio el monto de las provisiones especificas determinadas mediante la metodologia
especiiicada en el este acuardo, la cual toma en consideracién &l saldo adeudado de cada faciiidad
crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a provisién, mencicnadas en el pamafo
anterior; el valor presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segin se establece
por fipo de garantfa en este acuerde; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo nefo
expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica, calculada conforme a este acuerdo, sobre la
provision calculada conforme a NilF, este exceso se contabilizard en una provisién regulatoria en el
patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo
de la provisién regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del célculo de
ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el acuerdo,

El cuadro a continuacion resume fa clasificacion de la cartera de préstamo del Banco, en base al
Acuerdo 6-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama al 31 de diclembre de 2013 y
en base al Acuerdo 4-2013 al 31 de diciembre de 2014;

2014

Mencién
Acuerdo 4-2013 Normal especial Subnormal Dudoso lrrecuperable Total
Préstamos corporativos 246,331,839 781,058 154,573 400,000 247,667,571
Préstamos de consumo 67.162,685 133,000 37.425 29,289 206,609 67,569,318
Total 313,494,824 914,055 37.425 183,972 £06.609 315,236,889
Reserva especifica 722,268 169,530 8,610 147,176 379,130 1,424 716
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2013

Meneidn

Acuerds 6-2000 Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperabie Total

Préstamos corporatives 204,728,824 2,109,582 - 400,000 - 207,238,418
Préstamos de consumo 64,581,688 507,752 287,120 81.178 138,195 65,675,933
Total 269,210,512 2.717.344 267,120 481,178 138,185 272,914,349
Reserva global minima 1679422 - - - - 1.679.422
Reserva especifica - 57,088 40,082 40,641 138,195 275,996
Total de reservas 1.679.422 57,068 40,092 40,641 138,195 1,955,418

El Acuerdo 4-2013 define como facilidad de crédito morosa aquellas que presenten importes
contractuales no pagados con una antigiledad de mas de 30 y hasta 90 dias desde la fecha
establecida para el cumplimiento de los pagos; y como vencida aquellas cuya falta de pago presente
una antigliedad superior a 90 dias. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y sobregiros,
se consideran vencidos cuando la anfigliedad de la falta de pago supere los 30 dias.

Al 31 de diciembre, la clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento del Banco se
presenta a continuacion:

Acuerde 4-2013 Acuerdo 6-2000
Vigente Moroses Vencidos Totai Vigente Morosos Vencidos Tetal
Préstamos corporafivos 246,331,839 781,059 554,673 247,657,571 204,728,824 2,105,592 4,000,000 210838416
Préstamos de consumo 67,162.585 170,425 235,908 67,569,318 54,581,688 874,872 219,374 65,675,934
313,494,824 951,484 790,581 315,236,888 265,310,512 2,984,464 4219374 276,514,350

Por otro lado, con base en el articulo 30 del Acuerdo 8-2014 (que modifica cierios articulos del
Acuerdo 4-2013), se suspende el reconocimienfo de los intereses en ingresos cuando se
determine el detericro en la condicién financiera del cliente con base en los dias de atraso en el
pago a principal y/o intereses y el tipo de operacion crediticia de acuerdo a [o siguiente:

a) Mds de 80 dias para préstamos corporativos, de consumo y personales con
garantia hipotecaria; y
b) Mas de 120 dias para préstamos hipotecarios residenciales.

Los préstamos en estado de no acumulacidn de intereses para el 31 de diciembre del 2014
ascendian a B/.1,181,832 (2013 B/.889,382).

Provision dinamica

El Acuerdo No.4-2013 indica que la provisién dinémica es una reserva constituida para hacer frente a
posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la cual se rige por criterios
prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provisién dindmica se constituye con periodicidad
trimestral sobre las facilidades crediticias que carecen de provision especifica asignada, es decir,
sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provisién dinamica es una partida patrimonial que se abona o acredita con cargo a la cuenta de
utilidades retenidas. E! saldo acreedor de la provisidn dindmica forrna parte del capital regulatorio
pero no puede sustituir ni compensar los requerimientos de adecuacion de capital establecidos por
esta Superintendencia actuaimente y a futuro.
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Tratamiento contable

La reserva dindmica es una partida del patrimonio que afecta las utilidades retenidas. El saldo
crédito de la provisidn dindmica forma parte del capital regulatorio pero no puede sustituir ni
compensar los requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la SBP. Esto quiere decir,
que la reserva dindmica disminuye el monto de las utilidades retenidas de cada banco hasta cumplir
con el monto minimo requerido. En caso que sea insuficiente, los bancos tendran que aportar
patrimonio adicional pare cumplir con el Acuerdo 4-2013.

Al 31 de diciembre de 2014, el monto de la provision dinamica por componente es como sigue:

2014
Componente 1
Por coeficiente Alfa (1.50%) 2,776,068
Componente 2
Variacion trimestral por coeficiente Beta {5.00%) 25,929
Componente 3
Menos: Variacion fnmestral positiva de reserva especifica 5,954
Total de provision dindmica (1.52%) ‘ 2,808,951
Restricciones: '
Total de provision dindmica:
Minima (1.25% de los aciivos ponderados por riesgo -
de categoria a normal) 2,313,391
Maxima (2.50% de los activos ponderados por riesgo -
categoria a normal) . 4,626,781

Por requerimientos del Acuerdo No.4-2013, se realizd una apropiacién de B/.2,808,951 para
constituir la provision regulatoria dindmica, que junto con la reversién del exceso de provision
especifica regulatoria por B/.622,437 se gjustan las utilidades retenidas por B/.2,186,514.

Aprobacién de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el afic terminado al 31 de diclembre de 2014 fuercen
autorizados por la Junta Directiva y autorizados para su emision el 20 de marzo de 2015.
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