FORMULARIO IN-A

30 DE JUNIO DE 2014

RAZON SOCIAL DELEMISOR: Servicios Financieros Panamd, SA

VALORES REGISTRADOS: Bonos Rotativos

RESOLUCION SMV: 367-12 de 29 de octubre de 2012

NUMERO DE TELEFONO: 302-4000

FAX: 302-4015

DIRECCION DEL EMISOR: Torre BancoPanama, Avenida La Rotonda, Costa del Este
DE: Kevin Harrington A

Correo Electrénico: Kevin.harrington@bancopanama.com.pa

PARA: Superintendencia del Mercado de Valores

Presentamos este informe cumpliendo con el Acuerdo No 18-00 del 11 de octubre del 2000 de
la SMV. La informacion financiera se preparé de conformidad con lo establecido en los
Acuerdos No 2-00 de 28 de febrero del 2000 v No 8-00 de 22 de mayo del 2000. Este
documento ha sido preparado con el conocimiento que su contenido serd puesto a disposicion
del piblico inversionista y del pablico en general.



I Informacion del Emisor
A. Historia y Desarrollo

El Emisor es una sociedad andnima constituida y existente bajo las leyes de la
Replblica de Panamg, mediante Escritura Piblica Nimero 5041 del 5 de marzo de
2008, otorgada ante la Notaria Duodécima del Circuito de Panama, inscrita en la
Seccion de Micropeliculas (Mercantil} del Registro Publico en la Ficha 606897,
Documento 1305795,

Ei Emisor es 100% subsidiaria de Bance Panama, S.A. y sus actividades principales
son el arrendamiento financiero de bienes muebles e inmuebles.

La oficina principal del Emisor esta ubicada en Boulevard Costa del Este y Avenida
La Rotonda, ciudad de Panama, Reptiblica de Panama.

B.  Pacto Social y Estatutos

La Junta Directiva tiene el control absoluto y administracidn total de los negocios
de la sociedad, y sus miembros no podran ser cambiados dentro de los primeros 5
afios de vigencia del Banco, salvo que se dé alguna de las siguientes causales:
Fallecimiento;

Incapacidad fisica y/o mental permanente;

Renuncia;

Ocupara una posicion como funcionario publico, sin contar el fungir como
miembro de la Junta Directiva de alguna entidad del Estado;

Cinco ausencias a reuniones ordinarias de la Junta directiva del Banco en el
periodo fiscal de un afo.

El Pacto Social no establece limitaciones para que los Directores y Dignatarios de |a
sociedad puedan ejercer actividades comerciales, negocios y/o contratacicnes con
el Banco, empresas relacionadas o cualquier otra empresa, mas alld de la
prohibicién establecida en el articule ndmero 11, el cual estipula la obligacion de
fos Directores y Dignatarios a no realizar de manera directa o indirecta actividades
gue puedan ser consideradas como competencia a las operaciones y negocios del
Banco.

Queda excluido de esta prohibicidn cualquier inversién gue se realice en empresas
que coticen en mercados de valores.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 14 del Pacto Social, ninglin contrato u
otra transaccién entre el Banco y cualquier otra persona juridica serd afectado o
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invalidado por el hecho gque cualquier Director del Banco pueda estar o tener algin
tipo de interés en dicho negocio.

El Pacto Social no establece ninguna limitacion al derecho de los Directores y
Dignatarios de ser propietarios de valores.

Las enmiendas realizadas al Pacto Social y por tanto cualquier derecho que se
reserve a los tenedores de las acciones del Banco, deberan ser aprobadas por un
minimo de las dos terceras partes de todas las acciones representadas en una
reunion convocada con tal finalidad.

Las reuniones de la Junia de Accionistas se realizan de acuerdo a los siguientes
parametros:

Ordinarias — convocadas anualmente.

Extraordinarias -~ convocadas cada vez que lo considere justificado la Junta
Directiva.

Las citaciones de |las convocataorias, ya sea ordinaria o extraordinaria, se hard con
no menos de diez dias ni mas de sesenta dias de antelacién a la fecha de la
reunion, y se realizardan mediante el envio de la misma por corree o entrega
personal a cada accionista.

Queda convenido, que toda la informacidn antes expuesta se encuentra conforme
al Certificado de Pacto Social de SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S.A., y sus
consecuentes modificaciones debidamente inscritas en el Registro Publico de
Panama.

C. Descripcidn del Negocio

La actividad principal del Emisor es el arrendamiento financiero de bienes muebles e
inmuebles.

El Emisor ofrece €l servicio de arrendamiento financiero de maquinaria en general
incluyendo, pero no limitandose, a las de uso industrial, automdviles, computadoras,
equipos de oficina, tractores y equipo agricola, entre otros.

ta cartera de préstamos {5310.1 millones) es el active principal del Emisor,
representando el 86% del total de los actives al 30 de junio de 2014.

Los bonos por pagar ($11 millones) son ia principal fuente de fondos del Emisor,
representando el 93.8% de los pasivos al 30 de junio de 2014. AH -
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D.  Estructura Organizativa

Grupo Centenario de Inversiones, S.A. es una sociedad panamefia inscrita a la Ficha
573519, Documento 1159965, Seccion Mercantil del Registro Publico y fue
constituida para establecer, tramitar, y llevar a cabo los negocios de una compafiia
inversionista; comprar, vender y negociar en todas las clases de articulos de
consumo, acciones, honos y valores de todas las clases; comprar, vender, arrendar
¢ de otro modo adquirir o enajenar bienes raices; solicitar y dar dinero en
préstamo, con o sin garantia, celebrar, extender, cumplir y llevar a cabo contratos
de toda clase; constituirse en fiador de o garantizar la realizacion y cumplimiento
de todos y cualesquiera contratos; dedicarse a cualquier negocio licito que no esté
vedado a las sociedad andnimas; y hacer cualesquiera de los actos que preceden
como principales, agentes o en cualquier otro caracter representativo, sea el que
fuere.

Banco Panamd, S.A. es una sociedad panamefia inscrita a la Ficha 600446,
Documento 1280564, Seccion Mercantil del Registro Plblico v fue constituid para
efectuar negocios de banca en cualquier parte del mundo. Ademads, la sociedad
podra comprar, vender y negociar en todas las clases de articulos de consumo,
acciones honos y valores de todas clases; comprar, vender, arrendar o de otro
modo adquirir o enajenar bienes rajces; solicitar y dar dinero en préstamo, con o
sin garantia; celebrar, extender, cumplir y llevar a cabo contratos de toda clase;
constituirse en fiador de o garantizar la realizacidon y cumplimiento de todos vy
cualesquiera contratos; dedicarse a cualquier negocio licito que no esté vedado a
fas sociedades andnimas; y hacer cualesquiera de los actos gque preceden como
principal, agente o en cualquier otro caricter representativo, sea el que fuere.

E. Propiedades, Planta y EqQuipo

Los activos fijos del Emisor representan al 30 de junio de 2014 {neto de
depreciacion y amortizacién) el 0.43% del total de activos. Estos corresponden en
su totalidad a equipo rodante.

El equipo rodante se reporta al costo histérico menos depreciacién. El costo
histérico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicién de los
bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segln corresponda, sélo cuando es probable que el
Emisor obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del
bien se pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones
¥y mantenimiento se cargan al estado de resultados durante el periodo financiero
en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacién y amortizacién de mobiliarios, equipos y mejoras se

cargan a las operaciones corrientes utilizando el método de lnea recta "
WA
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considerando la vida Gtil de los actives. La vida (til estimada de los activos se
resume como sigue: Equipo rodante: 3 a 5 afios.

La vida dtil estimada de los activos se revisa, y se ajusta si es apropiado, en cada
fecha de estado de situacién financiera.

F. Investigacidn y Desarrollo, Patentes y Licencias

El Emisor cuenta la licencia 114498 expedida por el Ministerio de Comercio e
Industrias que lo faculta para actuar como empresa de arrendamiento financiero.

G. Informacicn sobre Tendencias

El Emisor ha determinado como sus principales objetivos a corto plazo los

siguientes aspectos prioritarios:

(i) Diversificar sus fuentes de financiamiento;

{ii) Mantener bajos indices de morosidad dentro de la cartera a través de |a
aplicacion de estrictas normas y politicas de originacién y cobro crediticio;

(iii} Aumentar su participacidn de mercado a través del crecimiento sostenido
de su cartera de crédito.

. Andlisis de Resultados Financieros y Operativos
LIQUIDEZ

Al 30 de junio de 2014 los activos iiquidos, conformados por depdsitos en bancos,
totalizaban US$1,494,920, lo que representd 12.7% de los Activos Totales. Dichas
celocaciones en bancos devengan una tasa de 4.00% y tienen fecha de
vencimiento el 17 de mayo de 2016.

Al 30 de junio de 2013 los activos liquidas, canformados por depésitos en bancos,
totalizaban U$$529,589, lo que representd 4.3% de los Activos Totales.

RECURSOS DE CAPITAL

Los recursos patrimoniales del Emisor ascendieron a U55418,302 al 30 de junio de
2014, una reduccion de 18.7% comparados con junio de 2013. En dicha fecha, el
capital comun pagado del Emisor fue US$500,000 y se reporto pérdidas
acumuladas por USD81,698.

v.Nt
RESULTADOS DE LAS OPERACIONES
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Los activos totales del Emisor al 30 de junio de 2014 fueron US511,729,916, monto
que presenta una reduceidn de 4% comparado con las cifras al 30 de junio de 2013
por US512,215,232.

Los préstamos totales por USS$10,126,636 al 30 de junio de 2014 muestran una
disminucion de -12.7% (-U5$1,479,559)} comparado con el 30 de junio de 2013. La
totalidad de |a cartera esta constituida por arrendamientos financieros.

Los activos fijos, con un salde de U$$50,556 al 30 de junio de 2014, aumentaron
10.7% (USS$5,417) comparado al 30 de junio de 2013, Actualmente representan el
0.4% de los activos totales.

En cuanto al pasivo, los financiamientos recibidos al 30 de junio de 2014
disminuyeron -2.8% (-US5321,434) con respecto al 30 de junio de 2013, para
totalizar US$11,000,000.

ANALISIS DE PERSPECTIVAS

La administracion del banco espera un buen crecimiento econdmico nacional para
el préximo quinguenio en el orden del 4-5% anuai. En lo que al sistema financiero
se refiere, la cartera de préstamos crecid 9% v la cartera de depésitos internos
crecio 12%, de acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos de
Panama.

El gobierno central deberd llevar adelante politicas para continuar con el
crecimiento del pais a pesar del déficit fiscal y la posicién financiera no tan
favorable. Esto aunado a la entrada en vigencia de nuevas regulaciones bancarias
(4-2013) en el cual requerird de los bancos mayores provisiones, y realizar los
esfuerzos necesarios para la salida eventual del pais de la lista de gris del GAFI

Las cifras del segundo trimestre (cierre fiscal) muestran resultados positivos de la
gestion de BancoPanama, los cuales evidencian una entidad bancaria rentable y
solida :

- crecimiento de activos anual de 20%

- crecimiento de préstamaos anual de 18%

- crecimiento de depdsitos anual de 17%

- crecimiento en patrimonio neto de 12%

- crecimiento de |as utilidades netas de 31%

Al cierre de lunio, el Banco mantuvo indicadores que exceden los niveles
regulatorios exigidos:

liguidez (minimo 30%): 46%
Adecuacién de Capital {minimo 8%): 13%

La calidad del Banco queda evidenciada en su cartera de préstamos:

- morosidad y vencidos de 0.63% del total de préstamos

- préstamos clasificados en categoria normal; 98% del total de préstamos

- El Banco para esta cartera de préstamos, aplicando los principios de la Norma

Internacional de Informacién Financiera, como lo exige la SBP sdlo requiere deH
VA -
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una reserva de 51,016,872, pero mantiene por normas prudenciales $4,769,944
en reservas para préstamos

£l Banco mantiene una calificacion de riesgo BBB+, perspectiva estable, otorgada
por Equiliibrium Calificadora de Riesgos.

El Banco continuara fiel a su estrategia y cultura de excelencia en lo que a servicio
y atencién al cliente respecta. Para nuestro préximo cierre fiscal proyectamos un
crecimiento importante en nuestras operaciones, y a la vez, seguiremos
invirtiendo en nuestra plataferma de Centros de Relaciones y continuaremos
cumpliendo a cabalidad y puntualmente con todas las regulaciones presentes y
futuras que indique la SBP.

HECHOS RELEVANTES

No hay hechos relevantes que reportar.

IfE Directores Principales, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores

DIRECTORES

Guillermo Quijano Castillo - Presidente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 13 de febrero de 1939

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electrénico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado de Ingeniero Civil en la Universidad de Santa Clara, California. Es
miembro de la Junta Directiva de la Autoridad del Canal de Panamd, Presidente de
Productos Panamefios, S.A., Director Empresa General de Inversiones, S.A.
Actualmente es Presidente Ejecutivo del Grupo UNESA. AL
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Ricardo Delvalle Parecdes - Vicepresidente

Nacionalidad: Panameiio

Fecha de Nacimiento: 02 de septiembre de 1962

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panam3, pise 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electrénico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Roger Williams College, Rhode Island en administracién de empresas.
Es Presidente y Gerente General de Grupo Truly Nofen Panamd; fue Gerente
General de Ecoforest {(Panami), SA y gerente de Azucarera Nacional, SA

Rogelio Miro Tode - Tesorero

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 11 de septiembre de 1967

Bomicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electrénico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en University of Notre Dame, Indiana, Estados Unidos en administracion
de empresas y University of Miami, Florida, Estados Unidos en contabilidad. Es
Presidente de Tubotec, SA; fundador y gerente de Zinc y Carriolas, SA; gerente de
operaciones de Metales, SA. .

Victor Dayan - Subtesorero

Nacionalidad: Panamefio

AH -
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Fecha de Nacimiento: 10 de mayo de 1937

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electrénico: directores@bancopanama.com.pa

Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en American University of Beirut, Llbano. Es director de Dayan
Enterprises Corp, Shavick, SA de CV, Latin Investment & Marketing, SA, Southern
Investment & Marketing 5A, Inmobiliaria Alkarenm, SA, Eastman Paradise Corp,
Prime Property Holding SA y Olvidad, SA.

Javier Martinez Acha - Secretario

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 10 de diciembre de 1963

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: (0823-02854, Panam3

Correo Electrénico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Texas A&M University, Texas Estados Unidos en ingenieria industrial
y ciencias econdmicas. Tesorero de Grupo Constructor GICU y Telecomunicaciones
THP Holdings; consultor financiero de Merrill Lynch Panamd; co-fundador y
gerente general de Geneva Asset Management, SA.

Luis Varela Rodriguez - Subsecretario

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 08 de junio de 1959

Dormicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7

Apartado Postal: 0823-02854, Panama WH
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Correo Electrénico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Babson College, Massachusetts, Estados Unidos en administracién de
empresas y Georgia Institute of Technology, Georgia, Estados Unidos en ingenieria
de sistemas e industrial. Es vicepresidente ejecutivo de Varela Hermanas, SA.

Rafael Ortiz Saa - Vocal

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 13 de enero de 1950

Domicilio Comerciai: Costa del Este, Torre Banco Panamd, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electrénico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Universidad Autdénoema de Guadalajara, Guadalajara, México en
medicina. Es Gerente General de Laboratorios Farmacéuticos, SA; presidente y
director de Auto Cromo, 54; director de Tiger Off Road de Mexico; director Tiger
Store; director de Centro Médico Paraiso; director de Ortiz, SA.

Ricardo De La Espriella - Vocal

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 05 de septiembre de 1934

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electrénico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015
WA .
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Graduado en la Universidad de Panama. Es Presidente de RET Corporation Inc y
Director de la Autoridad del Canal de Panama.

Mario Martinelli Berrocal - Vocal

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 22 de junio de 1953

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electronico: directores @bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en University of Arkansas, Arkansas, Estados Unidos en administracidn
de empresas y Universidad Santa Maria La Antigua, Panama en derecho y ciencias
politicas. Es vicepresidente de Importadora Ricamar, SA; director de Empresas
Martinelli, SA y Centrat Azucarero La Victoria, SA

Guido Martinelli Della Togna - Vocal

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 2 de febrero de 1937

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panamd, piso 7
Apartado Postal; 0823-02854, Panama

Correo Electrdnico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Loyola College, Baltimore, Estades Unidos en Administracion de
Empresas. Fue presidente de Banco Panamericano SA, Vicepresidente de la
Cédmara de Comercio, Industrias y Agricultura de Panama, Director de la Compafifa
Interocednica de Seguros, SA, Wil
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Luis Diagz Gonzalez - Vocal

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 29 de abril de 1939

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apariado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electrénico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Cursé estudios de bachillerato elemental en Espafia. Es director de Mueblerfa
Panama, SA, Financiera Anayansi, 5A, Financiera El Montunito, SA, Hosteleria E|
Prado, SA, Hosteleria El Mesdn del Prado, SA, Productos Ultra, SA y Distribuidora
de Productos Extranjeros y Nacionales, SA

Dani Kuzniecky — Director Independiente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 16 de agosto de 1962

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electronico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Leyes y Ciencias Politicas en |a Universidad Santa Maria La Antigua de
Panama y obtuvo su MCJ de la New York University en Estados Unidos.

Diego Valdés — Director Independiente

Nacionalidad: Panamefio

vl
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Fecha de Nacimiento: 23 de febrero de 1972

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panamé, piso 7
Apartado Postai: 0823-02854, Panama

Correo Electrénico: directores@bancopanama.com.pa

Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Administracion de Empresas en la Catholic University of America en
los Estados Unidos y obtuvo su MBA en Finanzas en la ULACIT en Panama.

EJECUTIVOS PRINCIPALES Y ADMINISTRADORES

Ramodn Chiari — Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de MNacimiento: 11 de noviembre de 1966

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso M
Apartado Postal: 0823-02854 Panama, R.D.P

Correo Electrénico: ramon.chiari@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302 - 4010

Fax: 302 - 4019

Graduado en 5t Joseph’s University con Licenciatura en Contabilidad.

Juan Carlos Yi — Vicepresidente Asistente de Planificacion y Finanzas

Nacionalidad: Panamefio
WwH-
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Fecha de Nacimiento: 16 dejulio de 1974

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banca Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854 Panama3, R.D.P

Correo Electrénico: juan.yi@bancopanama.com.pa

Teléfone: 302-4060

Fax: 302-4015

Graduado en la Universidad Latina con Licenciatura en Administracién de

Empresas con énfasis en Finanzas y Banca.

Maria Lourdes de Lasso de la Vega — Vicepresidente Asistente de Recursos
Humanos y Administracidn

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 2 de agosto 1974

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panamé
Apartado Postal: 0823-02854 Panama3, R.D.P

Correo Electrénico: m.lasso@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4070

Fax: 302-4015

Graduado en Universidad Santa Maria La Antigua, Panama.

Ivette Aguilar - Vicepresidente Asistente de Auditoria

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 14 de agosto de 1971

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama
Apartado Postal: 0823-02854 Panama, R.D.P

Correo Electrdnico: ivette.aguilar@bancopanama.com.pa
Telefono: 302-4014

Fax: 302-4015 WAH -
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Graduada en Postgrado en Auditoria de Sistemas de la Universidad Tecnoldgica de
Panama, Licenciada en Contabilidad en la Universidad Santa Maria {a Antigua y
Licenciada en Finanzas igual en la Universidad Santa Maria La Antigua.

Celinda Gonzalez — Gerente de Cumplimiento

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 27 de abril de 1972

Domicilioc Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama
Apartado Postal: 0823-02854 Panami, R.D.P

Correo Electronico: celinda.gonzalez@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4094

Fax: 302-4015

Graduada en Postgrado de Alta Gerencia y Licenciada en Ingenieria Industrial
ambas de la Universidad Tecnoldgica de Panama.

EMPLEADQS DE IMPORTANCIA

A la fecha, el banco no emplea a personas en posiciones no ejecutivas que hacen
contribuciones significativas al negocio del Emisor. El Banco y sus subsidiarias no
tienen sindicatos.

ASESORES
Asesor Legal Externo

Arias & Mufioz

Direccién Comercial: Global Bank Tower, Piso 23
Contacto Principal: Jorge Molina Mendoza
Correo Electronico: Panama@ariaslaw.com
Teléfono: 282-1400

Wi .
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Fax: 282-1435

Auditor Externo

KPMG

Torre KPMG, Calle 50
0816-01089

Gerardo Contreras
geontreras@kpmg.com
Teléfono: 208-0700

Fax: 215-7624

Auditor Interno

Direccidén Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama
Apartado Postal: 0823-02854
Contacto Principal: tvette Aguilar

Correo Electrdnico: Jvette.aguilar@bancopanama.com.pa

Teléfono: 3024014

Fax: 3024015

DESIGNACION POR ACUERDOS O ENTENDIMIENTOS

Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General del Emisor son elegidos
por acuerdos de los accionistas mayoritarios. A la fecha, ningln Director,
Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo sobre
la base de arreglos o entendimientos con clientes o suplideres del Emisor.

COMPENSACION

Los Directores no reciben dietas ni otros beneficios directos en su calidad de
Directores del Emisor,

El Emisor no tiene empleados, y recibe servicios administrativos de su compafiia

matriz, Banco Panama, S.A., sin cargo alguno.
wid.
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PRACTICA DE LA DIRECTIVA

No existen contratos de prestacidn de servicios entre los Directores y el Emisor (o
sus subsidiarias), que prevea la adquisicion de beneficios en el evento de
terminacion del periodo.

La Junta Directiva consistira de no menos de 3 ni mas de 11 miembros principales,
y hasta 7 miembros suplentes (los “Directores”). Dentro de dicho maximo y
minimo, el nimero podrd ser fijado por resolucion de la Junta. No obstante en
cualquier reunién de los accionistas para elegir Directores, los accionistas podran,
por resolucion, determinar el niimero de Directores a elegir en ella, y el nimero
que as/ se determine serd entonces elegido. No obstante lo anterior, queda
entendido y convenido que durante los primeros 5 afios de vigencia de la sociedad,
los miembros iniciales, tanto principales como suplentes, de la Junta Directiva no
podran ser cambiados, salvo que se dé una o mas de las siguientes causales:

Fallecimiento

Incapacidad fisica y/o mental permanente

Renuncia

Ocupar una posicion como funcionario pablico, sin contar el fungir como
miembro de la Junta Directiva de una entidad del Estado

Ll O o

Cuando acurra alguna de las causales antes mencionadas, |a posicion del miembro
inicial saliente deberd ser reemplazada por un nuevo miembro que represente los
intereses del miembro inicial saliente, a fin de que cubra el resto del periodo del
miembro inicial szliente. Tal nuevo miembro deberd, a su vez, ser aprobado por al
menos 7 miembros principales. De ser rechazado el nuevo miembro, deberd
constituirse con tal procedimiento hasta que se logre ta aprobacion de un nuevo
miembro que reemplace al miembro inicial saliente, conforme a lo antes indicado.

EMPLEADOS

El Emiscr no tiene empleados, y recibe servicios administrativos de su compafia
matriz, Banco Panamad, sin cargo alguno.

V. Accionistas Principales

Al 30 de junio de 2014, las acciones comunes emitidas y en circulacion del
Emisor son propiedad en un 100% de Banco Panama, S.A.

En la actualidad no hay accicnes del Emisor que sean propiedad de Directores,

Dignatarios, Ejecutivo 6 Administradores del Emisor. AN
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No hay opciones especiales vigentes para la compra de acciones del Emisor a
favor de algun Director, Dignatario, Ejecutivo o Administrador.

V. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Al 30 de junio de 2014 el balance de situacién consolidado incluye saldos con
partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

Al 30 de junio de 2014 Al 30 de junio de 2013
Pasivos:
Bonos por Pagar $11,000.000
Financiamientos §11,321,434
Recibidos
Gastos de Operacion:
Intereses sobre bonos $440,458
Intereses sobre $419,321 $999,966
financiamientos

VI, Tratamiento Fiscal

Los titulares de los Bonos emitidos por El Emisor, gozardn de ciertos beneficios
fiscales segin lo estipulado en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1998:

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con
lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1
de 8 de julio de 1999, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto
sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran gravables las
ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacidn de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que dicha
enajenacion se dé a traves de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de |a Ley
No. 18 de 19 de junic de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la
enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha
enajenacién no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital
y en consecuencia calculard el Impuesto sobre la Renta schre las ganancias
obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El
comprador tendra la obligacidn de retener al vendedor, una suma equivatente aIM‘J.
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cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacidn, en concepto de adelanto al
Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendrd la
obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10} dias
siguientes a la fecha en que surgié la obligacion de pagar. Si hubiere
incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto
no pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el
comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de
ganancia de capital. Cuando el adelanic del Impuesto retenido sea superior al
monto resultante de aplicar |a tarifa del diez por ciento (10%) sobre |a ganancia de
capital obtenida en la enajenacién, el contribuyente podra presentar una
declaracion jurada especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el
excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto
sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond Ja transaccion. El
monto de las ganancias obtenidas en la enajenacién de los valores no serd
acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedeor de Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores
u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Emisor el registro de la
transferencia del BONO a su nombre, deberd mostrar evidencia al Emisor de la
retencion del 5% a que se refiere el articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en concepto de
pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital
causada en |a venta de los Bonos.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de
8 de julio de 1999, estardn exentos del impuesto sobre la renta los intereses u
otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través
de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

En casc de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a través de
una bolsa de valores o de otro mercado organizado, los intereses u otros
beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos valores causarén impuesto
sobre la renta a base de una tasa uUnica de 5% que deberd ser retenido en la
fuente, por la persona que pague o acredite tales intereses.

Este Capitulo es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes y
se incluye en este Prospecto Informativo con caracter meramente informativo.
Este Capitulo no constituye una garantia por parte del Emisor sobre el tratamiento
fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Replblica de Panamd daré a
fa inversion en los Bonos. Cada Tenedor Registrado de un BONO deberd,
independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversidn en
los Bonos antes de invertir en [os mismos, WA -
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VIl Estructura de Capitalizacion

Al 30 de junio de 2014 el capital autorizado del Emisor estd representade por

25,000 acciones con valor nominal de US$20.00 cada una.

El 100% de las acciones comunes se encuentran emitidas y en circulacion y son
propiedad de Banco Panama, S.A. Durante los Ultimos 5 afios el total de [as

acciones han sido pagadas con efectivo.

Al 30 de junio de 2014, no existian acciones comunes suscritas no pagadas y El Emisor no

contaba con acciones comunes en tesoreria. Al 30 de junio de 2014, no existe compromiso de

incrementar el capital social del Emisor en conexidn con derechos de suscripcién, obligaciones
convertibles u otros valores en circulacion. Al 30 de junio de 2014, no hay acciones comunes

gue no representan capital.

VI Resumen Financiero

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA: - | "jun-2014 | jun-2013 | jun-20127 | jun-2011
Ihgresos porintereses y comisiones 860,864 | 1,024,101 1,177,071 916,653
Otros Ingresos 21,078 - - 132
Gastos porintereses 859,779 999,966 1,063,223 792,359
Gastos de operacién 117,603 100,935 99,713 46,594
Utilidad o Pérdida (96,077) (76,800) 13,223 55,228
Acciones emitidas y en circulacion 25,000 25,000 25,000 25,000
Utilidad o Pérdida por accidn {3.84) (3.07) 0.53 2.21
Acciones promedio del periodo 25,000 25,000 25,000 25,000
BALANCEGENERAL =% = 0l j0n=2014 | jun-2013 | jun-2012 | jun-2011
Total de Préstamos 10,097,588 | 11,579,178 | 13,836,619 | 14,045,793
Préstamos morosos y vencidos 30,531 29,311 - -
Reserva para pérdidas en préstamos 333 - - -
Activos Totales 11,729,916 | 12,215,232 | 14,445,690 | 14,661,033
Depdsitos Totales - - - -
Deuda Total 11,000,000 | 11,321,434 | 13,587,000 | 13,886,886
Acciones Preferidas - - - -
Capital Pagado 500,000 500,000 500,000 500,000
Operacion y Reservas - - - -
Patrimonio Total 418,302 514,379 591,179 577,956
RAZONES FINANCIERAS = w0 E jun-2014 ) jun-2013 7] jun-2012:-| 'jun-2011
Dividendo/Accion Comun 0] 1] 0 0
Deuda Total+Depésitos / Patrimonio 26.3x 22.01x 22.98x 24.03x
Préstamos / Activos Totales 86.08% 94.79% 95.78% 95.80%
Gastos de Operacidn / Ingresos Totales 13.33% 9.86% 8.47% 5.08%
Morosidad / Reserva NA NA NA NA
Morosidad / Cartera Total 0.30% 0.25% 0.00% 0.00%
Wi
infarme Anual ~ Servicios Financieros Panama SA — Junio 2014 Representante Legal



IX. Divulgacién

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No 18-00 de 11 de octubre del
2000, el Informe de Actualizacion trimestral serd enviado a los inversionistas

registrados y estara disponible para cualquier interesadoe que [o solicitare. 3
WA -

FIRMA
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SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros
30 junio de 2014

(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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KPMG Teléfono: (507) 2080700
Apartado Postal B16-1089 Fax: (507} 263-9852
Panama 5, Repdblica de Panama Internet: www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas
Servicios Financieros Panama, S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Servicios Financieros
Panama, S. A. (en adelante “la Compaiiia®), los cuales comprenden el estado de situacién
financiera al 30 de junio de 2014, y de los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas que comprenden un resumen de politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabifidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracién de la Compariia es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y por el control interno que la administracion determine que es necesario para permitir
la preparacién de estados financieros que estén libres de errores de importancia relativa, debido ya
sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de
importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar
lo apropiado de ias politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la administracion, asi como evaluar Ia presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

KPMG, una sociadad civl parameria, v firma de iz red de firmas fiernbre indenendientes de
el Attt ;



Opinién

En nuestra opinidon, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de Servicios Financieros Panama, S. A. al 30 de junio de 2014,
y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

KNG

26 de septiembre de 2014
Panama, Republica de Panama




SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A,
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacién Financiera
30 de junio de 2014

(Cifras en Balboas)

Activos

Depésitos en bancos:
A la vista en bancos locales
A plazo en bancos locales
Total de depésitos en bancos

Préstamos
Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos
Comisiones descontadas no ganadas
Préstamos, neto

Mobiliario, equipos y mejoras, neto
Intereses acumulados por cobrar
Impuesto diferido

Otros activos
Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:

Bonos por pagar

Financiamiento recibido
 Intereses acumulados por pagar

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes

Utilidades retenidas (déficit acumulado)
Total de patrimonio
Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

El estado b’e situacion financiera debe ser leido en co
parte integral de los estados financieros.

Nota

(4]

11
10

2014 2013
923,577 0
571,343 529,589

1,494,920 529,589
10,126,636 11,606,195
849 0

28,199 27,017
10,097,588 11,579,178
50,556 45,139
22,782 48,799
212 0
63,858 12,527
11,729,916 12,215,232
11,000,000 0
0 11,321,434

37,889 0
273,725 379,419
11,311,614 11,700,853
500,000 500,000
(81,698) 14,379
418,302 514,379
11,729,916 12,215,232

njunto con las notas que forman




ICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.
na, Replblica de Panama)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sabre:
Préstamos
Depasitos en bancos
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses Y comisiones

Gastos de intereses sobre:
Bonos
Financiamientos
Total de gastos de intereses
Ingreso neto de intereses antes de provision

Provision para pérdidas en préstamos
Ingreso neto de intereses después de provision

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Honorarios y ofras comisiones
Gastos por comisiones
Otros ingresos .
Ingreso por servicios bancarios y otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Depreciacion 8
Otros ‘
Total de gastos generales y administrativos
Pérdida antes de impuesto sobre la renta
impuesto sobre la renta, diferido 12
Pérdida neta

Nota

2014 2013
722,023 895,395
20,993 21,478
117,848 107,228
860,864 1,024,101
440,458 0
419,321 999,966
859,779 999 966
1,085 24,135
849 0
236 24135
2,224 0
(5,552) 0
24,406 0
21,078 0
30,694 21,659
86,909 79,276
117,603 100,935
(96,289) (76,800)
(212) 0
(96,077) (76,800)

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros.




RVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.
anama, Reptiblica de Panama)

stado de Cambios en el Patrimonio
or el afio terminado el 30 de junio de 2014

sifras en Balboas)

Acciones Utilidades Total de
Nota comunes retenidas patrimonio
Saldo ai 30 de junio de 2012 500,000 91,179 581,179
Pérdida neta 0 (76,800) (76,800)
Saldo al 30 de junio de 2013 . 7 500,000 14,379 514,379
Pérdida neta 0 (96,077) (96,077)
Saldo al 30 de junio de 2014 7 500,000 (81,698) 418,302

Ef estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros.




SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2014

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta y el efectivo
de las actividades de operacion:
Provisién para pérdidas en préstamos
Depreciacion y amortizacion
Ingresos por intereses y comisionas
Gastos de intereses
Impuesto sobre Ia renta, diferido

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Préstamos
Depdsitos en bancos mayores a tres meses
Comisiones no devengadas
Otros activos
Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones:
Intereses cobrados
Intereses pagados

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion:

Compras de equipo rodante

Venta de equipo rodante

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Bonos por pagar

Financiamiento recibido

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 5

2014 2013
(96,077) (76,800)
849 0
30,694 21,659
(860,864) (1,024,101)
859,779 999,966
(212) 0
1,479,559 2,273,529
(571,343) 0
1,182 (16,088)
(51,331) 5,024
(105,694) 111,998
886,881 1,010,283
(821,890) (999,966)
751,533 2,305,504
(65,000) (65,000)
28,889 25,152
(36,111) (39,848)
11,000,000 0
(11,321,434) (2,265,656)
(321,434) (2,265,656)
393,988 0
529,589 529,589
923577 529,580

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros.
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SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.
(Panama, Reptblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

30 de junio de 2014

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Informacién General

Servicios Financieros Panama, S. A. (en adelante “la Compafiia”) estd incorporada bajo las
leyes de la Republica de Panama desde el 7 de marzo de 2008. La Compafiia es 100%
subsidiaria de Banco Panama, S. A. (en adelante “la Compafiia Matriz"} y sus actividades
principales son el arrendamiento financiero de bienes muebles.

La oficina principal de la Compaiiia esta ubicada en Boulevard Costa del Este y Avenida La
Rotonda, ciudad de Panama, Republica de Panama.

Estos estados financieros fueron autorizados por la Gerencia de [a Compafia para su
emision el 26 de septiembre de 2014,

Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes
Las politicas mas importantes aplicadas en la preparacién de los estados financieros, son las
siguientes:

(a) Declaracién de Cumplimiento
Los estados financieros, han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB" por sus siglas en inglés).

(b) Base de Preparacion
Los estados financieros de la Compafiia son preparados sobre la base del costo
histérico o al costo amortizado.

Los estados financieros presentan cifras en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (USS) de
los Estados Unidos de América. la Reptblica de Panaméa no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal.

(c) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a la vista y depdsitos a plazo en bancos con vencimiento originales de tres
meses 0 menos.

{d) Ingresos y Gastos por Intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generaimente en el estado de
resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo y costo
amortizado usando el método tasa de interés efectiva en base al saldo y tasas
pactadas.
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SERVICIOS FINANCIEROS PANANMA, S. A.
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los Esfados Financieros

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes, continuacion

(e)

)

(g)

El método de tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de
un activo o un pasivo financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo
del plazo relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, la Compafiia estima
los flujos de efectivo considerado todos los términos contractuales del instrumento
financiero, pero no considera pérdidas futuras de crédito. El calculo incluye todas las
comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato que son parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cuaiquier ofra prima o
descuento. Los costos de transaccion son los costos de originacion, directamente
atribuibles a la adquisicién, emisién o disposicion de un activo ¢ pasivo.

Ingresos por Comisiones :

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, son reconocidos como
ingreso bajo el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El fngreso
reconocido bajo el método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que
seria reconocido bajo el método de acumulacién. Las comisiones sobre transacciones a
mediano y largo plazo son diferidas y amortizadas como ingresos usando el método de
tasa de interés efectiva durante la vida del préstamo.

Las comisiones sobre préstamos estan incluidas como ingresos por comisiones sobre
prestamos en el estado de resultados.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo y originado al proveer fondos a un deudor en
calidad de préstamos. Los préstamos son inicialmente medidos al valor razonable mas
los costos de originacion y cualquier medicion subsecuente al costo amortizado
utiizando el método de interés efectivo, excepto cuando la Compaiiia escoja por
registrar los préstamos a valor razonable con cambios en resultados.

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de
arrendamiento de equipo y equipo rodante, que se revelan como parte de la cartera de
préstamos y se registran bajo el método financiero al valor presente del contrato. La
diferencia entre el monto total del contrato y el costo del bien arrendado se registra
como intereses no devengado, y se amortiza a cuentas de ingresos de intereses de
préstamos durante el periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de tasa de
interés efectiva.

Pérdidas por deterioro de Instrumentos Financieros

La Compafiia determina en la fecha del estado de situacidn financiera si existe una
evidencia objetiva de deterioro en un préstamo o cartera de préstamos. Si existe
evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto de la
pérdida es medido como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontados a Ia tasa de interés
efectiva original del préstamo. El valor en libros del activo es reducido por deterioro
mediante el uso de una cuenta de reserva y el monto de la pérdida es reconocida como
una provision para pérdida por deterioro en el estado de resultados.




SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2) Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes, continuacién
Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para evaluar si
existe evidencia objetiva del deterioro, individualmente para los préstamos que son
individualmente significativos, e individualmente o colectivamente para los préstamos
que no son individuaimente significativos.

La Compafiia determina en la fecha de cada estado de situacidn financiera si existe una
evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros estan
deteriorados.

* Préstamos individualmente evaluados

Por politicas de la Compafiia las pérdidas por deterioro en préstamos
individualmente evaluados son determinadas por una evaluacidn de las
exposiciones caso por caso. Este procedimiento se aplica a todos los préstamos
que sean o no individualmente significativos. Si se determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro para un préstamo individual, este se incluye en un
grupo de préstamos con caracteristicas similares y se evallia colectivamente por
deterioro. La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los
flujos de efectivos futuros esperados, descontados a la tasa efectiva original del
préstamo, contra su valor en libros actual ¥, el monto de cualquier pérdida se carga
como una provision para pérdidas en el estado consolidado de resultados. El valor
en libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de
reserva.

* Préstamos colectivamente evaluados
Por politicas de la Compafiia para los propdsitos de una evaluacion colectiva de
deterioro, los préstamos se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo
de crédito. Esas caracteristicas son relevantes para ia estimacion de los flujos
futuros de efectivos para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la
capacidad de pago de los deudores de todas las cantidades adeudadas segtin los
términos contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivos futuros en un grupo de los préstamos que se evalGan
colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivos
contractuales de los activos en el grupo, experiencia de pérdida histérica para los
activos con las caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y en opiniones
experimentadas de la administracion sobre si la economia actual y las condiciones
del crédito son tales que el nivel real de pérdidas inherentes es probable que sea
mayor o menor que la experiencia historica sugerida.

» Reversién de deterioro
Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy la
disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después
de que el deterioro fue reconocido, Ia pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El
monto de cualquier reversién se reconoce en el estado de resultados.
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SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.
(Panama, Reptiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes, continuacién

(7

(g)

Medicién a Valor Razonable

La NIIF 13, establece un dnico marco de referencia para la medicion a valor razonable y
la revelacion sobre mediciones a valor razonable, cuando estas mediciones son
requeridas o permitidas por ofras NIIF. Esta norma, particularmente, unifica la definicion
de valor razonable y reemplaza y expande revelaciones en ofras NHF, incluyendo la
NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones.

Politica aplicable a partir del 1 de julio de 2013

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al
transferir un pasivo en una fransaccion cordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al
cual la Compaiiia tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja
el efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Compafiia mide el valor razonable de un instrumento utilizando
un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es
considerado como activo, si las transacciones de estos instrumentos, tienen lugar con
frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre
una base de negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compafiia utiliza técnicas
de valuacién que maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso
de datos de entrada no observables. La técnica de valuacién escogida incorpora todos
los factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de
una transaccion.

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercade de un instrumento financiero no se considera
activo, se usa una técnica de valuacidon. La decision de si un mercado esta activo
puede incluir, pero no se limita a, la consideracion de factores tales como la magnitud vy
frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las
ofertas y ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el
precio de [a transaccién proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los
ajustes a los precios de transaccion que son necesarios para medir el valor razonable
del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

Politica aplicable antes del 1 de julic de 2013

El valor razonable es el monto por el cual un activo puede ser intercambiado, o un
pasivo puede ser liguidado, por las partes, con conocimiento, en una transaccién de
mercado, a la fecha de medicion.

Un mercado se considera activo, si los precios cofizados se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren
regularmente entre participantes de mercado.

Compensacién de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y se presenta en su importe neto en el
estado de situacion financiera solamente cuando hay un derecho reconocido
legalmente para compensar los importes reconocidos y existe la intencién de liquidar en
términos netos, o realizar el activo v liquidar el pasivo simultaneamente,
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SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes, continuacion
(h)  Equipo Rodante

(i

0

(k)

El equipo rodante se reporta al costo histérico menos depreciacidén. El costo histérico
incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del active o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que la
Compaiiia obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del
bien se pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se cargan al estado de resultades durante el pericdo financiero en el
gue se incurren.

Los gastos de depreciacion del equipo rodante se carga a las operaciones corrientes
utilizando el método de linea recta considerando la vida Gtil de! activo. La vida (il
estimada del activo se resume como sigue:

Equipo rodante 3 -5 afios

La vida Util estimada del activo se revisa, y se ajusta si es apropiado, en cada fecha del
estado de situacion financiera.

l.os activos se revisan para deterioro siempre que los acentecimientos o los cambios en
circunstancias indiguen que el valor en libros puede no ser recuperable. El valor en
libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activoc es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la
mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender y valor en uso.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compafiia son revisados a la fecha del
balance de situacion para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida
por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado
de recuperacién. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como
gasto en el estado de resultados.

Capital en acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.

Se clasifican como instrumentos de capital aquellos pasivos o instrumentos financieros,
de acuerdo con ios términos contractuales de dichos instrumentos.

Impuesto sobre fa Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta neta gravable
para el ano, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado consclidado
de situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos para diferencias temporales entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propésitos de los reportes financieros y los montos
usados con propdsitos impositivos. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a |las diferencias temporales cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del balance.
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Notas a los Estados Financieros

2)

Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes, continuacién

)

(m)

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en
cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no es probable gue los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente por la Compafiia en los periodos presentados en los estados
financieros.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones no
Adoptadas

A la fecha de los estados financieros existe una norma que no ha sido aplicada en su
preparacion:

« La version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) vy completa el
proyecto de reemplazo de la NIC 39: Entre los efectos mas importantes de esta
Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacién y medicién de los activos financieros.
Entre otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién
para activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIF 9 elimina
las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo
de obligaciones no se reconocen en el resultado del periodo.

- Un enfoque substanciaimente reformado para la contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerira un
mayor reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien en
0 a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta norma puede ser adoptada en
forma anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene a Compaiiia, la

adopcidn de esta norma podria tener un impacto significativo en los estados
financieros, aspecto que esta en proceso de evaluacion por la Gerencia.
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SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.
(Panama, Repulblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

{2) Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes, continuacién
(n) Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones
Adoptadas
La Compafiia ha adoptado las siguientes normas con fecha de aplicacién inicial el 1 de
julio de 2013:

* NIF 13 — Valor Razonable: establece un Unico marco de referencia para [a medicidon
del vaior razonable y su revelacién. En particular, unifica la definicién de valor
razonable como el precio por el cual podria realizarse una transaccién ordenada
para vender un activo o transferir un pasivo entre participantes de mercado a la
fecha de medicion. Adicionalmente reemplaza y expande los requerimientos de
revelacion sobre la medicion del valor razonable de otras NIIF, incluyendo la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones. La Compafifa ha incluido estas
revelaciones.

{3) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

La Junta Directiva de la Compariia Matriz tiene la responsabilidad de establecer y vigilar ias
politicas de administracion de riesgos de los instrumentos financieros. A tai efecto, la
administracién de la Compafiia Matriz ha establecido ciertos comités en la Compafiia Matriz
para la administracion y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta expuesta la
Compaifiia, entre estos comités estan los siguientes:

» Comité de Crédito

» Comité de Riesgo

Comité de Inversiones y Gestion de Activos y Pasivos
Comité de Recursos Humanos

Comité de Auditoria

Comité Operativo

Comité de Cumplimiento

La administracién de la Compaiiia est4 dando seguimiento al impacto que la crisis financiera
mundial pueda tener sobre la economia en Panama, incluyendo el posible efecto sobre los
activos financieros, pasivos financieros, resultados y liquidez de Ia Compaiiia. Debido a la
incertidumbre mundial acerca de cuando esta crisis sera estabilizada o resuelta, la
administracién no puede prever el efecto final de la misma.

Los principales riesgos identificados por la Compafiia son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
de la Compafiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia
hacer a la Compafiia de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que la Compaiiia adquirié u originé el activo financiero respectivo.
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SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.
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Notas a los Estados Financieros

(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen
procesos y controles a seguir para aprobacién de préstamos o facilidades crediticias.

Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva y la Administracion de la
Compafiia Matriz vigilan periddicamente la condicion financiera de los deudores y
emisores respectivos, que involucren un riesgo de crédito para la Companiia.

La Compafiia Matriz ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo
‘ - de crédito de la Compafiia, como se resume a continuacién:

[ » Formulacién de Politicas de Crédito:

= Las politicas de crédito son formuladas en coordinacién con el negocio y la unidad
I de Riesgo.

I » Establecimiento de Limites de Autorizacion:

- Limites de autorizacién son establecidos en conjunto por el Gerente General, segin
| recomendacion del Gerente de Riesgo, y ratificadas por la Junta Directiva,

| » Limites de Concentracién y Exposicién:

Limites de concentracion y exposicién, tales como limites a industrias especificas,
| limites a grupos econdmicos, son establecidos para aquellos segmentos que se
consideren necesarios por el Comité de Riesgo, tomando en consideracion el nivel
| de capital de la Companiia y el tamafio de'la cartera de crédito, y apegandose a las
politicas internas.

* Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacién de Riesgo:
[ Las evaluaciones de riesgo se hacen en forma individual para clientes comerciales y
por cartera y/o producto para clientes de banca preferencial.

* Revision de Cumplimiento con Politicas:
La revisidn de cumplimiento con politicas se hace mediante las evaluaciones
anuales de los clientes comerciales, y mediante muestreos mensuales de cartera en
el caso de clientes de consumo

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros de la Compafiia que estan
expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

H
|
2014 |
Clasificacion Condicién  Préstamos é
Normal Corriente 10,096,105
Mencién especial Vigilancia 30,531 é
Total 10,126,636
Provision por deterioro (849) :
Comisiones descontadas no g
ganadas (28,199) §
Valor en libros, neto 10,097,588 é
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SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

2013
Clasificacion Condicion Préstamos
Normal Corriente 11,576,884
Normal en vigilancia Vigilancia 29.311
Total 11,606,195
Comisiones descontadas no
ganadas (27.017)

Valor en libros, neto 11,579,178

Los factores de mayor exposicion de riesgo e informacion de los activos deteriorados, y
las premisas utilizadas para las revelaciones son las siguientes:

Deterioro en préstamos:

El deterioro para los préstamos se determina considerando el monto de principal e
intereses, de acuerdo al término contractual de los préstamos. Estos préstamos son
evaluados como Mencién Especial, Subnormal, Dudoso e Irrecuperable, que es el
sistema de evaluacion de riesgo de crédito de Ia Compaiiia; conforme a las normas
bancarias vigentes en Panama.

Morosidad sin deterioro de los préstamos:

Son considerados en morosidad sin deterioro los préstamos donde los pagos de
capital e intereses pactados contractualmente, la Compaiiia considera que el
deterioro no es apropiado considerando el nivel de garantias disponibles sobre los
montos adeudados a la Compaidia.

Préstamos renegociados:

Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algin deterioro en la condicion financiera del deudor, y
donde la Compafila considera conceder algun cambio en los parametros de crédito.
Estos prestamos una vez son reestructurados se mantienen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicion del deudor posterior
a la reestructuracion por parte de la Compafiia, hasta por un periodo de seis meses,
transcurrido este periodo se cambiara su clasificacion a la condicién vigente en ese
mornento.

Reservas por deterioro:

La Compariia ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una
estimacion sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estdn relacionados con riesgos
individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupo homogéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual.
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SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
e Politica de castigos:

La Compariia determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad, esta determinacién se toma después de efectuar un analisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efecttio el pago de la obligacion y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la
facilidad otorgada. Para los préstamos de montos menores, [os castigos
generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

La tabla a continuacion muestra un analisis del monto bruto y monto neto de reservas
para deterioro para los préstamos individualmente deteriorados por evaluacion de

riesgo:
2014 2013
Préstamos Préstamos
Monto Monto Monto Monto
Bruto Neto Bruto Neto
Mencidn especial 30,531 30,480 29.311 29.311
Total 30.531 30,480 29.311 _ 29311

La Compafifa no presenta deterioro para su cartera de depésitos en bancos.

La siguiente tabla muestra la calidad crediticia de los instrumentos financieros. El

analisis se basa en |as calificaciones asignadas por las agencias Fitch Ratings Inc. y
Standard and Poors.

2014 2013
Depdsitos a plazo en Bancos
Clasificacion A 571,343 529,589
Total 571,343 529,589

La Compafila mantiene garantias sobre los préstamos otorgados a clientes
correspondientes a otras garantias sobre este activo.

Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral a la fecha
del desembolso y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra
en deterioro en forma individual. La garantia generalmente no esta supeditada a los
préstamos o adelanios bancarios efectuados, excepto cuando las inversiones
mantenidas forman parte de un valor comprado bajo acuerdo de reventa y también se
consideran los valores bajo acuerdo de recompra, que se dan sobre las inversiones.

Wl oW W E R

El valor razonable de las garantias, se detallan a continuacion:;

2014 2013
Bienes muebles 28,203,391 32,743,605
Total de garantias 28.203.391 32,743,605
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SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.
(Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
La Compafiia no actualiza de forma rutinaria la valoracion de las garantias tomadas.
Los avallios de las garantias se actualizan para los préstamos comerciales cada dos
afios y para los préstamos de consumo cuando el riesgo de crédito de un préstamo se
deteriora de manera significativa y el préstamo es supervisado mas de cerca. Para los
prestamos de dudosa recuperacién, la Compariia obtiene el avallic de garantias porque
el valor actual de la garantia es una entrada a la medicion de deterioro.

Al 30 de junio de 2014, los saldos de préstamos morosos se resumen asi:

= 2014 2013
= Morosos Morosos
@ Corporativos 0 29,311
Consumo 30,531 0
| Total _30.531 29.311
il Reservas
Especificas: 51 0
La Compaiiia da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y
% ubicacion geografica. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la

fecha de los estados financieros es el siguiente.

2014 2013

A Depdsitos Depositos
a en bancos Préstamos en bancos Préstamos
= | Valor en libros 1.494.920 10,126.636 529,589 11,606,195

Concentracion por Sector:

Empresariales y Particulares 0 9,917,567 0 11,385,264
Bancos y Entidades Financieras 1,494,920 209,089 529,589 220.931
1494920 10126636 529,589 11,806,195
Concentracion Geografica: :
Panama 1,494,820 10,126,636 528,589 11,606,195
1,484,920 10.126.636 529.589 11,606,195

Las concentraciones geograficas de préstamos y depdsitos en bancos estan basadas
en |a ubicacion del deudor.

La Compafiia tiene la intencién de crecer su cartera de préstamos principalmente, en
territorio panamefio, por o que la exposicion en otros paises sera casi nula.

Al 30 de junio de 2014, la cartera de préstamos de la Compafia mantiene garantias
compuestas principalmente por bienes muebles (equipos).
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(c)

(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
(b) Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacién de transacciones de
compra o venta de titulos-valores u otros instrumentos por parte de otros participantes
de los mercados de valores.

Las politicas de administracion de riesgo sefialan limites de contraparte, que
determinan, en cada momento, el monto maximo de exposicion neta a transacciones
por liquidar que la Compafila puede tener con una contraparte. El Comité de
Inversiones y Gestion de Activos y Pasivos de la Compafiia Matriz es responsable de
identificar a aquellas contrapartes aceptables, teniendo en cuenta la trayectoria de cada
contraparte, respecto del cumplimiento de sus obligaciones, asi como de indicaciones
sobre su capacidad y disposicién para cumplir sus compromisos.

Riesgo de Liquidez y Financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por causa, entre otros, el deterioro de la calidad de [a cartera de préstamos, la excesiva
concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y
pasivos, [a falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo plazo
con pasivos a corto plazo.

El Comité de Inversiones y Gestién de Activos y Pasivos de la Compaiiia Matriz esta
encargado de la gestion y seguimiento del riesgo de liquidez, para asegurar la
capacidad de la Compania para responder, sin mayor dificultad, a necesidades no
programadas en la colocacion de créditos.

Se tienen definidos planes de contingencia para reaccionar a cambios en los niveles de
liquidez del mercado y de situaciones no previstas que pudiesen afectar la posicion de
liquidez.,

La siguiente tabla analiza los activos y pasivos de la Compafiia en agrupaciones de
vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado consolidado
de situacién financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Hasta 1 Deta3 De3ab Mas de

2014 ano afios anos 5 afos Total

Activos:

Depositos a la vista en bancos 923,577 0 0 o 923,577
Depdsitos a plazo en bancos 0 571,343 0 0 571,343
Préstamos 1,538,583 3,988,076 4440456 159,521 10,126,636
Total 2462160 4550419 4.440456 _ 159.521 11,621,556
Pasivos:

Bonos por pagar 0 0 11.000.000 0 11,000,000
Total 0 Q 11000000 ..___ 0O 11.000.000
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(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
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2013
Activos:
Depésitos a plazo en bancos
Préstamos
Total

Pasivos:
Financiamientos recibidos
Total

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos

ento mas cercano posible. Los
pueden variar significativamente producto de

financieros de la Compafiia, sobre la base de su vencimi
flujos esperados de estos instrumentos

estos analisis:

Hasta 1 be1a3l De3as Mas de
ano afios afios 5 anos Total
0 529,589 0 0 529,589
139454 65664910 4.298.733 503,098 11,606,195
139454 7194499 4298733 _ 503.008 12.135.784
11,321,434 0 0 0 11,321,434
11,321,434 0] ) 0 11.321.434

Valor en Flujos no Hasta 1 Det1a3l Dedas Mas de 5
2014 Libros descontados Afto Afios Afios Anos
Bonos por pagar 11,000,000 14,838.618 850,132 1.705,000 12,283,486 0
Total de pasivos 11,000,000 14838618 _ 850132 1705000 12.283 488 P
Valor en Flujos no Hasta 1 Peta3 De3as Mas de 5
2013 Libros descontados Afno Afnos Anos Afios
Financiamientos recibidos 11.321.434 12,085,631 12,085,631 0 0 0
Total de pasivos 11,321,434 12085631 12085631 0 a 4]

La salida nominal bruta revelada en la tabla anterior representa los flujos de efectivo no
descontados relacionados con el capital e intereses del pasivo o compromiso financiero.

La tabla a continuacion muestra la dis

soportar fondeo futuro:

Efectivo y depésitos en bancos

Préstamos

Activos no financieros

Total activos
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ponibilidad de los activos de la Compaiifa para

2014
Disponible
como
colateral Otros* Total
571,343 923,577 1,494,920
0 10,126,636 10,126,636
0 108,360 108 360
571,343 11158573 11.729.916
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(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

(d)

(e)

2013
Disponible
como
colateral Otros* Total
Efectivo y depdsitos en bancos 529,589 0 529,589
Préstamos 0 11,606,195 11,606,195
Activos no financieros 0 79,448 79,448
Total activos 529589 11685643 12,215.232

* . . - - M - . " .
Representa activos que no estan restringidos para ser usados como colateral, sin embargo, la institucion no los
consideraria como disponibles para asegurar fondos durante el curse normal del negocio.

Riesgo de Mercado
Representa la pérdida potencial por cambios en los factores de riesgo que inciden
sobre la valuacion de las posiciones por operaciones activas, pasivas o causantes de

pasivo contingente, tales como tasas de interés, tipo de cambio, indices de precio, entre
otros.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto méximo de pérdida, a partir del cual
se requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida; y el requerimiento
de que, salvo por aprobacion de Junta Directiva de la Compafia Matriz,
sustancialmente todos los activos y pasivos estén denominados en ddlares de los
Estados Unidos de América o en balboas.

Riesgo de Tasas de Interés
Es el riesgo de reduccion de valor de los activos financieros en las tasas de interés,
precios cotizados y otras variables que afecten el valor de esos activos en el mercado.

El riesgo de tasa de interés es la exposicion de la situacion financiera de Ia Compaiiia
(margen financiero y valor de mercado del patrimonio), por posibles pérdidas derivadas
de movimientos adversos en las tasas de interés.

La Compaiiia dispone de un Comité de Inversiones y Gestién de Activos y Pasivos, que
bajo politicas definidas por la Junta Directiva de la Compaiia Matriz, tiene la
responsabilidad de analizar bimensualmente la sensibilidad a variaciones en las tasas
de interés, determinar la estructura de balance, el plazo de las diferentes partidas y las
estrategias de inversiones.
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(3) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
La tabla que aparece a continuacion resume la exposicién de la Compariia a los riesgos
de la tasa de interés. Los activos y pasivos de la Compafiia estan incluidos en la tabla
a su valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva

fijacidon de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

2014
Activos:
Depdésitos a la vista
Depésitos a plazo en bancos
Préstamos
Total

Pasivos:
Bonos por pagar
Total

Sensibilidad neta de tasa de
interés

2013

Activos:

Depdsitos a plazo en bancos
Préstamos

Total

Pasivos:
Obligaciones
Total

Sensibilidad neta de tasa de
interés

Sin
Hasta 1 Det1a3 De3as Mas de tasa de
afig afos anos § afios interés Total
0 0 0 o 923,577 923,577
0 571,343 0 0 0 571,343
1,538,583 _3.988.076 4,440 456 159,521 0 10.126 636
1538583 -4.559.419 -4.440,456 158521 923577 11.621.556
0 0 11,000,000 0 0 11,000,600
0 0 J11.000.000 0 0 11,000,000
1.538.583 4550419  (6.559.644) 159.521 -H23.577 —£621.566
Sin
Hasta 1 Det1a3 De3a5 Mas de tasa de
afio afios afos § afos interés Total
529,589 0. 0 0 0 529,589
139,454 6,664,910 4,298,733 503,098 0 11,608,195
— 669,043 -6.664 910 -4.298.733 203,008 —0 12135784
11,321,434 0 0 0 0 11,321,434
11,321,434 0 0 Q 0 11.321.434
(10,652,391) 6.664.910 4.298.733 203,008 —_0 —814.35¢

El analisis base que efectiia la administracién mensualmente consiste en determinar el

==} impacto en el valor razonable de activos y pasivos financieros causados por aumento o
disminuciones de 100 puntos basicos en las tasas de interés. A continuacién se

B resume el impacto:

= Incremente  Disminucién

= 2014 de 100pb de 100pb
Depésitos en bancos (1,485) 1,371
Préstamos (27,039) 23,695
Bonos por pagar 29,631 (25,369)
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(3)

Administracién de Riesgos de instrumentos Financieros, continuacién

()

Incremento Disminucién

2013 de 100phb de 100pb
Depositos en bancos (1,377) 1,271
Préstamos (31,032) 26,999
Financiamientos recibidos 30,214 (26,393)

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de la Compafila, de personal, tecnologia e
infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito,
mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos generalmente
acepiados.

El objetivo de la Compafia es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar
perdidas financieras y dafios en la reputacion de la Companiia,

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacion de los controles sobre
el riesgo operacional, estan asignadas a la administracién superior dentro de cada area
de negocio, esta responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estdndares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas Y procesos;

* Aspectos sobre la adecuada segregacién de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacion de transacciones.
Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliacion de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.
Documentacién de controles y procesos.
Evaluaciones periddicas de la aplicacion del riesgo operacional, vy los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.
* Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para la solucién de las
mismas.
¢ Desarrollo del plan de contingencias.
» Desarrolio de entrenamientos al personal de la Compafiia.
Aplicacion de normas de ética en el negocio.
* Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

" & & @»

Estas politicas establecidas por la Compaiiia, estan soportadas por un programa de
revisiones periddicas, las cuales estan vigiladas por el Departamento de Auditoria
interna, los resultados de estas revisiones son discutidas con el personal encargado de
cada unidad de negocio, y se remiten restimenes sobre estos aspectos al Comité de
Auditoria de la Compaiiia.
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(4)

o e N

i

Estimaciones Contables Criticas y Juicios en {a Aplicacion de Politicas Contables

La Compafiia efectiia estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo ias
circunstancias.

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos

La Compafiia revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos
€n una base trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en
el estado consolidado de resultados, la Compaiifa toma decisiones en cuanto a si existe
una informacion observable que indique que existe una reduccidn mensurable en los
flujos de efectivo futuros estimados de un portafolio de préstamos antes que la reduccion
pueda ser identificada con un préstamo individual en ese portafolio. Esta evidencia
incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio adverso en la
condicién de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econémicas nacionales
o locales que correlacionen con incumplimientos en activos en el grupo. La Compaiiia usa
estimados basados en la experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas
de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aquelios en el portafolio
cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y suposiciones
usadas para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y [a
experiencia actual de pérdida.

{(b) Impuesto sobre la Renta

(c)

La Compariia esta sujeta a impuestos sobre la renta en Ia Republica de Panama.
Estimados significativos se requieren al determinar la provisién para impuestos sobre la
renta. Existen muchas transacciones y célculos para los cuales ia determinacién del
ultimo impuesto es incierta durante el curso ordinario de negocios. La compafiia reconoce
obligaciones por cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en
estimados de impuestos que serdn adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos
asuntos es diferente de las sumas que fueron inicialmente registrados, dichas diferencias
impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el
periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

Valuacion de instrumentos financieros
l.a Compafiia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan el significado de los datos de entradas utilizados al hacer las mediciones:

» Nivel 1. precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para instrumentos
idénticos a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicién.

» Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados inciuidos en el nivel 1, que son
observables, ya sea directamente o indirectamente, (es decir, determinados con base
a precios). Esta categoria incluye los instrumentos valuados utilizando, precios
cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios cotizados para
instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u ofras técnicas
de valuacién donde los datos de entradas significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado.
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(4)

Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables,
continuacién

» Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valuacion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en
la medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son
valuados, basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los

supuestos o ajustes significativos no observables reflejan la diferencia entre los
instrumentos.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un
mercado activo estd basado en los precios cotizados, Para el resto de los otros

instrumentos financieros la Compafia determina el valor razonable utilizando otras
técnicas de valoracion.

Oftras técnicas de valoracidn incluyen valor presente neto y modelos de flujos
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables, y otros modelos de valuacién. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo,
margenes crediticios y otras premisas utilizadas en estimar ias tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccion ordenada de venta del activo o de transferericia del pasivo entre

participantes del mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado
presenies,

La Comparifa para estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero
en el estado consolidado de situacién financiera ha realizado estimaciones las cuales son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no
pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios
puede afectar en forma significativa las estimaciones.

A continuacion se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del valor
razonable de los instrumentos financieros mas importantes de la Compaiia:

(a) Depésitos en bancos: El valor en libros de los depésitos en bancos se aproxima a su
valor razonable, por su liquidez y vencimientos a corto plazo.

(b) Depdsitos a plazo en bancos: Para determinar el valor razonable de estos instrumentos
se descontaron los flujos de efectivo a una tasa que refleja: (i) las tasas actuales de

mercado, y (ii) las expectativas futuras de tasa de interés, por el plazo remanente de
estos instrumentos.

(¢) Préstamos: Los préstamos se presentan neto de las reservas genéricas y especificas
para préstamos incobrables. Ef valor razonable de los préstamos corresponde al valor
presente de los flujos futuros de efectivo que esperan recibirse.

(d) Bonos por pagar y financiamientos recibidos: Para determinar el valor razonable de estos
instrumentos se descontaron los flujos de efectivo a una tasa que refleja: (i) las tasas

actuales de mercado, y (i) las expectativas futuras de tasa de interés, por el plazo
remanente de estos instrumentos.
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{4) Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables,
continuacién
Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y
elementos criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud,
Cambios en los supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las
estimaciones.

(58) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El balance de situacién y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones con partes
relacionadas, los cuales se resumen asi:
2014 2013
Aciivos:
Depésitos a la vista 923 577 0
Pasivos:
Bonos por pagar 11,000,000 0
Financiamientos recibidos 0 11.,321.434
Gastos de operacién:
Intereses sobre bonos 440,458 0
Intereses sobre obligaciones 419,321 999 966
Servicios de administracion 57.780 57.780

La Compariia no tiene empleados, y recibe servicios administrativos de su Compaiiia Matriz.

(6} Depositos en Bancos
Las colocaciones a plazo en bancos de la localidad, al 30 de junio de 2014, son por el monto
de B/.571,343 (2013: B/.529,589) a la tasa de 4.00% (2013: 4.00%) y con vencimiento el 17
de mayo de 2016 (2013: 28 de mayo de 2014).

(7) Préstamos
L.a composicién de ia cartera de préstamos se presenta a continuacion:

2014 2013
Arrendamientos financieros 10,126,636 11,606,195
Menos:
Comisiones descontados no ganados 28,199 27,017
Reserva para pérdidas en préstamos 849 0
Total de arrendamientos financieros, neto 10,097,588 11,579.178

La cartera de préstamos devenga intereses dentro de un rango de tasas de 3.00% hasta
10.00% (2013: 3.00% hasta 10.00%).
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(7)

(8)

(9)

(10)

(1)

Préstamos, continuacién

El saldo de los arrendamientos financieros, neto y el perfii de vencimiento de los pagos
minimos se resumen como sigue:

2014 2013
Pagos de arrendamiento financiero:
Hasta 1 afio 4,023,023 5,787,841
De 1 a5 afios 5,827,856 7,186,958
Mas de 5 afios 124,054 0
Total de pagos brutos 10,974,933 12,974,799
Menos: intereses no devengados (848,297) (1,368.604)
Total de arrendamientos financieros, neto 10.126,636 11.606,195

Equipo Rodante
Al 30 de junio de 2014, la Compafiia mantenia equipo rodante presentado a continuacién:

2014 2013

Costo:

Al inicic del afio 65,000 65,000
Adiciones 65,000 65,000
Ventas y descartes (65,000) (65,000}

Al final de! afio 65,000 65,000

Depreciaciéon acumulada:

Al inicio del afio 19,861 38,050
Gasto del afio 30,694 21,659
Ventas y descartes (36,111 (39,848)

Al final del afio 14,444 19,861

Saldo neto 50,556 45,139

Patrimonio

El capital autorizado de la Compaiiia para el aio 2014 y 2013, esta representado por 25,000
acciones con valor nominal de B/.20.00 cada una; de las cuales estan emitidas y en
circulacion.

Financiamiento Recibido

Al 30 de junio de 2014, la Compafifa ha cancelado el financiamiento recibido a través de su
linea de sobregiro (2013: B/.11,321,434), la cual tenia una tasa de interés de 6.75%.

Bonos por Pagar

Al 30 de junio de 2014, la Compariia mantiene obligaciones en bonos por pagar sin garantias
tangibles comprometidas por fa suma de B/.1 1,000,000, los cuales tienen una tasa de interés
fija de 7.75% con pagos mensuales de interés y capital al vencimiento en diciembre de 2018.
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(12) Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compafifa en la Republica de Panama,
estan sujetas a revisién por parte de las autoridades fiscales por los dltimos tres arios,
inclusive el periodo terminado al 30 de junio de 2014, de acuerdo a regulaciones fiscales
vigentes.

De acuerdo a Ia legislacion fiscal panamefia, las compariias estan exentas de page del
impuesto sobre Ia renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera y los
intereses ganados sobre depdésitos a plazo en bancos.

El gasto de impuesto sobre la renta se detalla a continuacion;

2014 2013
Impuesto sobre la renta diferido 212 0
A continuacion se presenta el impuesto diferido activo registrado en la Compaiiia;
2014 2013
Impuesto sobre a renta diferido — activo:
Reserva para pérdidas en préstamos 212 0

La conciliacion del impuesto diferido del afio anterior con el afio actual es como sigue:
2014 2013

Impuesto diferido activo al final del afio 212 0]

La administracién hizo sus estimaciones de impuesto diferido de activos utilizando las tasas
de impuestos promulgados aplicables a los periodos cuando estiman se realizaran los
mismaes,

La conciliacién de la utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta y del impuesto sobre
la renta se detalla a continuacion:

201 201

Utilidad financiera antes de impuesto sobre la

renta (96,289) (76,800)
Ingresos extranjeros, exentos ¥ no gravables, neto (148,064) (21,478)
Costos y gastos no deducibles 22,995 22 806
Pérdida neta antes de beneficio por incentivo fiscal (221,358) (75,472)
Beneficio por incentivo fiscal 0 267
Pérdida neta fiscal (221.358) (75.205)
Impuesto sobre ia renta, estimado 0 0
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(12) Impuesto sobre la Renta, continuacién

(13)

Al 30 de junio de 2014, La Compaiiia mantenia un saldo de pérdidas fiscales acumuladas por
B/.304,576 (2013: B/.107,470). Las pérdidas de impuesto acumuladas podran utilizarse
durante cinco afios a razdén de 20% por un afio sin exceder el 50% de los ingresos gravables,
Estas pérdidas acumuladas disponibles, se distribuyen como sigue:

Pérdida fiscal a ser

Ang utilizado por afio
2015 68,523
2016 ‘ 63,927
2017 63,927
2018 63,927
2019 44,272

En el afio 2005, fue publicada Ia Ley 6 que introdujo un método alternativo para el calculo del
impuesto sobre la renta que determina el pago del impuesto basado en caiculos presuntos.
Esta presuncion asume que la renta neta del contribuyente sera de 4.67% de su renta bruta.
Por consiguiente, este método afecta adversamente a los contribuyentes en situaciones de
pérdida o con margenes de ganancia debajo de 4.67%. Esta Ley, permite que estos
contribuyentes puedan solicitar a la Direccidn General de Ingresos del Ministerio de
Economia y Finanzas, la no aplicacién de este método.

El 01 de diciembre de 2009, fue aprobada [a solicitud de no aplicacién de CAIR bajo la
Resolucién No.201-5416.

La tasa vigente del impuesto sobre la renta al 30 de junio de 2014 para instituciones
financieras es de 25% (2013: 27.5%).

Adicionaimente las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos
mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulta mayor
entre:

a. Larenta neta gravable calculada por el método establecido en este titulo, o
b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razén del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razén de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa
efectiva exceda las tarifas del impuesto aplicables a su renta neta gravable bajo el método
ordinario para el periodo fiscal de que se trate, podran solicitar a la Direccién General de
Ingresos que les autorice el calculo del impuesto bajo el método ordinario de calculo.

Compromisos y Contingencias

Al 30 de junio de 2014, |a Compaifiia no mantiene compromisos o contingencias en su contra
que pueden originar un efecto en su situacién financiera o en los resultados de sus
operaciones.
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SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.

(Panama, Repiblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(14) Valor Razonable de Instrumentos Financieros
El valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos financieros, se detallan a

continuacion:

Activos
Depositos a la vista en bancos
Depdsitos a plazo en bancos
Préstamos

Pasivos
Bonos por pagar
Obligaciones

2014 2013
Valor Valor Valor Valor
en libros Razonable en libros Razonable
923,577 923,577 0] 0
571,343 579,179 529,589 529,588
10,126,636 10,336,976 11,806,195 11,646,878
11,621,556 11,839,732 12,135,784 12176 467
11,000,000 11,117,961 ¥ 0
8] 0 11,321,434 11,321,434
11,000.000 11,117,961 11,321,434 11,321,434

La tabla a continuacion analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de
jerarquia de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de valoracién

utitizados.

Activos financieros:
Depdsitos a la vista en bancos
Depdositos a plazo

Préstamos

Pasivos financieros:
Bonos por pagar

Activos financieros:
Depositos a plazo
Préstamos

Pasivos financiercs:
Financiamientos recibidos

2014
Nivel 2 Nivel 3 Total
923,577 0 923,577
579,179 0 579,179
0 10,336,976 10,336,976
1,502,756 10,336,976 11,839,732
0 11,117,961 11,117,861
0 11,117 961 11,117,961
2013
Nivel 2 Nivel 3 Total
529,589 0 529,589
0 11.646.878 11,646,878
29,589 11,646 878 12176 467
0 11,321,434 11,321,434
0 11,321,434 11,321,434
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i SERVICIOS FINANCIEROS PANAMA, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

e (14) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracién y los datos de entradas utilizados
= en los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia
= de valor razonable dentro del Nivel 2 y 3
e Instrumento Financiero Técnica de Valoracién y Datos de Entradas Utilizados
@ Préstamos El valor razonable para los préstames representa la cantidad
_ descontada de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los
m_ flujos de efectivos provistos se descuentan a las tasas actuales de
o mercado para determinar su valor razonable.
R,
e Depdsitos colocados a plazo, Flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés actual de

financiamientos recibidos y bonos por | mercado para financiamiento de nuevas deudas con vencimiento
% pagar remanente similar.
il (15) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables

(a) Ley de Empresas Financieras
il Las operaciones de empresas financieras en la Republica de Panama estan reguladas

por ia Direccién de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de
acuerdo a la legislacion establecida en la Ley 42 de 23 de julio de 2001.

(b) Ley de Arrendamientos Financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en la Republica de Panama estan
i reguladas por la Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e
_ Industrias de acuerdo a la legislacion estabiecida en la Ley No. 7 de 10 de julio de 1990.
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