INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL IN-A 2014

HELEFACTOR CORP., 8.A.

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: HELEFACTOR CORP. 5.A.

VALORIES QUE HA REGISTRADO: VALORES COMERCIALES
NEGOCIABLES

[.a Comisién Nacional de Valores. mediante Resolucion CNV No. 352-11
de 7 de octubre de 2011, “Registra” los Valores Comerciales Negociables
de 1a sociedad Helefactor, Corp., para su oferta piblica, hasta por monto de
cinco millones (US$ 5,000,000.00).

NUMEROS DE TELEFONO FAX DEL EMISOR:

TELEFNOS: 269-3429

FAX: 264-218Y9

DIRECCION DEL EMISOR: URBANIZACION EL CARMEN VIA
GRECIA, EDIFICIO VALL HALLA PLANTA BAIJA

DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR:

EMAIL: helefactorf@cableonda.net

g



1 PARTE:

I INFORMACION DE LA COMPANIA
A. HISTORIA Y DESARROLLO DE LA SOLICITANTE

La empresa Helefactor Corp, fue fundada en ¢l afio 2004, iniciando sus
operaciones en el mes de octubre de ese mismo afio, utilizando para las
operaciones los aportes de accionistas. Iin ¢l mes de noviembre de ese
mismo aiio, obtiene la autorizacién de la Comision Nacional de Valores y
de la Bolsa de Valores de Panama, con ¢l fin de ofrecer emision de Valores
Comerciales Negociables al piblico inversionista, lanzando la misma el 24
de noviembre de 2004. Luego de transcurridos 360 dias, esta emision fue
reemplazada por otra emision lanzada el 20 de noviembre del afio 2005,
que igualmente fue colocada en su totalidad. Posteriormente en el afio
2006 sc recoloed nuevamente la emision, cuyo vencimiento sera el 9 de
noviembre del afio 2007. Iista emision se vendio a descuento para ofrecer a
los inversionistas un rendimiento de 8.5% anual. Al 31 de diciembre de
2006 la empresa habia colocado $1,946,000 de los Valores Comerciales
Negociables, colocandose el saldo en enero del afio 2007.

Segiin Acta de reunion de Junta Directiva de Helefactor, Corp.,

celebrada el dia 9 de septiembre de 2007, se aprobo una cuarta emision de
Valores Comerciales Negociables, por cuantia de tres millones de délares
(US $3,000,000.00), a una tasa de interés de 8.5%, pagaderos
mensualmente. Plazo 365/360, designdandose a ABS Trust, Inc., como
Agente FFiduciario, los demas términos y condiciones se mantienen con
respecto a la emision anterior, hasta su vencimiento el dia 3 de noviembre
de 2008.

Fl 3 de noviembre de 2008 se renovéd la emision con igualdad de
condiciones y su nuevo vencimiento es el 29 de octubre de 2009.

[.a presente Oferta Pablica fue registrada por la Comision Nacional de
Valores, mediante Resolucion CNV N°® 277-07 del 19 de octubre de 2007 y
colocd Valores Comerciales Negociables por un monto de B/, 2,400,000.00
al 31 de diciembre de 2007, y su totalidad 13/.3,000,000.00 s¢ cncontraba
colocada al 31 de diciembre de 2008,

1 29 de octubre de 2009 se renova la totalidad de la emision antes descrita
con igualdad de condiciones y su vencimiento fue el 24 de octubre de 2010.



'n Acta de reunion de Junta Directiva del 24 de scpticmbre de 2010,
Helefactor, Corp., autoriza la renovacion de la emision de VCN por la
suma de B/. 3.000,000.00. El Acta hace constar las contrataciones dc
Multi Securitics, Inc., como Agente de Venta y ABS Trust, Inc., como
Agente de pago y registro de la emision.

l.a cmision referida fue redimida en fecha, términos y condiciones
estipulados.

Mueva emision

[.a Comision Nacional de Valores, mediante Resoluciom CNV No. 352-11
de 7 de octubre de 2011, “Registra” los Valores Comerciales Negociables
de la sociedad Helelactor, Corp., para su oferta publica, hasta por monto de
cinco millones (US$ 5,000,000.00).

|.a nueva emision tenia fecha de vencimiento el 4 de octubre de 2012, y
como parte del Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables fue
renovada en esa fecha v luego por una segunda renovacion, su nuevo
vencimiento es ¢l 19 de septiembre de 2015. Al 31 de dicicmbre del 2014
la emision se encontraba colocada en su totalidad.

Como un hecho importante a destacar, Helefactor Corp. adquirio con fecha
30 de junio de 2014 el 65% del capital accionario de la empresa Finandina
Corp., empresa dedicada a financiar préstamos con garantia hipotecaria a
migrantes latinoamericanos residentes principalmente en Estados Unidos y
Espaiia, y cuyas propiedades financiadas se encuentran domiciliadas en sus
paises de origen basicamente en Colombia y Perii hasta la fecha. Iinandina
Corp. también es un emisor registrado en la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Repuiblica de Panama y listado en la Bolsa de Valores de
Panamd, y presenta su propio Informe de Actualizacion anual.

PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS DEL SOLICITANTE

Helefactor Corp, es una sociedad anénima debidamente organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Repiblica de Panamad,
mediante Escritura Phblica mimero 4020 del 14 de junio de 2004, de la
Notaria Undécima del Circuito de Panama, inscrita a la Ficha No.456298,
Documento 630171, de la seccion de Micropeliculas (Mercantil) del
Registro publico de la Republica de Panamd, y a su estatuto le permite
efectuar el negocio de compra de facturas o factoring. La solicitante tiene
sus oficinas ubicadas en Urbanizacién [l Carmen, Via Grecia, Edificio
Vall Halla, Planta Baja. Su tcléfono es 269-3429 y el Fax es 264-2189 y



su correo electrénico ¢s helefactor@cableonda.net y su apartado postal
0819-09730.

El emisor, al cierre del afio 2014 no tiene obligaciones bancarias de ningin
tipo, financia sus operaciones con el producto de la venta de los Valores
comerciales Negociables y su capital propio.

B. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Iil Factoraje es un sistema de [inanciamicnto que le permite a la pequena
empresa obtener liquidez rdpida a través de la realizacion de cesiones de
crédito sobre sus ventas al crédito o del descuento de sus facturas (cuentas
por cobrar); ya sea de la empresa privada o del gobierno pagaderas cn un
periodo de tiempo determinado,

En el servicio de Factoraje intervienen tres figuras basicas:

1. El Factor que es la institucion o ente financiero (cesionario)

2. El Cedente, que es la persona natural o juridica que cede la factura o
crédito (el proveedor)

3. La compaiiia Deudora, que es la entidad piblica o privada a la que s¢
le hizo la venta de los bienes o servicios y tiene la responsabilidad de
pagar la deuda.

En el negocio de Factoraje tradicional, la transaccion corriente ¢s la compra
a descuento de la factura, a un descuento, sin recurso contra ¢l vendedor.
En nuestro medio el Factoraje criollo, como no es una actividad regulada,
el factor acostumbra a obtener garantias contra el cedente, a través de
pagarés u otros medios con el fin de asegurarse ¢l pago de la obligacion.

La mayoria de las empresas de factoraje que operan en nuestro pais
cuentan, al igual que la mayoria de las empresas de servicios financieros,
con departamentos de mercadeo, comités de crédito, asociacion a sistemas
de informacion de créditos como la Asociacion Panamefia de Crédito,
administracion y cobros.

Il precio de compra de facturas es alrededor de 80% del valor nominal para
el gobierno y 85% para la empresa privada, una vez obtenido el pago,
diferencial es devuelto al cedente o proveedor.

La diferencia entre €l monto de descuento de gobiemno y empresa privada
obedece a que, por regla general, las [acturas de empresa privada son
pagadas con mayor rapidez que las del gobicrno, que demoran hasta 180
dias y mas.
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la empresa de factoraje HELEFACTOR, CORP. se¢ enfocard,
principalmente, en la adquisicion de facturas de pequefios y medianos
suplidores de bienes y servicios al gobierno nacional a través de sus
diferentes instituciones y a los que igualmente le prestan sus servicios a la
empresa privada. Se estimaba que esta proporcidn podré estar alrededor de
70% gobicrno y 30% empresa privada. Para el 2006 la proporcion es 70%
empresa privada y 30% gobierno. Para ¢l 2007 la relacion es 61% empresa
privada y 39% en cuentas de gobierno. Al final del afio 2008, la proporcion
es 63.3% de empresa privada y 36.7% cuentas del gobierno. Para ¢l afo
2009 la proporcion es 61% gobierno y 39% empresa privada. Al cierre del
2011 la proporcion era 48.9% empresa privada y 51.1% gobierno. Para ¢l
afio terminado el 31 de diciembre de 2012, la proporcion cs de 72.2% para
empresa privada y 27.8% para gobierno. Para el afto 2013 la proporcion es
de 12.55% para gobicrno y 87.45% empresa privada. Para ¢l afio 2014 la
proporcion es de 72.24% para empresa privada y 27.76% gobiermno.

En la industria del factoraje existe una gran competencia en la que
parlicipan tanto otras empresas de factoraje como lo es la solicitante, asi
como instituciones bancarias y financicras. [.a competencia con los otros
participantes en esta industria s¢ fundamenta en la rapidez de la aprobacion
del financiamiento, en la tasa de interés y ¢l descuento sobre el precio de
adquisicion de las facturas. Los principales competidores de la solicitante
son Factor Global, Aliado Factoring, lactoring Empresarial y First
Facloring.

El Emisor fue sancionado por la Comision Nacional de Valores el afio
2006 por la presentacion tardia de los Estados Financieros Auditados

Dado que el negocio del factoraje no es un negocio regulado por ley en la
Repiblica de Panamd, no existen datos estadisticos reportados por la
industria a alguna entidad estatal u otra de reconocida credibilidad.

D. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Helefactor Corp, tiene la siguiente estructura organizativa,
Junta Directiva:

Presidente: Ellis Cano P.
Secretario: Juan Gabriel Endara M.
Tesorera: Lisbeth Gareia Tem



En su estructura de funcionamiento cuenta con nueve colaboradores siendo
la Sra. Lishbeth Garcia Tem su gerente, y cuenta con ocho colaboradores
procesamiento de cuentas
(operaciones), dos en el departamento de cobros, un cobrador-mensajero
.una persona en ¢l departamento de mercadeo, una persona en contabilidad

adicionales, una para recepeidn, olra para cl

y ofra en servicios gencerales.

Helefactor Corp., no es parte de un grupo ni posce subsidiarias.

E. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

Ia inversién en mobiliario y equipos que al 31 de diciembre de
2014, ha realizado la compaiiia es la siguiente:

Activo fijo al costo:
Mobiliario
Equipa de oficina

Equipo de cdmputo
Equipo rodante

Sub - Totales

Depreciacionss acumuladas:
Maobiliario
Equipo de oficina
Equipo de computo
Equipo rodante

Sub — Totales

Walor neto

F. INVESTIGACION

LICENCIAS.

No Aplica

G. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

M de Compras Ventas o 31 de
diciembre o diciembre
2013 adiciones descarios 2014
B/, 4817 B/, - Bf Bl
4,817
h816 240 6,058
17,951 5854 23,805
14485 - 14,495
432079 6,084 49173
Provision Fetiros
4,817 - - 4817
4,593 824 - By
17,717 1,083 - 18,800
3,356 1,599 - 9 865
35,493 B 3,506 - 38888
B/ 7,566 Bi. 2588 B - BrG74
DESARROLLO, PATENTES,

La tendencia de las operaciones para el final del afio 2014 se veian muy
prometedoras, sobre todo por las expectativas de nuevos proyectos del
gobierno, y al momento de preparar cste informe, hubo una baja sustancial

il
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vs el afio 2013, sobre tado a nivel de cuentas del sector privado. La
situacion financiera a nivel mundial no impacté en la cconomia nacional, lo
que represento la posibilidad de nuevos negocios para la empresa, ya gue
por no haber restricciones crediticias en los bancos el pais ha crecido
mucho, y las expectativas de nuevos buenos negocios es importante. Lo
que impactd a partir del segundo semestre del 2014, fue la demora del
nuevo gobierno en efectuar pagos a proyectos contratados por ¢l gobierno
anterior sujetando los mismos a una férrea auditoria y control, mismo que
s¢ mantienc durante el primer trimestre del afio 2015. Ll desarrollo del
seclor construccion y su impacto en la economia nacional contintia pero a
un paso mucho més lento , aunque no deja de ser otro scgmento importante
del mercado, y fue un factor muy prometedor, sin dejar de lado los
servicios prestados a la gran cantidad de turistas y nuevos habitantes de
nuestro pais, con la derrama econémica que csto representa, Para el ano
2015 se espera [inalizar con una cartera muy similar al afio 2014 sobre todo
por los 6 primeros meses que se esperan sean mas lentos sobre todo por ¢l
sector gobierno y la expectativa de las investigaciones que se encuentran en
desarrollo sobre las obras y funcionarios de la administracion Martinelli.

I ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS OPERATIVOS:

A. LIQUIDEZ:

Para el periodo que finalizé el 31 de diciembre de 2014, la empresa registrd
activos circulantes por un monto de 13/.4,660,657 lo cual representd una
disminucion de 33.58% vs el afio anterior. Ll efectivo representod
B/.1,353,538 un 29.04% de estos activos circulantes y las cuentas por
cobrar un 65.24%. lo que es de por si el corazon de esla empresa, cuentas
por cobrar accionistas por un monto de $221,838 o un 4.76% de los activos
corrientes correspondiendo el restante 0.96% a otras cuentas por cobrar y
gastos pagados por adelantado. Los activos no corrientes y otros son por un
monto de $1,731,611  principalmente la inversion en la subsidiaria
Finandina Corp, por un monto de $1,590,434, los depdsitos de garantia y
otros alcanzan un monto de $141,177 .

Los pasivos en su totalidad alcanzaron B/5,341,986, casi la totalidad de
éstos, pasivos corrientes. La razon corriente es de 0.87, para el afio 2013
crade 1.15.

B. RECURSOS DE CAPITAL:



La empresa, estd capitalizada con una suma de B/.565,000.00, vs ¢l
monto de 13/.300,000.00 que habia previamente y su relacion de
patrimonio/activo es de es de .164 ,basada sobre todo en una venta de
VCN por B/5,000,000 y su relacion de apalancamiento s de 5.09 veces
vs. 6.52 en el afio 2013.

l.a empresa a pesar de haber obtenido utilidades en este periodo no
contempla pago de dividendos para ¢l mismo.

C. RESULTADOS OPERATIVOS:

Durante este periodo, la empresa obtuvo ingresos totales por el orden de
B/.1,341,980 o sea un 26.8% mayor que ¢l afio 2013, desglosando el
mismo asi: comisiones el 13.19%, mancjo cl 6.26%, extension de plazos
el 78.02% y otros por 2.53%. Los gastos operativos alcanzaron
B/.364,541, siendo los mas representativos los relacionados a salarios y
honorarios por un total de B/243,463 o sea 66.79% del total, por ¢l lado
de los costos, los costos relacionados con la emision de VCN,
alcanzaron un monto de 13/.273,793.

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS:

las perspectivas para el afio 2015 son moderadas. A raiz del pasado
crecimiento de nuestro pais, se captaron durante el afio 2013 ¢ inicios
del affio 2014 nuevos buenos clientes, y esperamos seguir
beneliciandonos de esta situacion, siempre y cuando la situacion
econdmica no continde deteriorandose. Por este motivo de la situacion
politica del pais, la mesura nos indica ser muy cautos, sobre todo en
clientes que su fuente principal de ingresos dependa del gobierno, no
porque ¢l gobierno no vaya a pagar, sino por muy posibles atrasos en cl
cobro de estas deudas.

No obstante en ¢l nuevo afio se tiene la intencion de negociar un
contrato de outsorcing para la captacién de facturas en el interior del
pais, estrategia que fue aprobada para el afio 2013, pero que no s¢ puso
en prictica por decisiones posteriores.

Adicionalmente se han hecho algunas actualizaciones al sislema
tecnologico de la empresa con el fin, de permitir un mayor crecimiento
y control.



Consideramos que las estimaciones del MEF, asi como de analistas
privados, en lo que al crecimiento de la economia se reficre, que sigue
siendo bucno, y esperamos beneficiarnos de ese auge, que promete
crecimientos interesantes para nuestro pais, a pesar de la situacion mundial.

Iil resultado de compra de cartera en ¢l periodo fue de 72.24% para el
seetor privado y 27.76% para sector gobierno. Siendo ¢l 2015 un afio post
clectoral v con la situacion observada en los primeros meses del gobierno
consideramos que la participacion del gobierno en el desarrollo de
importantes obras de infraestructura la compra de lacturas de la empresa
debe mantenerse a niveles similares o ain menores al 2014,

[1I. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS,
ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS

A. Identidad

1- Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores

Los miembros de la Junla Directiva son los siguientes:
ELLIS VIDAL CANO PLATA- Director y Presidente

Panameiio, nacio el 26 de febrero de 1954, realizd  estudios en  la
Universidad de Panamd, obteniendo una licenciatura en comercio con
especializacion en contabilidad. Adicionalmente obtuvo su certificacion
de Contador Puablico Autorizado. Cuenta con una Maestria cn
Administracion de Empresas con especializacion en Banca y Finanzas
del INCAE. Es Director y Presidente de Stratego Consulting/Latin Top
Jobs, empresa dedicada a la Consultoria y Recursos Humanos, También
es Presidente de ABS TRUST INC., empresa Fiduciaria. Es director del
banco FPBank y dc su casa de valores, Presidente de Finandina Corp.,
director de Union Capital, Asesores de Inversiones. Tue miembro de la
Junta Directiva de la Familia de Fondos de Banistmo/HSBC, y miembro
del Comité de Vigilancia de Alquileres Adapiables (Arrendadora
Centroamericana). Fue Comisionado y primer presidente de la Comision
Nacional de Valores de 1999 a 2002. Fue Director y Fundador de la
Bolsa de Valores de Panama. Iis Iix Presidente de Negocios en Valores,
puesto de bolsa de la Bolsa de Valores de Panamd. Fue miembro de la
Comisién  de reglamentacion de la ley de fondos de inversiones. Es Ex
Director de la Bolsa Agropecuaria € Industrial (BAISA) Fue Presidente



del Club Activo 20-30 de Panami. Actualmente ¢s Sindico de la
Fundacién Pro Integracion. Su domicilio comercial es Urbanizacion El
Carmen, [Ldificio WVall Halla, Apartado 0819-09730, e-mail:
helefactor{@cableonda.net | teléfono 269-3429, telefax:264-2189. Su
niumero de cédula cs 8-210-1430

JUAN GABRIEL ENDARA .-Director y Secretario

Panamefio, nacio el 29 de encro de 1985, Realizd sus estudios  en
ULACIT- Laureate International obteniendo una Licenciatura en Banca
y finanzas. Posee ademas cursos en Incae relacionados al manejo de
portafolio y un Curso Avanzado de Andlisis Técnico de Inversiones.

Es corredor de valores, con licencia otorgada por la Comision Nacional
de Valores de Panama.

IFue Gerente de Cuenta en Banco Uno, en el 2004, y Broker en Thales
Securities. VI Ascsor de Inversiones en Mundial Asset Magnagement y
Gerente en Prival Securitics, en la actualidad es Presidente, yGerente de
Union Capital Asesores de Inversiones desde el afio 2013. Es socio del
Club Union. Su direccion es Urbanizacion El Carmen, Edificio Vall
lHalla, Apartado 0819-09730, e¢-mail: helefactor(@cableonda.net
telétfono 269-3429, telefax:264-2189.

Su namero de cédula es 8-782-308
LIZBETH GARCIA TEM. Directora, Tesorera y Gerente.

Panamefia, nacio el dia sicte (7) de noviembre de 1969, cuenta con una
[icenciatura en Administracion Pablica de la Universidad de Panama.

Anteriormente se ha desempefado en diversas empresas tales como
Factoring Investment, S.A., como Gerente, Financomer, S.A./Facluras y
Servicios, S.A., como encargada del Departamento de Mercadeo y
Publicidad y de la empresa Facturas y Servicios, S.A. También fue jefa
del departamento de créditos y cobros en Super Facturas,S.A. Su
domicilio comercial es Urbanizacion El Carmen, Edificio Vall Halla,
Apartado 0819-09730, e-mail: helefactor@ecableonda.net | teléfono 269-
3429, telefax:264-2189

Su nimero de cédula es 8-314-669

2- Empleados de importancia y asesores

La Lic. Lisbeth Garcia Tem funge como Gerente de la empresa. /
A



3- Asesores Legales

Los asesores legales son Barrancos & Henriquez con domicilio en Calle
39 Bella Vista, Edificio Tarraco. Cuarto Piso. Estos asesores legales no
son los mismos que prestan sus servicios para el registro de los valores
objeto de la oferta phblica. Su contaclo principal ¢s el Lic. Juan Carlos
Henriquez, Teléfono 227-7615, fax 2276630 y su c-mail:
amyapma@cwpanama.net.

la firma Sucre & Asociados es la que presta estos servicios respecto al
registro de los valores y estd ubicada en Entre calles 71 y 72, San
IFrancisco #97, Apartado 0830-00940, Panama , Tel¢fono 270-44101%ax:
270-4415E-Mail: infof@sya.com.pa ., Su contacto ¢s el Lic. Gilberto
Sucre 11.
Rivera, Bolivar y Castaiieda, con direccion en Torre Banco General,
Marbella, Piso 9, Calle Aquilino de la Guardia. Tel 397-3000, Fax 269-
3611, Apartado Postal 0819-08632, ¢ mail rbeweb@rbe.com.pa., Su
contacto es el Lic. José Javier Rivera.

4- Auditores. Informar si el o los Auditores Internos y
Externos del emisor siguen algin programa de
educacion continuada propio de Ia profesion de
contabilidad.'

[.os Auditores externos del Emisor a son RSM Panamd, S.A. y estan
ubicados en Humboldt Tower, Piso 8, Calle 53, Marbella, Teléfono 366-
4600, apartado 0832-00956, .Correo electronico: jalvarez/@rsm.com.pa,
Socio encargado Lic. José Alvarez, www.rsmi.com.

Los mismos si siguen programas de lormacion continuada propio de la
profesion de contabilidad, dictados por ¢l Colegio de Contadores Pablicos
Autorizados de Panama

5- Designacion por acuerdos o entendimientos

No existen designaciones de personal o asesores por acucrdos o
entendimientos.

B. Compensacion

Adicionade por el Acuendo No8-2004 de 20 de didembre de 2004



[.a Junta Directiva de la compaiiia pagé B/.30,000 en  dictas a los
directores por sesionar durante el afio.

C. Pricticas de la Directiva

La Junta Directiva mensualmente verificard ¢l resultado de las operaciones
mensuales, establecera lincas de crédito para clientes y aprobara o no la
seleceion de empresas como clientes de la empresa. Ademds de velar por el
buen funcionamiento en general de la empresa en todos sus aspectos,
contables, controles , cuentas por cobrar, ete.

D. Empleados

Ademas de la Gerente hay al 31 de diciembre de 2013 ocho empleados,
dos persona en operaciones, dos en cuentas por cobrar, una en mercadeo
,una como cobrador-mensajero en la calle, una persona en recepeion y otra
en servicios generales.

E.  Propiedad Accionaria

Hay dos grupos de accionistas, Jeep Venture Capilal, representada por el
Sr. Juan Gabriel Endara con el 66.66% de las acciones y ¢l Sr. Ellis Cano
P., con el 33.34% de las acciones

IV. ACCIONISTAS PRINCIPALES

A. Identidad, nlimero de acciones y cambios en el porcentaje
accionario de que son propietarios efectivos la persona o
personas que ejercen control.

Hay dos grupos de accionistas, Jeep Financial Corp, representada por el Sr.
Juan Gabriel Endara con ¢l 66.66% de las acciones y el Sr. Ellis Cano P..
con el 33.34% dc las acciones

B. Presentacion tabular de la composicién accionaria del
emisor.

Accionista | Porcentaje

Jeep Venture Capital, 66.66%




Elis Cano P. - [33.34%

i Persona controladora

A partir del altimo trimestre del afio 2011, Jeep Venture Capital, posee el
66.66% de las acciones, no obstante el accionista minoritario, Ellis Cano
con el 33.34% de las acciones es quien maneja el negocio.

D. Cambios en el control accionario

A partir del altimo trimestre del afio 2011, Jeep Venture Capital, posee el
66.66% de las acciones, no obstante el accionista minoritario, Ellis Cano
con el 33.34% de las acciones es quien mancja ¢l negocio. Con anterioridad
el Sr. Cano era el tinico accionista de la empresa.

V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Identificacién de negocios o contratos con partes relacionadas

El Asesor Legal de la emision, Gilberto Sucre 11 y uno de los accionistas
de la empresa son s0cios ¢n 0lro negocio.
El socio minoritario es accionista muy minoritario en la Bolsa de Valores

de Panamd, S.A. y en la Central Latinoamcricana de Valores
(LATINCLEAR).

Interés de Expertos y Asesores

Fuera de la prestacion normal de servicios no hay ningiin interés especial
de expertos y asesores para con la empresa Helefactor Corp, aparte de los
arriba mencionados.

VI. TRATAMIENTO FISCAL

De conformidad con el Articulo 269 del Deereto Ley No.1 del 8 de julio de
1999, para los cfectos del impuesto sobre la renta, impuesto sobre
dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran gravables



las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de
valores emitidos o garantizados por el Listado.

lgual tratamiento tendran las ganancias y las pérdidas provenientes de la
enajenacion de valores registrados en la Comision, siempre que dicha
enajenacion se dé:
(1)A través de una bolsa de valores u otro mercado organizado; o
(2)Como resultado de la aceptacion de una oferta piblica de valores.

De conformidad con ¢l Articulo 270 del Decreto Ley 1 del 8 de julio
de 1999, los intereses que se paguen o acrediten sobre valores registrados
en la Comision causardn impucsto sobre la renta a base de una tasa tinica
del cinco por ciento que deberid ser retenido por la persona que pague o
acredite tales intereses. Estas rentas no se consideraran parte de las rentas
brutas de los contribuyentes, quienes no quedan obligados a incluirlas en su
declaracion de rentas.

Las sumas retenidas deberan ingresar al Tesoro Nacional dentro de los
treinta dias siguientes a la fecha de pago o acreditamiento, junto con una
declaracion jurada en formularios que suministrard el Ministerio de
liconomia y Finanzas. El incumplimiento de estas obligaciones se
sancionara conforme lo ordena el Cadigo Fiscal.

No obstante lo establecido en los parrafos anteriores, cstardn exentos del
impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que s¢ paguen o
acrediten sobre valores registrados en la Comisién y que ademas sean
colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

ista Seccidn no constituye una garantia por parte del Emisor sobre el
tratamiento fiscal que se le dard a la inversion en los Valores Comerciales
Negociables Corporativos. Cada Tenedor deberd independientemente
cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversion en los Valores
Comerciales Negociables Corporativos, antes de invertir en los mismos.

VII. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
A. Resumen de la Estructura de Capitalizacion

[.a empresa ha sido capitalizada con $565,000.00 de aporte de sus
accionistas, durante el Gltimo trimesire del afio 2011, antes su capital
pagado era de $300,000.00

1. Acciones y titulos de participacion

2. Titulos de Deuda



A la empresa se le ha aprobado una emision de $5 millones, y al cierre de
diciembre de 2012 habia colocado en su totalidad.

B. Deseripcion y Derechos de los Titulos

1.Capital accionario
2. Titulos de participacion
3.Titulos de deuda

A.- DETALLES DE LA OFERTA

La Comision Nacional de Valores, mediante Resolucion CNVY No. 352-11
de 7 de octubre de 2011, “Registra” los Valores Comerciales Negociables
de la sociedad Helefactor, Corp., para su oferta ptiblica, hasta por monto de
cinco millones (US$ 5,000,000.00).

Términos y condiciones:

Los Valores Comerciales Negociables, serdn emitidos en una sola
serie, en forma nominativa, global (Macrotitulo), registrados y sin cupones
en denominaciones de mil dolares (UUS$1,000.00) moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, o sus maltiplos, de acuerdo a la demanda
en el mercado.

LLos Valores Comerciales Negociables, tendran como fecha de
vencimiento el dia 3 de octubre de 2012.

l.Los Valores Comerciales Negociables, devengarin una tasa de
interés de 5.00% anual.

[ 1.os interescs seran pagados mensualmente, sobre ¢l valor nominal de
los VCN's emitidos y en circulacion, los dias 10 de cada mes a partir de la
fecha de oferta hasta su vencimiento, ¢l 3 de octubre de 2012.

[1  La fecha de oferta de los Valores Comerciales Negociables sera el 10
de octubre de 2011.

Con el registro de los valores, concedidos mediante la anunciada
Resolucion, Helefactor, Corp., queda sujeta al cumplimiento de las
obligaciones del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, reemplazada por
la lLey 67 del 1 de septiembre de 2011 y sus Acuerdos Reglamentarios.



1.-El precio inicial de oferta de los Valores Comerciales Negociables
serd de Mil délares (US$1,000.00) por unidad o sus mualtiplos, moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América.

LLos accionistas, directores y/o c¢jecutivos del Emisor no tienen
derecho de suscripcion preferente sobre los Valores Comerciales
Negociables de la presente Emision.

2.-Fl Emisor ha determinado que los Valores Comerciales Negociables
seran emitidos de forma global antes de efectuar la oferta publica.

a) Los Valores Comerciales Negociables serdn emitidos en titulos
globales 0 macro titulos y consignados a favor de LATINCLEAR en su
calidad de Custodio. Por lo tanto la Emisién, Registro y Transferencia de
los mismos esta sujeta a las reglamentaciones y disposiciones de
LATINCLEAR y el contrato de administracion y custodia que el Emisor
suscriba con LATINCLEAR.

lin el caso de que un adquiriente desee el certificado fisico del Valor
Comercial Negociable  debera emitir instrucciones por separado a
LATINCLEAR (asumiendo el costo que la emision del certificado fisico
implique), instruyéndole ¢l retiro del Valor Comercial Negociable con su
descripcion y demds datos solicitados por LATINCLEAR.

b)yTodo pago de capital que resulte del vencimiento de los Valores
Comerciales Negociables sera hecho al Tenedor Registrado por la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (LATINCLEAR) a través del
Participante de LATINCLEAR (Casa de Valores colocadora de los Valores
Comerciales Negociables). Queda entendido que todos los pagos que deba
realizar el Agente de Pago. con relacion a esta Emision, los hard con cargo
a cucntas del Emisor y con los fondos quc reciba de éste. lgual
procedimiento se seguird en el caso del pago de intereses sobre los Valores
Comerciales Negociables.

¢) El Participante de LATINCLEAR (Casa de valores micmbro de
LATINCLEAR) que mantenga la custodia de los Valores Comerciales
Negoeiables de un adquiriente pagara a éste como Tenedor Registrado
(Cuenta habiente Registrado) los intereses devengados de cada Valor
Comercial Negociable, segin ¢l registro en libros (Anotaciones en Cuenta)
de LATINCLEAR en la Fecha de Vencimiento.

El Participante de LATINCLEAR que mantenga la custodia de
los Valores Comerciales Negociables pagard al Tenedor Registrado en la

._\_-'



Fecha de Vencimiento, ¢l valor nominal del respectivo Valor Comercial
Negociable en concepto de pago de capital.

d) Nada de lo estipulado en este Prospecto y en los términos y
condiciones del titulo global o macro titulo, obligard a LATINCLEAR y a
sus Participantes, o podra interpretarse en el sentido de que LATINCLEAR
v sus Parlicipantes garantizan a los Tenedores Registrados (Cuenta
habientes Registrados ) de los Valores Comerciales Negociables, ¢l pago de
capital ¢ intereses correspondientes a los mismos.

3.- La fecha de oferta de los Valores Comerciales Negociables sera el 10
de octubre de 2011, v su vencimiento serd ¢l 3 de octubre de 2012.

l.os Valores Comerciales Negociables serdn ofrecidos por el Emisor
en denominaciones de Mil Dolares (US$1,000.00) por unidad o sus
multiplos, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y la
cantidad a emitir en cada denominacion dependera de la demanda del
mercado. El macro titulo o el contrato de desmaterializacidon debera ser
firmado por dos gjecutivos o personas autorizadas por ¢l Emisor en nombre
y representacion de ¢ste, para que dicho certificado o contrato se constituya
en una obligacion valida y exigible.

Cada Valor Comercial Negociable serd expedido contra ¢l recibo del
precio de venta acordado para dicho Valores Comerciales Negociables,
mds intereses acumulados, en dolares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, en la Fecha de Expedicion. En caso de que la
IF'echa de Expedicion de un Valor Comercial Negociable sca distinta a la de
un Dia de Pago de Intereses, al precio de venta del Valor Comercial
Ncgociable se sumard los intereses correspondientes a los  dias
transcurridos entre ¢l Dia de Pago de Intereses inmediatamente precedente
a la Pecha de Expedicion del Valor Comercial Negociable (o Fecha de
F:misién, si se trata del primer periodo de interés) y la Fecha de Expedicion
del Valor Comercial Negociable

4.- Los Valores Comerciales Negociables devengaran una tasa de interés
de cinco por ciento (5.00 %) anual y no podrd ser cambiada hasta cl
vencimiento del respectivo Valor Comercial Negociable. Los intereses
serdn pagados mensualmente sobre el valor nominal de los Valores
Comerciales Negociables emitidos y en circulacion, los dias 10 de cada
mes, a partir de la fecha de emision hasta su vencimiento, ¢l 3 de octubre
de 2012.



5.-Los intereses pagaderos con respecto a cada Valor Comercial
Negociable seran calculados para cada periodo de interés, aplicando la tasa
de interés correspondiente a dicho Valor Comercial Negociable al monto
(valor nominal) del mismo, multiplicando la suma resultante por treinta
(30) dias del periodo de interés y dividiéndola entre 360 dias. El monto
resultante serd redondeado al centave mas cercano (medio centavo
redondeado hacia arriba).

a) Ll periodo de intereses comienza en la fecha de emision y
termina en el dia de pago dc interés inmediatamente siguiente, y cada
periodo sucesivo que comienza cn un dia de pago de interés y
termina en el dia de pago de interés inmediatamente siguiente se
identificara como un “periodo de interés”. Si un dia de pago cayera
en una fecha que no sea un dia habil, el dia de pago deberd
extenderse hasta el primer dia habil siguiente; pero sin correrse dicho
dia de pago a dicho dia habil para ¢l efecto de computo de intereses y
del periodo de intereses. Il término “dia habil” serd todo dia que no
sea sabado o domingo o un dia de duclo o fiesta nacional o feriado,
en que los bancos con licencia general estén autorizados por la
Superintendencia de Bancos para abrir al piblico en la ciudad de
Panama.

b) Los Tenedores Registrados de los Valores Comerciales
Negociables podran declarar los mismos de plazo vencido y
exigir su pago a la par mas intereses vencidos, cuando “El
Emisor” omita ¢l pago de intereses y/o capital por mas de diez
(10) dias héabiles contados a partir de la fecha en que se debid
efectuar dicho pago.

¢) Las sumas de capital ¢ intereses adeudadas por el emisor, de
conformidad con los  términos de los Valores Comerciales
Negociables, que no sean debidamente cobradas por el Tenedor
Registrado de los mismos no devengardn intereses con posterioridad
a sus respectivas fechas de vencimiento.

6.-Mientras existan Valores Comerciales Negociables expedidos y en
circulacion, ¢l Emisor mantendra en todo momento un Agente de Pago y
Registro.
ABS TRUST., con oficinas en San Francisco #97, entre calles 71 y 72, ha
sido nombrado como Agente de Pago y Registro de los Valores
Comerciales Negociables, La Central Latinoamericana dc Valores, S.A.
(LATINCLEAR) con oficinas en la Planta Baja del Edificio Bolsa de
Valores de Panamé, S.A., Ciudad de Panama, ha sido nombrado por ¢l



Emisor como Custodio y Agente de Transferencia de los Valores
Comerciales Negociables. El Agente de Pago y Registro s¢ ha
comprometido con el Emisor a entregar a los Tenedores Registrados de los
Valores Comerciales Negociables las sumas que hubiese recibido del
Emisor para pagar el capital e intereses de dichos Valores Comerciales
Negociables de conformidad con los términos y condiciones de los Valores
Comerciales Negociables y del Contrato de Agencia suscrito.

7.- Para que un Valor Comercial Negociable sc¢ considere de plazo
vencido y exigible de inmediato, es necesario que, ademas de la mora de
“El Emisor” y de su Agente de Pago, Registro, Translerencia , la suma
exigida sea liquida y exigible y, que ¢l Tenedor Registrado haya remitido
nota al Agentc de Pago, Registro, Transferencia presentdndole a éste
evidencia de ser Valores Comerciales Negociables habicente, o Tenedor
Registrado para que en dicho momento “Iil Emisor” pueda pagar lo
adeudado, de ser éste el caso.

8.- Cualquier proceso de modificacion y cambios al presente prospecto
informativo estd sujeto a lo establecido en el Acuerdo 4-2003 del 11 de
abril de 2003.

9 .- No se conocen circunstancias o estipulaciones que puedan
menoscabar la liquidez de los valores ofrecidos. tales como nimero
limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, ni
derechos preferentes.

Informacion de Mercado

Como parte del Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociable, la
empresa renovo nuevamente la emision el 24 de septiembre de 2014, Su
nueva fecha de vencimiento es el 19 de septiembre de 2015.

Al cictre del afio 2014, los Valores Comerciales Negociables se habian
colocado a la par, la suma de $5.0 millones.
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RESUMEN FINANCIERO

Situacion

Estado  de

Financiera

Ingresos totales

Utilidad antes de
impuestos

Depreciacion Yy
amortizacion
Reserva para
malas

cuenias

Afo que reporta
2014

1,341,980
112,196

4,352

484,192

Afio que Ao que
reporta 2013 reporta 2012

1,058,323 1,092,487

263,238 201,574

3,506 2,990

156,238 294,111

Balance General

Activo Circulante
Activos no
Corrientes

Activos Totales
Pasivo Circulante®
VCN por pagar
Pasivo no Corriente
Capital Pagado
Capital Adicional
Pagado

Impuesto
complementario
Cuentas por cobrar -
accionistas
Cranancias
acumuladas

Total Patrimonio
Razones
Financieras

Deuda
total/patrimonio
Capital de Trabajo
Razon Corriente

Al
reporta 2014

que

4,660,657
1,731,611

6,392,268
329.528
5,000,000
12,458
400,000
165,000
-10,294
-17.541
513,117

1,050,282

5.09

-668-871
0.87

Ao
eporta 2013

que

7,016,868
26,999

7,043,867
1,106,904
5,000,000
()
400,000
165,000
-10,294
-47,541
429,798

936,963

(.52

909,964
113

Ao gue reporta 2012

6,731,402
6,755,813

652,953
5,000,000

400,000
165,000

222,428
315,402

1,102,860

5,13

1.078.449
1.19

* no incluye los ven por pagar .



[ PARTE

Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2014 de
Helefactor Corp. y de Helefactor Corp. y Subsidiaria



HELEFACTOR, CORP.

Estados financieros y
dictamen del auditor independiente

21 de diciembre de 2014
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Junta Directiva v Accionistas
HELEFACTOR, CORP,
Panama, Reptiblica de Panamaé.

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Helefactor, Corp. (“la Compafiia”)
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, v los estados de
ganancia o pérdida v otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas significativas de
contabilidad y notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administraciém de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
v del control interno necesario para permitir la preparacion de los estados financieros gue estén
libres de representacion errdnea material, va sea por fraude o error.

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados hnancieros con base a
nuestra auditoria. Efecluamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre i los estados financieros estin

libres de representacion erronea material.

Una auditoria consiste en realizar procedimientos para obtener evideneia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluvendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea material
de los estados financieros, va sea por fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgos, ¢l
auditor eonsidera el control interne relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financiceros, a fin de disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas de
contabilidad usadas v la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi comeo evaluar la presentacién general de los estados financieros.

M Panama, 5.4 s 2 member of the BSM relwork, Each member of the BSM netwerk is an independent accauntiag and
afuisory o which pracles in #s omn right. The ASM retmesk is nat Hself 2 separate legal entity in any furisdicticn




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion con salvedad.

Base para opinion con salvedad

Tal como se menciona en la nota 1 y 6, Helefactor Carp. es controladora de Finandina Corp. (su
subsidiaria), en la que mantiene una inversion al 31 de diciembre de 2o14, de B/.1,500.434, 1a
cual se presenta al costo.  Dado el control que Helefactor Corp. ejeree sobre Finandina Corp,
los estados financieros de la controladora requieren ser presentados consolidados, segin lo
defing la NIF 10. Finandina Corp. mantiene, al 31 de diciembre de 2o14, aclivos por
B/.4.349,679, pasivos por B/.2,057,079, ingresos por el periodo de seis meses terminado en esa
fecha por B/.230,600 v una pérdida neta por B/.202,354.

Opinién con salvedad

En nuestra opinidn, exeepto por los posibles efectos del asunto deserito en el parrafo sobre la
base para opinion con salvedad, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Helefactor Corp., al 31 de diciembre de 2014, v
su desempeno finaneiero v sus flujos de efective por el ano terminade en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Olros asunlos
Los estados financieros de Helefactor, Corp., para el ano que termind el 31 de diciembre de

2013, fueron auditados por otro auditor quien expreso una opinion sin medificaciones sobre
esos estados financieros ¢l 13 de marzo de 2o14.

/4857 /?ﬂﬂdf

20 de marzo de 2015
Panama, Reptiblica de Panama,



ACTIVOS
AUTIVOS CORRIENTLS
Efertive

Curntas por cobrar - factoring, neto
Cuentas por eabrar - ateas

Cuendas por cobiar - aceionistas
Otros aclives

Total de activos carriendes

ACTTIVOS NO CORRIENTES
Muobiliario y equipo de eficing, neto
Iversion en subskdiaria

Otrasactivas, neto de porcian corrente
Total de aetivos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS YV PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Yalures comerciales negecinbles
Retencionvs de clivnies
Intereses devengades ne vobrados
Gastos acumulados por pagar v olros pasivos
Dividendas poar pagar
Total ele pasivos corrientes

PASIVO NOCORRIENTE
Provasion para prinw deangigiiedsd
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO

Capital en accionrs

Capitaladicional pagla

Impmeste complementaric

Cunentas por cobrar - accionistas
Ganancias acnmnladas

Total patrintanino

TOTAL DE PASIVOS ¥ PATRIMONIO

HELEFACTOR, CORP.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DF, 2014

MNotas 2014 20173
g B/ 1,353,518 B L59e,780
q 3.090,708 Ge3Ld g
3 28,017
| w1 Eal =
7 44,573 72,837
4,000,057 FA0G,868
5 (3,153 117
& 1590434 =
7 135,024 10,825
1,731,611 26,9490
_B/. 0,392,208 B/, 7.043.867
[ B/ S0 1Y 5, 010K, 0000
AR2y7 355,532
: 341,05
172,534 FEAL R T8 M)
9 6B, 757 G877
Rt Nrds] 0,100,504
12,458 =
_ 5341,986 6,106,904
10 A00,000 400,000
11 165,000 Lis,000
{10,204) [10,204]
u (7.541) (47:541)
N 513,117 429,794
Lust, e 030,003
By 6,392,268 B/. 7043867

Las natas que se acompaiian forman parte integral de estos estados financicros.
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HELEFACTOR, CORP.
ESTADO DE GANANCIA O PERDIDA ¥ OTRO RESULTADO INTEGRAL
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo14

Nolas Z0iq 1] ]
INGRESOS POR:
Comisidn par oanciamivilos B/, 170,063 1/ 235,630
Ciomisién por manejo de docnmentos 3,049 121,300
Comisidm por extension de plazos 1047010 ., 040
Total i ingresos por comisiones RS IR 1,020,904
GASTOS DE INTERESES Y COMISIONES
Intereses pagados por valores comerciales negociables ad 244,410 EREERS (R IN)
Camisiones $4.703 25,406
Total de gastos porintereses ¥ comisiones 272,793 BT, 300
Provisidn parn eventas de cobeo diedosa - factoring 4 484,102 &
OTROS (GASTOS) INGRESOS
Pérdidaen cuentas por cobrar - factaring 4 2 [156.238)
Oiros ingresos 34,058 37420
Total de ingresos de operacioncs, neto 85,005 027, 7
GASTOS GENERALES ¥ ADMINISTRATIVOS
Halarios ¥ oiros gastos de persenal 12 176,204 174,200
Servicios profesionales 0 150,231 H7,460
Alguiler R0 28,510
Dictas g S000 Bu,000
Impuestos varios 34,275 24.5497
Giastos notariales u,Hiz 4,60
Otros pasios 13 41,625 32,655
Depreeciaciom v amartizacion 5 4,352 3.506
Total de gastos generales ¥ administrativos 475799 464,541
Cranancia antes del nopuesto sobee Ly renta R L 26,238
Liopuesto solre la renta 14 (28,877) (72.445]
GANANCIA DEL ANO B/ 83310 _B1 190,703

Las notas que se acompanian forman parte integral de estos estados linancieros, q :
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HELEVACTOR, CORI.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO AL 11 DE DICIEMBRE DE 2u14

Nolas ETET 2003
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION o o o
Canancia del afin 15/, 83514 By 190, 7G5
Ajustes por:

Frowisiin para cnentas de cobro dudoso - factoring 4 48002 =

Pérdida en cuentas por cobsar - Tacloring 4 . 156,248

Frovisiom para prisna de anligiedacd 12,458 -

Depreciacian v amortizacicn 5 45352 3.500

584,521 354,537
Conibios e ol capital de tmabago:

Disminucian en cucenlas por cobirar = Getormg, neto e L3 o200

Disminneidn en cuentas por cobrar - otras 28,017 1707

Aurmerite otros setives {80,945) (15,001}

[Disminueion) aumento en relenctanes de elientes (267,205} 03,855

[Disminueion) aumento en intereacs devengados no cobrados (541,005] PRPEA E ]

Autrnento Ceismioeion ) pastos acumulados por pagar 1,842 (7,143
Eleetivo nete provisto poe actividades de operacidin - 1,421,587 LOus,540
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Tinversidn en suheidiaria [1.5000454)

Adiviones do mohiligrio ¥y cquipo % [331) {f,004)
Flective teto ulibieaado en aetividades de inversion (1,590,765} [, 004)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DU FINANCIAMILENTO

Cuentas por pagar - accinnistas L2om,2q2)

Cuentas porcobrar - aecionistas S, U0

Dividendes declarados [#6,397)
Elective neto proviste por (ulifizado en) actividades de financiamicnto AU, _f277nh3a)
[Ensmineeion) ammento neto del efective [E30,242]) 1,400,807
Efective al micio def ano 1,502,740 #2073
Efeetivi al final de afta 3 by, 1,353.538 B/. 1592780

Las notas gue se acompanan forman parte integral de estos estados financieros
fh



HELEFACTOR, CORP,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. INFORMACION GENERAL

*

Helefactor, Corp., es una sociedad andénima constituida bajo las leyes de la Repiblica de
Panamad, segiin consta en la eseritura No, 4020 del 14 de junio de 2004. Su actividad
principal consiste en la compra y venta de facturas (Factoring). Su ubicacion actual estiaen la
urbanizacion el Carmen, calle Greeia, edificio Vall Halla, Ciudad de Panama, Rephblica de
Panama.

Jeep Venture Capital Inc., es la tenedora del 66% de las acciones de Helefactor, Corp.
Helefactor Corp, es la controladora y tenedora del 75% de las acciones de Finandina Corp.

Helefactor Corp., se encuentra regulada por la Superintendeneia de Mereado de Valores, bajo
el cumplimiento del Decreto de Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, junto con sus reformas v
acuerdos reglamentarios.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
Las principales politicas de contabilidad adoptadas se presentan a continuacion:
(a) APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobadoes para su emisién por la Gerencia General de
la Compaiiia el 20 de marzo de 2015. Estos estados financieros seran presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacidn. En opinion de la Gereneia General, los
estados  (nancieros seran aprobades por la Junta General de Accionistas, sin
madificaciones.

(b) BASES DE PREPARACION

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera ("NIIF"), siendo las normas e interpretaciones emitidas por ¢l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB), vigentes a la fecha de la
emision de los estados financierps.

() BASE DE MEDICION

Estos estados financieros han sido preparados sobre I base de coslo historico, a menos
que se¢ mencione lo contrario en las politicas contables presentadas abajo. El costo
historico estd generalmente basado en el valor razonable de la consideracion recibida en
el intercambio de activos.

(d) ADOPCION DE PRONUNCIAMIENTOS NUEVOS Y REVISADOS

Para la preparacion de estos estados financieros, los signientes pronunciamientos nuevos
y revisados o enmiendas son mandatorios por primera vez en ¢l perfodo financiero que
inicid el 1 de enero de 2014 (la lista no incluye informacion acerea de requerimientos
nuevos o enmendados que afeclen reportes interinos o aquellos relacionados a la
adopeién por primera vez de las NIIF dado que no son relevantes a la Compania).

=]
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HELEFACTOR, CORP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014

e Lmmiendas a la NIC 32 compensacion de actives financiergs y pasivos financieros.
Las enmiendas a la NIC 32 no cambian el modelo existente para los instrumentos
finaneieros, pero si aclaran el significado de “actualmente cuenta con un derecho
legal de compensacion” vy que algunos sistemas de compensacion pueden ser
constderados compensacion neta, La Compaitifa no ticne acuerdos de compensacion
por lo que esta enmienda no tiene impacto en los estados financieros,

s [Inmiendas a la NIC 36 Revelaciones sobre el valor recuperable para activos no
Jinancieros. La enmienda reduce las circunstancias en que el valor recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo requiera ser revelado. Aclara las revelaciones
requeridas e introduce un requisito explicito de revelar la tasa de descuento utilizada
cn la determinacion de deterioro (o reversiones) donde el valor recuperable basado
en el valor razonable menos el costo de vender se determine utilizando una téenica de
valor presente,

(¢} PRONUNCIAMIENTOS NUEVOS Y REVISADOS EN EMISION PERO AUN

NO EFECTIVAS

A la fecha de los estados [linancicros existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para el atio terminado ¢l 31 de
diciembre de 2014, por lo tante no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros, Las mismas se detallan a continuacion:

» Inmiendas a la NIC 16 i 18 — Aclaracion sobre métodos aceptables de depreciaciin
iy amortizacion. Lag enmiendas anaden orientaciém v aclaran que (i) ¢l uso de
métodos basados en los ingresos para caleular la depreciaciom de un activo no es
apropiado porque los ingresos gencrados por una actividad que incluye el uso de un
activo generalmente refleja factores distintos  del consumo  de los beneficios
econdmicos incorporados al activo, ¥ (ii) generalmente se presume que los ingresos
¢s una base inadecuada para la medicion del consumo de los bheneficios cconomicos
imcorporados a un activo intangible; sin embargo, esta presuncion puede ser refutada
en ciertas eircunstancias limitadas. Su aplicacion cs prospectiva y efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016. No se espera
que tenga impacto en los estados financicros de la Compariia.

o Iomniendas a la NIC 16 y 18 — Ciclo de mejoras anuales 2010 — 2012, La enmienda
es aplicable a los perfodos anuales gque comiencen en o después del 1 de julio de 2014,
Aclara el tratamiento del valor en libros y la depreciacion acumulada/amortizacion
en una entidad que utiliza el modelo de revaluacion, No se espera que tenga impacto
en los estados financieros de la Compania,

s NUF g Instrumentos Financieros (emitida en julio de 2014). Esla norina sustituira a
la NIC 39 (v todas 1as versiones anteriores de NIIF g) efectiva para periodos anuales
que comienzan en o después del 1 de enero de 2018, Contiene los requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros v pasivos financieros, el deterioro, la
contahilidad de cobertura v baja en cuentas.

La NUF o requiere gque todos los actives financieros reconocidos sean medidos
posteriormente al costo amortizado o valor razonable (con cambios en resultados o en
otro resultado integral), en funcién de su elasificacion por referencia al modelo de
negoeio dentro de la cual se llevan a cabo v sus caracteristicas contractuales de flujo de
efectivo,



()

(g)

(h)

INELEFACIOR, CORP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Para los pasivos financieros, el efecto mas significativo de la NIIF 9 se refiere a los casos
en que se adopta la opeién del valor razonable: el monto del cambio en el valor razonable
de un pasive finaneiero designado como valor razonable con cambios en resultados que
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconece en otro
resultado integral (en lugar de en los resultados), a menos que esto genere una
inconsistencia contable.

Para ¢l deterioro de los activos financieros, la NIIT ¢ introduee un modelo de "pérdida de
crédito esperada”, basada en el concepto de contemplar las pérdidas esperadas al inicio
de un contrato. No serd necesario gque haya evidencia objetiva de deterioro antes de
reconocer una pérdida de erédito.

Para la contabilidad de cobertura, la NIIF ¢ introduce una reforma sustancial que
permite que los estados financieros reflejen de una mejor manera eomo las actividades
de gestion de riesgos se llevan a cabo, enando cubren la exposicion al riesgo financiero ¥
no finaneicro. Las disposiciones de baja en cuentas se transfieren casi sin cambios de la
NIC 30.

La administracion anticipa que la NIIF ¢ serd adoptada en los eslados financieros
cuando sea obligatoria. La administracién estard realizando una revision detallada para
determinar el posible impacto de esta norma en los estados financieros de la Compaiia.

MONEDA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los activos ¥ pasivos, ¢ ingresos y gastos estin expresados en balboas (B/.), unidad
monetaria de la Reptblica de Panama, la cual estd a la par con el dolar (US$) de los
Estados Unidos de América, El dolar (US$) cireula y es de libre cambio en la Repablica
de Panamsi,

EFECTIVO

Fl efectivo comprende efcetivo en banco v eaja y depositos a corto plazo con un
vencimiento de Lres meses o nenos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
La Compaiia clasifica los activos financieros se clasifican de la signiente manera:

Cuentas por cobrar - factoring

Las facturas por cobrar, netas son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no eotizan en un mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad
intente vender inmediatamente a corto plazo, los cuales son elasificados como
negociables, v aguellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambio en resultados; (b) agquellos que la entidad en su reconocimiento
inicial designa como disponible para la venta; o (¢) aquellos para el cual el tenedor no
recupera substancialmente Loda su inversion inicial a menos que sea debido a deterioro
del erédito,



HELEFACTOR, CORP.

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20 14

Las facturas por cobrar son reconocidas al costo amortizado, usando ¢l método de interés
electivo menos cualguier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa
efectiva.

Las facturas por cobrar son registradas en la fecha de negociacion.

Buja de activos financieros

La Compania da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a
recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando la Compaiifa ha transferido los activos
finaneieros v sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a propiedad del
activo a otra entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
ricsgos y beneficios de la propiedad v continia con el control del activo transferida, la
Companiia reconoce su interés retenido en el activo v un pasivo relacionado por los
montos que pudiera tener que pagar. 5i la Compania retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferide, la Compatiia
continta recenociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por
¢l importe recibido.

Pasivos [inancieros

Pasivos financieros
Los pasivos financicros son clasificados como pasivos financieros con cambios en
resultados y otros pasivos finanecieros.

CHros pasivos financieros

Otros pasives financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor
razomable, neto de los ecostos de la transaceion v son subsecuentemente medidos al costo
ameortizado usando el método de interés efectivo, con zastos de interés reconocidos sobre
la base de Lasa efectiva,

Baja en cuentas de pasivos financieros
La Compania da de baja los pasivos financieros cuando, v solamente cuando, las
obligaciones se liquidan, cancelan o expiran,

Delerioro de activos financieros

La Compania efectiia una evaluacion a eada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo linanciero o grupo de activos
linancieros pueden estar en deterioro, Si dicha evidencia existe, el valor recuperable
estimado de ese activo es determinado y cualquier pérdida por deterioro, basada en el
valor presente neto de flujos de caja futuros anticipados, es reconocida por la diferencia
entre el valor recuperable v el valor en libros.

Provision para cuentas de cohro dudose — factoring

La Administracion estima la provision en base a la evaluacion de las cuentas por cobrar -
factoring y su viabilidad de cobro basada en la morosidad existente, garantias recibidas v
criterio de la Administracidn sobre la eapacidad de pago de los deudores. Las cuentas
que resulten incobrables en cada periodo se rebajan de la provision acumulada.

hY



(i)

(k)

(1

HELEFACTOR, CORP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

MOBILIARIOY EQUIPO DE OFICINA

El mobiliario ¥ equipo de oficina son valorados al costo, menos depreciacion y
amaortizacion acumulados mas cualguicr otro deterioro.

Las ganancias o pérdidas originadas por el deterioro o disposicion de una partida de
propiedad, equipo v mejoras resultan de la difereneia entre el producto neto de la
disposicion y el valor en libros del activo, y se reconocen como ingresos o gastos en ¢l
periodo en que se incurren.

La depreciacion es caleulada en base a linea recta sobre la vida estimada de los activos
Como sigie:

Anos de vida atil

Maobiliario y enseres 5
Equipo rodante 5
Equipo de oficina 3

L.os montos son evaluados a la fecha del estado de situacién financiera para estimar si
éstos estan contabilizados en exceso de su valor recuperable, v donde el valor excede su
valor recuperable estimado, los activos son rebajados a su valor de recuperacion.

DETERIORO DE ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los activos que son sujetos a amortizacion son revisados por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indiguen que el valor en libros pueda no ser recuperable,
Una pérdida por deterioro es reconocida por el monto por el cual el valor en libros del
activo exceda su valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor
razonable del activo menos costos de disposicidn y su valor en uso.

Para los propositos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupadeos al nivel mas
bajo para ¢l que hay generacion de efective en gran medida independiente (unidades
generadoras de efectivo). Los deterioros previos de activos no financieros son revisados
para su posible reversion en cada fecha en que se informa.

BENEFICIOS DE JUBILACION EMPLEADOS

Los beneficios de jubilacion a los empleados del Grupo se proveen mediante un plan de
contribuciom definida a través de la Caja de Seguro Social; los aportes se efectian con
base en los parametros establecidos por la Ley Organiea de dicha Institueion.

PRESTACIONES LABORALES

Segin las regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacion laboral,
cualquicra que sea su causa, el empleador reconozea a favor del empleado una prima de
antigtiedad a razon de una semana de salario por cada afio de servicio. Adicionalmente la
Compania estd obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin
causa justifieada,

11
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HELEFACTOR, CORP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014

La Compania ha establecido la reserva para prestaciones laborales, que incluye la cuota
parte mensual correspondiente de la prima de antigiiedad del trabajador, por el 1.92%
del tolal de los salarios devengados.

RETENCIONES DE CLIENTES

Al firmarse el contrato de cesion de crédito con garantia constituida por pagaré, la
sociedad realiza una retencidn aproximada, fijada enlre un 10% para financiamientos de
facturas pertenceientes a empresas privadas y un 15%, aplicada a facturas del Gobierno
Nacional. Esta garantia es utilizada para cubrir la comision por la extension de plazos
del financiamiento (factaring), o hien es devuelta, inmediatamente es cancelado dentro
de un plazo de 30 dias.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS Y GASTOS

El ingreso v el gasto son reconocidos en el estado de ganancia o pérdida bajo el método
de interés efectivo para todos los instrumentos que generan interés.

El método de interés efectivo s el método utilizado para caleular el costo amortizado de
un activo o pasive finaneiero de distribuir el ingreso o gasto por interés sobre un periodo
de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de
activos eslimados a traves de la vida estimada de un instrumento financiero, euando sea
apropiado en un periodo s corto, a su valor neto en libros. La compania estima los
flujos de interés efeetive considerando los términos contractuales del instrumento
financicro; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

En las operaciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los ricsgos v venlajas gque recaen sobre el bien permanecen en ¢l
arrendador. Los gastos son cargados linealmente al estado de ganancias o pérdidas v otro
resultado integral.

US0 DE ESTIMACIONES

La administraciém, en la preparacion de los estados financieros, ha afectado cierlas
estimaciones contables v supuestos criterios en el proceso de aplicacion de politicas
contables de la Compaiiia las cuales afectan cifras reportadas de activos y pasivos
contingentes a la fecha del estado de situacion financieras y las cifras reportadas en el
estado de ganancia o pérdida durante el ano. Las estimaciones y supuesto relacionados,
estan basados en circunstancia, lo que da como resultado la base sobre la cual se
estableee ¢l valor en libros con gue se registran algunos activos v pasives que no pueden
ser determinados de otra forma. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
El impuesto sobre la renta se refiere al impuesto sobre la renta neta sravable del periodo,

utilizando las tasas vigentes de impuesto sobre la renta a la fecha del estado de situacion
financiera.



HELEFACTOR, CORP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DT 2014

3. EFECTIVO

El efectivo se componia de la siguiente manera:

2014 2013
Caja menuda B/. wao B/ 100
Cuentas corrientes 1,353,438 1,502,680
B/ 1,352,538 B/ 1,592,780
4. CUENTAS POR COBRAR - FACTORING, NETO
Las cuentas por cobrar-factoring, se presentan a conlinuacion:
B 2014 2013
Cuentas por cobrar —~ factoring B/ 3,524,900 B/ 5:479.472
Menos: Provision para cuentas de cobro
dudoso (484,192) -
Desearte por pérdidas - (156,238)
B/. 3,040,708 B/ 5,323,234
Las cuentas por eobrar- factoring, mostraban la siguiente antigiiedacd:
 Andlisis de nll_t_i_;_zli_:l_a_!_{_lad
lin Balboas (B/.)
: Mas de
30 dias 60 dias  godias 120 dias 120 dias Totales
Empresa privada 146,387 301,443 6lg.620 137,517 Lestobz 2,553,038
Cobierno nacional 109,268 79,411 4,076 270.929 507,648 971,862
Al 21 de diciembre de 2014 255,085 471,354 623,705 408,440 1,765,710 3,524,900

Al 31 de diciembre de 2013 2,811,244 726,820 304,404 42,892 1,437,814 5,323,234

Las cuentas por cobrar - factoring estin garantizadas con pagarés a favor de 1a Companiia.

El movimiento de la provision para cuentas de cobro dudoso es el siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio del ano B/. - B/. .
Aumento - 484,192 =
Saldo al final del anio B/, 484,192 B/ -

13



HELEFACTOR, CORP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

5. MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA, NETO
Un detalle del mobiliario y equipo al 31 de diciembre es como sigue:

31 de diciembre de 2oi14

Saldo
inicial Aumento Disminucion Saldo final
{en balboas)
Al costo
Muobiliario v enseres 4,817 i1l - 4,928
Equipo de oficina 29,8061 220 - 30,081
Equipo rodante 14,495 = + 14,495
49,173 331 - 49,504
Depreciacion y
amortizacién
acumulada:
Mobiliario y enseres (4,817) - - (4.817)
Equipo de oficina {24,217) {2,586) - (27,103)
Equipo rodante (9,965) {1,466) - (11,431)
(38,999} (4.352) - (43.351)
L _ 6,153
Un detalle del mobiliario y equipo al 31 de diciembre es comao sigue:
- 31 de diciembre de 2013
Saldo
inicial — Aumento Disminucién  Saldo final
(en balboas)
Al costo
Muohiliario v enseres q4.817 - .z 4.817
Equipo de oficina 22,767 6,004 - 29,861
Equipo rodante 14,495 = - 14,495
43.079 6,094 : 49,173
Depreciaciom y
amortizacion
acumulada:
Mobiliario v enscres (4.817) - = {4.817)
Equipo de oficin: (22,310) (1,907) - (24,217)
quipo rodante (8366)  (1509) - (9.965)
(35,493) (3,506) - (38.999)
___ 7,586 10,174

. v



HELEFACTOR, CORP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

6. INVERSION EN SUBSIDIARIA

La inversion reconoeida al costo corresponde a la inversion que mantiene Helefactor Corp.
desde el 2 de julio de 2014, en la compania Finandina Corp., constituida bajo las leyes de la
Repabliea de Panamd, segin eseritura piblica No. 10810 ¢l 24 de octubre de 2007.

La proporeion de la parlicipacidon aceionaria en esta sociedad es de 73%.

La actividad principal de Finandina Corp., es el otorgamiento de préstamos hipotecarios a
personas radicadas fuera de la Reptblica de Panami.

Los estados Hnancieros al 31 de diciembre de 2o14, de Finandina Corp., expresaron una
apinidn no modificada sobre estos estados el 13 de marzo de 2015,

Finandina Corp. mantiene, al 31 de diciembre de 2014, activos por B/ 4,349,679, pasivos por
B/.2,957,079, ingresos por el periodo de seis meses terminado en esa fecha por B/.230,600 v
una pérdida neta por B/ 202,354,

7. OTROS ACTIVOS

2014 . 2013

Impuesto sobre larenta B/, 43,560 B/ 72 8Ba7
Gastos pagados por anticipado 1,004 =
Depdsito en garantia 2,310 2,310
Deposito en certificados de garantias T 14,515
e v ; 132,714
Judiciales (i)

B/, 179.507 B/ 80,662
Menos: porcion corriente (44,573) (72,837)
Poreidn ng corriente B/ 135,024 B/, 16,825

Los otros activos se conformaban por:

(1) Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de esta partida estd representado por la compra de
certificados de garantia  judicial requeridos por la gestion de cobro que por esta via
desarrolla el Grupo. Conforme al conccimiento de la Administracion todas las
reclamaciones han sido resueltas por los Tribunales a su favor y se encuentran en proceso
de ejecucion, razon por la que no es probable que originen un efecto adverso en ¢l Grupo.

8. VALORLES COMERCIALES NEGOCIABLES
Los valores comerciales negociables se presentan a continuacion:

2014 . z013

Helefactor, Corp. B/. 5,000,000 B/, 5,000,000

Mediante resolucion No. g52-11 de 7 de octubre de 2011, emitida por la Superintendencia de
Mercado de Valores, se autoriza a Helefactor Corp., ofrecer mediante ofertas pablicas, valores
negociables a partir del 7 de octubre de 2on, conforme a los siguientes términos y
condiciones;

-
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HELEFACTOR, CORP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Términos y condiciones:

Los Valores Comerciales Negociables, serin emitidos en una sola serie, en forma nominativa,
global (Macrotitulo), registrados v sin cupones en denominaciones de mil dolarves B/ a,000.00,
o sus multiplos, de acuerdo a la demanda en el mercado. Este maerotitulo no cuenta con una
garantia especifica. La emisién esta respaldada por el erédito general de Ielefactor, Corp.

Los Valores Comerciales Negociables, devengardn una tasa de interés de 5% anual, los
intereses seran pagados mensualmente, sobre el valor nominal de los VCN's emilidos v en
circulacion, los dias 4 de cada mes a partir de la fecha de oferta hasta su veneimiento, el 19 de

septiembre de 2015,

Durante el ano 2014, la Compania ha realizado desembolsos para los tenedores de los “VCN"
por B/. 249,000, correspondientes a intereses. (2013: 240,000).

9. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos v transaceiones con partes relacionadas se detallan comeo sigue:

Saldos

Cuentas por cobrar - accionistas

Cuentas por cobrar - accionistas

Jeep Venlure Capital, Ine.

2014 - 20173
B/. 17,541 B/, 47,541
2014 20173
I5/. 221,838 I_Ii_‘.;[._ ] . -

Mediante contrato de cesion de eréditos fechado el 27 de diciembre de 2014, Jeep Venture
Capital, Inc., adquiere los eréditos que mantenia Helefactor Corp., en Casa Campo Farallon,
SA por B/ 1,872 752 v cancelindose a su vez el pasiveo de B/, 1,650,014 (deuda generada
debido a la financiacion por la compra de Finandina Corp). El remanente de esta transaceidn
no monetaria erea una cuenta por cobrar a accionista por B/ 221,838, la cual tiene vencimiento
a corto plazo v podra ser extendida por acuerdo de las partes.

Dividendos por pagar

Transdacciones

(rosfos
Servicios administrativos
Dictas

2014 - 2013
B/ 68,757 B/ 68,757
e 2014 . 2013
B/ 56,075 B/ 56,075
/30,000 30,000
B/, 86,075 B/ 86,075




HELEFACTOR, CORP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2014

10. CAPITAL EN ACCIONES

El capital en acciones se detalla como sigue:

2014 LA T I
Acciones comunes por B/.400,000 dividido en
400 acciones cada una a B/la,000. Todas
autorizada, emitidas ¥ en circulaciin, B/. 400,000 B/, 400,000

11, CAPITAL ADICIONAL PAGADO

Esta conformado por aportaciones adicionales realizadas por los accionistas sobre el monto del
capital social autorizado, con el objeto de incrementar en el futuro, de asi considerarlo

13.

necesario, el capital en acciones pagadas.

+ SALARIOS Y OTROS GASTOS DI PERSONAL

Los salarios v otros gastos de personal se desglosan a continuacion:

Salarios

Décimo lercer mes ¥ vacaciones
Prima de antigiiedad e indemnizacién
Cuota patronal

OTROS GASTOS

Los otros gastos se desglosan a continuacion:

Servicios piiblicos e internet
Cargos bancarios

Otros gastos

Atenciones

Gastos legales v certificaciones
Combustibles y lubricantes
Utiles de oficina

Cuola v suscripeiones
Reparacion y mantenimiento
Aseo v limpicza

Seguros

17

_ooEoq 0 2013
B/. 120,016 B/. 115,387
23,501 1,004
13,012 234
e 22,075 19,584
B/. 179,204 B/. 174,209
2014 o 2013
B/. 10,045 B/. 9,118
2,047 1,279
4,901 2,434
1,294 2,837
7.825 2,407
7,361 6,543
2,003 1,382
707 g21
2,389 3:.349
1,626 1,479
697 — 905
B/, 41,925 B/ 32,055




HELEFACTOR, CORP.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo14

14. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compania en la Repiiblica de Panama estan
sujetas a revision por parte de las autoridades hiscales hasta por los tres (3) 0llimos anes,
inchisive el ano lerminado el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a las regulaciones fiscales
vigentes,

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta de las
entidades constituidas en la Repablica de Panama estin sujetas a revision por parte de las
autoridades fiscales hasta por los tres (3) Gltimos anos. Igualmente, los registros de la
compania estin sujetos a examen por las autoridades fiscales para determinar el cumplimiento
del Impuesto de Timbre.

Mediante Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 de 15 de marzo de zoio, se
modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR) de la siguiente manera:

Las personas juridicas cuya principal actividad sea la generacion y distribucion de energia
cléctrica; los servicios de telecomunicaciomes en general; los seguros; los reaseguros;
fabricacion de cemento; la operacion y administracion de juegos de suerle y azar; mineria en
general y las personas que se dediquen al negoeio de banca en Panama pagaran el impuesto
sobre la renta sobre la renta neta gravable caleulada por el método establecido en este titulo a
las siguienles tarifas:

Periodos fiscales Tarifas
A partir del 1 de enero de 2010 30%
A partir del 1 de enero de 2012 27.5%
A partir del 1 de enero de 2014 25%

La ley establece que los contribuyentes con ingresos gravables mayores a B/.1,500,000,
pagaran el impuesto sobre La renta sobre el monto que resulle mayor entre;

a.  La renta neta gravable que resulta de dedueir de la renta gravable del contribuyvente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccion, v los arrastres de
pérdida legalmente autorizados; este cileulo se conoecerd como el método tradicional.

b.  La renta gravable que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el 95.33% de éste;
el cual se conocera como caleulo alternativo del impuesto sobre la renta (CAIR).

2014 2013
Utilidad financiera antes del impuesto 13/ 1z,196 B/ 253,238
Menos/Mas:
Ingresos no gravables (554) -
Gastos no deducibles 3.865 200
Renta gravable B/. 115,507 B/. 263,438
Impuesto sobre la renta 25% (2013: 27.5%) B/. 28,877 B/, 72,445
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

15. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negoeciados en una transaceion comun entre las partes interesadas, debidamente informados y
en condiciones de independencia mutua.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, con base en
estimaciones de mercado ¥ en informacion sobre los instrumentos financieros, Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta
de un instrumento finaneiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas
por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto no pueden ser
determinadas con exactitud, Cualquier cambio en las suposiciones o eriterios puede afectar en
forma significativa las estimaciones.

A continuacion, se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del valor
razonable de los instrumentos financieros mas importantes de la Compania:

Efective y depdsitos en bancos — El valor en libro de los depdsitos en baneos se aproxima a su
valor razonable debido a su liquidez v vencimiento a corto plazo.

Cuentas por cobrar - factoring — su valor en libros se aproxima a su valor estimado de
realizacion.

Valores comerciales negociables— Los valores comerciales negociables se presentan a su valor
razonable.

Los valores razonables de aclivos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se hasan en precios cotizados en los mercados o colizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, la Administradora determina los
valores razonables usando otras tenicas de valoracidn,

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que lienen poca
disponibilidad de informaecion de precios, el valor razonable es menos objetivo, ¥ su
determinacién requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquides, la
concentracion, la ineertidumbre de factores del mereado, los supuestos en la determinacion de
precios v olros riesgos que afectan el instrumento especifico.

La Compafia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan
la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

¢ Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos a los que se puede acceder en la fecha de medicion.

o Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
ohservables, va sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son aclivos u
otras téenicas de valoracion donde los datos de entradas significativos son directamente
o indirectamente observables en un mercado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

* Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las téenicas de
valoracion incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en
la medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

La tabla a continuacion analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son elasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable basados en los datos de entrada v téenicas de valoracion utilizados.

Nivel g
2014
Valores comereiales negociables B/, 5,000,000
2013
Valores comerciales negociables B/. 5,000,000

La Administracion considera que el importe en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos en los estados financieros se encuentra presentado a su valor razonable.

16. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Factores de riesgos finaneieros — Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de
riesgos financieros tales como: riesgo de mereado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez v riesgo
operacional. El programa global de administracion de riesgos de la Compariia se enfoca en lo
impredecible de los mercados financicros y busca minimizar los posibles efectos adversos en
su gestion financiera. La administracion de riesgos es realizada por la Administracion
siguiendo las politicas aprobadas por la Junta Directiva,

Riesgo de mercado

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de
los flujos de eaja futuros del instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los
intereses. Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés, las
cuales estan expuestas a movimientos de mercados generales v especificos, nacionales e
nternacionales. La Comparifa administra este riesgo manteniendo precios con margenes
prudentes entre sus aclivos y pasivos,

La gestion del riesgo de mercado se lleva a cabo mediante la implementaecion  de
procedimientos, que permiten armar escenarios de comportamiento de los factores pror
mercado, afeetan el valor de las carteras de la Compania. Las politicas de la Compariia
disponen el cumplimiento con limites de cartera de inversion por segmento de industria;
limites respecto al monto maxime de préstamo v posiciones de colateral adecuados que
mitiguen esa pérdida.

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros
se vean afectados debido a cambios en la tasa de interés del mercado. Tgualmente ¢l margen
neto de interés de la Compania puede variar como resultado de movimientos en la tasa de
interdés no anticipadas,
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Riesgo de erédito
La administracion de la Compania ha establecide politicas para ¢l otorgamiento de crédito.
Este estd sujeto a evaluaciones en las que se consideran la capacidad de pago, historial v las
referencias de cada cliente actual y poteneial.

La exposicion al riesgo crediticio es monitoreada constantemente de acuerdo con ¢l
comportamiento de pago de los deudores.

La politica de erédito se apoya también de las decisiones tomadas por el comité de erédito v
elevadas a la junta directiva, cuando lo amerita por el limite correspondiente.

Riesgo de liguidez 4 financiarmiento
Consiste en el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con lodas sus obligaciones por
causa entre olros, al deterioro de la ealidad de la cartera de préstamos por cobrar, la excesiva
coneentracion de pasivos, la falta de liguidez de los activos, o el financiamiento de activos a
largo plazo con pasives a corto plazo.

La administracion prudente del riesgo de liquidez mantiene suficiente efectivo para afrontar
las obligaciones futuras e inversiones provectadas. Estos fondos provienen de las operaciones y
aportes realizados por los aceionistas,

Hiesgo Operacional

El riesgo operacional ¢s el riesgo de pérdidas directas o indivectas potenciales, que estin
asociadas a inadecuados sistemas de control interno, fallas administrativas, fraudes o errores
humanos, fuga de informacién en los sistemas de teenologia e infraestructura, ¥ de factores
externos.

Los objetivos principales de la Compaiiia al administrar el capital son mantener su eapacidad
de continuar como un negocio en marcha para generar retornos a los accionistas, asi como
mantener una estructura de capital dptima que reduzea los costos de obtencion de capital.

DIVULGACION

Los estados financieros de Helefactor, Corp., han sido preparados con el conocimiento de que
su contenido serd puesto a disposicion del piiblico inversionista v del pdblico en general.



HELEFACTOR, CORP. Y SUBSIDIARIA

ESTADO CONSOLIDADD DE GANANCIA O PERDIDA Y OTRO RESULTADO INTEGRATL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESQS M'OR:
Comision por fisanciamientos
Comisidn por manejo de documentos
Capmisian por extension de plazos
[ntercses ¥ comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por eomisiones ¢ intereses

GASTOS DE INTERESES Y COMISTONES
Intereses pagados por valores comerciales negociables
Intereses pagados por financiamientes
Comisiones

Total de gastos por intereses v comisiones

Frovisitn para enentas de cabro dudoso - factoring

OTROS (GASTOS) INGRESOS
Pérdida en cuentas por cobrar - factoring
Gramancin en venta de pronicdad
Péndida en cambio de moneda extranjera
Otros ingreses

Tetal de ingresos de eperaciones, neta

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
Salarios v otros gastos doe personal
Servicios profesionales
Alguiler
Dictas
Impueslos varios
Gustos notariales
Oiros gastos
Depreciaciin y amortizacion
Total de gastos generales v admintstratives

(Pérdida) ganancia antes del impaesto sobre L renta

linpmeste sobre Ia renta
(PERDIDA) GANANCIA DEL ARO

Pérdida atribuible a:
Propetarios de Lo controladors
Participaciones no controtador
PERDIDA DEL ANO

Las notas que se geompaiian forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

Natas_

12
13

i

16
13

ry
8

2014 2013
Bf. 176,003 B/ 235,050
B3940 128,304
LOGT,010 63,046
230,000 -
158,612 1,002,550
207,862 240,000
HLEg2 =
TO677 25,200
319,671 274,306
484,107
. [1506,238)
22,789 z.
{Lb,400) -
da.3405 37329
G5 628 b7 770
198,112 174,200
321,454 07,400
43,000 28,510
30,000 30,000
57.588 244,507
8574 3604
10,207 32,655
5,550 4,506
775,796 464,541
40,158 263,238
[28,877) — {72,445)
B/ (unogs) B 190,795
{68,447)
(5o, 5HE] i
B/ (119103_5__]_. . I/, =
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Junta Direetiva v Accionistas
HELEFACTOR, CORP. y Subsidiaria
Panami, Repablica de Panami

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompanan de Helefactor, Corp. v
Subsidiaria, (“"El Grupo™) que comprenden el estado consolidado de situacion finaneiera al 31 de
diciembre de 2014, y los estados consolidados de gananeia o pérdida v otro resultado integral, de
cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un
resunien de politicas significativas de contabilidad v notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros consolidados

La adiministracion del Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
eatados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Finaneiera v del control interno necesario para permiliv la preparacion de los estados
financieros consolidados que estén libres de representacién errdmea material, ya sea por fraude
0 CTIOL,

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros consolidados
con bhase a nuestra auditoria. Ffectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplameos con requisitos éticos, que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
finaneieros consolidados estan libres de representacion erromea material.

Una auditoria consiste en realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los  procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea material de los estados financieros consolidados, ya sea por fraude o
error, Al hacer esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados, a fin de disenar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstaneias, pero no con ¢l
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Grupo. Una
auditoria también incluve evaluar lo apropiado de las politicas de contabilidad usadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros consolidados.

B5M Panama, $.4. is a memier af the B5M nedwark. Each member of the 85M retwork 15 20 independent acoounding 2ad
advisary firm which practicesin its own righl The BSM networs 15 nat Itself 3 separate Bgal entity in ey jurisdiclion.




Consideramos que la evideneia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados se presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion fnanciera consolidada de Helefactor, Corp. ¥ subsidiaria,
al 21 de diciembre de 2014, v de su desempeno financiero y sus flujos de efective consolidado
por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Oros asuntos

Nuestra auditoria de los estados financieros consolidados de Helefactor, Corp. y subsidiaria, por
el ano terminado el 21 de diciembre de 2014, fue realizada con el propdsito de formarnos una
opinion sobre los estados financieros consolidados bisicos tomados ecomo un todo. La
informacion en las paginas 29 y 30 se presenta para propositos de analisis adicional y no es
parte requerida de los estados financieros consolidados bésicos. La informacion en tales detalles
ha sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados
financieros  consolidados  bisicos vy, en nuestra opinion, tal informacion se presenta
razonablemente en todos sus aspectos importantes relacionados con los estados financieros
conselidados bisicos tomadoes como un todo.

Los estados financieros consolidados de Helefactor, Corp. y subsidiaria, para el afo que termind
el 31 de diciembre de 2013, fueron auditados por otro auditor quien expresd una opinién sin
modificaciones sobre esos estados financieros ¢l 13 de marzo de zo14.

A& /gﬂvﬂmf

29 de marzo de 2015
Panama, Repablica de Panama.



HELEFACTOR, CORP. ¥ SUBSIDIARILA

ESTADO CONSOLIDADO DE STTUACION FINANCIERA
41 DE DICIEMBRE DI 2o1g

ACTIVOYS

ACTIVOS CORRIENTES
Efective v eguivalentes on efoctive
Depdsitos o fideicomiss
Tredetamis por cobrar

Tntiereses por cohrar

Cuentas par cabrar - factoring, neto
Cuentas por cobrar - olris
Cugntas por eobrar - aecionisias
Olros activos

Total de actives corrientes

ACTIVOE NO CORRIENTES
Moehiliario y cquipade afiving, neto
Activos imtangibles

Propiedades dispanibles para la ventla
Plusvalia

Oros activos, neto de parcion corriente
Total de actives oo corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Walores comerciales negociables
Retenciones de clicntes
Intereses devengados no cobrados
Adelantos de cuotas
Gastes sonmulados por pagar v otros pasivos
Pividendos por pagar
Cuentas por pagar - accionistas
Tatal de pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Prowisiom para primacde antigibedad

Cuentas por pagar - seciomistas, neto de pareién corriente
Total de pasivos no corricnles

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO

Capital en acciones

Capital adicienal pogado

[mpuests complementario

Cuentas por cobirar = aceionistas

Ganancias acunmuladas

Patrimonio atoibuible 2 los propictarios de la controladors
Participaciones no controladora

Total patrimanio

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas 2014 x0oL
3 By 1673854 B L5027 80
4 055,240 -
5 3,123,714 =
3245 =
& REAE [ Rl F425259
64,160 8,017
13 421,84k *
1 80,264 72.837
44885009 7.010.808
7 13,440 108,174
H f,251 -
o G, G87 =
10k 004,134 =
11 174,836 16,805
. gsfea® 26049
B/. 9,241,947  BJ. 7,043,867
12 B/ 6,601,000 I/ 5000, 000
68,237 355,532
- 41,023
20,350 -
188 468 140,602
13 68,757 8,757
13 ThB8 -
7786607 G 100004
12,458 =
14 AUO00 -
512,458 =
8,200,065 {3,_:1_1;{:—,9114
1 FOI0N R AL00000
15 165,000 165,000
[10.204) {10,2494)
13 (17,541 (47541
57,566 420,798
594,731 Gl
15 #8151 .
942,882 Ga0.a03
B/, 9,241,947 /. 7.043, 867

Las notas que se acompafnan forman pacte integral de estos estados Mnancicrns consalidados,
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HELEFACTOR, CORF. Y SUBSIDIARIA

ESTADD CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Nolas

2014 o1
FLUJOS DI EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OFERACION
[Pérdida) ganancia del aio B/ (1guoas) B 104,795
Ajustes pur
Efecto de inclusion de subsidiaria (77,9440 -
Farticipacion no confroladora 151,849 =
I'rowisidn para cuentas de cobro dudosn - factoring o 484,102 -
Pérdida en cucntas por eohrar - factoring i - 156,254
Provisidn para prima de antigtedad 12,458 -
Deprecizeion v amaortizacian 48 550 3,500
L215.4600 A5AAT
Cambios en vl capital de jeabaion
fAumenta) disminueion en cnentas por cabiar - factoring, neto [74,418) graohy
tAnmmento) dismineeidn e ecuentos por cabrar - otras (36.143) L707
Avnmenle olros aclives {171,438} [15,061)
(sminucion) anmente en retenciones de clientes {ab7,2095) g3,555
L Dismioucibn) avments en intereses devengades no cohradog (541.923) gl &
Aamento (disminucién] gastos acumulades por pagar y olros pasives 47,670 (7.140)
Elective meto proviste por actividades de operacidn 171819 1AGEGA0
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Plusvalia [90,434) %
Adiciones e mabiliario v egquipo (331} [f,00:4)
Efectivo neto wiilizado gnoactividades de inversion _ [ga765] (B oo}
FLILIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cucolas por pagar - acclonistas - {2on,242)
Dividendes declarados = (70,307
Efeetive oete utilizudo en getividades de financiamiento = = (227,630}
Auvmento neto del electivn B1.054 1,400,807
Lifechive &l 1nicio delaiio 1,548,780 182 073
Efectivie al fonl de afo 3 B 1,675.H34 B/, 1L592.7H0

Lazs notas que se acompafian forman parte integral de estos estados fineneieres consalidados.
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HELEFACTOR, CORP. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INFORMACION GENERAL

Helefactor, Corp., es una sociedad andnima constituida bajo las leyes de la Repiblica de
Panama, segiin consta en la eseritura No. qozo del 14 de junio de zooq4. Su actividad
principal consiste en la compra y venta de facturas (Factoring). Su ubicacion actual estd en la
urbanizacion el Carmen, calle Grecia, edificio Vall Halla, Ciudad de Panama, Repiblica de
Panama,

Jeep Venture Capital Inc., es la tenedora del 66% de las acciones de Helefactor, Corp.
Heletactor Corp, es la controladora y tenedora del 75% de las acciones de Finandina Corp.

Finandina Corp., es una sociedad panamena constituida bajo las leyes de la Repiblica de
Panama, seg(in eseritura piblica No. 10810 el 24 de octubre de 2007. Su actividad principal
¢s el otorgamiento de préstamos hipotecarios a personas radicadas fuera de la Repiblica de
Panama.

Las entidades financieras estan supervisadas por el Ministerio de Comercio ¢ Industria de
acuerde o la ley No.q2 del 23 de julio de 2001,

Helefactor Corp y subsidiaria, se encuentra regulada por la Superintendencia de Mercado de
Valores, bajo ¢ cumplimiento del Deereto de Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, junlo con sus
reformas y acuerdos reglamentarios.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
Las principales politicas de contabilidad adoptadas se presentan a continuacian:
(a) APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados han sido aprobados para su emision por la
Gerencia General del Grupo el 23 de marzo de 2015, Estos estados financieros
consolidados serin presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia General, los estados financieros consolidados serin aprobados
por la Junta General de Aecionistas, sin modificaciones.

(b) BASES DE PREPARACION

Estos estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales  de  Informacion  Financiera  (UNIIF™), siendo  las  normas e
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Conlabilidad
(IASB), vigentes a la fecha de la emisidn de los estados financieros consolidados.

(¢) BASE DE MEDICION

Estos estados financieros consolidados  han sido preparados sobre la base de costo
historico, a menos que se mencione lo contrario en las politicas contables presentadas
abajo. El costo historico estd generalmente basado en ¢l valor razonable de la
consideracion recibida en el intercambio de activos.



HELEFACTOR, CORP. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(d) ADOPCION DE PRONUNCIAMIENTOS NUEVOS Y REVISADOS

(c)

Para la preparacion de estos estados financieros, los siguientes pronunciamientos nuevos
y revisados o enmiendas son mandatorios por primera vez en el periodo financiero que
inicio el 1 de enero de 2014 (la lista no incluye informacion acerca de requerimientos
nuevos o enmendados que afecten reportes interinos o aquellos relacionados a la
adopeion por primera vez de las N1IF dado que no son relevantes al Grupo).

» Enmiendas a la NIC 32 compensacion de activos financieros y pasivos financieros.
Las enmiendas a la NIC 32 no cambian ¢l modelo existente para los instrumentos
financicros, pero si aclaran el significado de “actualmente cuenta con un derecho legal
de compensacion™ y que algunos sistemas de compensacion pueden ser considerados
compensacion neta. El Grupo no tene acuerdos de compensacion por lo que esta
enmienda no tiene impacto en los estados financieros.

e Fmmiendas a la NIC 36 Revelaciones sobre el valor recuperable para activos no
Sinancieros. La enmienda reduce las cireunstaneias en que el valor recuperable de un
activo v unidad generadora de efectivo requiera ser revelado. Aclara las revelaciones
requeridas ¢ introduce un requisito explicito de revelar la tasa de descuento utilizada
en la determinacidén de deterioro (o reversiones) donde el valor recuperable basado en
el valor razonable menos el costo de vender se determine utilizando una téenica de
valor presente.

PRONUNCIAMIENTOS NUEVOS Y REVISADOS EN EMISION PERO AUN
NO EFECTIVAS

A la fecha de los estadeos financieros existen nuevas normas, modificaciones ¢
mterprelaciones a normas, las cuales no son efectivas para el ano terminado el 31 de
diciembre de 2014, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros. Las mismas se detallan a continuacion:

= [hvmiendas a la NIC 16 y 18 - Aclaracion sobre métodos aceptables de depreciacidn
y amortizacion. Las enmiendas anaden orientacion y aclaran que (i) el uso de
métodos basados en los ingresos para calcular la depreciacion de un activo no es
apropiado porque los ingresos generados por una actividad gue incluve el uso de un
activo  generalmente refleja factores distintos del consumo de los beneficios
ceondmicos incorporados al active, y (ii) generalmente se presume que los ingresos es
una base inadecuada para la medicidén del consume de los beneficios econémicos
incorporados a un active intangible; sin embargo, esta presuncién puede ser refutada
en ciertas circunstaneias limitadas. Su aplicacidon es prospectiva v efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016. No se espera
que tenga impacto en los estados financieros del Grupo.

e Fnmiendas a la NIC 16 i 18 — Ciclo de mejoras anuales zoio — 2oz, La enmienda os
aplicable a los perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de julio de 2014.
Aclara o] tratamiento del valor en libros y la depreciacidn acumulada/amortizacion en
una entidad quee utiliza el modelo de revaluacion. No se espera que tenga impacto en
los estados finanecieros del Grupo.
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HELEFACTOR, CORP. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

o NIV 9 Instrumentos Financieros {emitida en fulio de 2014). Esta norma sustituira a
la NIC 39 (v todas las versiones anteriores de NITF ) efectiva para periodos anuales
que comienzan en o después del 1 de encro de 2018, Conliene los requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros, el deterioro, la
contabilidad de cobertura y baja en cuentas.

La NIF ¢ requiere que todos los activos financleros reconocidos sean medidos
posteriormente al costo amortizado o valor razonable (eon eambios en resultados o en
otro resultado integral), en funcion de su clasificacion por referencia al modelo de
negocio dentro de la cual se llevan a cabo y sus caracteristicas contractuales de flujo de
cfectivo.

Para los pasivos {inancieros, el efecto mas significativo de la NIIF g se refiere a los casos
en que se adopta la opeion del valor razonable: el monto del cambio en el valor razonable
de un pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados que
sea atribuible a cambios en el riesgo de c¢rédito de ese pasivo se reconoce en otro
resultado integral (en lugar de en los resultados), a menos que esto genere una
inconsistencia contable.

Para el deterioro de los activos financieros, la NIIT ¢ introduce un madelo de "pérdida de
erédito esperada'’, basada en el eoncepto de contemplar las pérdidas esperadas al inicio
de un contrato. No sera necesario que haya evidencia objetiva de deterioro antes de
reconocer una pérdida de erédito.

Para la contabilidad de cobertura, la NIIF o introduce una reforma sustancial gue
permite que los estados financieros reflejen de una mejor manera como las actividades
de gestiom de riesgos se llevan a eabo, cuando cubren la exposicion al riesgo financiero v
no financiero. Las disposiciones de baja en cuentas se transfieren casi sin cambios de la
NIC 30.

La administracién anticipa que la NIIF ¢ serd adoptada en los estados financieros
cuando sea obligatoria. La administracion estard realizando una revision detallada para
determinar el posible impacto de esta norma en los estados financieros del Grupo.

BASE DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados ineluyen los datos financieros y las operaciones de
Helefactor Corp. v la subsidiaria mencionadas en la Nota 1.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que la compaiiia matriz obtiene
control hasta que éste termina. Todos los saldos y transacciones importantes entre
compafifas, han sido eliminados en la preparacion de los estados financicros
consolidados. Los estados financieros de las subsidiarias son preparados para el mismo
periodo que la compatiia matriz, utilizando los mismos principios de contabilidad.

k-



HELEFACTOR, CORP. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(g) COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Una combinacion de negocios debe contabilizarse mediante la aplicacion del método de
adquisicion. La contraprestacion transferida en una combinacion de negocios, se mide al
valor razonable, el cual se ealeula como la suma de los valores razonables a la fecha de
adquisicion de los activos transferidos por el G rupo, los pasivos incurridos o asumidos
por el Grupo a favor de los antleriores propictarios de la empresa adquirida v los
instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo a cambio del control de la adquirida.
Los costos relacionados con la adquisicién generalmente se reconocen en los resultados
al ser incurridos,

Los actives identificables adquiridos y los pasives asumidos se reconocen a sus valores
razonables a la fecha de adquisicion, exeepto que:

Los activos o pasivos por impuesto diferido v los activos o pasivos relacionados con los
acuerdos de beneficios a los empleados sean reconocidos v medidos de conformidad con
la NIC 12 Impuesto a las gananeias v con la NIC 19 Beneficios a los cmpleados,
respectivamente;

Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con acuerdos de pago con base
en acciones de la adquirida o acuerdos de pago con base en acciones del Grupo
realizados como remplazo de los acuerdos con pago basado en acciones de la adquirida
se miden de conformidad con la NIIF 2 Pagos basados en acciones a la fecha de
adquisicidon,

Los activos (o grupo de activos para su disposicion) que son clasificados como
mantenidos para la venta de conformidad con la NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas, se midan de conformidad con
dicha Norma,

La plusvalia se mide como el exceso de la suma de la contraprestacién transferida, el
monto de cualquier participacion no controladaora en la adquirida, v el valor razonable de
la participacion en el patrimonio previamente mantenido por el adquiriente en la
adquirida (si lo hubiese) sobre los importes netos a la fecha de adquisicion de los activos
identificables adquiridos v de los pasivos asumidos: 51, liego de la re-evaluacion, los
montos netos a la fecha de adquisicion de los activos identificables adquiridos v de los
pasivos asumidos exceden la suma de la contraprestacion transferida, ¢l importe de
cualquier participacién no controladora en la adquirida v ¢l valor razonable de la
participacién previamente mantenida por el adquiriente en la adquirida, el exceso se
reconoce de inmediato en los resultados como ganancia por compra a un valor inferior al
precio de mercado.

Las participaciones no controladoras que representan participaciones de propiedad v
otorgan a sus tenedores una parte proporcional de los activos netos de la entidad en caso
de liquidacién podrian ser medidos inicialmente a su valor razonable o a la parte
proporcional de las participaciones no controladoras de los importes recanoeidos de los
activos netos identificables de la adquirida. La seleccion de la base de medicion se realiza
sobre una base de transaccidn por transaccion. Otros tipos de participaciones no
controladoras son medidas a su valor razonable o, cuando resulte aplicable, sobre la base
especificada en otra NITF.
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HELEFACTOR, CORP. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

MONEDA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los activos y pasivos, ¢ ingresos y gastos estin expresados en balboas (B/.), unidad
monetaria de la Repablica de Panama, la cual estd a la par con el dolar (USS) de los
Estados Unidos de América. El délar (US$) circula v es de libre cambio en la Repiblica
de Panama.

EFECTIVO Y EQUIVALENTLS DE EFECTIVO

El efective comprende efectivo en banco y caja v depositos a corto plazo con un
vencimiento de tres meses 0 menos.

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Los aclivos v pasivos mantenidos en moneda extranjera son convert idos en Balboas (B/.)
a la tasa de cambio vigente a la fecha del estado de situacién financiera. Las
transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de cambio vigente en las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por conversion de moneda
extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u olros gastos en el estado de
ganancias o pérdida.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
El Grupo clasifica los activos financieros se clasifican de la siguiente manera:

Préstamos por cobrar

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Los préstamos se presentan a su valor principal
pendiente de eobro, neto de los intereses, menos cualquier pérdida por deterioro. Los
intereses se acreditan a resultados durante la vida de los préstamos hajo el método de
interés efectivo.

Cuentas por cobrar - factoring

Las facturas por cobrar, netas son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado aetivo, salvo: (a) aquellos que Ia entidad
intente vender inmediatamente a corto plazo, los cuales son clasificados como
negociables, v agquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor
razonable con cambio en resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento
inicial designa como disponible para la venta; o (¢) aquellos para el cual el tenedor no
recupera substancialmente toda su inversion inicial a menos gue sea debido a deterioro
del crédito.

Las facturas por cobrar son reconocidas al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa
efectiva,

Las facturas por cobrar son registradas en la fecha de negociacion.
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HELEFACTOR, CORP. Y SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCILROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Haja de activos financicros

El Grupo da de baja un activo {inanciero sdlo cuando los derechos eontractuales a recibir
flujos de efectivo han expirado; o cuando ¢l Grupo ha transferido los activos (inancieros v
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a propiedad del active a otra
entidad. Si el Grupo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los ricsgos v
beneficios de la propiedad y continta con el control del activo transferido, el Grupo
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que
pudiera tener que pagar. Si el Grupo retiene sustancialmente todos los riesgos v
beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, el Grupo contintia
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasive garantizado por el
importe recibido.

Pasivos financieros

Pasivos financieros
Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en
resullados y otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor
razonable, neto de los costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconoeidos sobre
la base de tasa efectiva,

Baga en cuentas de pasivos financleros
El Grupo da de baja los pasivos linancieros cuando, v solamente cuando, las obligaciones
se liguidan, cancelan o expiran.

Deterioro de activos financieros

El Grupo efectfia una evaluacion a cada fecha del estado de situacion financicra para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos
linancieros pueden estar en deterioro. 8 dicha evidencia existe, el valor recuperable
estimado de ese activo es determinado v cualquier pérdida por deterioro, basada en ¢l
valor presente neto de Mujos de eaja futuros anlicipades, es reconocida por la diferencia
entre el valor recuperable y el valor en libros.

La Administracion estima la provision en base a la evaluacion de las cuentas por eobrar -
factoring y su viabilidad de cobro basada en la morosidad existente, garantias recibidas v
criterio de la Administracion sobre la capacidad de pago de los dendores. Las cuentas
que resulten incobrables en cada perfodo se rebajan de la provisién acumulada.
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